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  :ملخص

 واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن الّلاٜت واخخباس جدلُل هى الذساظت هزه مً الهذٗ

خماد ورل٤ الجضائش في للأظّاس مالّا  هخائج بُيذ خُث ،الخذود اخخباس همىرج ِلى بالِا

 هى الٝفحر االإذي في للأظّاس الّام االإعخىي  في جأزحرا الأ٠ثر االإخٕحر أن الُٝاظُت الذساظت

ل االإذي في أما ، M1 المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مخٕحر  اليعبُت الأهمُت ٣٘اهذ الىىٍ

 العببُت اخخباس هخائج ٙشثأظ خحن في . M2الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك رالإخٕح للخأزحر

 باججاه المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مً حعشي  الاججاه أخادًت ِلاٜت وحىد ًِ

 ازش مً الخٝلُل ِلى الّمل الىٝذًت العلىاث ِلى وحب ولهزا، للأظّاس الّام ىي خاالإع

 لامخفاؿ االإىاظبت والأدواث الىظائل إًجاد ٥خلا مً ورل٤ الأظّاس في االإخٕحرًً هذًً

ادة  مٝبىلت. جطخم مّذلاث ِلى للخٙاً الىٝذي الّشك في الىاججت الضٍ

 .الُٝاس ي الىمىرج ؛للأظّاس الّام االإعخىي  ؛الىٝىد ٠مُت مفحاحية: كلمات
Abstract:  

The purpose of this study is to analyze and test the relationship 

between the quantity of money and the general price level in Algeria, 

based on the Bounds test model, where the results of the study showed 

                                                           

 ٚاالإشظل. االإؤل  
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that the variable the most influential on the general price level in the 

short showed that the variable most influential in the general price 

level in the short run is the narrow money supply variable M1, but in 

the long run the relative importance of the influence comes from the 

broad money supply variable M2. While the results of the causality test 

showed the existence of a one-way relationship that goes from the 

narrow money supply to the general price level, and for this the 

monetary authorities must work to reduce the impact of these two 

variables on prices in addition to finding appropriate means and tools 

to absorb the resulting increase in the money supply, in order to arrive 

at acceptable inflation rates 

Keywords: Quantity of money; general price level; econometric model. 

  مقدمة:

 خُث الاٜخفادي, اليؽاه في الىٝىد دوس  إلى الاٜخفادي ال٢ٙش هٍشة اخخلٙذ 

 ِلى جأزحرها دسحت خُث مً مشاخل بأسبّت مش الاٜخفادًت, الخُاة في الىٝىد دوس  أن هجذ

ّالُت الاٜخفادي اليؽاه  ُٜمت في الخٕحر سبي ِؽش الخاظْ الٝشن  ٘خلا٥ الخأزحر, هزا و٘

م ٤ورل ب٢مُتها، الىٝىد  أن إلا ووعبخه، الخأزحر هزا خذور ٠ُُٙت خى٥  الاخخلاٗ سٔ

 اليؽاه ِلى جأزحرا جماسط ولا خُادًت الىٝىد أن هى خىله اجٙٝىا الزي الش يء

 ٘ٝي. للأظّاس الّام االإعخىي  إلى ٘يها حٕحر ١ل ًىفشٗ بل الاٜخفادي،

 ٜخفادي،الا اليؽاه ِلى ٠بحر جأزحر لها الىٝىد أن بُيذ ٜذ 1929 أصمت أن ٔحر 

 الاظتهلاٟ ِلى جؤزش الأخحرة هزه الٙائذة، مّذ٥ في جخمثل أظاظُت ٜىاة خلا٥ مً

 في للاٜخفاد الأظاس ي االإدشٟ ٌّخبر الزي الّٙلي الىلب ِلى وبالخالي والاظدثماس،

ت ت الىٍشٍ  .ال٢ُجزً

لا، ظُىشجه جذم لم الخُاس هزا أن إلا   إلى ال٢مُت الأ٣٘اس ِادث أن لبث ما إر وىٍ

ت إخُاء أِاد الزي ، الىٝذي بالخُاس ٌّشٗ ما بشوص مْ ٍهىس،ال  حذًذ مً ال٢مُت الىٍشٍ

لى حهت مً الأظّاس ِلى الىٝىد ٠مُت لخأزحر بئبشاصه  حهت مً الاٜخفادي اليؽاه وِ

بُت الذساظت رل٤ في معخّملا أخشي   االإخدذة. الىلاًاث ِلى أحشاها التي الخجشٍ
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 ال٣لُت الاٜخفادًت الآزاس خى٥  ٜائما ٜخفادًتالا االإذاسط بحن الخلاٗ ًضا٥ ولا 

 الأظّاس االإعخىي  ظلىٟ جٙعحر في الىٝىد ٠مُت أهمُت مذي خى٥  خاؿ وبؽ٣ل للىٝىد

 ِلى الىٝذي الّشك ازش وإبشاص للخّشٗ ٠مداولت جأحي الذساظت هزه ٘ان لزل٤ ،

 لها االإخٕحر هزا ِلى الىٝىد ٠مُت جتر٠ها التي الآزاس هزه ١ىن  للأظّاس الّام االإعخىي 

  الجضائش. في الاٜخفادًت العُاظاث معاس جىحُه في ٠بحرة أهمُت

 الدزاسة إشكالية

 في الخاـلت الخٕحراث جٙعحر في الىٝذي( )الّشك الىٝىد ٠مُت ٜذسة مذي ما

ل واالإذي الٝفحر االإذي في الجضائش للأظّاس الّام االإعخىي    الىىٍ

ُت ئلتالأظ بىلْ هٝىم الشئِغ العؤا٥ ًِ للإحابت  : الخالُت الٙشِ

 الّام واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن للّلاٜت الاٜخفادًت االإذاسط أهم هٍشة هي ما -

 ؟ للأظّاس

 ؟ الجضائش في للأظّاس الّام للمعخىي  جٙعحرا الأ٠ثر الىٝذي االإجمْ هى ما -

 وفي ، الجضائش في للأظّاس الّام واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت ظببُت ِلاٜت هىاٟ هل -

ها هى ما الّلاٜت هزه وحىد خالت  ؟واججاهها هىِ

 : الدزاسة فسضيات

  الجضائش في للأظّاس الّام واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن مىحبت ِلاٜت هىاٟ -

 في جأزحرا الأ٠ثر االإجمْ (M1) المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مجمْ ٌّخبر -

ل االإذي في ظىاء الجضائش في للأظّاس الّام االإعخىي    الٝفحر االإذي أو الىىٍ

  للأظّاس الّام واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن الاججاه زىائُت ظببُت ِلاٜت جىحذ -

 الدزاسة: أهمية

  :حاهبحن في البدث هزا أهمُت جدبلىس  

 الّام واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن الّلاٜت جدلُل خُث مً الّلمي الجاهب  -

خماد الجضائش في للأظّاس ٛ  ِلى بالِا  مً ءاابخذ ت،الخذًث الُٝاظُت والأظالُب الىش
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 الٝفحرة الّلاٜت وجدلُل االإتزامً الخ٣امل اخخباس إلى الضمىُت العلاظل خفائق دساظت

لت ً هزًً بحن الأحل والىىٍ  الخذود. اخخباس همىرج ِلى اِخماد االإخٕحرً

 بحن الّلاٜت خُث ٌّالجه، الزي راجه االإىلىُ في ًخمثل الّملي الجاهب أما  -

 أزاسث التي الاٜخفادًت االإىالُْ وابشص  مً أهم مً الىٝىد و٠مُت للأظّاس الّام االإعخىي 

ً مً ال٢ثحر اهخمام  هزه دساظت في البدث ًداو٥  هزا ٘ان ولهزا الاٜخفادًحن، االإ٢ٙشٍ

ل. الٝفحر االإذي في الّلاٜت   والىىٍ

 الدزاسة أهداف

 الخالُت: الىٝاه في الذساظت أهذاٗ خفش ًم٢ً

 للأظّاس الّام االإعخىي  ِلى الىوني فادالاٜخ في الىٝىد ٠مُت حٕحر ازش ُٜاط -

  . الخطخم مّذلاث ِلى جم ومً

 للأظّاس. الّام واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن العببُت الّلاٜت واججاه وبُّت جدذًذ -

ها اججاهها خُث مً العببُت الّلاٜت جدذًذ -  واالإعخىي  الىٝىد ٠مُت بحن وهىِ

 .للأظّاس الّام

حر -  الاه٢ماؼُت الىٝذًت العُاظت زشا ًبحن ُٜاس ي اٜخفادي همىرج جى٘

ابت في الىٝذًت العلىاث ٌعاِذ مما الأظّاس، ِلى الخىظُّت الىٝذًت والعُاظت  الشٜ

 الجضائش. في الخطخم مّذ٥ وظلىٟ االإدلُت العُىلت ِلى

 السابقة الدزاسات

 ِلى أو االإدلي الاٜخفاد معخىي  ِلى ظىاء االإىلىُ ِذًذة دساظاث جىاولذ 

 في بالبدث جىاو٥  ٘بّمها مخخلٙت، صواًا مً الىامُت، أو االإخٝذمت ثالاٜخفادًا معخىي 

 في بالبدث أخشي  دساظاث جىاولذ ُ٘ما معخٝلت، ٠ٍاهشة الذساظت مخٕحراث مً مخٕحر

ً بحن الّلاٜت  االإخٕحراث بحن الّلاٜت الآخش البّن وجىاو٥  الذساظت، مخٕحراث مً مخٕحرً

ُما مجخمّت، الثلازت  : الذساظاث هزه مً البّن إلُه ـلذجى  الإا إًجاص ًلي و٘

 الخٕحراث بحن الّلاٜت جدذًذ إلى الذساظت هذ٘ذ : 2002 زقية سصبوحي دزاسة 

 همىرج جىبُٞ خلا٥ مً الجضائش في الأظّاس ِلى وآزاسها الىٝىد ٠مُت في الخاـلت
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لذ خُث البعي الاهدذاس ً بحن مّىىي  ازش وحىد ِذم إلى الذساظت جىـ  خلا٥ االإخٕحرً

ٛ  لاهدؽاس ساحْ وهذا االإىحه الاٜخفاد ٘ترة  والخذماث العلْ الإخخلٚ واظّت ظىداء ظى

لاخاث ٘ترة خلا٥ اهه إلا ،الأظّاس جدذًذ ظُاظت اجباُ و٠زل٤ ش الاٜخفادًت اـلؤ  وجدشٍ

 .االإّالم واضح الأزش هزا أـبذ ظمذ الأظّاس

 ت إلى الذساظت هذ٘ذ : 2014 بلقاسمي سمية دزاسة ادة مّش٘  ِشك في الضٍ

 الخ٣امل همىرج اظخخذام جم خُث الجضائش في للأظّاس الّام االإعخىي  ِلى الىٝىد

لذ االإؽترٟ لت وشدًت ِلاٜت وحىد إلى الذساظت وجىـ  جؤدي خُث بُنهما االإذي وىٍ

ادة ادة إلى الىٝىد ِشك في الضٍ  اسجٙاُ الى ًؤدي  1 بـ للأظّاس الّام االإعخىي  صٍ

لذ ما.٠  0.28 بـ للأظّاس الّام االإعخىي   لِغ الىٝذي الخىظْ أن إلى الذساظت جىـ

 مً االإعخىسد الخطخم أًما أظبابه ٘مً الجضائش في الأظّاس اسجٙاُ ًِ االإعؤو٥ الىخُذ

  ، الٕزائُت االإىاد مً سداثاالى  أظّاس اسجٙاُ خلا٥

 2015 السشيد محمد طازق  السيد، محمد مكي ،السشيد محمد طازق  دزاسة 

شك الخطخم بحن العببُت الّلاٜت وبُّت ًذجدذ إلى الذساظت هزه هذ٘ذ  في الىٝىد وِ

ٞ ًِ ،ورل٤ 2012-1990 الٙترة خلا٥ العىدان ت بُاهاث جدلُل وشٍ  باظخخذام ؼهشٍ

ذ ، العببُت الّلاٜاث لاخخباس حشاهجش مىهجُت  ج٣امل وحىد ِلى الىخائج اـٙشث وٜ

 ظببُت ّلاٜتال وأن .الخطخم ومّذلاث الىٝىد ِشك في الىمى مّذلاث بحن مؽترٟ

 ظببُت ِلاٜت هىال٤ وأن ، .الٝفحر االإذي في والخطخم الىٝىد ِشك بحن الاججاه زىائُت

ل االإذي في واخذ اججاه في  .الخطخم إلى الىٝىد ِشك مً جخجه الىىٍ

 والأسعاز الىقود كمية بين للعلاقة الىظسي  الحأصيل الأول: المحوز 

 الكلاسيكية المدزسة :أولا

 أي الخام، بالخُاد جدعم الىٝىد ٠مُت في الخٕحراث أزش أن الإذسظتا هزه أهفاس ًشي  

 الّام االإعخىي  حٕحر هى الىٝىد ٠مُت حٕحر ًِ ًيخج الزي الىخُذ ٘الأزش آخش بمّنى

 في إلا هْٙ لها ٣ًىن  لا الىٝىد وأن (1) الاٜخفادي اليؽاه إلى جأزحرها ًخّذي ولا للأظّاس

                                                           
(1) - GERARD MARIE HENRY, le monetarisme , paris, armand colin, 1998, p 54. 
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 الىمى وأن (1) االإّاملاث أحل مً ٘ٝي ٣ًىن  الىٝىد ِلى الىلب أن أي إهٙاٜها خحن

ادة ِلى بالٝذسة ًٝاط الاٜخفادي ت جٝىم ظبٞ ما ِلى وبىاء . (2)العلْ صٍ  ال٢مُت الىٍشٍ

ت زباث االإّاملاث، حجم زباث :الخالُت الا٘ترالاث ِلى للىٝىد  الىٝىد: دوسان ظشِ

 أخشي  إلى ًذ مً تالىٝذً الىخذة ٘يها جيخٝل التي مشاث ِذد مخىظي أنها ِلى وحّشٗ

 حٕحر اسجباه ،(4) الٝفحر االإذي في الأٜل ِلى زابخت هي (3) مُّىت صمىُت ٘ترة خلا٥

 ًؤدي ظىMٗ الىٝىد ٠مُت في حُٕحر ١ل ٘ئن ،بهزا الىٝىد ب٢مُت للأظّاس الّام االإعخىي 

  : (5) والاججاه اليعبت بىٙغ p للأظّاس الّام االإعخىي  حٕحر إلى

 

M: الىٝىد ٠مُت V: تظ  .االإّاملاث حجم :T للأظّاس الّام االإعخىي  :P الىٝىد دوسان شِ

 أخشي  بّباسة الىٝذي، الّشك ٌعاوي  الىٝذي الىلب أن مً االإّادلت هزه جىىلٞ 

ت في الىٝذي الّشك ٘ئن  ممشوبت االإخبادلت والخذماث العلْ حجم حعاوي  جذاوله ظشِ

ٙ ِلى ًش٠ض ٘هى وبالخالي للأظّاس، الّام االإعخىي  في  لخباد٥. ١ىظُي الىٝىد توـ

 الخفى٥  بٕشك وإهما لزاتها جىلب لا الىٝىد أن ًشون "وال٢لاظ٤ُ" ِ٘ؽش ١ان إرا 

ت ِىه ًيخج الزي الش يء والخذماث، العلْ ِلى  سأي ٜذ (6) ماسؼا٥ ٘ئن الىٝىد، جذاو٥  ظشِ

ب منها حضء ًبٝى بل ١لُت جىٙٞ لا ٜذ الاٜخفادًحن االإخّاملحن بدىصة التي الىٝىد بأن  ًشٔ

 ظ٣ُىن  اليعبت وهزه الىٝىد، الىلب ِلُه ًىلٞ ما وهى ظائل، بؽ٣ل به الاخخٙاً الأ٘شاد

                                                           
(1) - BRUNO RIZZO, Principe d'economie de la monnaie ; libraire de l'université 

d'axi-en-provainse, éditeur,2000,p129 

إمامت م٣ي مدمذ العُذ ، واسٛ مدمذ الشؼُذ، الّلاٜت العببُت بحن ِشك الىٝىد والخطخم في  -(2)

 21، ؿ:2015، 16العىدان، مجلت الّلىم الاٜخفادًت ، الّذد 

ت الىٝذًت"، هاٌم مدمذ هىسي الؽمشي، "الىٝىد  -(3) ٚ والىٍشٍ  .244، ؿ2004واالإفاسٍ

ت الىٝىد والأظىاٛ االإالُت، -(4) ت، م٢خبت ومىبّت  اخمذ ابى الٙخىح ِلى الىاٜت، هٍشٍ الىبّت الأولى، الاظ٢ىذسٍ

 258،ؿ 2001الؤؼّاُ الٙىُت، 

ٚ والأظىاٛ االإالُت"،  - (5) ، 2004الىبّت الأولى االإىّم العُذ ِلي، هضاس ظّذ الذًً الِّس ي، "الىٝىد واالإفاسٍ

 235داس الخامذ لليؽش، ِمان،ؿ:

 235،ؿ:مشحْ ظبٞ ر٠شه االإىّم العُذ ِلي، هضاس ظّذ الذًً الِّس ي،  - (6)
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 ال٢مُت حعاوث إرا معخٝش ٣ًىن  الأظّاس معخىي  وأن للأظّاس، الّام االإعخىي  ِلى جأزحر لها

ٝا منها االإّشولت ال٢مُت مْ الىٝىد مً االإىلىبت      :(1)الخالُت للمّادلت و٘

M: الىٝىد ٠مُت K: ت مٝلىب  الٝىمي الذخل :  الىٝىد دوسان ظشِ

لُه ادة ٘ئن وِ  الخٙمُل وعبت زباث ومْ الٝفحرة، الٙترة في الىٝىد ٠مُت في الضٍ

ادة جؤدي ظىٗ K الىٝذي  لا٘تراك هٍشا ورل٤ والاججاه. اليعبت بىٙغP الّام االإعخىي  صٍ

لت لٙترةا في أما الٙترة هزه في ال٣امل الدؽُٕل "ماسؼا٥"  الؤهخاج ِىامل جفبذ خُث الىىٍ

  الؤهخاج. حجم حُٕحر بئم٣اهُت ماسؼا٥ جدلُل ٌعمذ الخالت هزه ٘ٙي مشوهت أ٠ثر

ة المدزسة ثاهيا:   الكينزً

 في ال٢لي مىهجه إلى الخطخم، لٍاهشة دساظخه ِىذ ٠ُجز، ماًجرد حىن  لجأ 

لى الخدلُل، تالى إلى اظدىذوا الزًً ال٢لاظ٤ُ مً الىُٝن وِ  في للىٝىد ال٢مُت ٍشٍ

 الأظّاس ومعخىي  الىٝذ ِشك بحن االإباؼشة بالّلاٜت الأظّاس في الّام الاسجٙاُ جٙعحر

ت زباث )با٘تراك  ٠ُجز لجىء ًلاخَ الخُٝٝي(، ال٢لي الىاجج ومعخىي  الىٝىد جذاو٥  ظشِ

 أن ًشي  ٘هى الخطخم. مؽ٣لت جٙعحر في ال٢لي والىلب ال٢لي الّشك جٝلباث دساظت إلى

ادة ًخمثل لخطخما  والاظدثماس الاظتهلاٟ مً االإ٣ىن  ال٢لي الىلب معخىي  في بضٍ

ادة الخُٝٝي الّشك معخىي  ِلى الخ٣ىمي والؤهٙاٛ  الزي الأمش ومخىاـلت، مدعىظت صٍ

 للأظّاس الّام االإعخىي  في واالإعخمشة االإٙاحئت الاسجٙاِاث مً ظلعلت خذور إلى ًؤدي

  :(2)خالخحن ِلى ٠ُجز س٠ض وهىا

  الؤهخاحُت االإىاسد مً حضء   ٣ًىن  الخالت هزه في :الأولى حالةال
 
 واٜاث وجخىا٘ش ِاولا

ادة جدفل وخُىما معخٕلت، ٔحر إهخاحُت  الؤهٙاٛ جفاِذ بىظاوت الّٙا٥ الىلب في صٍ

ادة لهزه الاظخجابت مً ًخم٢ً الاٜخفاد ٘ئن الىٝذ( )ِشك الىٝذي  خلا٥ مً الضٍ

ادة جدُٝٞ ٞ ًِ ورل٤ الذخل زم ومً ىاججال معخىي  في ممازلت صٍ  .الٙائذة ظّش وشٍ

                                                           

 22، ؿ: مشحْ ظبٞ ر٠شه إمامت م٣ي مدمذ العُذ ، واسٛ مدمذ الشؼُذ، - (1)

ادة، خ٢مذ ِبذ الشصلٞ الذبآ،  آ٠٥ما٥ ِبذ خامذ  -(2) تها ا٣اظّي في الّشاٛ واواهشة الخطخم الىٝذٌصٍ

 30-29، ؿ : 12الاٜخفادًت ، مجلت اهل البِذ ِليهم العلام ، الّشاٛ الّذد 
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 للمىاسد ال٣امل الاظخخذام خالت في الٝىمي الاٜخفاد ٣ًىن  خُىما :الثاهية الحالة

ادة جىامي وبا٘تراك جامت، بفىسة معخٕلت الؤهخاحُت الىاٜاث وج٣ىن  الاٜخفادًت  في الضٍ

 ال٢لي للىلب خجابتالاظ مً ًخم٢ً لا ظىٗ ال٢لي الّشك ٘ئن الّٙا٥، ال٢لي الىلب

 ال٣امل، الاظخخذام هٝىت ِىذ الفٙش بلٕذ الّشك هزا مشوهت ج٣ىن  خُث االإتزاًذ،

ادة ١ل ٘ئن وبزل٤  اسجٙاُ بؽ٣ل جى٢ّغ ظىٗ الىلب جدٙض التي الىٝذي الؤهٙاٛ في صٍ

 .الخطخم ٌهىس  أي الأظّاس معخىي  في

 الحدًثة الىقدًة المدزسةثالثا:

ت حّضي   الاظخٝشاس ِذم زم ومً الاٜخفادي اليؽاه في اثالخٝلب الىٝذًت الىٍشٍ

 إهخاج في الخٕحراث مْ جدىاظب لا التي الىٝىد ٠مُاث في الخٕحراث إلى الاٜخفادًت والأصماث

ذمان ًؤ٠ذ خُث والخذماث، العلْ  الش١ىد أو الاه٢ماػ أولاُ مٍّم أن ٘شٍ

 الخىظْ خالاث وان ،(1)الىٝذ ِشك همى مّذلاث في اهخٙاك ٌعبٝها الاٜخفادي

ذ .الىٝذ ِشك همى مّذلاث في جضاًذ حعبٝها الاٜخفادي ذمان ِبر وٜ  مً رل٤ ًِ ٘شٍ

        :الخالي الىمىرج خلا٥  tTt MMFY  

ذمان ًشي  وبهزا ، Mt الىٝىد ل٢مُت االإاض ي لعلىٟ دالت F خُث:   في الخىظْ ان ٘شٍ

ادة إلى ًىفشٗ ظىٗ الىٝىد ِشك  الأظّاس اسجٙاُ لأن ، (2)مّا والؤهخاج الأظّاس صٍ

ادة ِلى االإىخجحن ٌشجْ ظىٗ  االإذي ِلى أما مّىلت. واٜاث هىاٟ مادام إهخاحهم صٍ

ل اث ِذة إلى خعبه ًزهب والزي الىىٍ ذمان" ِلُه أولٞ ما أو ِؽشٍ  "صمً "٘شٍ

ل االإذي في الىٝىد ٠مُت لخٕحر الىخُذ الأزش ٘ئن وجىاولىاه، ظبٞ والزي ال٢لاظ٤ُ"  الىىٍ

ادة هى  .(3)الؤهخاج دون  في الأظّاس صٍ

                                                           

 .262، ؿ:2007ِمان،  لليؽش والخىصَْ، الأهلُت، والخطخمبؽحر الذبآ، البىالت  أظامت -(1)

(2) - Pierre bruno riffini, les théories monétaires, édition du seuil, fevrier 1996.P96 
ُت،  -(3) ماحِعتر، ٔحر  مز٠شةزش الخٕحراث في ٠مُت الىٝىد ِلى االإعخىي الّام للأظّاس في الجضائش، أبىخُمش سٜ

 42ميؽىسة ، حامّت ٜعىىُىت ،ؿ
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 الجصائس في للأسعاز العام والمسحوى  الىقدًة الكحلة ثطوز  :الثاوي المحوز 

 الجصائس في الىقدًة الكحلة ثطوز  أولا:

ذ الجذًذة الألُٙت خلا٥   مً اهخٝلذ التي متزاًذ، همىا الىٝذًت لل٢خلت ا ِش٘

 ِام دج ملُاس 4157.6 إلى لخفل 2002 ظىت 2091.53 إلى 2000 ِام دج ملُاس 2022.5

شحْ ،2005 ادة أظاظُحن: ِاملحن إلى رل٤ وٍ ذة في الضٍ  في والاهىلاٛ الخاسحُت، الأسـ

ل في الجمهىسٍت سئِغ أٜشه الزي الاٜخفادي الؤوّاػ بشهامج جىُٙز  خُث ،2001 أ٘شٍ

 جمخذ مخىظىت الإذة (1)دج( ملُاس 525 خىالي أي ) دولاس ملُاس 07 بدىالي مبلٖ له خفق

ل مً ابخذاء ظىىاث زلار إلى ل إلى 2001 أ٘شٍ  .2014 أ٘شٍ

ذ 2010 ٔاًت إلى 2007 ظىت مً ءاابخذ   حٕحر مّذ٥ في جزبزب الٙترة هزه ِش٘

 جىىس  مذاس ِلى له معخىي  أدوى الىٝذًت ال٢خلت همى مّذ بلٖ خُث ، الىٝىد ِشك

 3.1 بـ ٜذس همى ذ٥وبمّ دج ملُاس 7173.1 بمبلٖ 2009 ظىت الجضائش في الىٝىد ِشك

 بالأصمت الخأزش هى الأو٥  العبب سئِعحن، لعببحن ورل٤ 2008 ظىت مْ مٝاسهت 

ادة مّذ٥ اهخٙاكو  الّاالإُت الاٜخفادًت ى٥  صٍ  ُّ٘ىد الثاوي العبب أما الخاسحُت اـلأ

 الاسجٙاُ في الىٝذي الّشك اظخمش وبهزا .(2)الىلب جدذ الىدائْ جٝلق أو اهخٙاك إلى

ل خُث العابٝت، العىىاث مْ مٝاسهت ٙتلُّ بمّذلاث  ظىت دج ملُاس 10230 إلى وـ

 إلى 2014 ظىت لُفل :2012 ظىت مْ مٝاسهت  8 بـ ٜذس همى بمّذ٥ أي 2013

 ،2013 ظىت مْ مٝاسهت  6.2 بـ ٜذسث همى وعبت بزل٤ مدٝٝا 2014 ظىت 10870.2

  5.8 ٘بلٖ 2019 – 2015 الٙترة خلا٥ الىٝذي الّشك همى جىىس  ًخق ُ٘ما أما

  .العابٝت العىىاث مْ مٝاسهت مىخٙن مّذ٥ وهى

ت بالأظّاس الىٝذًت ال٢خلت ٘ىجذ الىٝذي الّشك م٣ىهاث جىىس  إلى وبالشحىُ   الجاسٍ

ذ M2 الىاظْ بمٙهىمها أو M1 المُٞ بمٙهىمها  خلا٥ الدجم في ٠بحرة همىا ِش٘

                                                           

ت  الؤهٙاٛالاٜخفادًت ال٣لُت لعُاظت  الآزاس ولُذ ِبذ الخمُذ الّاًب،  - (1) الخ٣ىمي، م٢خبت خعحن الّفشٍ

 229، ؿ: 2010لبىان  لخىصَْ،للىباِت واليؽش وا

ْ: الؤخفائُت(، اليؽشاث 2019 -2001بى٤ الجضائش، ) -(2) -http://www.bank-of) : الثلازُت. ِلى االإىٜ

algeria.dz).  

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 إلى 2001 ظىت دج ُاسمل 1238.5 مً اهخٝلذ M1 االإجمْ ُٜمت أن هجذ خُث الذساظت،

 ٘ٝذ M2 الىٝذًت ال٢خلت مجمْ أما ، مشة 8.86 بدىالي جماِٙذ أي دج ملُاس 10979.8

 مشة، 6.67 بدىالي جماِٙذ أي 2019 ظىت دًىا ملُاس دج ملُاس 16510.5 ُٜمتها بلٕذ

 ٠ما أخشي  إلى ٘ترة مً جخخلٚ االإجامُْ هزه همى مّذلاث أن ٘ىجذ الاسجٙاُ هزا وسٔم

 الخالي: لؽ٣لا ًبِىه

 M1 الضيق المفهومو  M2 الواسع بالمفهوم الىقدًة الكحلة ثطوز  (01) زقم الشكل
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Source : World Bank , accessible at : https://data.albankaldawli.org/. 

 M1 الىٝذي الّشك مجمْ سجله همى مّذ٥ أِلى أن هجذ الؽ٣ل خلا٥ ٘مً 

 أدوى أما ، 30.74 بـ ٜذس بمّذ٥ 2006 ظىت جليها ،  33.65 بـ ٜذس 2007 ظىت

لى .2009 ظىت رل٤ و١ان (  0.42- ) بـ ٘ٝذس مّذ٥  همى مّذلاث ؼهذ ٘ٝذ الّمىم وِ

 ىظياالإخ في همى مّذ٥ سجل خُث الذساظت ٘ترة وى٥  واهخٙالا اسجٙاِا االإجمْ هزا

 2001 الٙترة خلا٥  21.99 همى ومّذ٥ 15.96 بـ ٜذس 2000 – 1990 الٙترة خلا٥

 ٘ترة خلا٥ االإخىظي وفي .10.57 بلٖ ٘ٝذ 2019– 2010 الأخحرة خلا٥ أما 2010 –

ذ الذساظت ا همىا M1 الىٝذًت ال٢خلت ِش٘   . 16.18 ٜذس ظىىٍ

 2001 ظىت ان١ جلهس همى مّذ٥ أِلى أن هجذ M2 الىٝذًت ال٢خلت مجمْ أما 

 ،2015 ظىت رل٤ و١ان  0.13 بـ ٘ٝذس همى مّذ٥ أدوى أما 22.3 ٜذس بمّذ٥

 الذساظت ٘ترة خلا٥ االإخىظي وفي 0.90 ًخجاوص  لم همى بمّذ٥ 2016 ظىت و٠زل٤

ذ 2019 – 2000 ا همىا M2 الىٝذًت ال٢خلت ِش٘   . 13.34 بدىالي ٜذس ظىىٍ

https://data.albankaldawli.org/
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مىما   جٝلباث سهحن ًبٝي المُٞ أو الىاظْ ىمهبمٙه الىٝذي الّشك همى ٘ان وِ

ى٥  ـافي حجم ِلى مباؼشة جؤزش والتي الذولُت الأظىاٛ في الىٙي أظّاس  الأحىبُت اـلأ

 همى أظباب ًِ أما الىٝذي. للإـذاس الأظاس ي االإفذس حّخبر والتي االإش٠ضي  البى٤ لذي

 باالإٙهىم ىٝذيال الّشك همى مْ مٝاسهت أِلى بمّذلاث المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك

ُت الّاداث جأخش إلى ِادة رل٤ ٘حرحْ الىاظْ  ًخّلٞ ُ٘ما وخاـت الجضائش، في االإفش٘

 الاٜخفادًت، االإؤظعاث مابحن بها الخّامل ًىدفش خُث ال٢خابُت، بالىٝىد بالخّامل

 . (1)الخاـت أو الّامت ظىاء

 الجصائس في للأسعاز العام المسحوى  ثطوز  ثاهيا

 : الخالي الؽ٣ل خلا٥ مً للأظّاس الّام الإعخىي ا جىىس  جىلُذ ًم٢ً 

  للأسعاز العام المسحوى  همو معدلات (ثطوز 02) زقم الشكل 

 
Source : World Bank , accessible at : https://data.albankaldawli.org/. 

 ًلي: ما أِلاه، والؽ٣ل الجذو٥  خلا٥ مً االإلاخَ

 مخٝلب بؽ٣ل ول٢ً اسجٙاِا الخطخم مّذلاث ؼهذث :2004-2001الفتر خلال 

ادة إلى الٙتراث بّن في الاسجٙاُ هزا ًشحْ خُث ،2001 ظىت مً ابخذاء  ال٢خلت في الضٍ

م ،2M الىٝذًت ذ أنها إلا الٙترة هزه خلا٥ الخىظُّت الاٜخفادًت العُاظت سٔ  ِش٘

 العىىاث أٔلب في الخطخم مّذلاث جشجْٙ لم بدُث مالخطخ مّذلاث في مٝبىلا اسجٙاِا

شحْ ،2004و 2001 ظىت ماِذا االإعتهذٗ الخطخم مّذ٥ ًِ  في الجُذ للخد٢م رل٤ وٍ

 الىٝذي، الىلْ واظخٝشاس الاٜخفادي والىمى ًخىا٘ٞ الزي بالؽ٣ل الىٝذًت ال٢خلت همى

                                                           

ُت بىخُمش، مشحْ ظبٞ ر٠شه  - (1)  .150سٜ

https://data.albankaldawli.org/
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 في االإخمثلت حذًذة أداة واظخخذام الٝاهىوي الاخخُاوي لأداة جيؽُىها خلا٥ مً ورل٤

 العُىلت. مً مّخبرة ُٜمت سخب ِلى ٜذستها أزبدذ والتي العُىلت اظترحاُ

 خُث 2005 ظىت مً ابخذاء الخطخم مّذ٥ اهخٙن :2009-2005 الفترة خلال 

ل  لُّشٗ ،2009 ظىت ٔاًت إلى 2006 ظىت مً ابخذاء وهزا بّذه لحرجْٙ %،1.54 وـ

 أٔلب في ججاوصث خُث %، 5.74 بلٖ والزي 2001 مىز له مّذ٥ أِلى الأخحرة هزه خلا٥

ادة هزه إسحاُ ًم٢ً %(.3) الٙترة هزه خلا٥ االإعتهذٗ االإّذ٥ العىىاث  لخما٘ش الضٍ

ت  في دوس  2M الىٝذًت ال٢خلت لىمى ١ان حهت ٘مً الٙترة، هزه خلا٥ الأظباب مً مجمىِ

 الٕذائُت االإىاد وخاـت االإعخىسدة العلْ أظّاس لاسجٙاُ ١ان أخشي  حهت مً أما رل٤،

 وهزه الذولي، االإعخىي  ِلى الأظّاس لاسجٙاُ هدُجت الخطخم مّذلاث اسجٙاُ في أ٠برا جأزحرا

 اله٣ُلُت للىبُّت أظاظا ًشحْ الخاسحُت للفذماث للخّشك ال٢بحر الخعاظُت

 الخبُّت رل٤ مٝابل في االإدشوٜاث، ٜىاُ ِلى بالتر٠ض ًخمحز الزي الىوني للاٜخفاد

 ولبها حٕىُت في الىاسداث ِلى ٠بحر بؽ٣ل اِخمادها خلا٥ مً الىوني فادللاٜخ ال٢بحر

حر ًِ الؤهخاجي حهاصه في والٝفىس  والخذماث للعلْ الذاخلي  رل٤. جى٘

 خُث وعبي بؽ٣ل هٝذًا اظخٝشاسا الٙترة هزه ؼهذث ؛2014-2010 الفترة خلال 

جُا الخطخم مّذلا اهخٙمذ  االإّذ٥ ىىاثالع أٔلب في جخجاوص  لم أنها ٠ما جذسٍ

شحْ %(،4) الٙترة هزه خلا٥ االإعتهذٗ  الىٝذًت للعُاظت الٙاِل الذوس  إلى الاهخٙاك وٍ

 اهخٙاك ًشحْ ٠ما الىٝذًت. العُىلت مً مّخبرة ُٜمت سخب مً جم٢نها خلا٥ مً

 االإىاد لأهم الّاالإُت الأظّاس وجشاحْ الخُٝٝي الفشٗ ظّش جدعً إلى الخطخم مّذلاث

 الخطخم جشاحْ في ظاهم الزي بؽ٣ل االإباؼشة الجباًت مً وجخُٙن والٕزائُت الأولُت

. ولبي جىٍُم في االإبزولت الجهىد إلى إلا٘ت االإعخىسد، م العىٛ  وباظخثىاء هزا، سٔ

 مّذ٥ أِلى وهى %،8.89 الأخحر هزه في الخطخم مّذ٥ بلٖ أًً 2012و 2011 ظىتي

ه  الّشك بحن الخىاصن  "ِذم إلى االإدللىن  أسحّه أًً ،2001 ظىت مىز الخطخم ِش٘

ْ والىلب،  الىظىاء أسباح هىامؾ اسجٙاُ الٝىاِاث، ١ل في الّما٥ سواجب أحىس  س٘

 الخاـت العّاس في التراحْ ح٢ّغ لا التي الذاخلُت الأظّاس واسجٙاُ للمماسبت هدُجت

  . االإعخىسدة باالإىخجاث
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 الزي للاسجٙاُ اهٍش  هٝذًا اظخٝشا الٙترة هزه حّشٗ لم :2019-2015 الفترة خلال 

خه  ظىت في بّذها ولحرجْٙ %4.75 لُبلٖ 2015 ظىت مً ابخذاء الخطخم مّذلاث ِش٘

ل أًً هٝىت مً بأ٠ثر 2016  ًشحْ %.7.36مّذ٥ 2017 ظىت لُبلٖ %،6.40الإّذ٥ وـ

 هزه خلا٥ االإىخهجت الخىظُّت الىٝذًت العُاظت إلى الخطخم مّذلاث في الاسجٙاُ هزا

 العُاظت أدواث ِلى وشأث التي الخٕحراث خلا٥ مً خٍتهاملا  ًم٢ً التي الٙترة،

شه خعب الجضائش بى٤ أن ٠ما . 2M الىٝذي الّشك اسجٙاُ إلى أدي ما الىٝذًت،  جٝشٍ

 ولّٚ االإىا٘عت ٌشوٗ إلى ال٢لي الخطخم في الدعاسُ أسحْ 2017 لعىت العىىي 

ّاث الأظىاٛ، جىٍُم  .(1)العّش ـىاُ للمخّاملحن االإٙشوت الخطخم وجىٜ

 القياس ي الىموذج : الثالث المحوز 

 الىٝىد ٠مُت بحن الّلاٜت اظخٝفاء هى الذساظت هزه مً الشئِغ الهذٗ إن 

ت بُاهاث اظخخذام جم ٘ٝذ ولهذا الجضائش. في للأظّاس الّام االإعخىي و   2000 للٙترة ظىىٍ

 وال٢خلت  الىاظْ باالإٙهىم الىٝذًت ال٢خلت الخالُت: باالإخٕحراث والخاـت 2019-

 االإخٕحر أما مٙعشة و٠مخٕحراث الىٝىد ٠مُت ًِ ٠مؤؼشاث  المُٞ باالإٙهىم الىٝذًت

خماد ظِخم  للأظّاس الّام االإعخىي  همى مّذ٥ ُ٘مثل الخابْ  االإىهج ِلى اِلا

ٙي  ال٢مي شاز لاخخباس الُٝاس ي واالإىهج لذساظت، الىٍشي  الؤواس لبلىسة الخدلُلي الىـ

ل واالإذي الٝفحر االإذي في الجضائش في للأظّاس الّام االإعخىي  ِلى الىٝىد ل٢مُت  . الىىٍ

ٛ  ومً  ى٥  الىش  ما أو الخذود اخخباس وشٍٝت الذساظت هزه هذٗ جدُٝٞ إلى للىـ

 الخالي االإخٕحر ُٜم جٙعش التي ARDL االإىصُ الضمني للإبىاء الزاحي الاهدذاس بىمىرج ٌّشٗ

شه ٜام والزي ،(2)الأخشي  للمخٕحراث العابٝت وبالُٝم له ٝتالعاب بالُٝم  مً ١ل بخىىٍ

                                                           

ْ: الؤخفائُتث (، اليؽشا2019 -2001بى٤ الجضائش، ) - (1) -http://www.bank-of) : الثلازُت. ِلى االإىٜ

algeria.dz).  

مفادس الخطخم في االإمل٢ت الّشبُت العّىدًت، دساظت ُٜاظُت "( 2011مدمذ بً ِبذ الله الجشاح، ) -(2)

، 1، الّذد27للّلىم الاٜخفادًت والٝاهىهُت، االإجلت  مجلت حامّت دمؽٞ، باظخخذام مىهجُت اخخباساث الخذود"

 .145ؿ 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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Pesaran and Pesaran وPesaran and . ًٌّشٗ ما أو الخذود اخخباس همارج جٝذًش احل وم 

 . (1)الخالُت الخىىاث باجباُ هٝىم ARDL االإىصُ الضمني للإبىاء الزاحي الاهدذاس بىمىرج

 حغيراتالم اسحقسازية دزاسة :ثاهيا

لو  ظلعلت ل٣ل الخاخشاث ِذد ِلى بىاء خماد إليها االإخىـ  Akaike ) مُّاس ِلى بالِا

 بخىبُٞالضمىُت العلاظل اظخٝشاس باخخباس هٝىم ٘عىٗ (Schwarzو

 ا٠بر هي الضمىُت بعلاظل خشاثأالخ حمُْ ١ىن  (2)(ADF) االإىظْ ٘ىلاس د٣ًي اخخباس ِليها

 الخالي. الجذو٥  في مبِىت ئجوالىخا ،p>0) (أن أي 0

 الموسع فولاز دًكي اخحباز (:هحائج01زقم) الجدول 

 EVIWS10 مخشحاث ِلى بىاء الباخث إِذاد مً :المصدز 

 أن هجذ أِلاه الجذو٥  في واالإبِىت االإىظْ ٘ىلاس د٣ًي اخخباس هخائج خلا٥ مً 

 باالإٙهىم الىٝذي الّشك ، الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك للأظّاس الّام ىي االإعخ

اتها ِىذ ظا٠ىت ٔحر)المُٞ:  الُٝم مٍّم أن خُث الأولى معخىٍ

ت معخىي  ِىذ (t-tab ) الخشحت الُٝم مً اٜل (ADF) لُٝم االإدعىبت  ، 5 مّىىٍ

                                                           

ش، -(1) شٍ وشوخت أ دساظت ُٜاظُت لخالت الجضائش، زش جىىس الجهاص االإفشفي ِلى الىمى الاٜخفادي،أ ِاد٥ صٜ

ت  مٝذمت لىُل ؼهادة الذ٠خىسة الاٜخفادًت ،حامّت مدمذ خُمش بع٢شة ،١لُت الّلىم الاٜخفادًت والخجاسٍ

لىم ال  .251،ؿ: 2015دعُحر،وِ

(2) - Régis Bourbonnais ,Econométrie, Dunod, 5ème Edition,Paris , 2004,p :233-234 

 

 المحغيرات
 دزحة

  ثأخس

 الدزحة من وقات الفس الأصلية السلسة

 الىمىرج الأولى

6 

 

 الىمىرج

5 

 الىمىرج

4 

 الىمىرج

6 

الىمىر

5 

5 

 الىمىرج

4 

 1 -3.112 -1.235 -1.523 -4.584 -
4.653 

-4.124 

 1 -3.225 -3.44 1.545 -5.40 -
5.812 

-6.745 

 2 -3.415 -3.225 -2.546 -6.36 -
6.758 

-7.145 

5 t-tab 
 

 -3.50 -2.93 -1.95 -3.50 -2.93 -1.95 
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ىذ  ٌّني وهزا معخٝشة حمُّها أـبدذ ، الضمىُت العلاظل لهزه الأولى الٙشوٛ إحشاء وِ

ٛ  ِىذ معخٝشة الإخٕحراث وحىد ولا ،I(1) أي 1 الذسحت مً مخ٣املت أنها  I(2) الثاوي الٙش

شه ًجب أظاس ي ؼشه وهزا  االإىصُ الضمني للإبىاء الزاحي الاهدذاس همىرج لخٝذًش جى٘

ARDL لزل٤. واؼشها ظبٞ ٠ما 

 ARDL الموشع الصمني ءللإبطا الراجي الاهحداز هموذج ثقدًس ثاهيا:

ٞ همىرحىا ـُأت ًم٢ً   الخالُت: االإّادلت و٘

+  

Prix :  للأظّاس، الّام االإعخىيM1المُٞ، باالإٙهىم الىٝذي :الّشك M2 : الّشك 

 الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي

 ساالإُّا وهى (Akaike) االإّلىماث مُّاس ِلى وّخمذ ظىٗ :الحأخس دزحة ثحدًد -

ا، الأ٠ثر  ٘تراث اخخباس جم خُث (،Hannan-Quinn) ومُّاس (Schwarz) مُّاس ؼُىِ

 اخخباس هخائج ًىضح الخالي والجذو٥  االإّاًحر. لهزه ُٜمت أٜل حّىي التي الضمني الؤبىاء

 ٘تراث االإعخٝلت.و١اهذ واالإخٕحراث الخابْ للمخٕحر ,P,q1,q2 االإثلى الضمني الؤبىاء ٘تراث

 (1 2 2) الؽ٣ل مً االإثلى الؤبىاء

 ARDL هموذج ثأخس دزحة ثحدًد (03) زقم الشكل 

 

  

  

  

 EVIWS10 مخشحاث : االإفذس

 ج٣ىن  ( ) للمخٕحراث جأخش لذسحت االإثلي الٙتراث جىصَْ أن أي 

  الخالي الجذو٥  خعب
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 المثلى الإبطاء فترات اخحباز هحائج :(2)زقم الجدول  

 q2 q1 P المثلى الإبطاء فترات

 2 1 2 لىموذجا

م الؽ٣ل ِلى بىاء الجذو٥  هزا إِذاد جم المصدز:    (03) سٜ

 اخخباس ِلى وّخمذ ظىٗ ARDL (Bounds test:) لىموذج الحدود اخحباز -

Bounds test االإىصُ الضمني للإبىاء الزاحي الاهدذاس مىرجه جأخش دسحت لخدذًذ ARDL 

 ARDL (Bounds test:) لىموذج الحدود اخحباز 3) (الجدول 

I(1) I(0) Sing Value Teste Statistic 

Assymptotic n=1000  
3.51 
4.16 
4.79 
5.58 

30.2 
3062 
4018 
4094 

1.% 
5% 

205% 
1% 

 
F-STATISTIC 5.602170 

K 2 

 EVIWS10 مخسحات على بىاء : المصدز 

 هي 5.60 حعاوي  .f.statistique إخفائُت ُٜمت أن أدهاه الجذو٥  خلا٥ مً ًدبحن 

ن ًخم وبالخالي %،5 ِىذ ماِذا الخشحت للُٝمت الّلىي  الخذ مً ا٠بر  الّذم ٘شلُت س٘

لت ِلاٜت بىحىد البذًلت الٙشلُت وهٝبل   .االإخٕحراث بحن الأحل وىٍ

 .الخطأ ثصحيح هموذج ثقدًس -

 الخطأ ثصحيح هموذج هحائج : 4) (الجدول 

ECM REGRESSION 

prob t-statistic Std.Err
or 

coefition Variable 

0.4702 -0.736055 0.236673 -0.174205 D( ) 

0.0762 1.869655 0.239919 0.448565 D(  (1-)) 

0.8066 0.252106 0.188254 0.047460 D( ) 

0.2921 -1.082135 0.443138 -0.479535 D(  (1-)) 
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0.0016 -3652129 0.192643 -0.703558 CointEq(1-) 

0.107143 Mean dependent var 0.669273 R-squared 

9.348834 S.D. dependent var 0.611755 Adjusted R-squared 

6.522694 Akaike info criterion 5.825194 S.E. of regression 

6.760588 Schwarz criterion 780.4563 Sum squared resid 

6.595421 Hannan-Quinn criter. -86.31772 Log likelihood 

 1.863604 Durbin-watson 

  eviws10 مخشحاث ِلى بىاء : االإفذس 

ت وله ظالبت إؼاسجه ١اهذ ٜذ ECM(-1) الخىأ جصخُذ خذ   ِىذ إخفائُت مّىىٍ

ت معخىي  ل االإذي ِلاٜت وحىد ًؤ٠ذ وهزا ،%1 ِىذ مّىىٍ  همى مّذ٥ بحن الىىٍ

 والّشك الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك ) له االإٙعشة االإخٕحراث للأظّاس امالّ االإعخىي 

ت ِلى ٍؤ٠ذو  ، ( المُٞ باالإٙهىم الىٝذي  إلى الٝفحر االإذي مً والخّذًل الخ٢ُٚ ظشِ

ل االإذي  ٜذ الجضائش في للأظّاس الّام االإعخىي  همى مّذ٥ أن (0.73) ُٜمخه وحّبر . الىىٍ

 ٛ  ولْ إلى ًفل ختى ظىت خىالي إلى االإعخٝلت االإخٕحراث في ـذمت أي خذور ِىذ ٌعخٕش

ل. االإذي في الخىاصن    الىىٍ

 الّىامل ٜذسة مذي ًبحن وهزا 0.66 ٌعاوي  الخدذًذ مّامل أن هلاخَ ٠ما 

 % 66.9 أن خُث الجضائش في للأظّاس همى مّذ٥ جٙعحر في الىمىرج في االإذسحت االإعخٝلت

 الباُٜت واليعبت الىمىرج في االإذسحت االإخٕحراث إلى ًشحْ الجضائش في الأظّاس حٕحر مً

خباس بّحن خزجأ لم أخشي  ِىامل إلى حّىد  االإخٕحراث أن هلاخَ ، ٠ما الىمىرج هزا في اِلا

ّت بالإؼاساث ١اهذ حمُّها . الىمىرج في االإذسحت االإٙعشة ت خُث مً أما االإخىٜ  االإّىىٍ

 مّىاه وهزا مّىىي  ٔحر ١ان اظْالى  باالإٙهىم الىٝذي الّشك مخٕحر أن ٘ىجذ الؤخفائُت

 مخٕحر بِىما الٝفحر االإذي في للأظّاس الّام االإعخىي  في ًؤزش لا  الىٝذي الّشك أن

ت له ١اهذ  الىٝذي الّشك  في أي 0.44 بـ ٜذس خُث t-1 الخأخش في إخفائُت مّىىٍ

 االإٝبلت. العىت في % 0.44 بـ ًخٕحر للأظّاس مالّا االإعخىي  ٘ان ما ظىت في  حٕحر خالت

 ARDL لىموذج الطويل المدى معادلة ثقدًس -

 الأحل طويل هموذج هحائج : 5) (الجدول 
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prob t-statistic Std.Error coefition variable 

.0.25. 20433986 .0436225 10.61766 TM1 

.0.994 
 

10732187 10242819 20152796 TM2 

.06897 .04.5134 1105.259  4066..86 C 

EC= prix –( 1.06 * TM1 +2.1527 * TM2 + 4.6601) 

 eviws10 مخشحاث ِلى بىاء : االإفذس

 مً ١ل ًشجبي خُث الٝفحر االإذي إؼاسة ِلى خاٍ٘ذ االإخٕحراث مٍّم أن هلاخَ 

 مْ مىحبت بّلاٜت المُٞ باالإٙهىم الىٝذي والّشك الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك

 حٕحر إلى رل٤ ًؤدي أو  ظىاء في % 1 بـ حٕحر ١ل خُث للأظّاس الّام ىي االإعخ

ل االإذي في الترجِب ِلى ( % 2.1 ،% 1.06للأظّاس) الّام االإعخىي   . الىىٍ

ل االإذي ِلاٜت خلا٥ مً واالإلاخَ  الأ٠ثر ١ان الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك أن الىىٍ

 المُٞ. باالإٙهىم الىٝذي الّشك مْ مٝاسهت للأظّاس الّام االإعخىي  ىهم مّذ٥ في جأزحرا

 ARDL لىموذج الخشخيصية الاخحبازات ثالثا:

 ًِ أما LM TEST اخخباس ِلى وّخمذ الزاحي الاسجباه مؽ٣لت وحىد ًِ لل٢ؽٚ

ت أما .Jarque-Bera اخخباس وعخّمل للبىاقي الىبُعي للخىصَْ وباليعبت مؽ٣ل.  اظخٝشاسٍ

 الإشبّاث الترا٠مي واالإجمىُ للبىاقي الترا٠مي االإجمىُ اخخباس ِلى وّخمذ ٘عىٗ رجالىمى 

 : ًلي ٠ما خلا٥ مً الىخائج وجٍهش للبىاقي

 للبواقي الراجي الازثباط اخحباز -

 الراجي الازثباط اخحباز هحائج :(06) زقم الجدول 

.036254 Prob  f-statistic 
.01326 Prob Chi-square Obs* R-squared 

 Eviews 10 مخشحاث ِلى بىاءا المصدز: 
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 أي %5 مً أ٠بر Prob Chi-square ُٜمت أن أِلاه الجذو٥  خلا٥ مً هلاخَ 

  الّذم ٘شلُت هٝبل وبالخالي ، 0.05<0.2507

 الىموذج لبواقي الطبيعي الحوشيع اخحباز -

 البواقي ثوشيع اخحباز هحائج : (07) زقم الجدول  

.0357172 Jarque-Bera 

.075236 probability 

 . Eviews 10 مخشحاث ِلى بىاء المصدز:

-P) ُٜمت حؽحر خُث الىبُعي الخىصَْ جدبْ البىاقي أن   لىا ًدبحن الجذو٥  هزا مً

value 0.87 >0.05) 

 ARDL هموذج اسحقسازية دزاسة -

 الىموذج اسحقسازية اخحباز (04) زقم الشكل 

  

 

 EVIWS10 مخسحات على بىاء : المصدز

 وظىُحن خىحن ًِ ِباسة الؽ٣لحن مً ١ل أن هلاخَ أِلاه الؽ٣ل لا٥خ مً

ت خذود ِىذ الىمىرج اظخٝشاس إلى ٌؽحر وهزا الخشحت االإىىٝت خذود داخل  %،5 مّىىٍ

ً هزًً مً اظخيخاحه ًم٢ً ما وبالخالي  الىمىرج في واوسجام اظخٝشاس هىاٟ أن   الاخخباسٍ

ل الأحل هخائج بحن  في ه٢ُلي حُٕحر لأي وحىد لا وبالخالي حر،الٝف الأحل وهخائج الىىٍ

 الذساظت. ٘ترة خلا٥ الىمىرج

 السببية العلاقة اخحباز : زابعا



 في للأسعاز العام والمسحوى  الىقود كمية بين الأحل الطويلة الحواشهية العلاقة ثحليل 
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 السببية العلاقة اخحباز (08) زقم الجدول 

Pairwise Granger Causality Tests 
Date: 04/26/22 Time: 01:24 
Sample: 1990 2019 
Lags: 2 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  

 TM1 does not Granger Cause PRIX 

PRIX does not Granger Cause TM1 
28 4068.54 

2037812 
.0.197 

.0..51 

TM2 does not Granger Cause PRIX 

PRIX does not Granger Cause TM2 
28 .07.413 

10.7916 
.05.49 

.03565 

TM2 does not Granger Cause TM1 

TM1 does not Granger Cause TM2 
28 10271.5 

.071186 
.02995 

.05.12 

 EVIWS10 مخسحات على بىاء المصدز:

 جخجه الاججاه أخادًت ظببُت ِلاٜت وحىد هلاخَ العببُت الّلاٜت اخخباس خلا٥ مً

 ما وهزا للأظّاس الّام االإعخىي  همى مّذ٥ إلى المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مً

 الخذود. اخخباس جالىمىر الٝفحر االإذي هخائج ًؤ٠ذ

  الخاثمة

ت بدعب مؤ٠ذة والأظّاس الىٝىد ٠مُت بحن الّلاٜت إن   ورل٤ الاٜخفادًت الىٍشٍ

ت في مباؼشة بفٙت ت مً ١ل في مباؼشة ٔحر وبفٙت ال٢لاظ٢ُت الىٍشٍ ت الىٍشٍ  ال٢ُجزً

ت   مً ٘الهذٗ ولهزا الخذًثت. الىٝذًت والىٍشٍ

 همىرج بىاء خلا٥ مً ورل٤ جضائشال في الّلاٜت هزه اخخباس هى الذساظت هزه

 الىٝذي والّشك الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مجمْ ًجمْ ُٜاس ي اٜخفادي

 للأظّاس الّام االإعخىي  همى ومّذ٥ الىٝىد ٠مُت ًِ ٠مؤؼشاث المُٞ باالإٙهىم

 2019- 2000 الٙترة خلا٥ ورل٤ الأظّاس ًِ ٠مؤؼش

  ًلي ما عن الدزاسة هحائج فستأس حيث 
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 الىٝذي الّشك ) الىمىرج في االإذسحت االإخٕحراث حمُْ سان ٘ىلا د٣ًي ائجهخ ٙشثأظ -

 مً مخ٣املت للأظّاس الّام واالإعخىي  المُٞ باالإٙهىم الىٝذي والّشك الىاظْ باالإٙهىم

 الأولي. الذسحت

 االإعخٝلت الّىامل ٜذسة مذي الخدذًذ مّامل خلا٥ مً الٝفحر االإذي هخائج بُيذ -

 أن خُث الجضائش في للأظّاس الّام االإعخىي  همى مّذ٥ ٙعحرج في الىمىرج في االإذسحت

 الذساظت ٘ترة خلا٥ الىٝىد ٠مُت حٕحر إلى ًشحْ الجضائش في الأظّاس حٕحر مً % 66.9

خباس بّحن جأخز لم أخشي  ِىامل إلى حّىد الباُٜت واليعبت   الىمىرج هزا في اِلا

ل االإذي في ظىاء ظّاسللأ  الّام االإعخىي  مْ وشدًت بّلاٜت جشجبي الىٝىد ٠مُت -  الىىٍ

 الٝفحر. االإذي أو

 بِىما الٝفحر االإذي في للأظّاس الّام االإعخىي  في ًؤزش لا  الىٝذي الّشك أن -

 حٕحر خالت في خُث t-1 الخأخش في مّىىي  جأزحر له ١ان  الىٝذي الّشك مخٕحر

 % 0.44 بـ ًخٕحر للأظّاس الّام عخىي االإ ٘ان ما ظىت في المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك

 االإٝبلت. العىت في

ل االإذي في -  الّشك أو الىاظْ بمٙهىم الىٝذي الّشك ظىاء في %1 بـ حٕحر ١ل الىىٍ

 ِلى ( % 2.1،% 1.06)للأظّاس الّام االإعخىي  حٕحر إلى رل٤ ًؤدي المُٞ بمٙهىم الىٝذي

ل االإذي في الترجِب   الىىٍ

 الأ٠ثر ١ان الىاظْ باالإٙهىم الىٝذي الّشك أن جبحن ٍلالىى  االإذي ِلاٜت خلا٥ مً -

 المُٞ. باالإٙهىم الىٝذي الّشك مْ مٝاسهت للأظّاس الّام االإعخىي  همى مّذ٥ في جأزحرا

ل الاظخيخاحاث لىء ِلى  : الخالُت االإٝترخاث ِشك ًم٢ً إليها، االإخىـ

 المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مجمْ ِلى الجضائش في الىٝذًت العلىاث جش٠حز لشوسة -

 الأخحر هزا ١ىن  الخطخم، مّذلاث ِلى الخأزحر ٜفذ الىٝذًت ظُاظتها ـُأت ِىذ

 .المُٞ باالإٙهىم الىٝذي الّشك مجمْ في الخاـلت للخٕحراث أ٠بر بذسحت ٌعخجُب

 مّذ٥ مْ ش ىًخم وحّله الىٝذي الّشك همى مّذلاث في أ٠بر بؽ٣ل الخد٢م مداولت -

 .الؤحمالي الىاجج همى



 في للأسعاز العام والمسحوى  الىقود كمية بين الأحل الطويلة الحواشهية العلاقة ثحليل 
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ذ مالُٝا -  بحن العببُت الّلاٜاث بخدذًذ جٝىم التي الؤخفائُت الذساظاث مً بمضٍ

 هزه بحن الّلاٜت ٘هم في ٌعهل مما الخطخم ومّذ٥ الىٝذًت العُاظت أدواث مخخلٚ

 أخشي  حهت مً الخطخم ومّذ٥ حهت مً االإخٕحراث

 قائمة المساحع  

  العسبية باللغة المساحع

ٛ  ، العُذ مدمذ م٣ي إمامت -  الىٝىد ِشك بحن العببُت الّلاٜت لشؼُذ،ا مدمذ واس
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