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  : ملخو

 ومٗضلاث الهغف ؤؾٗاع جللباث بين الٗلاكت جدلُل بلى الضعاؾت هضفذ

 اؾخسضمذ خُث ،(2016ـ1970) الفترة زلاٌ الجؼائغي  الاكخهاص في الخطخم

ت ازخباعاث في ؤؾاؾا واالإخمثلت الخضًثت اللُاؾُت الأؾالُب ت الاؾخلغاعٍ  وهٓغٍ

 . اللُاس ي الاكخهاص مىهج وفم حغاهجغ، ؾببُت وازخباع االإكترن الخيامل

 لٗلاكت صلُل وحىص ٖضم ًٖ الىكف بلى اللُاؾُت الضعاؾت هخائج جىنلذ

ل االإضي في جىاػهُت  ومٗضلاث الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ جللباث بين الُىٍ

لاوة الخطخم،  هلا في للؿببُت ؤزغ ؤي وحىص ٖضم ًٖ الخدلُل ًىكف طلً، ٖلى وٖ

ت ؤن بمٗنى الاججاهين، ت الكغائُت اللىي  حٗاصٌ هٓغٍ  الىاك٘ ٖلى جىُبم لا هٓغٍ

خماص ًمىً لا وبالخالي الجؼائغي،  الضًىاع نغف ؾٗغ وجفؿير جدضًض في ٖليها اٖلا

 .الخالُت البُاهاث وم٘ الخالي الىاك٘ في الجؼائغي 

 حغاهجغ، ؾببُت مكترن، جيامل جطخم، نغف، ؾٗغ: االإفخاخُت اليلماث

 .حؼائغي  اكخهاص

Abstract : 

The study aimed at analyzing the relationship between exchange 

rate fluctuations and inflation rates in the Algerian economy during 

the period (1970-2016), using the modern econometric methods, 

mainly in the tests of stationarity, the theory of cointegration and the 

test of Granger's causality, according to econometric approch. 

The results reveal a lack of evidence of the relationship of 

equilibrium in the long run between the Algerian dinar exchange rates 
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and inflation rate, and moreover, the analysis reveals that there is no 

trace of causality in both directions, in the sense that the theory of 

purchasing power parity theory is incorrect on Algerian reality. And 

him not equal the purchasing power in the long term and thus can not 

rely on this theory in the identification and interpretation of the 

exchange rate of the dinar in the Algerian current reality and with data 

current. 

Key words: exchange rate, inflation, co-integration, Granger 

causality, Algerian economy. 

 : ملضمت

 ؾٗغ اؾخلغاع يمان بلى تهضف ؾُاؾاث اهتهاج بلى الخىىماث مٗٓم حؿعى

 لأزغي، فترة مً الٗملاث بها جمغ التي الخاصة الخللباث صولها لخجىِب ٖملاتها نغف

خٗاْم ٌ  في الضوع  هظا وٍ ٌ  هظه مٗٓم لأن الىامُت الضو  اهفخاح مً حٗاوي الضو

 جإزغا ؤقض ًجٗلها مما مضفىٖاتها، ميزان في ؤهبر عجؼ ومً هبير بكيل اكخهاصًاتها

 مما الخاعحُت، واالإكاول للأػماث ٖغيت وؤهثر الضولُت، الاكخهاصًت بالخللباث

ٌ  جخإزغ هما. فيها االإدلي الاؾخلغاع صعحت ٖلى ؾلبا ًىٗىـ  بلى بالإيافت الىامُت الضو

 حكمل مضفىٖاتها ميزان زلاٌ مً جيخلل ٖضًضة زاعحُت بٗىامل الهغف ؾٗغ

 بلى ًاصي مما الأحىبُت الٗملاث نغف اعجفإ هدُجت االإؿخىعصة الؿل٘ ؤؾٗاع اعجفإ

ٌ  في الىمى مٗضلاث وجباَا الخجاعي، الخباصٌ قغوٍ جضهىع   وؤؾٗاع الهىاُٖت، الضو

ىامل الخلُلُت، الأحىبُت الفائضة  هظه جاصي وكض. االإالي العجؼ حكمل صازلُت وٖ

اصة بلى الٗىامل  وفي مٗها، للخىُف االإدلُت الؿلُاث ٖاجم ٖلى الىاك٘ الٗبء ػٍ

 ٖلى الٗىامل جلً لخإزير الىلضًت، للؿُاؾاث الضازلُت الأهضاف جدلُم الىكذ هفـ

 .الىلضًت الؿُاؾاث فاٖلُت جسفٌُ

 حٗخمض التي الغئِؿُت الأعوان ؤهم ؤخض هىهه مً الىلضي الاؾخلغاع ؤهمُت وجيب٘

ٌ  ٖليها ً في الضو  للاؾدثماعاث االإلائمت البِئت وتهُئت الاكخهاصي اليكاٍ جدغٍ

 مً الهضف هظا لخدلُم حؿعى الىلضًت الؿلُاث فةن لظلً ؛ والخاعحُت االإدلُت

 الٗملت نغف ؾٗغ واؾخلغاع للأؾٗاع الٗام االإؿخىي  اؾخلغاع ٖلى الخفاّ زلاٌ

 االإدلُت الاكخهاصًت الخُىعاث م٘ ًيسجم ملائم فائضة ؤؾٗاع هُيل وجىفير االإدلُت،

 الفىغ في للجضٌ بزاعة اللًاًا مً واخضة وبن. الٗاالإُت االإاٌ ؤؾىاق وجُىعاث
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لاكتها الٗملت نغف ؾٗغ ؾُاؾت هى الاكخهاصي  للأؾٗاع الٗام االإؿخىي  باعجفإ وٖ

 ًٖ الىكف بلى البدث هظا زلاٌ مً ٌؿُٗان الباخثين فةن هىا، مً ،(الخطخم)

لُه،. الجؼائغي  الاكخهاص في الٗلاكت هظه  مٗالجخه ؾدخم والظي االإُغوح فالؿااٌ وٖ

 :  هى البدث هظا في

 في الخطخم ومٗضلاث الهغف ؤؾٗاع جللباث بين مؿخلغة ٖلاكت جىحض هل

  ؟ الجؼائغي  الاكخهاص

 : الخالُت الأؾاؾُت الفغيُت نُاغت زم الضعاؾت، بقيالُت ٖلى للإحابت

لت مؿخلغة ٖلاكت جىحض  ومٗضلاث الهغف ؤؾٗاع جللباث بين الأحل َىٍ

 . الجؼائغي  الاكخهاص في الخطخم

بُت الضعاؾاث ؤهم بلى ؤولا بالخُغق  الضعاؾت هظه جىُٓم وؾِخم  الؿابلت، الخجغٍ

ت الٗلاكت ًٖ مىحؼة الإدت بُٖاء ًليها  لُخم والخطخم، الهغف ؾٗغ بين الىٓغٍ

 الضعاؾت الأزير وفي الضعاؾت، الإخغيراث واكخهاصي بخهائي جدلُل بحغاء بٗضها

ٌ  اللُاؾُت  .الىخائج بلى والىنى

بُت الضعاؾاث ؤهم:  ؤولا  : الؿابلت الخجغٍ

 الأصب في واضح باهخمام والخطخم الهغف ؾٗغ بين الٗلاكت خُٓذ للض 

 بُنهما، الٗلاكت فدو خاولذ جُبُلُت صعاؾاث ٖضة في جغحمذ الاكخهاصي،

ٌ  مً الٗضًض الضعاؾاث هظه وقملذ  هىان ًىً لم ولىً والىامُت، االإخلضمت الضو

بُت الىخائج ٖلى واضخا همُا  وحضث منها مجمىٖت فهىان الضعاؾاث، لهظه الخجغٍ

ل االإضي في ٖلاكت هىان ؤن ٖلى ؤصلت لاوة والخطخم، الهغف ؾٗغ بين الُىٍ  ٖلى وٖ

 الضعاؾاث هظه ؤهم ومً الهغف، ؾٗغ هدى الخطخم مً جمخض ؾببُت هىان طلً

ذ التي(  Choudhri and Hakura,2001) صعاؾت ٌ  مً صولت 71 ٖلى ؤحغٍ  الضو

ت ٖلاكت هىان ؤن بلى هخائجها وؤقاعث والىامُت االإخلضمت  ؤؾٗاع بين بًجابُت كىٍ

، هظه في الخطخم ومؿخىي  الهغف  الٗىامل ٖلى الخطخم مؿخىي  هُمً بط الضوٌ

ؿدىض الهغف، ؤؾٗاع جإزير في الازخلافاث جفؿير في الاكخهاصًت الأزغي   ٖلى طلً وَ

اث اعجفإ ؤن اصة ٖلُه ًترجب( الؿل٘ ؤؾٗاع) االإدلُت الأؾٗاع مؿخىٍ  ٖلى الُلب ػٍ
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ض وبالخالي الأحىبُت الؿل٘  نهاًت في ًاصي ما وهى الأحىبُت، الٗملت ٖلى الُلب ؾيزً

 مً ؤزغي  مجمىٖت هىان وباالإلابل. االإدلُت الٗملت نغف ؾٗغ اهسفاى بلى االإُاف

 الخطخم مً جمخض ٖلاكت وحضث خُث الضعاؾت، هظه م٘ جخىافم لا التي الضعاؾاث

 ؤن بُيذ التي(  Gagnon and Ihrig, 2004) صعاؾت ؤهمها ومً الهغف، ؾٗغ بلى

  هىان
 
اث في الخغير ٖلى الهغف ؤؾٗاع جدغواث لاهخلاٌ جإزيرا  20 في الخطخم مؿخىٍ

 صولت مً جسخلف الؿببُت الٗلاكاث لهظه الىخائج فةن ٖامت، وبهفت. نىاُٖت صولت

ٌ  ووؿخُُ٘ ؤزغي، بلى  الهغف ؾٗغ بين الٗلاكت هىٕ في حضلُت هىان بإن اللى

 الؼمىُت الؿلاؾل بُاهاث باؾخسضام جخم الضعاؾاث فهظه طلً، وم٘. والخطخم

 هٓغا وطلً مفاحئت، لِؿذ االإخًاعبت فالىخائج وبالخالي. مُٗىت بضولت الخانت

 بالإيافت. الضعاؾت حكملها التي للضولت الاكخهاصي والىٓام الؿُاس ي االإىار لُبُٗت

 كهيرة لفترة الؼمىُت الؿلاؾل بُاهاث حؿخسضم الضعاؾت جىىن  ٖىضما طلً، بلى

 الُٗىت حجم نغغ مً هاججا كهىعا هىان ًىىن  ٖىضما ؤو مُٗىت، لضولت باليؿبت

 وم٘. ػائفت هدُجت ٖىه ًيخج كض هظا ول ملُُٗت، بُاهاث حؿخسضم الضعاؾت واهذ بطا

 الهغف ؾٗغ بين الؿببُت الٗلاكت ٖلى الخٗغف مىانلت الًغوعي  فمً طلً

 بين الٗلاكت هىٕ لازخباع مداولت جىىن  كض اٖخلاصها في الضعاؾت وهظه. والخطخم

ً  .الجؼائغي  الاكخهاص في االإخغيرً

اع:  زاهُا  : والخطخم الهغف ؾٗغ بين للٗلاكت الىٓغي  اَلا

 ٖلى بلُه ًىٓغ الخالاث بٌٗ وفي الأؾٗاع، في ومؿخمغ ٖام اعجفإ هى الخطخم

غجبِ للٗملت، الكغائُت اللىة في اهسفاى ؤهه ت الخٗغٍف هظا وٍ  - الىلىص همى" بىٓغٍ

"Money Growth  ضمان الإلخىن  بإهه الخطخم ٌٗغف الظي  Miltom Friedman فغٍ

 
 
 بالخغير مغجبِ الخطخم مٗضٌ في االإؿخمغ والخغير هلضًت، ْاهغة ميان ول وفي صائما

. الىلضًت االإضعؾت هٓغ وحهت هى الُغح هظا. الىلىص ٖغى همى مٗضٌ في االإؿخمغ

 اللىة اهسفاى ٌٗني الخطخم وهل الهغف؟ ؤؾٗاع بؿُاؾت طلً ٖلاكت ما لىً

  الثابذ للٗملت؟ الكغائُت
 
 اللىة واهسفاى الخطخم بين الٗلاكت ؤن اكخهاصًا

  ؾُاصي الخطخم مٗضٌ اعجفإ ؤن ؤي جباصلُت، ٖلاكت هي للٗملت الكغائُت
 
 بلى خخما

ىُت الٗملت كُمت اهسفاى بلى ؤي للٗملت، الكغائُت اللىة اهسفاى  ججاه الىَ

اصة بلى ًاصي مما الهغف، ؾٗغ ًخإزغ وبظلً الأزغي، الٗملاث  مً الىخضاث ٖضص ػٍ
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ىُت الٗملت  ؤمغ وهى لها، ملابلت ؤحىبُت ٖملت مً واخضة بىخضة جباصلها ًخم التي الىَ

 مٗضٌ لضيها التي الضولت فةن آزغ حاهب مً. ؤٖلى فائضة ؾٗغ ًغافله ما ٖاصة

 الكغائُت كىتها ؤن خُث للٗملت، متزاًضة كُمت جلضم مؿخمغ بكيل مىسفٌ جطخم

 للٗملت الكغائُت اللىة اهسفاى ًاصي ؤزغي  حهت مً. الأزغي  بالٗملاث ملاعهت جؼصاص

 الٗملت نغف ؾٗغ اهسفاى ؤو جضهىع  ٌٗمل خُث. الخطخم مٗضٌ لاعجفإ خخما

ىُت اصة ٖلى الىَ  هما االإدلُت، الأؾٗاع اعجفإ مٗضٌ ٖلى الخاعجي اللُإ ؤزغ ػٍ

لت ٌؿاٖض  بيافُت ٖىامل لخىلُض مهضعا جهبذ ؤويإ زلم ٖلى مباقغة غير بُغٍ

 ؤن جغي  خُث الغئٍت، هظه حٗؼػ  هماطج وهىان. الخطخمُت الًغىٍ اعجفإ بلى جاصي

 ؤؾٗاع حغير زلاٌ مً الخطخم ٖلى مباقغ بكيل ًازغ الٗملت نغف ؾٗغ في الخغير

 زلاٌ مً مباقغ غير وبكيل االإدلُت، بالٗملت واالإلُمت االإهضعة ؤو االإؿخىعصة الؿل٘

 همىطج الىماطج هظه ومً الخٗضًلاث، جلً هدُجت الاكخهاصي اليكاٍ في الخغيراث

يي الاكخهاصي َىعه والظي ،(distribution chain) الؿلؿلت جىػَ٘  الأمغٍ

(McCarthy )جإزير كُاؽ زلاٌ مً الهغف ؾٗغ اهخلاٌ ؤزغ جدضًض فُه ًخم بط 

 الدؿٗير مغاخل زلاٌ االإدلُت الأؾٗاع ماقغاث ٖلى ولُت اكخهاصًت مخغيراث

 الٗلاكت بدث بطن االإهم مً.  بها االإخاحغ الؿل٘ بها جمغ التي االإسخلفت والخىػَ٘

 .الجؼائغي  الضًىاع نغف وؾٗغ الخطخم بين الؿببُت

 :  الضعاؾت الإخغيراث والاكخهاصي الؤخهائي الخدلُل:  زالثا

I  .الهغف ؾٗغ لؿلؿلت والاكخهاصي الؤخهائي الخدلُل (TC: ) 

I . 1 .الؤخهائي الخدلُل : 

 مكاهضاتها عؾم هى الؼمىُت الؿلؿلت جدلُل ٖملُت في الأولى الخُىة بن       

مثل لها، الٗام الاججاه الإٗغفت  الضًىاع نغف لؿٗغ الؼمىُت الؿلؿلت( 1) الكيل وٍ

دبين. الجؼائغي   وان الضعاؾت فترة زلاٌ الهغف ؾٗغ ؤن( TC) االإخغيرة كُم مً وٍ

يي صولاع واخض ليل صًىاع 3884 كُمت ؤكل بين مدهىعا لت ؤمغٍ  وؤٖلى 1980 ؾىت مُسجَّ

لت صج 109801 كُمت  صولاع واخض ليل صًىاع 38859 بلغ بمخىؾِ ،2016 ؾىت مُسجَّ

 جظبظب ٖلى جاقغ التي% 89873 الخللب صعحت فةن وبالخالي ،34863 مُٗاعي  وباهدغاف
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 جاب٘ همخغير الهغف ؾٗغ جُىع  ؤصهاه االإٗاصلت جبين. االإخغيرة هظه كُم في ٖىُف

 : الخامؿت الضعحت مً خضوص بىثير ٖىه الخٗبير ًمىً خُث الؼمً، الإخغير

TC = 3E-05t5 - 0.0033t4 + 0.1344t3 - 2.1705t2 + 12.872t -        

R           

 بإن الآحي، الكيل ًبِىه وهما االإلضعة االإٗاصلت زلاٌ مً البُاهاث هظه وجفُض

اوٌ مخظبظبا اججاها هىان  ًىىن  الاججاه مُل ؤن خُث ،(TC) لخغهت التزاًض بلى وٍ

 : ًلي هما الغابٗت الضعحت مً خضوص هثير قيل في الؼمً بٗىهغ مغجبِ بملضاع

 15E-05t4 - 0,0132t3 + 0,4032t2 - 4,341t + 12.872 

 الفترة زلاٌ الضولاع ملابل الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ جُىع ( : 1) عكم الكيل

 ( 2016ـ1970)
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 ( 1) عكم االإلخم بُاهاث ٖلى اٖخماصا مغؾىم:  االإهضع

I . 2 .الاكخهاصي الخدلُل : 

 االإٗىُت الفترة زلاٌ والهغف الجؼائغي  الضًىاع حؿٗير ؤهٓمت ٖغفذ للض  

 : الخالُت االإغاخل في بصعاحها ًمىً حغيراث ٖضة بالضعاؾت

 ( :1987-1970) الفترة
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 م٘ للدؿُير حضًض هٓام جُبُم سجلذ هبيرة بإهمُت االإغخلت هظه جميزث 

 ًٖ بالخسلي اكترهذ التي الىيُٗت هظه وؤمام للخىمُت، الاكخهاصي االإسُِ اهُلاق

تن اجفاكُت ًٖ واالإثبخت الثابخت الهغف ؤؾٗاع ً ووصػ بغٍ م وٖ  الهغف، ؤؾٗاع حٗىٍ

 الغباعي االإسُِ اهُلاق ٖكُت الجؼائغي  للضًىاع الدؿٗير هٓام حغُير كغاع بجسام جم

 هضف جدلُم بلى للدؿٗير الجضًض الىٓام هظا ؾعى كض و(. 1977ـ1974) الثاوي

 :  هى مؼصوج

ت للماؾؿاث ملى٘ صٖم جىفير •  جفىق  التي الضًىاع كُمت بىاؾُت الجؼائغٍ

 الأولُت واالإىاص الخجهيزاث جيلفت ٖبء جسفُف بغغى وهظا الخلُلُت، اللُمت

 ؛ هاقئت ماؾؿاث وؤنها زهىنا االإاؾؿاث، َغف مً االإؿخىعصة

ل االإضي ٖلى بخيبااتها باللُام الىَىُت للماؾؿاث الؿماح •  ؤن صون  الُىٍ

م ًٖ وهظا الهغف، لؿٗغ جىاػلُت لخغيراث جخٗغى  الخاعحُت اللُمت اؾخلغاع َغٍ

 . للضًىاع

هىع  1973 ماعؽ في الثابخت الخهو ًٖ وبالخسلي   للهغف، مغن  مٗضٌ وْ

 خُث. ٖملت 14 مً مىىهت ؾلت ؤؾاؽ ٖلى الضًىاع كُمت جدضًض الجؼائغ ٖلى وان

 الخاعحُت الدؿضًضاث في وػنها ؤؾاؽ ٖلى مدضّصا جغحُدا منها ٖملت ليل مىدذ

 الجؼائغ وباعجباٍ الجؼائغي، االإغهؼي  البىً كبل مً االإؿٗغة الٗملاث بلى باليؿبت

 كُمخه خُث الفغهً، مىُلت مً نهائُا بالخغوج لها ؾمذ الٗملاث مً الؿلؿلت بهظه

 الخجاعة ٖلى واالإؿخمغة الهاعمت الغكابت بن.  الخانت الؿلت لهظه باليؿبت جخدضّص

 ماعؽ هما الخطخم، االإؿخىي  مً والغف٘ الخهضًغ، ٖملُت هبذ في ؾاهمذ الخاعحُت

 الهىاعي للخُىع  مىاكًت مجملها الاكخهاص، ٖلى ؾلبُت آزاع للضًىاع الؼائض الخلُُم

 هؿب ؤًً 1986و 1983 ؾىتي بين مغجف٘ خض بلى ونل فلض، 1966في االإكغوٕ

يي الضولاع ٖلً 1986 ؾىت وبٗض الٗاالإُت، االإالُت ؤؾىاق في هبيرة كىة الأمغٍ
ُ
 حٗضًل ؤ

 ليل اليؿبي الخغُير فإنبذ  الجؼائغي، الضًىاع نغف مٗضٌ خؿاب ٖلى َفُف

دؿب الضًىاع ؾلت في جضزل ٖملُت  في الؿائض الهغف مٗضٌ ؤؾاؽ ٖلى ًُ

 الضًىاع نغف الإٗضٌ الخغوي الدؿُير لؿُاؾت جمهُضا اٖخبر ما وهظا، 1974ؾىت

غٕ التي الجؼائغي 
ُ

 . 1987ماعؽ مً اهُلاكا بها الٗمل في ق
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 ( :1994-1988) الفترة

 مىاُٖض جطخم وهظا، 1986ؾىت البتروٌ لؿٗغ االإفاجئ الخضهىع  ؤصي للض 

ٌ  بلى الخاعحُت، للضًىن  الاؾخدلاق  جميزث خاصة، ؤػمت في الجؼائغي  الاكخهاص صزى

اث ميزاث وزانت الضولت، ميزاهُت في مؼصوج بعجؼ  الازخلالاث  ؾاهمذ هما. االإضفىٖ

 طاث البلضان بالًغوعة مؿذ والتي1988  لؿىىاث والٗاالإُت والاكخهاصًت الؿُاؾُت

لى الجؼائغي، الاكخهاص ٖلى مباقغة آزاع ْهىع   في الؤصاعي، الاكخهاص  الىيُٗت وٖ

 ٖهضا ؤُٖذ والتي ،1988  ؤهخىبغ في هبيرة قٗبُت مٓاهغاث ؤخضر مما الاحخماُٖت،

ت بنلاخاث بصزاٌ اؾخىحب مما. الاقتراوي ُيرالدؿ هٓام لخلاش ي حضًضا  ٖلى حظعٍ

جي الاهخلاٌ بلى تهضف. الىَني الاكخهاص مجالاث مسخلف ٗت وبسُى الخضعٍ  مً ؾغَ

ا واالإؿير االإسُِ الاكخهاص  خُث الخغة، الؿىق  آلُاث جىحهه اكخهاص بلى مغهؼٍ

 اؾخٗاصة مداولين مٗخبرة، مياهت الؤنلاخاث هظه مً واالإالي الىلضي الجاهب ًإزظ

 الؿلُاث ؤٖلىذ فلض هظا ؤحل ومً. للضًىاع والخاعحُت الضازلُت الخلُلُت اللُمت

ل كابلُت بلى الخىنل في عغبتها ًٖ 1990 مىخهف مىظ الىلضًت  باليؿبت الضًىاع جدىٍ

ت للمٗاملاث  الضًىاع حٗل في البضء جم الأزىاء هظه وفي ؾىىاث، 3 بٗض الجاعٍ

ل كابلا الجؼائغي  ت االإٗاملاث في للخدىٍ  حٗضًل ٖملُت جمذ خُث الخاعج، في الجاعٍ

جي اهؼلاق لخىُٓم وفلا الضًىاع نغف  غاًت بلى 1987 نهاًت مىظ َبم ومغاكب جضعٍ

 1987 ؾىت نهاًت في$/ صج4885  مً الضًىاع نغف مٗضٌ اهخلل خُث ،1992 ؾبخمبر

 كغاع اجساط جم ؤن بلى الخاٌ هظا ٖلى واؾخلغ. 1991 ماعؽ نهاًت في/ $صج  1787 بلى

ش 22% بيؿبت الخسفٌُ  الخسفٌُ وبهظا.  FMI لاجفاكُت وفلا 30/09/1991 بخاعٍ

ٌ  واؾخلغ/ $صج 2285 الضًىاع نغف ؾٗغ مٗضٌ بلغ . 1994 غاًت بلى اللُمت هظه خى

 الؿلُاث كضمذ الاقتراهُت، ؾلىٍ بٗض الؿىق  اكخهاص ٖلى الاهفخاح ْل وفي

ُفخين االإغهؼي  للبىً الٗمىمُت  وحٗضًل الهغف ٖلى الغكابت:  هما ؤؾاؾِخين وْ

 جسهُو ٖلى خغنذ الٗمىمُت الؿلُاث ؤن هجض الهضص هظا وفي الاكخهاص،

لى بٗللاهُت االإىاعص  خاولذ هما. الضًىاع كُمت اؾخلغاع بغغى الخطخم في الخدىم وٖ

ب الجؼائغي  الضًىاع منها ٌٗاوي التي الفىاعق  مً الخسفُف  مً الغؾمُت كُمخه بخلغٍ

 .الخلُلُت كُمخه
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 ( :2016-1995) الفترة

 الىَىُت الٗملت كُمت زفٌ بلى االإغاث مً الٗضًض في الجؼائغ لجإث للض 

ل واجفاق الخاعحُت االإضًىهُت حضولت بٖاصة اجفاق مىظ  خُث  FMIم٘ االإىؾ٘ الخمىٍ

 ؾىت كُمخه مً 50% فلض كض طلً كبل ووان، 40817%بيؿبت الضًىاع كُمت زفًذ

 الؿلُاث كامذ 1994 ؾىت وفي. 1993و1991  بين ما30% و 25% بين وما، 1990

ل قهغ بين ما وطلً 70% االإجمىٕ في مغخلخين في الضًىاع بخسفٌُ  ؤفغٍ

م بىٓام الهغف ؾٗغ هٓام خُضص الؿىت هظه وزلاٌ  1994.وؾبخمبر  االإضاع الخٗىٍ

ت، والبىىن االإغهؼي  البىً بين  الهغف ؾٗغ اعجف٘ 1998 و  1995ؾىتي وبين الخجاعٍ

 ؾىتي بين 13% بدىالي اهسفاى وجبٗه ،20% مً بإهثر للضًىاع الخلُلي الفٗلي

 ؤوائل مىظ وهظا االإىالُت، قهغا 16 زلاٌ الاهسفاى هظا وجىانل ،2001 و 1998

 ما جتراوح بيؿبت الضًىاع كُمت بخسفٌُ االإغهؼي  البىً كام 2003 حاهفي وفي 2002.

 االإخضاولت الىلضًت الىخلت جُىع  مً للخض ؤؾاؾا يهضف الؤحغاء وهظا، 5%و  2% بين

ت، الؿىق  في  الغؾمي للضًىاع الاؾمُت اللُمت بين الفاعق  احؿإ بٗض لاؾُما االإىاػٍ

 حىان وبين. الأحىبُت الٗملاث ؤبغػ  ملابل الؿىصاء الؿىق  في الىَىُت الٗملت وكُمت

يي للضولاع باليؿبت الجؼائغي  الضًىاع كُمت اعجفٗذ، 2003وصٌؿمبر ، 11%بدىالي الأمغٍ

 نغف ؾٗغ ونل2005  ؾىت وفي. 785%بـ الفٗلي الخلُلي الهغف ؾٗغ واعجف٘

 بلى اهسفٌ  2006ؾىت وفي 73.28 هدى بلى الىاخض للضولاع باليؿبت الجؼائغي  الضًىاع

 خلُلت وبن.  2007ؾىت نهاًت في صج 66.82 بلى اهسفايه ووانل$/ صج 72.65 خىالي

 ؤنبدذ الجؼائغي  للضًىاع الكغائُت اللضعة ؤن هي الخالي الىكذ في الهٗبت الىي٘

 في الىاخض للضولاع باليؿبت الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ ونل فلض حضا، يُٗفت

 في وزانت ومخىانل، قضًض اهسفاى في وهى صج  109801هدى بلى 2016 ؾىت

ت الؿىق   .االإىاػٍ

II  .الخطخم مٗضلاث لؿلؿلت والاكخهاصي الؤخهائي الخدلُل (INF ) 

II . 1 .الؤخهائي الخدلُل : 

 وان الضعاؾت فترة زلاٌ الخطخم مٗضٌ ؤن( INF) االإخغيرة كُم مً ًدبين 

لت 083% كُمت ؤكل بين مدهىعا لت 31868 كُمت وؤٖلى 2000 ؾىت مُسجَّ  ؾىت مُسجَّ
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 الخللب صعحت فةن وبالخالي ،7874% مُٗاعي  وباهدغاف 8891% بلغ بمخىؾِ ،1992

 ؤصهاه، االإٗاصلت جبين. االإخغيرة هظه كُم في ٖىُف جظبظب ٖلى جاقغ التي% 86886

 خضوص بىثير ٖىه الخٗبير ًمىً خُث الؼمً، الإخغير جاب٘ همخغير الخطخم مٗضٌ جُىع 

 : الؿاصؾت الضعحت مً

INF = -8E-07t6 + 0.0001t5 - 0.0065t4 + 0.1598t3 - 1.8469t2 + 9.3176t - 

       

R           

 بإن ؤصهاه، الكيل ًبِىه وهما االإلضعة االإٗاصلت زلاٌ مً البُاهاث هظه جفُض

اوٌ مخظبظبا اججاها هىان  ًىىن  الاججاه مُل ؤن خُث ،(INF) لخغهت الخىاكو بلى وٍ

 : ًلي هما الخامؿت الضعحت مً خضوص هثير قيل في الؼمً بٗىهغ مغجبِ بملضاع

-48E-07t5 + 0,0005t4 - 0,026t3 + 0,4794t2 - 3,693t + 9.3176 

 الفترة زلاٌ الجؼائغي  الاكخهاص في الخطخم مٗضٌ جُىع ( : 2) عكم الكيل

 ( 2016ـ1970)
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 ( 1) عكم االإلخم بُاهاث ٖلى اٖخماصا مغؾىم:  االإهضع

II . 2 .الاكخهاصي الخدُل : 

 : ؤكؿام ؤعبٗت بلى الضعاؾت فترة جلؿُم ًمىىىا

 ( :1989ـ1970) الفترة
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لت جخدضص واهذ التي الأؾٗاع ٖلى االإفغويت اللُىص مً بالغغم  ت، بُغٍ  بصاعٍ

 ؤن بلا االإسُِ، الاكخهاص مغخلت ؤزىاء للمىاَىين الكغائُت اللضعة ٖلى خفاْا

اث قهضث كض بحمالا الخطخم مٗضلاث  خُث االإغخلت، هظه زلاٌ ٖالُت مؿخىٍ

مىً%. 15857 بمٗضٌ 1978 ؾىت ؤكهاها ونلذ  ولفت باعجفإ طلً جفؿير وٍ

 الخىجغاث وحغلغل الأحىع  ٖلى الًغِ في حؿببذ والتي الؿبُٗىاث، زلاٌ الاؾدثماع

 اليكاَاث ؤغلب ؤن بلى بالإيافت، الجؼائغي  الاكخهاص مىىهاث في الخطخمُت

 ٖلى اوٗىـ ما وهى صولُا، ٖليها االإخٗاعف بالىفاءة حكخغل لا واهذ الاكخهاصًت

 كاصعا ًىً لم الىلي الٗغى ؤن هما الجؼائغي، للاكخهاص الضازلُت االإالُت الخىاػهاث

اصاث مؿاًغة ٖلى  جطخمُت يغىٍ ٖلُه جىلض مما الىلي، الُلب في االإخخالُت الؼٍ

 االإخىؾِ في بلغ الفترة، هظه زلاٌ الاؾتهلان في هام جُىع  ْهغ خُث، صازلُت

 الضًمغغافي الىمى يغِ جإزير ًٖ هظا هخج هما الخام، الضازلي الىاجج مً%  52834

 ببلىغه 1976 ؾىت ؤكهاه وبلغ% 3824 مخىؾِ بلغ والظي الفترة، هظه زلاٌ

4833.% 

 ( :1995ـ1990) الفترة

اث( 1995-1990) الفترة زلاٌ الجؼائغ في الخطخم مٗضلاث قهضث  مؿخىٍ

% 17888 مً الاعجفإ في ؤزظث خُث ،1989 ؾىت ٖلُه واهذ بما ملاعهت حضا مغجفٗت

 بلى كلُلا جغاحٗذ زم لها، كُمت ؤكص ى وهي 1992 ؾىت% 3187 بلى 1990 ؾىت

 ؤحىع  هخلت وجثبُذ الٗام الؤهفاق لًبِ هدُجت طلً وان وعبما ،1995 ؾىت% 29879

لاث ويبِ الٗمىمي الىُْف ٖماٌ  بغهامج جًمىه ما ؤهم وهى الخىىمُت، الخدىٍ

%. 25879 الفترة هظه زلاٌ الخطخم مٗضٌ مخىؾِ بلغ وكض الاكخهاصي، الاؾخلغاع

 الىلضي الاؾخلغاع جدلُم في ؤزفلذ كض الىلضًت الؿُاؾاث ؤن بلى حكير الأعكام هظه

ٌ  وان الظي الىلضي الؤنضاع في الخىؾ٘ بلى حٗىص طلً في والأؾباب والاكخهاصي،  ًمى

م ًٖ جىؾُٗت مالُت ؾُاؾت اهتهاج وبلى االإيزاهُت، عجؼ اصة َغٍ  الخىىمي الؤهفاق ػٍ

غ ٖملُاث بلى بالإيافت ،1992 ؾىت مً ابخضاء زانت الاؾدثماع مجاٌ في  الخدغٍ

جي  االإىاص الإٗٓم االإالي الضٖم خظف جضابير اجساط مىظ لاؾُما للأؾٗاع، الخضعٍ

ىت صٖم مً حؿخفُض واهذ التي الأؾاؾُت  ػاصث الٗملُاث هظه. 1992 ؾىت ختى الخؼٍ

 حاهب بلى الضولي، الىلض نىضوق  م٘ الاجفاكُاث بَاع في 1994 ؾىت مً بضاًت خضتها
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 اعجفإ في ؤؾاؾُا صوعا  1994 في% 40817 بـ الضًىاع كُمت لخسفٌُ وان فلض هظا

 .الخطخم وػٍاصة االإدلُت الأؾٗاع

 ( :2000ـ1996) الفترة

 وان مما بىثير ؤكل ناع ،1996 ؾىت مىظ الخطخم ؤن بلى الؤقاعة مً بض لا 

ٗت بهىعة جغاحٗه واؾخمغ ٖلُه، اث بلى ؾغَ دت مؿخىٍ  للاكخهاص باليؿبت مغٍ

 ةصضكدالإا تًضلىلاو  تُلاالإا ثاؾاُؿلا ىلب ٘حاع  اظه .0002 تىؾ  %‬083 ببلىغه الىَني

 حلا نالؤ  جماهغ ب نؤ ينٌٗ اظهو  ،غئاؼ جلا ىلٖ يلو ضلا ضلىلا ق و ضىن اهيغ ف يتلا

 ٍى غًلا ةضخ ًم فُفسخلا ىلب فضهي ناو يظلا ىهو  ،هع امز يحا ً ؤضب يلىُهلا

 بلُلا مجح ٌُفسج مغٍ َ ًٖ ي غ ئاؼ جلا صاهخكالا اهنم يواٌٗ يتلا تُمخطخلا

 قافهالؤ  ثاىٍ خؿم يف مىدخلا ًىمؤ ثُخ ،ةر تفلا هظه ٌلاز لاٗف ناو ام ىهو  ،يلىلا

   ‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬‬.عاٗؾالأ  ثاىٍ خؿم يف مىدخلا يلاخلابو  يضلىلا ىغ ٗلاو  يمى ىخلا

 ( :2016ـ2001) الفترة

 وهي ـ2001 مً بضاًت الخطخم مٗضلاث في مدؿىؾا اعجفاٖا االإغخلت هظه قهضث

 والتي الجؼائغـ في هُيلُت هدالت البىىُت الؿُىلت فائٌ بغوػ قهضث التي الؿىت

 صفٗها جلغع  التي الأحىع  اعجفإ بلى عاح٘ وطلً ،%482 بلى الخطخم مٗضٌ فيها ونل

 بلى يهضف وان الظي الاكخهاصي الؤوٗاف بغهامج بلى بالإيافت الٗام، بضاًت في

 بلى ووكير. ما هىٖا مغجفٗت جطخم بمٗضلاث الؿماح م٘ البُالت مٗضلاث جسفٌُ

 سجل وكض.  َمىخت اكخهاصًت جىمُت ؤي ًهاخب ما غالبا الخطخمي الًغِ ؤن

ا جغاحٗا الخطخم مٗضٌ  ،%1843 ؾىي  ٌؿاوي  ٌٗض لم خُث ،2002 ؾىت في حىهغٍ

ٗىص  ؾىت في اعجفاٖه هجض بِىما، الغظائُت االإىاص ؤؾٗاع اعجفإ وجيرة جباَا بلى طلً وَ

ت اليؿبت في هلُت 182 بـ الاؾتهلان ؤؾٗاع اعجفإ بلى عاح٘% 4825 بلى 2003  االإئىٍ

 عاح٘ 2004 ؾىت في الخطخم اعجفإ اؾخمغاع بن.  االإىهغمت الفترة هفـ م٘ باالإلاعهت

ل الضولت بلتزام مىانلت بلى  الؤوٗاف) الٗمىمي للاؾدثماع الطخم البرهامج بخمىٍ

 .2000 ؾىت مىظ االإتراهم الاصزاع كضعاث بفًل( الاكخهاصي

 ؾىت% 1838 مً كفؼ خُث الخهاٖض، هدى 2005 مىظ الخطخم مؿاع اججه 

 بىنىله الؿُُغة جدذ الخطخم مٗضٌ بلي وكض ،2006 ؾىت% 2831 بلى 2005
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 2007 ؾىتي في الخطخم اعجفإ بن. 2008 في% 4885 بلى زم 2007 في% 3867بلى

 االإخهل االإؿخىعص الخطخم بلى بالأؾاؽ ٌٗىص وؿبُا االإغجفٗت الىجيرة بخلً 2008و

 بكيل الغظائُت االإىاص ؤؾٗاع لاعجفإ هدُجت الٗاالإي، االإؿخىي  ٖلى الخطخم بلفؼة

 مٗضٌ ؤكص ى وهى ،%5874 بلى الخطخم مٗضٌ  ونل 2009 ؾىت م٘ لىً.  زام

ت، زلاٌ اصة ججغه الظي الضازلي الخطخم خل وكض الٗكغٍ ت الؼٍ  ؤؾٗاع في اللىٍ

 الخطخم مدل الُاػحت الفلاخُت االإىخجاث ؤؾٗاع ؾُما لا الغظائُت، االإىخجاث

 مً للٗضًض الضولُت الؿىق  في الأؾٗاع اعجفإ ًٖ والىاحم ،2009 ؾىت  االإؿخىعص

 هى الظي الضولاع، ملابل الأوعو ؾٗغ لاعجفإ مباقغة هىدُجت االإؿخىعصة االإىخجاث

 والتي الخىالي، ٖلى الغابٗت للؿىت بهخاحها جغاح٘ التي االإدغوكاث ناصعاث فىجغة ٖملت

 ؾىت صولاع ملُاع 4878 مً كفؼث التي الخضماث مً البلاص واعصاث اهفجاع عافلها

 زاعج للهاصعاث الكضًض والاهدهاع ،2009 ؾىت صولاع ملُاع 11868 بلى 2006

ا صولاع ملُاع 1 مً ؤكل مؿخىي  ٖىض االإدغوكاث  . ؾىىٍ

 االإلخىّ الخباَا هدُجت 2010 في% 389 بلى اهسفايا الخطخم مٗضٌ ٖغف 

 ؤن لبث وما الفلاخُت، للمىخجاث باليؿبت لاؾُما االإسجلت الأؾٗاع اعجفإ وجيرة في

 ؤٖلى بظلً مسجلا ،2012 في% 8889 زم% 4852 سجل ؤًً 2011 في الاعجفإ ٖاوص

 هما الىلضي، الاؾخلغاع ٖلى حضا زُير ماقغ وهظا. ؾىت 15مضاع ٖلى له مؿخىي 

. الكغائُت اللىة اهسفاى مىٓىع  مً الاكخهاصًت الخىمُت يٗف ٖلى صلالت له ؤن

 لُىانل ،%383 سجل خُث 2003 في جباَإ الخطخم مٗضٌ ٖغف ؤن لبث ما لىً

 ؾىتي الاعجفإ ٖاوص ؤن لبث ما لىً ،%289 الإٗضٌ بدسجُله 2014 ؾىت في جباَاه

 الاؾخلغاع ٖلى ؤزغ ما وهى الخىالي، ٖلى% 6.70و% 4.78 بلغ ؤًً 2016 و 2015

 .للبلاص الاكخهاصًت والخىاػهاث الىلضي

 : اللُاس ي الخدلُل:  زالثا

I  .لت  :  االإؿخسضمت الُغٍ

 الخطخم، ومٗضٌ الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ بين الٗلاكت صعاؾت لغغى 

ت بُاهاث ؾيؿخسضم (. 2016ـ1970) الفترة ًٖ وطلً الىَني، الاكخهاص جسو ؾىىٍ

 الضوع  لها وان والتي الؼمىُت، الؿلاؾل جدلُل في الخضًثت الخىحهاث م٘ وجماقُا
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 ؾىلىم فةهىا الىمي، والخدلُل لللُاؽ كابلت الاكخهاصًت الٗلاكاث حٗل في الباعػ 

لت باؾخسضام  الخيامل لخدلُل Engle et Granger( 1987) وحغاهجغ ؤهجل َغٍ

لت وبن. Granger لـ الؿببُت مىهجُت بلى بيافت. االإكترن  االإكترن الخيامل جدلُل َغٍ

 الؼمىُت الؿلاؾل مخغيراث فيها جىىن  التي الخالاث ٖلى جغهؼ ؾيؿخسضمها، التي

 .الأولى الضعحت وهي الضعحت هفـ مً مخياملت الأؾاؾُت

 II  .الضعاؾت همىطج : 

 الٗلاكت َبُٗت لخدضًض زُي اهدضاع همىطج ؾيؿخسضم الضعاؾت هظه لأغغاى

 :                       الخالي الىدى ٖلى الخطخم ومٗضٌ الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ بين

 . الخطخم مٗضٌ   و الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ:    خُث

 مٗضٌ ؾلؿلت ؤن خُث الؼمىِخين، الؿلؿلخين بُاهاث ججاوـ لٗضم هدُجت لىً

ت وؿب ًٖ ٖباعة   الخطخم    الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ ؾلؿلت ؤما مائىٍ

يي، صولاع ليل بالضًىاع فملضعة خم م٘ هخٗامل ؾىف فةهىا ؤمغٍ  لهظه الىُبري  اللىغاعٍ

 و    LnINF:  هي الضعاؾت ؾدكملها التي الجضًضة الؿلاؾل فةن وبالخالي الؿلاؾل،

LnTC .،لُه خباع بٗين ؾىإزظ وٖ  :      الخالي الجضًض الىمىطج اٖلا

III  .ت ازخباعاث  : الؤؾخلغاعٍ

ت ازخباع يهضف  ؾٗغ مً ليل الؼمىُت الؿلاؾل زىام فدو بلى الؤؾخلغاعٍ

 جىىن  الؿلؿلت" جىىن  خُث ،(2016ـ1970) الفترة زلاٌ الخطخم ومٗضٌ الهغف

ٌ  جظبظبذ بطا  ولخإهُض" . بالؼمً ٖلاكت له لِـ جباًً م٘ زابذ، خؿابي وؾِ خى

 هظه في ؾىٗخمض خُث الىخضة، حظع ازخباعاث اؾخسضام الأمغ ًخُلب هفُه، ؤو طلً

ً، ٖلى الضعاؾت -Augmented Dickey) االإىؾ٘ فىللغ ـ صًيي ازخباع:  وهما ازخباعٍ

Fuller )بيرون ـ فُلُب وازخباع (Phillips Perron)، اللائلت الٗضم فغيُت لازخباع 

ٗخمض. الىخضة حظع بىحىص ت صعاؾت في ADF ازخباع وَ  جلضًغ ٖلى   الؿلؿلت اؾخلغاعٍ

لت الخالُت الىماطج  :  الهغغي  االإغبٗاث بُغٍ

ٌ  ًٖ ًسخلف الثاوي الىمىطج خُث  والىمىطج زابذ، خض ٖلى اخخىائه في الأو

ٌ  ًٖ ًسخلف الثالث . ػمني اججاه ومخغير زابذ خض ٖلى اخخىائه في والثاوي الأو
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ٌ  ولخدضًض  الإُٗاعي  كُمت ؤكل اؾخسضام ٖاصة ًخم االإىاؾبت P الؼمىُت الفجىاث َى

AIC  و SC .لت الىمىطج وجلضًغ   الثاهُت والفغوق   الأولى الفغوق خؿاب وبٗض  بُغٍ

 فغيُت واهذ فةطا، الفغيُت يض:    الفغيِخين ازخباع ًخم الهغغي، االإغبٗاث

 غير الؼمىُت الؿلؿلت جىىن  وبالخالي وخضوي، حظع وحىص ٌٗني فهظا ملبىلت، الٗضم

 ـ صًيي هماطج هفـ ٖلى جلضًغه فُٗخمض بيرون ـ فُلُب لازخباع باليؿبت ؤما. ؾاهىت

خباع بٗين ًإزظ ؤهه في  DF ازخباع ًٖ ًسخلف ؤهه بلا، DFفىللغ  طاث الأزُاء اٖلا

م ًٖ وطلً ،(Les erreurs heteroscedastiques)  االإخجاوـ غير الخباًً  َغٍ

 ٖضص جدضًض ًخٗين هظا وكبل فىللغ، ـ صًيي لإخهاءاث مٗلمُت غير جصخُذ ٖملُت

 :         االإكاهضاث ٖضص بضلالت االإدؿىبت l الؤبُاء فتراث

 مخىلضة الؼمىُت الؿلؿلت ؤن فغيُت ٖلى كائم ADF ازخباع ؤن االإٗلىم ومً

 ٖلى كائم  PP ازخباع بِىما ،Autoregressive AR الظاحي الاهدضاع ٖملُت بىاؾُت

 ٖملُت بىاؾُت مخىلضة الؼمىُت الؿلؿلت ؤن وهي ٖمىمُت، ؤهثر افتراى

Autoregressive Integrated Moving Average ARIMA، ازخباع فةن ولظا PP له 

ت كضعة  الُٗىت حجم ًىىن  ٖىضما لاؾُما ADF ازخباع مً ؤصق وهى ؤفًل، ازخباعٍ

ضم جًاعب خالت وفي نغيرا، ً هخائج اوسجام وٖ خماص الأفًل فةن الازخباعٍ  ٖلى اٖلا

جغي .  PP ازخباع هخائج  :  مغاخل ؤعبٗت في الازخباع هظا ًُ

 م٘ فىللغ ـ صًيي لازخباع اللاٖضًت الثلازت للىماطج OLS بىاؾُت الخلضًغ .1

 ؛ االإغافلت الؤخهائُاث خؿاب

 ؛ البىاقي جمثل   خُث، : االإضي كهير الخباًً جلضًغ .2

ل الخباًً االإؿمى   االإصدح االإٗامل جلضًغ .3  زلاٌ مً واالإؿخسغج االإضي َىٍ

                                    :  خُث الؿابلت، الىماطج لبىاقي االإكترهت الخباًىاث

 الخلاعبُت الخالت في 1 ٌؿاوي  والظي   م٘:   بيرون ـ فُلُب بخهائُت خؿاب .4

كا   جىىن  ٖىضما   لـ الخغحت اللُمت م٘ جلاعن  الؤخهائُت هظه. ؤبًُا حكىَ

Mackinnon. 
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ٌ  جم التي الؤخهائُت الىخائج ًلي وفُما ً جُبُم حغاء مً ٖليها الخهى  الازخباعٍ

 : الؿابلين

 ٌ  الؼمىُت الؿلاؾل لؿىىن  الىخضة حظع ازخباعاث هخائج( : 1) عكم الجضو

 (الأولى الضعحت مً الفغوق) واالإدىلت الأنلُت
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0H : يوجذ جزس 
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 .EViews10 بغهامج مسغحاث ٖلى بىاء الباخثين، بٖضاص:  االإهضع

 في) الأنلُت الؼمىُت الؿلاؾل لؿىىن  الىخضة حظع ازخباعاث هخائج زلاٌ مً

 ؤكل LnINF للؿلؿت باليؿبت االإُللت باللُمت االإدؿىبت اللُم ؤن ًخطح ،(االإؿخىي 

( 3) والىمىطج( 1) للىمىطج باليؿبت زانت Mackinnon لـ الخغحت اللُم مً جماما

 هظه ٌٗؼػ  وما. PP ازخباع في( 3) والىمىطج( 1) الىمىطج وهظا ADF ازخباع في

 غير الؿلؿلت ؤن بلى ًلىص وهظا ،%5 مً الأهبر الخغج الاخخماٌ كُم هى الىدُجت

( 2) والىمىطج ADF ازخباع في( 2) الىمىطج لىً. وخضوي  حظع ٖلى وجدخىي  مؿخلغة،

 Mackinnon لـ الخغحت اللُم مً جماما ؤهبر االإدؿىبت اللُم ؤن ًبين PPازخباع في

 ؤن بلى ًلىص ما وهى ،%5 مً الأنغغ الخغج الاخخماٌ كُم هى الىدُجت هظه ٌٗؼػ  وما

خباع بٗين الأزظ ًخٗين طلً في وللفهل. مؿخلغة الؿلؿلت  الازخباعاث مبضؤ اٖلا

 وخضوي، حظع الثلازت الىماطج بخضي في وان بطا ؤهه ٖلى ًىو الأزير هظا الؤخهائُت،

 ومىه. مؿخلغة غير فهي ومىه وخضوي  حظع ٖلى جدخىي  الؿلؿلت ؤن ٖلى صلُل فهظا

ٌ  وهفـ. مؿخلغة غير LnINF الؿلؿت ؤن ٖلى الخإهُض وؿخُُ٘  ٖلى ًىُبم اللى

ً هُبم الآن. مؿخلغة غير الأزغي  فهي ،LnTC الؿلؿت  ٖىض الؿابلين الازخباعٍ

ٌ . االإٗىِخين للؿلؿلخين الأولى الضعحت مً الفغوق  الىخائج ًىكف الؿابم الجضو

ٌ  جم التي الؤخهائُت م ًٖ االإدىلخين الؿلؿلخين ؤن هلاخٔ خُث. ٖليها الخهى  َغٍ

 جماما ؤهبر االإدؿىبت اللُم ؤن باٖخباع وطلً مؿخلغجين، الأولى الضعحت مً الفغوق
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 الخغج الاخخماٌ كُم هى الىدُجت هظه ٌٗؼػ  وما ،Mackinnon لـ الخغحت اللُم مً

 عغم وهظا الأولى، الضعحت مً مخياملخان( LNINF) و( LNTC) ؤن ؤي ،%5 مً الأنغغ

 وهظا مؿخلغة لِؿذ بإنها ًبين DLnTC للؿلؿلت باليؿبت( 1) عكم الىمىطج ؤن

 مؿخلغة الؿلؿلت ؤن هجض PP ازخباع جُبُم ٖىض ولىً ،ADF ازخباع بخُبُم

 ازخباع ؤن وٗلم وهدً ،%5 مً ؤكل وهى 0.0004  ٌؿاوي  الخغج الاخخماٌ ؤن باٖخباع

PP ت كضعة له ضم جًاعب خالت وفي ،ADF ازخباع مً ؤصق وهى ؤفًل، ازخباعٍ  وٖ

ً هخائج اوسجام خماص الأفًل فةن الازخباعٍ  هظه وبالخالي. PP ازخباع هخائج ٖلى اٖلا

ت م٘ جيسجم الىخائج  الاكخهاصًت االإخغيراث ؤغلب ؤن جفترى التي اللُاؾُت الىٓغٍ

ٌ  الفغق  في ؾاهىت جهبذ ولىنها االإؿخىي  في ؾاهىت غير جىىن  اليلُت  ٌٗني وهظا. الأو

ً بين مكترن جيامل بىحىص اخخمالا هىان ؤن  ؾيؿخسضم طلً، مً للخدلم. االإخغيرً

لت  .االإكترن للخيامل حغاهجغ – اهجل َغٍ

IV .لت االإكترن الخيامل ازخباع  : حغاهجغ – اهجل بُغٍ

 خضي ٖلى مخغير ول ؤن اجطح الؿابم، الىخضة حظع ازخباع يىء ٖلى 

ت وجغهؼ الأولى، الضعحت مً مخيامل  الؿلاؾل جدلُل ٖلى االإكترن الخيامل هٓغٍ

ج جىلُض بمياهُت بلى وحغاهجغ ؤهجل مً ول ٌكير خُث الؿاهىت، غير الؼمىُت  مؼٍ

 هظا جىلُض ؤمىً وبطا. الؿاهىت غير الؼمىُت الؿلاؾل مً بالؿىىن  ًخهف زُي

ج  حٗخبر الخالت هظه في الؿاهىت غير الؼمىُت الؿلاؾل هظه فةن الؿاهً، الخُي االإؼٍ

 في االإخغيراث مؿخىي  اؾخسضام ًمىً فةهه وبالخالي الغجبت، هفـ مً مخياملت

 في الخىاػهُت بالٗلاكت وجىنف ػائفا، الخالت هظه في الاهدضاع ًىىن  ولا الاهدضاع،

ً. البُٗض االإضي ج جىىٍ  : والآحي هى الضعاؾت همىطج مً الخُي االإؼٍ

لُىا ج هظا وان بطا فُما هخدلم ؤن وٖ  مخغيراث مً واالإخىلض ،الخُي االإؼٍ

ت الضعحت مً مخيامل الىمىطج،  هظا وان فةطا. ؾاهىت ػمىُت ؾلؿلت ؤهه ؤي، الهفغٍ

ج  . االإكترن الخيامل جدلم( LNINF) و( LNTC) الىمىطج مخغيراث فةن هظلً، االإؼٍ

لت حؿخلؼم   الٗلاكت جلضًغ الأولى ؛ بسُىجين االإغوع Engel et Granger َغٍ

لت االإٗىُت  الخيامل اهدضاع مٗاصلت ٖلى هدهل خُث الٗاصًت الهغغي  االإغبٗاث بُغٍ

ٌ  زم االإكترن، ج وهي، االإلضعة الاهدضاع بىاقي ٖلى الخهى  مً االإخىلض الخُي االإؼٍ
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لت الخىاػهُت الٗلاكت اهدضاع  االإخدهل البىاقي ؾىىن  مضي ازخباع الثاهُت. االإضي َىٍ

 :          الآحي وفم الأولى الخُىة مً ٖليها

ت   الإٗلمت   بخهائُت واهذ فةطا  بىحىص   الٗضمي الفغى هغفٌ فةهىا مٗىىٍ

 بإن وؿخيخج وبالخالي، ؤو البىاقي بؿىىن  البضًل الفغى وهلبل البىاقي، في وخضة حظع

 مً مخياملت ؤنها بلا ؾاهىت، غير ػمىُت ؾلاؾل ؤنها مً بالغغم الىمىطج مخغيراث

. مًللت وغير صخُدت ٖلاكت هي الأولى الخُىة في االإلضعة الٗلاكت وؤن الغجبت، هفـ

لت جىاػهُت ٖلاكت جىحض لا فةهه االإؿخىي، في ؾاهىت غير البىاقي واهذ بطا ؤما  َىٍ

ً، بين الأحل  .بليها الغهىن  ًمىً ولا مًللت الؿابلت الٗلاكت وؤن االإخغيرً

IV. 1 .االإكترن الخيامل اهدضاع مٗاصلت جلضًغ : 

لت بخُبُم  خُاصًت الهغغي  االإغبٗاث َغٍ  نغف ؾٗغ اهدضاع وبحغاء اٖلا

 : الخالُت االإلضعة الٗلاكت ٖلى جدهلىا الخطخم، مٗضٌ ٖلى الجؼائغي  الضًىاع

LN_TC = 3.937920 - 0.52456*LN_INF 

 ٌ  االإلضعة الاهدضاع مٗاصلت( : 2) عكم الجضو

  
 .EViews10 بغهامج مسغحاث:  االإهضع

 والىاخض، الهفغ بين ومدهىع  ؾالب، الخطخم مٗامل ؤن االإسغحاث مً ًدبين

ٌ  فهى وبالخالي  .اكخهاصًا ملبى
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IV. 2 .ت صعاؾت  : الخلضًغ بىاقي ؾلؿلت اؾخلغاعٍ

لت جىاػن  ٖلاكت وحىص بمياهُت في هبدث الآن   جُبُم زلاٌ مً الأمض َىٍ

 بىاقي مً اهُلاكا طلً ًىىن  خُث االإضعوؾت، االإخغيراث بين االإكترن الخيامل ازخباع

لُىا الىخضة، حظع لازخباع   االإٗاصلت بخلضًغ ؾىلىم خُث، الخلضًغ  مً هخإهض ؤن وٖ

 هلىم زم االإلضعة، االإٗاصلت بىاقي بفدو ؾىلىم الغغى لهظا. مؿخلغة البىاقي ؤن

ؼ ؤحل مً بيرون وفُلُب االإىؾ٘ فىللغ صًيي ازخباعي  بةحغاء  االإخىنل الىخائج حٗؼٍ

 الكيل ٖلى هدهل خُث الخلضًغ، بىاقي للُم بُاوي بغؾم ؾىلىم طلً وكبل. بليها

 : الخالي

 االإكترن الخيامل اهدضاع مٗاصلت بىاقي( : 3) عكم الكيل
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 .EViews10 بغهامج مسغحاث:  االإهضع

. مؿخلغة لِؿذ االإكترن الخيامل اهدضاع مٗاصلت بىاقي ؾلؿلت ؤن الىاضح مً

ٌ  جخظبظب لا ؤنها طلً  بالؼمً، ٖلاكت له لِـ جباًً م٘ زابذ خؿابي وؾِ خى

( PP) بيرون وفُلُب( ADF) االإىؾ٘ فىللغ صًيي ازخباعي  بةحغاء ؾىلىم طلً ولخإهُض

ً هخائج. الخلضًغ بىاقي ٖلى ٌ  في مىضخت الازخباعٍ  .الخالي الجضو

 ٌ  الخلضًغ لبىاقي الىخضوي  الجظع ازخباعاث هخائج( : 3) عكم الجضو

 هوع النمورج
( : بذون ثابت أو 1النمورج )

 اججاه
( : مع ثابت2النمورج )  

( : مع ثابت 3النمورج )

 واججاه

 ADF PP ADF PP ADF PP هوع الاختباس

القيمت 
-         

 

-         

 

-         

 

-         

 

-         

 

-         
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 المحصوبت

القيمت 

 الحشجت
-         

 

-         

 

-         

 

-         

 

-         

 

-         

 
الاحتمال 

 الحشج
       

 

       

 

       

 

       

 

       

 

       

 

 EViews10 بغهامج مسغحاث ٖلى بىاء الباخثين بٖضاص:  االإهضع

ٌ  هخائج جبين ت ٖضم ؤٖلاه الجضو  االإكترن الخيامل اهدضاع مٗاصلت بىاقي اؾخلغاعٍ

 ازخباع واخهاءة( ADF) ازخباع اخهاءة كُمت م٘ الجضولُت   كُمت ملاعهت ٖىض

 الاخخماٌ كُمت الىدُجت هظه ٌٗؼػ  هما. الىماطج لجمُ٘ باليؿبت( PP) بيرون فُلُب

ٌ  بلى بىا ًاصي ما وهظا ،%5 مً ؤهبر هي التي الخغج  اللائلت الٗضم فغيُت كبى

ت ٖضم ٖلى هاهض وبالخالي وخضوي، حظع بىحىص  ٌٗني وهظا البىاقي، ؾلؿلت اؾخلغاعٍ

لت مكترن جيامل ٖلاكت ٖلى صلُل وحىص ٖضم  الضًىاع نغف ؾٗغ بين الأحل َىٍ

 جصخُذ همىطج نُاغت جبني ًمىىىا لا وبالخالي. الجؼائغ في الخطخم ومٗضٌ الجؼائغي 

ٌ  ًمىً فةهه وبالخالي ،ECM الخُإ  الجؼائغي  للضًىاع الهغف ؾٗغ جدغواث بإن اللى

 االإٗىُت الفترة زلاٌ الجؼائغي  الاكخهاص في الخطخم مٗضٌ جدغواث ٖلى حٗخمض لا

ل الأحل في االإدضوص الترابِ ملاخٓت الىدُجت هظه ٌٗؼػ  ومما. بالضعاؾت  بين الُىٍ

 ما الخُي الاعجباٍ مٗامل بلغ خُث الخطخم، ومٗضٌ الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ

 ٖىض ختى ولا% 5 مؿخىي  ٖىض مٗىىي  وغير يُٗف اعجباٍ وهى( 0832-) كُمخه

ت مؿخىي   الضًىاع نغف ؾٗغ بين الؿببُت الٗلاكت اججاه مً وللخإهض. 10% مٗىىٍ

 .للؿببُت حغاهجغ ازخباع اؾخسضمىا الخطخم، ومٗضٌ الجؼائغي 

V .الخطخم ومٗضلاث الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ بين الؿببُت الٗلاكت صعاؾت  

V. 1 .للؿببُت حغاهجغ ازخباع مىهجُت : 

 زىائي VAR طاحي اهدضاع مخجه همىطج جلضًغ لجغاهجغ الؿببُت ازخباع ًخُلب

ً ؾلىن ًهف الظي الاججاه  اؾخسضام هظلً ًخُلب هما ،LNTC و  LNINF االإخغيرً

 االإلضع الاهدضاع ًجٗل كض الاؾخلغاع نفت غُاب لأن االإؿخلغة، بهُغتها االإخغيراث

خباع بٗين ؾىإزظ وبالخالي ػائفا،  : ًلي هما DLNTC و DLNINF اٖلا
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ً، بين الؿببُت الٗلاكت جدضًض كبل لىً. الىمىطحين بىاقي   و:    خُث  االإخغيرً

ٗض( Granger) ازخباع لأن، لىمىطج االإىاؾب P الؼمىُت الفجىاث ٖضص جدضًض ًجب ٌُ 

 الؼمىُت الفجىة مً ؤكل الأزيرة هظه واهذ فةطا الؼمىُت، الفجىة لازخباع خؿاؾا

 الخىنُف في زُإ بلى ؾُاصي الٗلاكت طاث االإخسلفت اللُم ججاهل فةن الصخُدت

 الصخُدت، الفجىة مً ؤهبر االإسخاعة الؼمىُت الفجىة واهذ اطا ؤما الىخائج، في وجديز

 طاث غير االإٗالم كُم جىىن  ؤن مأله ٖلاكت، لها لِـ مخسلفت كُم بيافت فؿُىىن 

ىلو الؼمىُت، الؿلؿلت مٗلىماث وامل اؾخغلاٌ ٖضم بلى ًاصي ؤهه هما هفاءة،  وٍ

ت صعحاث مً  . الخغٍ

 :  ًلي فُما حغاهجغ ازخباع زُىاث جخمثل

 :  االإٗاصلت بها وهلهض االإلُضة، الهُغت جلضًغ .1

 ًازغ لا DLNTC االإخغير ؤن بمٗنى ،(1) عكم االإٗاصلت في   ًىىن  ؤن جفترى التي 

 مً االإؿخسغحت االإلضعة البىاقي مغبٗاث مجمىٕ ٖلى هدهل زم، DLNINF االإخغير ٖلى

 ( :  3) االإلُضة االإٗاصلت

 زم ومً، (1) عكم االإٗاصلت في جخمثل التي:  االإلُضة غير الهُغت جلضًغ .2

ٌ  وؿخُُ٘  مٗاصلت مً االإؿخسغحت االإلضعة البىاقي مغبٗاث مجمىٕ ٖلى الخهى

 ( :  .1) االإلُضة غير الهُغت

     فِكغ بخهائُت خؿاب ًجب طلً ؤحل ومً، : الخالي الٗضم فغى ازخباع .3

:    ؛ االإلُضة غير الهُغت في االإلضعة االإٗالم ٖضص:    ؛ الُٗىت حجم:   :  خُث

ت صعحاث ٌ  هلىم زم. الخغٍ ت مؿخىي  ٖىض( الجضولُت)  ٖلى بالخهى % 5 مٗىىٍ

ت وصعحاث ؿخسضم. للملام  و للبؿِ  p خغٍ  وحىص ٖلى للخىم فِكغ ازخباع وَ

ىىن  االإخغيراث، بين ٖضمها مً ؾببُت ٖلاكت   واهذ بطا:  الخالي الكيل ٖلى الخىم وٍ

 االإخغير ٌؿبب DLNTC االإخغير ؤن ؤي الٗضم، فغى هغفٌ( الجضولُت( >  )االإدؿىبت)

DLNINF للمخغير مٗىىي  جإزير هىان ًىحض آزغ بمٗنى ؤو  DLNTC االإخغير ٖلى 

DLNINF. 
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 الٗضم فغى ازخباع م٘ ،(2) للمٗاصلت الؿابلت الخُىاث هفـ بخىغاع هلىم .4

 : . الخالي

ً، بين الٗلاكت اججاه لخدضًض ىا االإخغيرً  الؿببُت للٗلاكت حغاهجغ ازخباع ؤحغٍ

 بغهامج باؾخسضام وطلً الخطخم، ومٗضٌ الجؼائغي  للضًىاع الهغف ؾٗغ بين

10EViews ٘2 حؿاوي  الؼمىُت الفجىاث ٖضص ؤزظ م (Lags:2)، ًًٖلى جدهلىا ؤ 

ٌ  في االإٗغويت الىخائج  : الخالي الجضو

 ٌ  DLNINF و DLNTC بين حغاهجغ ؾببُت ازخباع هخائج( : 4) عكم الجضو

 
 EViews10 بغهامج مسغحاث:  االإهضع

ت مؿخىي  ٖىض   مً ؤكل:    لضًىا، : الفغيُت لازخباع باليؿبت  % 5 مٗىىٍ

ت وصعحاث  جىحض لا وبالخالي الٗضم، فغيُت هلبل ومىه للملام، 42و للبؿِ 2 خغٍ

 الىدُجت هظه ٌٗؼػ  هما الخطخم، مٗضٌ هدى الهغف ؾٗغ مً جخجه ؾببُت ٖلاكت

 %.5 مً ؤهبر وهي 74849%  فِكغ لإخهائُت االإىافم الخغج الاخخماٌ كُمت

 الٗضم، فغيُت هلبل ومىه، مً ؤكل:    لضًىا، : الفغيُت لازخباع باليؿبت 

 كُمت الىدُجت هظه ٌٗؼػ  هما الهغف، ؾٗغ ٌؿبب لا الخطخم مٗضٌ وبالخالي

 %. 5 مً ؤهبر وهي ،90894% حؿاوي  التي فِكغ لإخهائُت االإىافم الخغج الاخخماٌ

 ؾٗغ ؤن هما الهغف، ؾٗغ في حؿبب لا الخطخم مٗضلاث ؤن وؿخيخج بطن 

. الاججاهين مً ؤي في ؾببُت جىحض لا بمٗنى الخطخم، مٗضلاث في ٌؿبب لا الهغف

ٌ  ًمىً وبالخالي لت بٗلاكت ًغجبُان لا الضًىاع نغف وؾٗغ الخطخم بإن اللى  َىٍ

 الىخائج ٌٗؼػ  ما وهى بالضعاؾت، االإغُاة الفترة زلاٌ الجؼائغي  الاكخهاص في الأحل
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 الىدُجت وهظه. حغاهجغ ـ لأهجل االإكترن الخيامل ؤؾلىب بةجبإ ؾابلا بليها االإخىنل

 .الاكخهاصي الأصب في ٖليها االإخدهل للىخائج الٗام الاججاه ًٖ جسخلف

 : زلانت

 ومٗضٌ الضولاع ملابل الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ بين الٗلاكت جدلُل جم للض

 ٖضمها، مً مؿخلغة الؿلاؾل واهذ بطا فُما ولبُان الجؼائغي، الاكخهاص في الخطخم

 خضي، ٖلى مخغير ول جيامل عجبت جدضًض جم هما الىخضة، حظع ازخباعاث بحغاء جُلب

 ازخباع اؾخسضام جم طلً، يىء وفي الأولى، الضعحت مً مخياملت االإخغيراث ؤن وجبين

لت االإكترن الخيامل  حغاهجغ مىهجُت اؾخسضام بلى بالإيافت حغاهجغ، – اهجل بُغٍ

لت ٖلاكت وحىص مً للخدلم وطلً للؿببُت،  زلاٌ مً واجطح بُنهما، الأحل َىٍ

 الاكخهاص في الخطخم ومٗضٌ الهغف ؾٗغ بين جىاػهُت ٖلاكت غُاب الخدلُل

ً هظًً بين جىاػهُت ٖلاكت وحىص فغيُت صخت ٖضم وبالخالي الجؼائغي،  زلاٌ االإخغيرً

ت ؤن بمٗنى. الضعاؾت االإٗىُت الفترة ت الكغائُت اللىي  حٗاصٌ هٓغٍ  ٖلى جىُبم لا هٓغٍ

ل، االإضي في الكغائُت اللضعة حؿاوي  ٖضم ومىه. الجؼائغي  الىاك٘  لا وبالخالي الُىٍ

خماص ًمىً ت هظه ٖلى اٖلا  في الجؼائغي  الضًىاع نغف ؾٗغ وجفؿير جدضًض في الىٓغٍ

مىً. الخالُت وبالبُاهاث الخالي الىاك٘ ً بين الٗلاكت غُاب ؾبب  جفؿير وٍ  االإخغيرً

 زلاٌ مً جخطح والتي الجؼائغ، في الهغف هٓام ٖلى االإفغويت الكضًضة الغكابت بلى

 الجؼائغي  الضًىاع ٖلاكت جدضًض زلاٌ مً ؛ الىىُٖت الغكابت:  هما ؤؾاؾِخين آلُخين

ل، اللابلت الضولُت بالٗملاث  الىمُت الغكابت بلى بيافت. الأزغي  الٗملاث وبلُت للخدىٍ

غى الُلب م٘ الخٗامل في كُىص فغى زلاٌ مً ؛  خُث ؛ مدلُا الأحىبُت الٗملاث وٖ

ل في الخم حؼائغي  مىاًَ ليل  جلضع واهذ وكض قهغا، 12 زلاٌ صًىاع ؤلف 15 جدىٍ

ب وكذ بلى  105 ملابل ،2018 ؾىت بضاًت مىظ ؤوعو 100 بلى لخنهاع ؤوعو، 120بـ كغٍ

 الأوعو، ؤمام الضًىاع للُمت الخغ الؿلىٍ م٘ جؼامىا وطلً ،2017 ؾىت نهاًت ؤوعو

 الجؼائغ لبىً الغؾمُت الأعكام وواهذ. الأزغي  الٗملاث ملابل الضًىاع كُمت انهُاع بٗض

 ملابل الأوعو كُمت اعجفإ يغِ جدذ الضًىاع للُمت عهُب جغاح٘ ًٖ ؤفصخذ كض

 ملابل كُمخه في بتراح٘ 2017 ؾىت الضًىاع ؤكفل خُث الضولُت، الأؾىاق في الضولاع

 للمىاًَ مىدت ملابل في وهظا ،2016 ؾىت%  0859 اعجفإ ملابل، %15839بـ الأوعو

 هظه في.   ؤوعو 3500بـ للمغغبي باليؿبت جلضع فُما ؤوعو، 3000 بلى اعجفٗذ الخىوس ي
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 ٖلى الىمُت الغكابت عف٘ بلى الضولت حؿعى ؤن بًغوعة الضعاؾت جىص ي الؿُاق،

ل هلاٍ جبني م٘ الجؼائغ، في الأحىبي الهغف  االإغاكبت م٘ مىاػاة وهظا للٗملت، جدىٍ

ت للؿىق  الضائمت  .االإىاػٍ

 الجؼائغي  الاكخهاص في الهغف وؤؾٗاع الخطخم مٗضلاث جُىع ( : 1) عكم االإلخم

 (2016-1970) الفترة زلاٌ

INF   ) % (؛  TC  (يي صولاع/  صج  ( ؤمغٍ

 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977

 1978 1979 1980 1981 1982 

INF 4.85 2.83 4.00 6.97 2.70 8.75 8.25

 10.97 15.58 10.43 9.19 14.66 6.18 

TC 4.94 4.91 4.48 3.96 4.18 3.95 4.16 4.15 3.97

 3.85 3.84 4.32 4.59 

 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990

 1991 1992 1993 1994 1995 

INF 6.02 8.19 10.50 12.31 7.56 5.87 9.32

 17.88 25.90 31.68 20.52 29.00 29.79 

TC 4.79 4.98 5.03 4.70 4.85 5.91 7.61 8.96

 18.47 21.84 23.35 35.06 47.66 

 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

 2004 2005 2006 2007 

INF 18.70 5.70 5.00 2.59 0.30 4.20 1.43 4.26

 3.97 1.38 2.31 3.67 

TC 54.75 57.71 58.74 66.57 75.26 77.22 79.68 77.39

 72.06 73.28 72.65 69.29 
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 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

 2016 

INF 4.85 5.74 3.91 4.53 8.89 3.30 2.90 4.78

 6.70 

TC 64.58 72.65 74.39 72.94 77.54 79.37 80.13 100.40

 109.01 

Source  :  

Collections Statistiques N 166/ 2011, novembre 2011, Ons, Alger, 

p162 

http://www.oanda.com/lang/fr/currency/historical-rates 

http://data.worldbank.org/country/algeria 

: االإغاح٘ كائمت  

 االإُبىٖاث صًىان ،1ٍ والبىيي، الىلضي الاكخهاص لُغف، الُاهغ .1

 .413م ،2013 الجؼائغ، الجامُٗت،

غ مكغوٕ والاحخماعي، الاكخهاصي الىَني االإجلـ .2 ٌ  جلغٍ  الٓغف خى

 حىان ،22 الـ الٗامت الضوعة ،2002 ؾىت مً الثاوي للؿضاس ي والاحخماعي الاكخهاصي

 .83م ،2003

غ مكغوٕ والاحخماعي، الاكخهاصي الىَني االإجلـ .3 ٌ  جلغٍ  الٓغف خى

 ،24الـ الٗامت الضوعة ،2003 ؾىت مً الثاوي للؿضاس ي والاحخماعي الاكخهاصي

 .102م

ا همىا سجّل الىَني الاكخهاص ؽ،.ج .4 ضة االإدغوكاث، زاعج كىٍ  ؤزباع حغٍ

 ،[الخِ ٖلى] ،(20/10/2010) الجؼائغ، الُىم،

https://www.djazairess.com 

ضة .5 ت، الخبر حغٍ  فُفغي   19  ؤوعو، 100 بلى جنهاع الؿفغ مىدت الجؼائغٍ

 الخِ، ٖلى ،2018

http://www.elkhabar.com/press/article/133834 
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 همظحت بالجؼائغـ الهغف ؾٗغ ؾُاؾت عخُمت، زُاٍ و بىهىة قُٗب .6

 ،2011 ـ5 والؤوؿاهُت، الاحخماُٖت للضعاؾاث الأواصًمُت الجؼائغي، للضًىاع كُاؾُت

 .123م

 جدلُل في االإكترن والخيامل الؿببُت ازخباعاث وؤزغون، ٖغَل قفُم .7

ً حامٗت مجلت الؼمىُت، الؿلاؾل  الٗلىم ؾلؿلت ـ الٗلمُت والضعاؾاث للبدىر حكغٍ

 .82م ،2011 ؾىعٍا، ،5ٖضص ،33 االإجلض واللاهىهُت، الاكخهاصًت

 في الؿٗىصًت الٗغبُت االإملىت واعصاث ٖلى الُلب مدضصاث الٗبضلي، ٖابض .8

 الؤؾلامي، للاكخهاص وامل نالح مغهؼ مجلت الخُإ، وجصخُذ االإكترن الخيامل بَاع

 .20م ،2007 ،32 ٖضص الأػهغ، حامٗت

 الىفِ مجلت الجؼائغي، االإثاٌ ـ والخىمُت الىفِ ؤخمض، ؾُض اللاصع ٖبض .9

ذ، الٗغبي، والخٗاون   .59ـ58م م ،1983 ،3الٗضص الىىٍ

 صمكم، الثلافت، وػاعة ميكىعاث الخىمُت، في وصوعه الاصزاع مهغة، ٖلي .10

 .11ـ 10م م ،1996 ؾىعٍا،

ٌ  مكهىع  .11  الٗملاث نغف ؤؾٗاع ازغ اهخلاٌ في االإازغة الٗىامل بغبىع، هظلى

 ،2008 االإهاعف، جسهو صهخىعاه ؤَغوخت الأعصن، في الأؾٗاع ماقغ ٖلى الأحىبُت

 .13م

 بلى الاؾخللاٌ مىظ وؾماجه الجؼائغي  الاكخهاص جُىع  نالح، مفخاح .12

ٌ  بنلاخاث ٌ  الىَني االإلخلى الؿىق، اكخهاص هدى الخدى  الاكخهاصًت الؤنلاخاث خى

 ،2004 هىفمبر 17 و 16 ًىمي الجؼائغ، ـ بؿىغة زًُغ مدمض حامٗت الجؼائغ، في

 .15م

 صاع ،1ٍ وجُبُلاث، مدايغاث اللُاس ي الاكخهاص َغق  قُخي، مدمض .13

 .212م ،2012 الأعصن، ـ ٖمان والخىػَ٘، لليكغ الخامض

 الؤهفاق لؿُاؾت اليلُت الاكخهاصًت الآزاع ٖاًب، الخمُض ٖبض ولُض .14

ت، خؿً مىخبت ،1ٍ الخىىمي،  .224م ،2010 لبىان، الٗهغٍ

15.  Choubhri Ehsan V., and Hakura Dalia S., " Exchange Rate Pass-

Through to Domestic Prices : Dose the Inflationary Environment Matter? " 

, working paper, No 01 / 194 , IMF , IMF Institute,No.01 / 194,s USA , 2001  
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