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  المݏݵص:

ࢫأك؆فࢫ Ȗعت؄فࢫاݍݨزائرࢫدولةࢫناميةࢫȖسڥʄࢫللانفتاحࢫوإعطاءࢫحركةࢫلرؤوسࢫالأموالࢫطاȊعا

ࢫالتوازنية ࢫبقيمتھ ࢫالدينارࢫاݍݨزائري ࢫتقييم ࢫمع ࢫبمتطلباتࢫࢫحرʈة ࢫيفي ࢫصرف ࢫنظام ࢫظل ʏࢭ

ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫȖشكيلࢫتوليفةࢫ حمايةࢫالاقتصادࢫالوطۚܣࢫوتحقيقࢫالأɸدافࢫالموضوعة،

ࢫلنظامࢫ ࢫاختيارࢫأمثل ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالأجنȎية ࢫالأموال ࢫرؤوس ࢫتحرʈرࢫتدفقات ࢫإمɢانية ࢫحول ʄمثڴ

  الصرفࢫتتحددࢫعڴʄࢫضوئھࢫقيمةࢫالعملةࢫالوطنية.ࢫࢫ

ثل،ࢫتحرʈرࢫتدفقاتࢫرؤوسࢫالأموال،ࢫمعضلةࢫ"ࢫ:ࢫنظامࢫالصرفࢫالأمالɢلماتࡧالمفتاحية

  Ȗعوʈم"ࢫࢫ- تثȎيت

Abstract: 
Algeria as a developing country is seeking to open up and give more 

freedom to Capital movement, and assessing the equilibrium of Algerian 
dinar under an Exchange rate regime meets the requirements of the 
protection of the national economy and achieve the goals set, and this is 
through an optimal combined formula with possibility to liberalize the flow 
of foreign capital in order to select an optimal Exchange rate system to 
determine the national currency rate. 

Key words: optimal Exchange rate system, liberalization of capital 
flows, the dilemma of "fixation-floating" 
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   المقدمة:

ࢫواستدامتھ،ࢫ ࢫرɠائزࢫتحف؈قࢫالنموࢫالاقتصادي ࢫأɸم ࢫأحد ࢫالأموال ࢫرؤوس Ȗعت؄فࢫتدفقات

مراحلࢫالنموࢫالۘܣࢫمرتࢫ٭ڈاࢫإڲʄࢫوضعࢫولأجلࢫذلكࢫȖسڥʄࢫالعديدࢫمنࢫالدولࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫ

  اس؅فاتيجياتࢫمتɢاملةࢫݍݨذبࢫرأسࢫالمالࢫالأجنۗܣࢫبمختلفࢫأشɢالھ.

ࢫالأموالࢫ ࢫرؤوس ࢫنوعية ࢫخلال ࢫمن ࢫالأموال ࢫلرؤوس ʏࢫالدوڲ ࢫالتدفق ࢫȖغ؈فࢫɸيɢل لقد

ࢫالقرنࢫ ࢫمن ࢫالȘسعينات ࢫوȋداية ࢫالثمانʋنات ࢫسنوات ࢫشɺدت ࢫفقد ،ʏࢫاݍݨغراࢭ وتوزعɺا

ࢫɸذا ʏࢫࢭ ࢫكب؈فا ࢫتطورا ࢫإɲعاشࢫࢫالعشرʈن ʄࢫإڲ ࢫسعت ࢫالۘܣ ࢫالمحاولات ʄࢫإڲ ࢫذلك ࢫوʉعود المجال

ࢫالأزماتࢫ ࢫلتخفيف ࢫالبديلة ࢫالمالية ࢫوالتقنيات ࢫالوسائل ࢫواستحداث ʏࢫالدوڲ ʏࢫالماڲ النظام

وحمايةࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالدوڲʏࢫمنࢫالاٰڈيار،ࢫكماࢫأدتࢫالتدفقاتࢫالم؅قايدةࢫلرؤوسࢫالأموالࢫب؈نࢫ

تࢫالعائدࢫب؈نࢫالدولࢫكماࢫازدادتࢫفرصࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫإڲʄࢫإحداثࢫتقاربࢫࢭʏࢫمعدلا 

ࢫصعبةࢫ ࢫتمرࢫبأوقات ࢫالۘܣ ࢫالدول ࢫفأصبحت ،ʏࢫالدوڲ ࢫإطارࢫالتموʈل ʏࢫࢭ ࢫوالاق؅فاض الإقراض

ࢫمنࢫ ࢫالمنافع ࢫɸذه ࢫغ؈فࢫأن ࢫالازدɸار، ࢫأوقات ʏࢫࢭ ڈا ࢫديوٰ ࢫȖسدد ࢫح؈ن ʏࢫࢭ ࢫالاق؅فاض ʄࢫعڴ قادرة

رفࢫالأجنۗܣ،ࢫتزايدࢫتدفقاتࢫرؤوسࢫالأموال،ࢫيقابلɺاࢫتɢاليفࢫتتمثلࢫأساساࢫࢭʏࢫمخاطرࢫالص

إذࢫأܷݰتࢫأسعارࢫالصرفࢫشديدةࢫالتقلبࢫوازدادتࢫدرجةࢫمخاطرࢫالصرفࢫȊشɢلࢫأك؄فࢫمنࢫ

ࢫأسعارࢫ ࢫمخاطرࢫتقلبات ࢫإدارة ࢫأظɺرࢫأɸمية ࢫوالاسȘثمارࢫمما ࢫاݍݵارجية ࢫالتجارة ࢫزʈادة معدل

  الصرفࢫࢭʏࢫاطارࢫنظامࢫالصرفࢫالمتبعࢫࢭʏࢫالبلد.

ةࢫيتطلبࢫإعادةࢫالنظرࢫࢭʏࢫانࢫتوجھࢫأيࢫبلدࢫاڲʄࢫتحرʈرࢫتدفقاتࢫرؤوسࢫالاموالࢫالاجنȎي

الآليةࢫالۘܣࢫتتحددࢫعڴʄࢫأساسɺاࢫقيمةࢫالعملةࢫالوطنيةࢫࢭʏࢫإطارࢫنظامࢫالصرفࢫالمتبع،ࢫومنࢫ

ࢫخلالࢫ ࢫمن ࢫالتحرʈرࢫوذلك ࢫومتطلبات ࢫيتماءۜܢ ࢫأمثل ࢫصرف ࢫاختيارࢫنظام ࢫيتم ࢫذلك خلال

  دراسةࢫالتناسقࢫب؈نࢫالإجراءينࢫواɲعɢاسࢫكلاɸماࢫعڴʄࢫالاقتصادࢫالوطۚܣ.ࢫࢫ
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  وتحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمالالمفاɸيميࡧلنظامࡧالصرفࡧࡧالإطار المحورࡧالأول:ࡧ

  أولا:ࡧمفاɸيمࡧحولࡧنظامࡧالصرف:ࡧ

ࢫتحدد ࢫ ࢫالۘܣ ࢫالقواعد ࢫمجموعة ࢫأنھ ʄࢫعڴ ࢫالصرف ࢫنظام ࢫالسلطاتࢫࢫʇعرف تدخل

ࢫاختلافاتࢫ ࢫوɸناك ࢫالصرف، ࢫسعر ࢫسلوك ࢫتحديد ʏالتاڲȋࢫو ࢫالصرف، ࢫسوق ʏࢫࢭ النقدية

 :ࢫ1متعددةࢫلأنظمةࢫالصرفࢫȖشɢلتࢫأساساࢫمن

:ࢫࢭʏࢫɸذاࢫالنظامࢫتقومࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫبتحديدࢫمستوىࢫنظامࡧالصرفࡧالثابتࡧ-1

ࢫإ ࢫمرȋوط ࢫيɢون ࢫوالذي ࢫالدولية ࢫالمعاملات ࢫأساسھ ʄࢫعڴ ࢫيقوم ࢫالذي ࢫعملةࢫسعرࢫالصرف ʄڲ

ࢫإڲʄࢫ ࢫأوࢫمرȋوط ࢫالعملات، ࢫمن ࢫسلة ʄࢫأوࢫاڲ ࢫالبلد ࢫلاقتصاد ࢫالتجارʈ؈ن ࢫالشرɠاء ࢫعملات من

ࢫعنࢫ ࢫالوطنية ࢫالعملة ࢫقيمة ࢫعن ࢫالدفاع ࢫتضطرࢫاݍݰɢومة ࢫكما ࢫاݍݵاصة، ࢫالܦݰب حقوق

  طرʈقࢫالتدخلࢫࢭʏࢫسوقࢫالصرفࢫ(ࢫبالبيعࢫأوࢫالشراءࢫ).

ࡧالوسيطيةࡧ-2 ࡧالصرف ࢫأنظمة ࢫتتم؈قࢫɸذه ࢫالمࢫالأنظمة: ࢫب؈نࢫبالمرونة ࢫوت؅فاوح حدودة

نظامࢫالتعوʈمࢫالمدارࢫࢫونظامࢫالɺوامشࢫالزاحفةࢫوتتغ؈فࢫدرجةࢫمرونةࢫسعرࢫالصرفࢫحسبࢫ

  النظامࢫالمتبع.

:ࢫࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالنظامࢫيتمࢫالسماحࢫلسعرࢫالصرفࢫبالتحركࢫنظامࡧالصرفࡧالمعومࡧ-3

وفقاࢫلقوىࢫالعرضࢫوالطلبࢫعڴʄࢫالعملةࢫالمحليةࢫكأيࢫسلعةࢫأخرى،ࢫوȋالتاڲʏࢫتتحددࢫقيمةࢫ

  عملةࢫعندࢫȖساويࢫالطلبࢫعڴʄࢫالعملةࢫوالمعروضࢫمٔڈا.ال

  ثانيا:ࡧمحدداتࡧاختيارࡧنظامࡧالصرف:ࡧ

ࢫب؈نࢫالمفاضلةࢫࢭʏࢫصعباً ࢫخياراً ࢫيواجɺون ࢫماࢫغالباً ࢫالاقتصاديةࢫالسياسةࢫصاɲڥʏࢫإن

ࢫسعرࢫȊسياسةࢫالاɸتمامࢫدرجةࢫوتزدادࢫمرنة،ࢫصرفࢫنظمࢫأوࢫثابتةࢫصرفࢫنظمࢫاعتماد

ࢫرأسࢫتدفقاتࢫزʈادةࢫباحتماليةࢫيȘسمࢫالذيࢫࢫالاقتصاديࢫالمناخࢫࢭʏࢫالوطنيةࢫالعملةࢫصرف

ࢫالتوصلࢫوʈمكن.ࢫالاقتصاديةࢫسياساٮڈاࢫتحسنࢫعنࢫالناتجࢫاݍݵارجيةࢫالتجارةࢫوɲشاطࢫالمال

ʄاتࢫإڲɸي:ࢫللاقتصادࢫالمناسبࢫالصرفࢫنظامࢫاختيارࢫتحكمࢫعامةࢫاتجاȖࢫالآʏالمتمثلةࢫࢭ  

                                                             
1 Amina lahréche-revil, les régime de change, l'économie mondiale, édition la découverte, 
collection repéres, paris, 1999, p:1.   
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ࡧالتجاري ࡧ-1 ࢫاݍݵارجيةالانفتاح ࢫالتجارة ࢫݯݨم ࢫɲسبة ࢫʇع؄فࢫعن ࢫالمحڴʏࢫࢫ: ࢫالناتج ʄإڲ

الإجماڲʏ،ࢫففيࢫظلࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫوثباتࢫالأسعارࢫيصبحࢫمنࢫالصعبࢫعڴʄࢫاقتصادࢫ

مغلقࢫȖعديلࢫال݀ݨزࢫالتجاري،ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫبدࢫمنࢫدرجةࢫɲسȎيةࢫللانفتاح،ࢫوعڴʄࢫɸذاࢫالأساسࢫ

ࢫأك؆فࢫمنࢫ ࢫالمرنة ࢫالصرف ࢫأنظمة ࢫإتباع ʄࢫإڲ ʄسڥȖࢫ ࢫتجارʈا ࢫالمنغلقة ࢫالاقتصاديات ࢫأن نجد

  .1صادياتࢫالمفتوحةالاقت

:ࢫانࢫالبلدࢫذوࢫاݍݱݨمࢫالاقتصاديࢫالصغ؈فࢫيɢونࢫآخذاࢫللسعرࢫمنࢫݯݨمࡧالاقتصادࡧ-2

ࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫ ʄࢫعڴ ࢫقدرتھ ࢫمستقرࢫلعدم ࢫسعرࢫصرف ʄࢫإڲ ࢫيحتاج ʏالتاڲȋࢫو ࢫالعالمية، الاسواق

ࢫعڴʄࢫ ࢫقدرتھ ࢫضعف ʄࢫاڲ ࢫاضافة ࢫاݍݵارجية، ࢫتجارتھ ʏࢫࢭ ࢫالاختلالات ࢫلتعديل الاسعارࢫالعالمية

تأث؈فࢫعڴʄࢫأسواقࢫالعملاتࢫالاجنȎيةࢫوȋالتاڲʏࢫيتطلبࢫاتباعࢫانظمةࢫصرفࢫثابتةࢫالدخولࢫوال

  .2عڴʄࢫعكسࢫالاقتصادياتࢫذاتࢫاݍݱݨمࢫالكب؈ف

ࡧوال؅فك؈قࡧالسلڥʏࡧ-3 ࡧللتجارة ʏࢫنحوࢫالتمركزࡧاݍݨغراࡩ ࢫيميل ࢫما ࢫاقتصاد ࢫɠان ࢫإذا :

ࢫالضروريࢫ ࢫمن ࢫفإنھ ࢫالكب؈ف، ࢫاݍݱݨم ࢫذات ࢫالاقتصاديات ʄࢫاڲ ࢫللتجارة ʏالتمركزࢫاݍݨغراࢭ

ࢫأنظمةࢫ ʄࢫإڲ ࢫالدول ࢫتميل ʏالتاڲȋࢫو ࢫالاقتصاد، ࢫɸذا ࢫعملة ʄࢫإڲ ࢫاسȘنادا ࢫالعملة ࢫقيمة تحديد

  .ࢫ3الصرفࢫالثابتةࢫعڴʄࢫعكسࢫالدولࢫذاتࢫالتنوعࢫاݍݨغراࢭʏࢫللتجارة

ࡧࡧ-4 ࢫيزدادࢫاختلافࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫبلدࢫماࢫالتܸݵمࡧالمرتبطࡧباݍݵارج: بمقدارࢫما

ࢫالاساسي؈ن ࢫالتجارʈ؈ن ࢫالشرɠاء ࢫلدى ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫȖعديلاتࢫࢫعن ࢫلإجراء ࢫاݍݰاجة تزداد

ࢫالارتفاعࢫ ࢫمعدلاࢫشديد ࢫما ࢫبلد ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫبلوغ ࢫإلاࢫأن ࢫسعرࢫالصرف، ʄأك؆فࢫعڴ

                                                             
1 Guo lujian, capital account liberalization and choice of exchange rate regimes: the case 
of china, A thesis submitted for the degree of master of social science department of 
economics, national university of singapore. 2003. p: 52. 
2 lujian, capital account liberalization and choice of exchange rate regimes: the case of 
china, op-cit, p:51. 
3 Kaouthar hammedi, libéralisation des mouvements de capitaux et crises financieres 
internationales: théorie et essai d'investigation empirique, mémoire pour l'obtention du 
diplôme de master, gestion des organisations ( option finance ) université de la manouba, juin 
2004, p:11.  
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،ࢫالأمرࢫالذيࢫيضفيࢫانضباطاࢫعڴʄࢫالسياسةࢫالاقتصاديةࢫ1يفرضࢫاعتمادࢫسعرࢫصرفࢫثابت

  المعتمدة.

ࡧالماڲʏࡧ-5 ࢫالانفتاح ࢫمن ࢫɠل ࢫيرى :obstfeld وࢫࢫrogoffࢫغ؈فࢫالم1998(ࢫ ࢫمن ࢫأنھ ࢫلأيࢫ) مكن

ࢫاتباعࢫ ࢫلضرورة ࢫوذلك ࢫالمال ࢫرأس ࢫحركة ࢫانفتاح ࢫمع ࢫآنيا ࢫثابت ࢫصرف ࢫنظام ࢫاتباع اقتصاد

  .2السلطاتࢫالنقديةࢫلسياسةࢫنقديةࢫموجɺةࢫلتحقيقࢫالاɸدافࢫالداخليةࢫللاقتصاد

ࡧالصدماتࡧ-6 ࢫالاقبالࢫطبيعة ࢫارتفع ࢫالمحلية ࢫالاسمية ࢫالصدمات ࢫنطاق ࢫاȖسع ࢫɠلما :

توقعاتࢫالتܸݵمية،ࢫأماࢫاذاࢫاȖسعࢫنطاقࢫالصدماتࢫعڴʄࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫلتثȎيتࢫال

ࢫالأسعارࢫ ࢫعزل ࢫيتأمن ࢫبحيث ࢫالمرن ࢫالصرف ࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫالاقبال ࢫازداد ࢫالاجنȎية الاسمية

المحليةࢫعنࢫالصدماتࢫالاسميةࢫاݍݵارجية،ࢫبʋنماࢫيمثلࢫالنوعࢫالثاɲيࢫالصدماتࢫاݍݰقيقية،ࢫ

ࢫالاقتصادࢫأك؆فࢫȖعرضاࢫللصدماتࢫاݍݰقيقيةࢫسواءࢫا لأجنȎيةࢫأوࢫالمحلية،ࢫفبمقدارࢫماࢫيɢون

ࢫالصدماتࢫ ࢫعن ࢫالمحلية ࢫوالأسعار ࢫالناتج ࢫلعزل ࢫنفعا ࢫأك؆ف ࢫالمرن ࢫالصرف ࢫنظام يɢون

  .3اݍݵارجية

ࡧالاحتياطاتࡧالدوليةࡧ-7 ࢫࢭʏࢫظلࢫأنظمةࢫالصرفࢫالثابتةࢫتتدخلࢫالسلطاتࢫمستوى :

ࢫالبيعࢫ ࢫعمليات ࢫباستخدام ࢫالعملة ࢫقيمة ࢫȖعادل ࢫعن ࢫدفاعا ࢫالصرف ࢫأسواق ʏࢫࢭ النقدية

ࢫللعم ࢫاڲʄࢫوالشراء ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫتݏݨأ ࢫالتعادل ࢫشرط ࢫتحقق ࢫعدم ࢫحالة ʏࢫوࢭ لات،

ࢫلأنظمةࢫ ࢫالدول ࢫإتباع ࢫأن ࢫنجد ࢫالأساس ࢫɸذا ʄࢫوعڴ ࢫالعملة، ࢫقيمة ࢫȖعديل ࢫسياسات تطبيق

  .4التثȎيتࢫيتطلبࢫمستوʈاتࢫعاليةࢫمنࢫالاحتياطاتࢫالدولية

                                                             
،ࢫنظامࡧالنقدࡧالدوڲʏࡧوالبلدانࡧالنامية،ࡧالموسوعةࡧالعرȋيةࡧللمعرفةࡧمنࡧأجلࡧتنميةࡧمستدامةماجدةࢫقنديل،ࢫࢫ1

  ࢫࢫ.361،ࢫص:ࢫ2007المجلدࢫالراȊع،ࢫالبعدࢫالاقتصادي،ࢫالدارࢫالعرȋيةࢫللعلوم،ࢫب؈فوتࢫ،ࢫ
2 Laelitia ripoll, choix de regime de change: quelles nouvelles?, LAMETA, université de montpellier 1, 2001, 

pp:7-8. 

نظامࡧالنقدࡧالدوڲʏࡧوالبلدانࡧالنامية،ࡧالموسوعةࡧالعرȋيةࡧللمعرفةࡧمنࡧأجلࡧتنميةࡧمستدامة،ࡧماجدةࢫقنديل،ࢫ

.362مرجعࢫسبقࢫذكره،ࢫص:  3  
4 Naziha fakhri, les relation inter-pays: quel impact pour le choix d'un régime de change, working paper, 

CERESUR, université de la réunion, p:15. 
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ࡧالأسعارࡧ-8 ࡧتثȎيت ࡧونظام ࡧالأجور ࢫɠلمامرونة ࢫالأجور ʏࢫࢭ ࢫجمود ࢫɸناك ࢫɠان ࢫɠلما ࢫ:

ࢫإضافةࢫ ࢫاݍݵارجية، ࢫالصدمات ࢫلامتصاص ࢫأك؆فࢫمرونة ࢫأسعارࢫصرف ࢫإتباع ࢫالضرورة دعت

  .ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ1إڲʄࢫأنࢫثباتࢫالأسعارࢫيؤديࢫإڲʄࢫاللاستقرارࢫࢭʏࢫالاسْڈلاكࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫالصرفࢫالمرن 

ࡧالمحڴʏࡧ-9 ࢫالصرفࢫالتܸݵم ࢫنظام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالتܸݵم ࢫاسْڈداف ࢫأن ࢫالتجارب ࢫأثبȘت :

ࢫ ࢫجيدة ࢫنتائج ʄࢫإڲ ࢫخلصت ࢫبʋئةࢫالمرن ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالسيطرة ࢫتحت ࢫالتܸݵم ࢫمعدل ࢫيبقى حيث

اقتصاديةࢫمستقرةࢫمقارنةࢫبإتباعࢫنظامࢫالصرفࢫالثابت،ࢫكماࢫأنࢫاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫلʋسࢫ

ࢫكأداةࢫ ࢫالثابت ࢫسعرࢫالصرف ࢫالدول ࢫاستخدام ࢫمن ࢫبالرغم ࢫالتܸݵم ࢫلإزالة إس؅فاتيجية

  .ࢫ2اسميةࢫللاسْڈداف

ࢫاختيار الْڈديداتࡧ-10 ʏࢫࢭ ࢫالمعاي؈فࢫالمستخدمة ࢫمن ࢫتفاضلࢫࢫ: ࢫالۘܣ ࢫتلك ࢫالصرف نظام

ب؈نࢫمɢاسبࢫالتɢاملࢫومɢاسبࢫالاستقلاليةࢫالنقديةࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫمفɺومࢫالمرساةࢫالاسمية،ࢫ

ࢫ ࢫالف؅فة ࢫخلال ࢫاݍݰال ࢫعليھ ࢫɠان ࢫكما ࢫالمرتفع ࢫتتم؈قࢫبالتܸݵم ࢫبʋئة ࢭʏࢫࢫ1980ࢫ- ࢫ1970ففي

ࢫالتܸݵ ࢫذات ࢫالدول ࢫȊعملات ࢫعملاٮڈا ࢫرȋط ʄࢫإڲ ࢫالأخ؈فة ࢫɸذه ࢫاتجɺت ࢫالدول ࢫمن مࢫالعديد

  .3المنخفضࢫدونࢫالنظرࢫإڲʄࢫميɢان؈قماتࢫالتوقعاتࢫالتܸݵمية

  :ࢫثالثا:ࡧمفɺومࡧتحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمال

ࢫالمالࢫ ࢫرأس ࢫحساب ࢫمعاملات ʄࢫاݍݰظرࢫعڴ ࢫإلغاء ࢫالمال ࢫرأس ࢫبتحرʈرࢫحساب المقصود

ࢫأشɢالࢫ ࢫبمختلف ࢫالمتعلقة ࢫالمعاملات ࢫȖشمل ࢫوالۘܣ ࢫالمدفوعات، ࢫلم؈قان ࢫالمالية واݍݰسابات

الديونࢫوالاسɺم،ࢫالاسȘثمارࢫالاجنۗܣࢫالمباشرࢫوال؆فوات،ࢫوعليھࢫفإنࢫتحرʈرࢫرأسࢫالمال،ࢫمثلࢫ

ࢫوالضوابطࢫ ࢫالاجنۗܣ ࢫالنقد ࢫمعاملات ʄࢫعڴ ࢫالقيود ࢫبإلغاء ࢫكذلك ࢫيرتبط ࢫالمال ࢫرأس حساب

  .4الاخرىࢫالمتعلقةࢫ٭ڈذهࢫالمعاملات

  

                                                             
1 Laelitia ripoll, choix de regime de change: quelles nouvelles?, référence déja cité, p:7. 
2 Emilija bekrer, Exchange rate regime choice, Panoeconomicus, 2006, p:322. 
3 Michael bordo, Exchange rate regime choice in historical perspective, working paper 9654, national 

bureau of economic research ( NBER ) cambridge, april 2003, p:8. 
ࢫࢫ 4 ࢫالركيۗܣ، ࢫصعفق ࢫخطيب، ࢫجمال ࡧالا شذا ࡧومستقبل ࡧالمالية ࡧالمالالعولمة ࡧلرأس ࡧالعرȋية ࢫللɴشرࢫسواق ࢫدارࢫمجدلاوي ،

 .32-31صࢫص:ࢫࢫ2008والتوزʉع،ࢫعمانࢫ
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  :راȊعا:ࡧمتطلباتࡧتحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمال

حرʈرࢫحسابࢫرأسࢫالمالࢫوتقليلࢫالمخاطرࢫȖش؈فࢫالتجاربࢫالدوليةࢫاڲʄࢫأنࢫالاستمرارࢫࢭʏࢫت

ࢫراسࢫ ࢫحسابات ࢫتقرʈرࢫفتح ࢫقبل ࢫمعينة ࢫسياسات ࢫوانْڈاج ࢫتوفرࢫشروط ࢫيتطلب ࢫبھ المق؅فنة

ʏاࢫماࢫيڴɺمɸ1المالࢫومنࢫأ:  

:ࢫوذلكࢫبتقليلࢫال݀ݨزࢫالماڲʏ،ࢫإذࢫأنࢫال݀ݨزࢫالماڲʏࢫالممولࢫبطبعࢫالنقودࢫالاصلاحࡧالماڲʏࡧ-1

رʈبةࢫالۘܣࢫيفرضɺاࢫالتܸݵمࢫعڴʄࢫالارصدةࢫيحفزࢫɸروبࢫرؤوسࢫالاموالࢫلݏݵارجࢫلتجنبࢫالض

  اݍݰقيقيةࢫللنقود.

ࡧȊعنايةࡧ-2 ࡧمصاغة ࡧمالية ࢫالاسواقࢫسياسة ࢫأحوال ࢫب؈ن ࢫالاختلافات ࢫبتقليل ࢫوذلك :

ࢫࢭʏࢫ ࢫالسائدة ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫالمحلية ࢫأسعارࢫالفائدة ࢫتواكب ࢫوȋأن ࢫوالدولية، ࢫالمحلية المالية

  لمحڴʏࢫقصدࢫاكȘسابࢫتنافسيةࢫعالمية.الاسواقࢫالماليةࢫالعالمية،ࢫوȋتدعيمࢫالنظامࢫالماڲʏࢫا

:ࢫوذلكࢫباستخدامࢫتقنياتࢫوأدواتࢫماليةࢫتقوʈةࡧأمنࡧوسلامةࡧالنظامࡧالماڲʏࡧالمحڴʏࡧ-3

ࢫعڴʄࢫ ࢫالاشراف ࢫوتحس؈ن ࢫالمنافسة ࢫضغوط ࢫلزʈادة ࢫوɸذا ࢫجديدة، ࢫومصادرࢫتموʈل جديدة،

.ʏࢫالمحڴʏالنظامࢫالماڲ  

ࡧالاموال:ࡧ-4 ࡧلرؤوس ࡧالطاردة ࡧالضرائب ࡧفرض ࢫتحقيقࢫࢫتتجنب ʄࢫعڴ اݍݰرص

الاɲܦݨامࢫب؈نࢫالضرائبࢫعڴʄࢫالنظامࢫالماڲʏࢫالمحڴʏࢫوالضرائبࢫالسائدةࢫࢭʏࢫالبلدانࢫالاخرى،ࢫ

  ومنࢫثمࢫتجنبࢫاݍݰوافزࢫالقوʈةࢫلنقلࢫالارصدةࢫاڲʄࢫاݍݵارج.

ࢫاɲعكسࢫالتفاوتࢫࢭʏࢫأسعارࢫإزالةࡧالقيودࡧالۘܣࡧتحدࡧمنࡧمرونةࡧالاسعارࡧوالاجور ࡧ-5 :

ࢫعڴʄࢫالعمالةࢫوالناتجࢫوال؆ فوةࢫࢭʏࢫالاقتصادياتࢫالۘܣࢫتمنعࢫȖعديلࢫالاجورࢫوالاسعارࢫالاصول

س؈فࢫإزاءࢫالصدماتࢫاݍݵارجية.   وأسعارࢫالفائدةࢫࢭʏࢫالسماحࢫللاقتصادࢫبالتكيفࢫعڴʄࢫنحوࢫمٌ

ࡧأخرى ࡧ-6 ࢫالتحرʈرࢫعوامل ࢫعملية ࢫنجاح ࢫلضمان ࢫتوفرɸا ࢫيجب ࢫأخرى ࢫعوامل ࢫɸناك :

  :2منࢫأɸمɺا

                                                             
،ࢫدʇسم؄فࢫ4،ࢫالعددࢫ29،ࢫمجلةࢫالتموʈلࢫوالتنمية،ࢫالمجلدࢫ،ࡧتحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمالدونالدࢫماثيوس،ࢫليلياناࢫروخاسࢫسوارʈزࢫ

.41،ࢫص:1992 1  

.2،ࢫص:ࢫ2015،ࢫمارسࢫ35،ࢫمجلةࢫالمصرࢭʏ،ࢫالعددࢫتحرʈرࡧحسابࡧرأسࡧالمال،ࡧالمزاياࡧوالمخاطريوسفࢫعثمانࢫادرʉس،ࢫࢫ 2  
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ࢫࢫ- ࢫحيث ࢫالاجنȎية ࢫالاحتياطات ࢫمن ࢫɠافية ࢫمستوʈات ࢫمنࢫبناء ࢫالتخفيف ʏࢫࢭ Ȗساعد

ࢫࢭʏࢫ ࢫالثقة ࢫوȖعزʈز ࢫالمدفوعات، ࢫم؈قان ʏࢫࢭ ࢫوالتغ؈فات ࢫللتقلبات ࢫالسالبة ࢫالدورʈة الآثار

  السياساتࢫالمحليةࢫوسياسةࢫسعرࢫالصرف.

  تبۚܣࢫالسياساتࢫالۘܣࢫȖعملࢫعڴʄࢫتخفيضࢫالال؅قاماتࢫاݍݵارجية.ࢫ-

  المحافظةࢫعڴʄࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫحدودࢫمقبولة.ࢫ-

  ابࢫاݍݨاري.تخفيضࢫال݀ݨزࢫࢭʏࢫاݍݰسࢫ-

  المحورࡧالثاɲي:ࡧآلياتࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالامثل

  :أولا:ࡧاشɢاليةࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالامثل

ࢫمعيارࢫالامثلية ࢫمنࢫࢫان ࢫترتʋب ࢫيوجد ࢫفلا ࢫɸوࢫمعيارࢫɲسۗܣ ࢫالصرف ࢫاختيارࢫنظام ʏࢭ

ࢫالاقتصادࢫ ʄࢫعڴ ࢫالمرغوȋة ࢫغ؈ف ࢫالآثار ࢫجميع ࢫإبطال ʄࢫعڴ ࢫʇعمل ࢫالصرف ࢫأنظمة ترتʋبات

ࢫمحاولةࢫ ࢫمع ࢫالمعاي؈فࢫالمناسبة ࢫالاعتبارࢫجميع ࢫȊع؈ن ࢫيأخذ ࢫالامثل ࢫالصرف ࢫفنظام الوطۚܣ،

حقيقɺاࢫالاقتصادࢫالوطۚܣ،ࢫوانࢫالȘسوʈةࢫقدرࢫالمستطاعࢫب؈نࢫجميعࢫالاɸدافࢫالۘܣࢫʇسڥʄࢫلت

ࢫدافيدࢫ ࢫ" ࢫوʈرى ࢫتتغ؈فࢫبمرورࢫالوقت، ࢫقد ࢫالصرف ࢫاختيارࢫنظام ʄࢫعڴ ࢫالمؤثرة الاعتبارات

ࢫيتع؈نࢫ ࢫبل ࢫسعرࢫالصرف ࢫلسياسات ࢫجاɸزة ࢫواحدة ࢫوصفة ࢫɸناك ࢫلʋست ࢫأنھ ࢫ" بروتون

ࢫللبلدࢫ ࢫالمعاش ࢫوالواقع ࢫالاقتصادية ࢫالسياسة ࢫأولوʈات ࢫيلائم ࢫنحو ʄࢫعڴ ࢫالمشورة تقديم

  .1المعۚܣ

  :ࢫثانيا:ࡧشروطࡧاختيارࡧنظامࡧالصرفࡧالأمثل

ࢫصرفࢫ ࢫلنظام ࢫما ࢫاختيارࢫبلد ࢫحرʈة ࢫتقييد ʄࢫتدعوࢫإڲ ࢫواܷݰة ࢫم؄فرات ࢫɸناك لʋس

ࢫبدايتھࢫ ʏࢫࢭ ࢫتتحقق ࢫأن ࢫيجب ࢫما ࢫبلد ʏࢫࢭ ࢫأمثل ࢫصرف ࢫقرارࢫاختيارࢫنظام ࢫأن ࢫكما مع؈ن،

  مجموعةࢫمنࢫالشروط:

                                                             
ࢫࢫ1 ࢫقادوس، ࢫاݍݨبارࢫحامد ࢫعبد ࡧمقداد ࡧ( ࡧللدينارࡧاݍݨزائري ࡧالامثل ࡧالصرف ࢫالاقتصادࢫࢫ)،ࡧ1997- 1978اختيارࡧنظام ɠلية

 ࢫ.95والعلومࢫالادارʈة،ࢫجامعةࢫآلࢫالبʋتࢫالاردن،ࢫص:
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ساتࢫالنقديةࢫضرورةࢫوجودࢫتوافقࢫب؈نࢫنظامࢫالصرفࢫالذيࢫيتمࢫاختيارهࢫوȋ؈نࢫالسياࢫ-

والماليةࢫالۘܣࢫتتغ؈فࢫطبقاࢫللنظامࢫالمختار،ࢫوعليھࢫفاستمرارʈةࢫأنظمةࢫالصرفࢫالثابتةࢫتتطلبࢫ

كمياتࢫكب؈فةࢫمنࢫالاحتياطات،ࢫكماࢫأنࢫإتباعࢫالأنظمةࢫالوسيطيةࢫȖستدڤʏࢫتدخلاࢫكب؈فاࢫࢭʏࢫ

  مجالࢫإدارةࢫحسابࢫرأسࢫالمال.

مخاطرࢫالاقتصادࢫالكڴʏࢫࢭʏࢫيجبࢫأنࢫتؤخذࢫȊع؈نࢫالاعتبارࢫالقواعدࢫالاح؅فازʈةࢫلإدارةࢫࢫ-

  .1أنظمةࢫالصرفࢫالمختلفة

  :2ففيࢫظلࢫأمثليةࢫنظامࢫالتثȎيتࢫمثلاࢫيجبࢫأنࢫتتوفرࢫالشروطࢫالتالية

  تنفيذࢫالبلدࢫلمعظمࢫمعاملاتھࢫالتجارʈةࢫباستخدامࢫالعملاتࢫالۘܣࢫتتم؈قࢫبالاستقرار.ࢫ-

  قلةࢫالتدخلࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏ.ࢫ-

  لماڲʏࢫمعࢫعملةࢫالبلدࢫالشرʈك.قوةࢫالرابطةࢫب؈نࢫاقتصادࢫالبلدࢫونظامھࢫاࢫ-

  تطبيقࢫسياسةࢫماليةࢫمرنةࢫوفعالة.ࢫ-

  مرونةࢫسوقࢫالعمل.ࢫ-

  توفرࢫكميةࢫɠافيةࢫمنࢫالاحتياطاتࢫالدولية.ࢫ-

  :" Mundell-fleming "ثالثا:ࡧنظامࡧالصرفࡧالامثلࡧࡩʏࡧنموذجࡧࡧ

ࢫأيةࢫتɢلفةࢫمنࢫخلالࢫ Ȗسمحࢫأسعارࢫالصرفࢫالمرنةࢫبتعديلࢫالصدماتࢫالنقديةࢫبدون

ࢫ ࢫظلࢫȖعديل ʏࢫوࢭ ࢫذلك ࢫعكس ʄࢫعڴ ࢫللأموال، ࢫاݍݰالية ࢫالاسمية ࢫللأرصدة ࢫاݍݰقيقية القيمة

أسعارࢫالصرفࢫالثابتةࢫيمنعࢫانقسامࢫالسوقࢫالافرادࢫمنࢫاستعادةࢫتوازنࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫ

ࢫيؤثرࢫعڴʄࢫ ࢫما ࢫوɸذا ࢫأسعارࢫالصرف، ࢫلثبات ࢫنظرا ࢫالمال ࢫرأس ࢫأسواق ࢫطرʈق ࢫعن لأرصدٮڈم

  طبيعةࢫاسْڈلاكɺم.

                                                             
،ࢫسلسةࢫمحاضراتࢫرقمࢫاس؅فاتيجياتࡧمنعࡧالازماتࡧوإدارٮڈاالبلادࡧالناميةࡧوالازماتࡧالماليةࡧالعالمية،ࡧحولࡧمحمدࢫالفنʋش،ࢫࢫ1

  .54،ࢫص:2000،ࢫالبنكࢫالاسلاميࢫللتنمية،ࢫالمعɺدࢫالاسلاميࢫللبحوثࢫوالتدرʈبࢫالطبعةࢫالاوڲʄࢫ17
2 Kaouthar hammedi, libéralisation des mouvements de capitaux et crises financieres internationales: 

théorie et essai d'investigation empirique,ࢫréférence déja cité, p:14. 
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يةࢫȖسمحࢫأسعارࢫالصرفࢫالثابتةࢫبتغي؈فࢫالقدرةࢫالشرائيةࢫع؄فࢫتحتࢫالصدماتࢫاݍݰقيق

فࢫالأفرادࢫ ج؄َ الأزمنةࢫوɸذاࢫماࢫيؤديࢫإڲʄࢫتمɺيدࢫالاسْڈلاك،ࢫأماࢫࢭʏࢫظلࢫأسعارࢫالصرفࢫالمرنةࢫيٌ

عڴʄࢫاسْڈلاكࢫماࢫلدٱڈمࢫحالياࢫلتفاديࢫانخفاضࢫالقيمة،ࢫوȋالتاڲʏࢫنظامࢫالصرفࢫالأمثلࢫلاࢫ

ࢫحقيقية ࢫ( ࢫالصدمات ࢫطبيعة ʄࢫعڴ ࢫفقط ࢫطبيعةࢫࢫʇعتمد ࢫأيضا ࢫيتضمن ࢫوإنما ࢫ) أوࢫنقدية

  الȘشوɸاتࢫ(ࢫسوقࢫالسلعࢫوسوقࢫرأسࢫالمال)ࢫ

فنظامࢫالصرفࢫالأمثلࢫيصبحࢫدراسةࢫتجرȎʈيةࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫنوعࢫالصدمةࢫالۘܣࢫيتعرضࢫ

ࢫرأسࢫ ࢫوسوق ࢫالسلع ࢫسوق ʏࢫࢭ ࢫالموجودة ࢫالɴسȎية ࢫالȘشوɸات ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫالبلد ࢫاقتصاد لɺا

  .1المال

ࡧللدينارࡧ ࡧالأمثل ࡧالصرف ࡧنظام ࡧظل ʏࡧࡩ ࡧالمال ࡧتحرʈرࡧرأس ࡧإمɢانية ࡧالثالث: المحور

  اݍݨزائريࡧࡧ

ࢫيمكنࢫ ࢫأخرى ࢫجɺة ࢫمن ࢫالنقدية ࢫوالسلطات ࢫجɺة ࢫمن ࢫالمحلية ࢫالشرɠات ࢫتصرف إن

التعب؈فࢫعنھࢫࢭʏࢫشɢلࢫلعبةࢫحيثࢫأنࢫɠلࢫلاعبࢫ(ࢫالشرɠاتࢫالمحليةࢫأوࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫ)ࢫ

ʄࢫعڴ ࢫفقط ࢫلاࢫʇعتمد ࢫمكسبھ ࢫبأن ࢫبقرارࢫاللاعبࢫࢫʇعلم ࢫأيضا ࢫيرتبط ࢫوإنما ࢫاݍݵاص قراره

الآخر،ࢫوȋالتاڲʏࢫاستخدامࢫأسلوبࢫنظرʈةࢫالألعابࢫࢭʏࢫɸذاࢫالتحليلࢫم؄فرࢫࢭʏࢫالواقعࢫحيثࢫأنࢫ

ࢫمɢاسبࢫ ʄࢫعڴ ࢫتؤثر ࢫقرارات ࢫيتخذا ࢫأن ࢫيمكن ࢫالنقدية ࢫالسلطات ࢫأو ࢫالمحلية الشرɠات

ɸࢫالتوازنࢫالذيࢫيرعۜܣࢫكلاʄماࢫالوصولࢫإڲɺدفɸࢫيصبحࢫʏالتاڲȋماࢫوɺعضȊ.ما  

  أولا:ࡧتقديمࡧنموذجࡧنظامࡧالصرفࡧالأمثل:

ࢫ ࢫطرف ࢫمن ࢫالدولة ࢫورفاɸية ࢫالصرف ࢫنظام ࢫتحليل م ِ دّ ࢫࢫAizenmanقُ ࢫ Chin،1994سنة

،ࢫأماࢫمنࢫالناحيةࢫالرʈاضيةࢫ2000سنةࢫࢫEngel وࢫ Devereux،ࢫإضافةࢫإڲʄࢫ1995سنةࢫࢫMillerو

ࢫتتعلقࢫ ࢫɠانت ࢫإذا ࢫالتدنية ࢫحالة ࢫالɺدف: ࢫدالة ࢫمدخل ʄࢫعڴ ࢫ"اݍݵيارࢫالأمثل" ࢫمصطݏݳ فيدل

ࢫتتعلقࢫ ࢫɠانت ࢫإذا ࢫالتعظيم ࢫحالة ࢫالضياع)، ࢫأو ࢫاݍݵسارة ࢫ(دالة ࢫوالتɢاليف باݍݵسارة

  بالمɢاسبࢫ(دالةࢫالمكسب).

                                                             
1 Amartya lairi, rajesh singh, carlos A. vegh, optimal exchange rate regimes: turning mundell-fleming's 

dictum on its head, working paper 12684, national bureau of economic research ( NBER ), cambridge, 

november 2006, pp:3-4.  
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،ࢫوطبقࢫࢭʏࢫمجموعةࢫمنࢫ)1994-1991(ࢫAgénorالنموذجࢫالمستخدمࢫمق؅فحࢫمنࢫطرفࢫ

ࢫقابلةࢫللتبادلࢫوأخرىࢫ1الدراسات ࢫيɴتجࢫسلعاً ࢫمفتوحاً ࢫصغ؈فاً ،ࢫوالنموذجࢫيناسبࢫاقتصاداً

غ؈فࢫقابلةࢫللتبادل،ࢫحيثࢫتتفاعلࢫداخلھࢫوحداتࢫاقتصاديةࢫࢭʏࢫشɢلࢫلعبةࢫتحقيقࢫالأمثليةࢫ

  2وɠلࢫلاعبࢫʇسڥʄࢫإڲʄࢫȖعظيمࢫمɢاسبھ.

ࢫ"تثȎيت ࢫمعضلة ܢ َۚ بْ ࢫللسل- تُ ࢫأن ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫاتباعࢫȖعوʈم" ʏࢫࢭ ࢫخيارʈن ࢫالنقدية طات

دࢫفٕڈماࢫ حَدَّ نظامࢫالصرفࢫالأمثل،ࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫونظامࢫالصرفࢫالمعومࢫواللذانࢫتُ

دالةࢫخسارةࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫبـࢫ
g
xZوࢫ

g
fZࢫحيث:ࢫʏࢫالتوڲʄعڴ 
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  حيث:

31,ࢫطرفࢫ ࢫمن ࢫوللتܸݵم ࢫللإنتاجية ࢫالعلاقة ࢫوقوة ࢫإڲʄࢫطبيعة ࢫʇش؈فان ࢫمعاملان :

  السلطاتࢫالنقديةࢫࢭʏࢫإطارࢫالمفاضلةࢫبئڈما.

2.(يɲسعرࢫالصرفࢫالتواز)ع؄فࢫعنࢫالمستوىࢫالمسْڈدفࢫلسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫȖࢫ:  

                                                             
  أɸمࢫɸذهࢫالدراسات:ࢫ1

 بالتطبيقࢫعڴʄࢫالتجرȋةࢫالتوɲسيةࢫȊعنوان:ࢫ2006سنةࢫࢫBen Aliدراسةࢫ -
"Capital account liberalization and exchange rate regime choice, what aࡧ scope for flexibility in 

Tunisia? دراسةࢫ." Zhang بالتطبيقࢫعڴʄࢫالتجرȋةࢫالصʋنيةࢫȊعنوان:ࢫ2001سنةࢫࢫ  

"Choosing an exchange rate regime during economic transition: the case ofࡧChina" 
ࢫ2 Elhadj Ezzahid, Brahim Maouhoub, Capital Account Liberalization and Exchange Rate Flexibility: 

Scenarios for the Moroccan Case, Discussion Paper No. 2014-18, Kiel Institute for the World Economy, April 

16, 2014, PP:5-6. 
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4 ع؄فࢫعنࢫالمستوىȖالمسْڈدفࢫللمستوىࢫالعامࢫللأسعار.ࢫ:ࢫ  

 51 مقياسࢫلدرجةࢫالانفتاحࢫالاقتصادي.ࢫ  

6ࢫسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫعنࢫࢫʏمرونةࢫأسعارࢫالسلعࢫغ؈فࢫالقابلةࢫللتبادلࢫللتغ؈فࢫࢭ

  مستواهࢫالتوازɲي.

7مرونةࢫأسعارࢫالسلعࢫغ؈فࢫالقابلةࢫللتبادࢫ.ʏࢫالنموࢫالنقديࢫالمحڴʏلࢫللتغ؈فࢫࢭ  

8ࢫ.ʏمقياسࢫللنموࢫالنقديࢫالمحڴ  

810 ln 211ࢫ ln 412ࢫࢫࢫ ln   

  ࢫثانيا:ࡧاݍݰلࡧالأمثل:

ࢫعڴʄࢫ ࢫاعتمادا ࢫالعشوائية ࢫالمحاɠاة ࢫاستخدام ࢫتم ࢫالأمثل ࢫاݍݰل ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ٭ڈدف

  وɠانتࢫالنتائجࢫɠالتاڲʏ:ࢫNetBeansبرنامجࢫ

755633310.751653393 

  
122183350.624173301   

066762120.774575736   893135860.878895095   

066762120.774575738   
4176313160.389528337 

  

084777350.6128986812 
  

91290930.5545661211   

002391642.06159407g
fZ

  

1014731330.36551237g
xZ
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ࢫʇعت؄فࢫنظامࢫالصرفࢫ ݳࢫنتائجࢫاݍݰلࢫالأمثلࢫالقيمࢫالمثڴʄࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫحيث توܷ

ࢫلأنࢫدالةࢫخسارةࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫ الثابتࢫɸوࢫالنظامࢫالأمثلࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنظراً

النظامࢫ
g

xZࢫظلࢫنظامࢫالصرفࢫالمعومࢫࢫʏأقلࢫمنࢫخسارٮڈاࢫࢭ
g
fZࢫ.  

  ثالثا:ࡧمحاɠاةࡧاݍݰلࡧالأمثلࡧعڴʄࡧحالةࡧاݍݨزائر:

ࢫللاقتصادࢫ ࢫاݍݰقيقية ࢫالمؤشرات ࢫمع ࢫلاࢫتتوافق ࢫأن ࢫيمكن ࢫالأمثل ࢫاݍݰل ࢫمؤشرات إن

اݍݨزائريࢫوȋالتاڲʏࢫتطلبࢫالأمرࢫإجراءࢫقراءةࢫاستطلاعيةࢫلتحديدࢫالقيمࢫاݍݰقيقيةࢫلمؤشراتࢫ

  الأمثلࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.الدالت؈نࢫقصدࢫاستخلاصࢫنظامࢫالصرفࢫ

ࢫمنتدىࢫࢫمؤشرࡧالتنافسية:ࡧ-1 ࢫالصادرࢫعن ࢫالعالمية ࢫتقرʈرࢫالتنافسية ʄࢫإڲ اسȘنادا

  1الاقتصادࢫالعال׿ܣࢫفإنࢫمؤشرࢫالتنافسيةࢫيتɢونࢫمنࢫثلاثةࢫمؤشراتࢫفرعية:

يتضمنࢫالمؤشرࢫالأولࢫالمتطلباتࢫالأساسيةࢫوʉشملࢫالɺياɠلࢫوالبɴيةࢫالتحتيةࢫوالبʋئةࢫࢫ-

ʄي؛ࢫالاقتصادية،ࢫإضافةࢫإڲǿالܶݰةࢫوالتعليمࢫالابتدا  

ࢫ- ࢫأسواقࢫࢫ ࢫكفاءة ࢫوالتدرʈب، ࢫال؅فبية ࢫوʉشمل ࢫالكفاءة ࢫدرجة ࢫالمؤشرࢫالثاɲي يتضمن

ࢫوݯݨمࢫ ࢫالتكنولوجيا ࢫاستخدام ࢫالمالية، ࢫالأسواق ࢫنمو ࢫالعمل، ࢫأسواق ࢫكفاءة السلع،

  السوق؛

ࢫودرجةࢫࢫ- ʏࢫالماڲ ࢫالتطور ࢫوʉشمل ࢫوالتطور ࢫالإبداع ࢫعوامل ࢫالثالث ࢫالمؤشر يتضمن

  الإبداع.

وأنࢫنموذجࢫالدراسةࢫيف؅فضࢫࢫ7وࢫ1بماࢫأنࢫمؤشرࢫالتنافسيةࢫمحصورࢫب؈نࢫالقيمت؈نࢫ

ࢫب؈نࢫ ࢫمحصوراً ࢫللاستخدامࢫوفقࢫمتطلباتࢫࢫ1وࢫ0مجالاً فسʋتمࢫتكييفࢫالمؤشرࢫليɢونࢫقابلاً

ݳࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ ࢫإڲʄࢫالمؤشراتࢫࢫ15-4النموذج،ࢫوʈوܷ مؤشرࢫالتنافسيةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫاسȘناداً

دولة)،ࢫحيثࢫبلغتࢫقيمةࢫالمؤشرࢫࢫ144قࢫالتصɴيفࢫالعال׿ܣࢫ(الفرعيةࢫإضافةࢫإڲʄࢫالمرتبةࢫوف

  ࢭʏࢫنموذجࢫالدراسة.ࢫࢫ0.62وɸوࢫماࢫيقابلࢫالقيمةࢫࢫࢫ3.72الإجماڲʏࢫللتنافسيةࢫ

                                                             
1 Klaus Schwab, Xavier Sala-i-Martín, The Global Competitiveness Report 2012–2013, World Economic 

Forum, Geneva, P:8. 
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  2013-2012:ࡧمؤشراتࡧالتنافسيةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡧ01اݍݨدولࡧرقمࡧ

  المؤشرࡧالإجماڲʏ  الإبداعࡧوالتطور   الكفاءة  المتطلباتࡧالأساسية

قيمةࡧ

المعاملࡧࡧ

1  
    المرتبة  المؤشر  المرتبة  المؤشر  المرتبة  المؤشر  المرتبة  المؤشر

4.22  89  3.08  136  2.31  144  3.72  110  0.62  

  المصدر:

Klaus Schwab, Xavier Sala-i-Martín, The Global Competitiveness Report 2012–2013, World Economic 

Forum, Geneva, P:15. 

ࡧالاقتصادي:ࡧ-2 ࢫعڴʄࢫࢫالانفتاح ࢫاعتماداً ࢫالاقتصادي ࢫالانفتاح ࢫمؤشر ࢫحساب تم

ࢫعنࢫ ࢫالتجاري ࢫʇع؄فࢫالانفتاح ࢫحيث ،ʏࢫالماڲ ࢫوالانفتاح ࢫالتجاري ࢫالانفتاح ࢫمؤشري متوسط

متوسطࢫالصادراتࢫوالوارداتࢫكɴسبةࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫالإجماڲʏ،ࢫأماࢫالانفتاحࢫالماڲʏࢫفتمࢫ

ࢫالما ࢫرأس ࢫحساب ࢫبمؤشرࢫانفتاح ࢫتمثيلھ ࢫسنةࢫKAOPENل ࢫالاعتبارࢫقيم ࢫȊع؈ن ࢫأخذ ࢫوتم ،

ࢫدرجةࢫࢫ2013 ࢫبلغت ࢫحيث ࢫالمحاɠاة، ࢫالتغي؈فࢫأثناء ࢫȊعملية ࢫالقيام ࢫقبل ࢫابتدائية كقيمة

ࢫ ࢫالتجاري ࢫ0.317(ࢫ%31.7107الانفتاح ʏࢫالماڲ ࢫالانفتاح ࢫودرجة ࢫقيمةࢫࢫ0,162) ࢫفإن ʏالتاڲȋو

تࢫبـࢫ رَ ِ دّ 7605.05المعاملࢫ،ࢫوʈمكنࢫاستخلاصࢫقيمةࢫ0.2395الانفتاحࢫالاقتصاديࢫقُ .  

لاࢫيوجدࢫاس؅فاتيجيةࢫمباشرةࢫلاسْڈدافࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫࢫالتܸݵمࡧالمسْڈدف:ࡧ-3

ࢫأنࢫمعدلࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫ ࢫإسْڈدافاتࢫوسيطيةࢫوȋما ࢫيتمࢫذلكࢫبدرجةࢫأقلࢫباستخدام وإنما

وȋالتاڲʏࢫࢫ2013-2000خلالࢫالف؅فةࢫࢫ%3.769انخفضࢫإڲʄࢫࢫ%6.029اݍݨزائرࢫبلغࢫࢭʏࢫالمتوسطࢫ

  .%3سوفࢫيتمࢫتحديدࢫمعدلࢫتܸݵمࢫمبدǿيࢫمسْڈدفࢫيقدرࢫبـࢫ

ࡧالنقدية:ࡧ-4 ࢫف؅فةࢫࢫنموࡧالكتلة ࢫاݍݨزائرࢫخلال ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫنموࢫالكتلة ࢫمعدل تراوح

ࢫ ࢫالمدارࢫب؈ن ࢫالنموࢫࢫ%47.23وࢫ%3.47التعوʈم ࢫمعدلات ࢫقيم ࢫالكب؈فࢫب؈ن ࢫللاختلاف ونظراً

  .%15.8197ࢫفسʋتمࢫاعتمادࢫمتوسطɺاࢫكقيمةࢫمبدئيةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫوالمقدرةࢫبـ

ࡧالنقدي:ࡧ-5 ࡧلنموࡧالمعروض ࡧبالɴسبة ࡧللتبادل ࡧغ؈فࡧقابلة ࡧالسلع ࡧتܸݵم ࢫ مرونة

ࢫكماࢫ ࢫالعمومي، ࢫالنقل ࢫالɺاتف، ࢫالكɺرȋاء، ࢫالماء، ʏࢫࢭ ࢫغ؈فࢫالقابلةࢫللتبادل ࢫالسلع ࢫأɸم تتمثل
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يلاحظࢫأنࢫأسعارࢫɸذهࢫالسلعࢫتتم؈قࢫباݍݨمودࢫمعࢫإجراءࢫȊعضࢫالتعديلاتࢫالطفيفةࢫعلٕڈا،ࢫ

ࢫعڴʄࢫ وسʋتمࢫاستخدامࢫأسعارࢫالطاقةࢫكممثلࢫلأسعارࢫالسلعࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتبادل،ࢫواعتماداً

ࢫ2013سنةࢫࢫ1189.4بياناتࢫالديوانࢫالوطۚܣࢫللإحصائياتࢫفإنࢫمؤشرࢫأسعارࢫالطاقةࢫبلغࢫ

)،ࢫوȋالتاڲʏࢫنموࢫالمؤشرࢫ100كسنةࢫأساس=ࢫ1989أخذࢫسنةࢫ(بࢫ2012سنةࢫࢫ1204.4مقارنةࢫ

ࢫإڲʄࢫɸذهࢫالقيمࢫ%8.215مقابلࢫنموࢫالكتلةࢫالنقديةࢫبمعدلࢫࢫ%7.6965بمعدلࢫ ،ࢫواسȘناداً

ࢫ ࢫࢫ7فإنࢫقيمةࢫالمعامل ࢫ0.936879تقدرࢫبـ يؤديࢫࢫ%10،ࢫبحيثࢫأنࢫنموࢫالكتلةࢫالنقديةࢫبـ

  .%9.36879ادلࢫبـࢫإڲʄࢫنموࢫتܸݵمࢫالسلعࢫغ؈فࢫقابلةࢫللتب

تمࢫتقديرࢫسعرࢫالصرفࢫالتوازɲيࢫࢭʏࢫالمراحلࢫࢫنموࡧسعرࡧالصرفࡧاݍݰقيقيࡧالتوازɲي:ࡧ-6

السابقةࢫباستخدامࢫسبعةࢫنماذجࢫحيثࢫسʋتمࢫاعتمادࢫمتوسطࢫقيمɺاࢫࢭʏࢫالنموذجࢫوذلكࢫ

ࢫ ࢫرقم ࢫالشɢل ݳ ࢫوʈوܷ ࢫ ࢫاݍݰقيقي، ࢫسعرࢫالصرف ࢫحساب ࢫالصرفࢫࢫȊ01عد ࢫسعري تطور

الاس׿ܣࢫواݍݰقيقيࢫالتوازني؈نࢫحيثࢫيلاحظࢫتحسنࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللدينارࢫاݍݨزائريࢫȊعدࢫ

ࢫالدينارࢫيفقدࢫقيمتھࢫالاسميةࢫمنذࢫسنةࢫࢫ2010سنةࢫ ࢫبلغࢫ2008خاصةࢫȊعدࢫأنࢫبدأ ،ࢫكما

ࢫ ࢫالتوازɲي ࢫاݍݰقيقي ࢫنموࢫسعرࢫالصرف ࢫࢫ%0.1987معدل ࢫالمعامل ࢫقيمة ࢫفإن ʏالتاڲȋ11وࢫ

  .0.001987تقدرࢫبـࢫ

تطورࡧسعريࡧالصرفࡧالاسميࡧواݍݰقيقيࡧالتوازني؈نࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧ:01الشɢلࡧرقمࡧ

1995 -2013  

 
  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫالمصدر:
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ࢫمرونةࡧتܸݵمࡧالسلعࡧغ؈فࡧقابلةࡧللتبادلࡧبالɴسبةࡧلتغ؈فࡧسعرࡧالصرفࡧاݍݰقيقي:ࡧ-7

ࢫعڴʄࢫبياناتࢫسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫيلاحظࢫنموࢫɸذاࢫالأخ؈فࢫبمعدلࢫ سنةࢫࢫ%0.9096اعتماداً

ࢫࢫ2013 ࢫبـ ࢫللتبادل ࢫغ؈فࢫالقابلة ࢫالسلع ࢫنموࢫتܸݵم ࢫقيمةࢫࢫ%7.6965مقابل ࢫفإن ʏالتاڲȋو

ࢫ ࢫࢫ6المعامل ࢫ0.84614تقدرࢫبـ ࢫبـ ࢫالتوازɲي ࢫاݍݰقيقي ࢫنموࢫسعرࢫالصرف ࢫأن ࢫحيث ࢫ10%،

 .%84.614يؤديࢫإڲʄࢫنموࢫتܸݵمࢫالسلعࢫغ؈فࢫالقابلةࢫللتبادلࢫبـࢫ

ࡧࡧ-8 ࡧالنقدية: ࡧالسلطة ࡧسياسات ʏࡧࡩ ࡧالتܸݵم ࡧوأولوʈة ࡧتفضيل يف؅فضࢫمؤشر

ࢫ"ɠوب ࢫدالة ࢫشɢل ࢫتȘبع ࢫالنقدية ࢫالسلطة ࢫتفضيلات ࢫأن ࢫوȖستخلصࢫ-النموذج دوغلاس"،

ࢫعڴʄࢫالعلاقةࢫالعكسيةࢫبʋنھࢫوȋ؈نࢫمؤشرࢫال تنافسيةࢫبحيثࢫقيمةࢫالمؤشرࢫࢭʏࢫالأخ؈فࢫاعتماداً

ࢫوȖعطىࢫ ࢫالتܸݵم ʄࢫال؅فك؈قࢫعڴ ࢫدرجة ࢫمن ࢫيخفض ࢫالتنافسية ʄࢫال؅فك؈قࢫعڴ ࢫدرجة ࢫارتفاع أن

علاقةࢫالمؤشرࢫɠالتاڲʏ:ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ 13 12    

ࢫ ࢫبـ ࢫالمقدر ࢫالتنافسية ࢫمؤشر ࢫقيمة ʄࢫإڲ ࢫوأولوʈةࢫࢫ0.62اسȘناداً ࢫتفضيل ࢫمؤشر فإن

76.03التܸݵمࢫيقدرࢫبالقيمةࢫ   

ࢫالصرفࢫ ࢫنظام ࢫمن ࢫɠل ʏࢫࢭ ࢫاݍݵسارة ࢫتقديرࢫدالة ࢫتم ࢫالسابقة ࢫالمعطيات ʄࢫعڴ اعتماداً

ࢫɸوࢫ ࢫالثابت ࢫالصرف ࢫنظام ࢫأن ʄࢫعڴ ࢫالنتائج ࢫأسفرت ࢫحيث ࢫالمعوم، ࢫالصرف ࢫونظام الثابت

ࢫلأنࢫدالةࢫاݍݵسارةࢫࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالنظامࢫ النظامࢫالأمثلࢫللوضعࢫالاقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫنظراً

  ظامࢫالتعوʈم.أقلࢫمنࢫدالةࢫاݍݵسارةࢫࢭʏࢫظلࢫن

  :ࡧنظامࡧالصرفࡧالأمثلࡧࡩʏࡧاݍݨزائر02اݍݨدولࡧرقمࡧ

03.0;001987.0;158197.0
;936879.0;84614.0;7605.0;76.0;62.0

12118

76531







  

نظامࡧالصرفࡧالثابت  نظامࡧالصرف
g
xZ  نظامࡧالصرفࡧالمعومࡧ

g
fZ  

  2,531403  0,050443  قيمةࡧدالةࡧاݍݵسارة

  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫالمصدر:
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ࡧ ࡧالمزج ࡧالأمثلراȊعا: ࡧالصرف ࡧنظام ࡧواختيار ࡧالتحرʈر ࡧدرجة ࡧب؈ن للدينارࡧࡧالأمثل

  اݍݨزائريࡧ

ٮڈدفࢫɸذهࢫالمرحلةࢫإڲʄࢫإعطاءࢫاحتمالاتࢫلقيمࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫواختبارࢫمدىࢫتأث؈فɸاࢫ

ࢫدرجةࢫ ࢫدراسة ࢫقصد ࢫالاقتصادي ࢫالانفتاح ʄࢫبال؅فك؈قࢫعڴ ࢫوذلك ࢫالصرف ࢫنظام ࢫأمثلية ʄعڴ

  امࢫالصرفࢫالأمثل.إمɢانيةࢫتحرʈرࢫحركةࢫرأسࢫالمالࢫࢭʏࢫظلࢫنظ

ࢫ ࢫرقم ࢫاݍݨدول ݳ ࢫأمثليةࢫࢫ02يوܷ ʄࢫعڴ ࢫالنموذج ࢫمؤشرات ࢫتأث؈فࢫȖغ؈فࢫقيم ࢫمدى نتائج

ࢫالصرفࢫ ࢫنظام ࢫأمثلية ࢫفيلاحظ ࢫالاقتصادي ࢫالانفتاح ࢫلدرجة ࢫفبالɴسبة ࢫالصرف، نظام

ࢫلأنࢫقيمةࢫدالةࢫخسارةࢫالسلطاتࢫࢫ0.2أقلࢫمنࢫࢫ5المعومࢫɠلماࢫɠانتࢫقيمةࢫالمعاملࢫ نظراً

النقديةࢫࢭʏࢫظلࢫɸذاࢫالنظامࢫأقلࢫمنࢫقيمْڈاࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫالصرفࢫالثابت،ࢫوȋالتاڲʏࢫالقيمةࢫ

ࢫنظامࢫ ʄࢫإڲ ࢫالمعوم ࢫالصرف ࢫنظام ࢫمن ࢫبالانتقال ࢫȖسمح ࢫالۘܣ ࢫالاقتصادي ࢫللانفتاح ʄالمثڴ

تاحࢫالاقتصاديࢫإڲʄࢫأقلࢫبحيثࢫأنھࢫإذاࢫانخفضتࢫدرجةࢫالانفࢫ%82.02الصرفࢫالثابتࢫۂʏࢫࢫ

ࢫللوضعࢫالاقتصاديࢫࢭʏࢫࢫ%82.02منࢫالɴسبةࢫ ࢫأمثلاً فإنࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫيɢونࢫنظاماً

اݍݨزائر،ࢫوȋالنظرࢫإڲʄࢫارتفاعࢫɸذهࢫالɴسبةࢫإضافةࢫإڲʄࢫعدمࢫالقدرةࢫعڴʄࢫالتحرʈرࢫشبھࢫالتامࢫ

ࢫإڲʄࢫعدةࢫعواملࢫأɸمɺاࢫإشɢاليةࢫعدمࢫالتنوعࢫوضعفࢫقدرةࢫحركةࢫرأس ࢫللاقتصادࢫاسȘناداً

المالࢫإڲʄࢫالداخلࢫيصبحࢫمنࢫمصݏݰةࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫضرورةࢫاتباعࢫأحدࢫترتʋباتࢫنظامࢫ

ࢫɸذهࢫ ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫالمال ࢫرأس ࢫلتحرʈرࢫتدفقات ࢫإمɢانية ࢫɸناك ࢫلʋس ʏالتاڲȋࢫو ࢫالثابت، الصرف

  الظروف.

بالɴسبةࢫلنموࢫسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫالتوازɲيࢫيتܸݳࢫأنھࢫإذاࢫتجاوزࢫمعدلࢫنموࢫɸذاࢫ

ࢫ ࢫالɴسبة ࢫوȋالضبࢫ%20الأخ؈فة ࢫلأنࢫࢫ%23.089ط ࢫنظراً ࢫأمثلاً ࢫالثابت ࢫالصرف ࢫنظام يصبح

ࢫالمعوم،ࢫ ࢫالصرف ࢫنظام ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫقيمْڈا ࢫمن ࢫأقل ࢫالنظام ࢫɸذا ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫاݍݵسارة ࢫدالة قيمة

وʈمكنࢫإʇعازࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫإڲʄࢫالاختلالاتࢫوالآثارࢫغ؈فࢫالمرغوȋةࢫالۘܣࢫتخلقɺاࢫالانحرافاتࢫࢭʏࢫ

اتࢫالنقديةࢫإڲʄࢫتثȎيتࢫسعرࢫالصرفࢫسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫالتوازɲيࢫوȋالتاڲʏࢫتݏݨأࢫالسلط

  .%23.089لكبحࢫالآثارࢫالسلبيةࢫلɺذاࢫالتغ؈فࢫإذاࢫتجاوزࢫعتبةࢫ
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 :ࡧحساسيةࡧنظامࡧالصرفࡧالأمثلࡧللتغ؈فࡧࡩʏࡧمؤشراتࡧالنموذجࡧ03اݍݨدولࡧرقمࡧ

03.0;001987.0;158197.0
;936879.0;84614.0;7605.0;76.0;62.0

12118

76531







  

0.99  0.9  0.7  0.5  0.35  0.2  0.15  0.1  0.05  0.02  0.01  i  

0,0805 0,0732 0,0570 0,0407 0,0285 0,0163 0,0122 0,0081 0,0041 0,0016 0,0008 g
xZ

  
1 i  

6,3897 5,2897 3,2169 1,6569 0,8234 0,2782 0,1606 0,0750 0,0215 0,0048 0,0017 g
fZ

  

0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 g
xZ

  
3 i  

1,9590 2,1482 2,7426 3,8125 5,4174 9,4295 12,550 18,791 37,514 93,685 187,30 g
fZ

  

0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 0,0504 g
xZ

  
5 i  

2469,9 20,021 1,4032 0,3150 0,1280 0,0562 0,0430 0,0330 0,0253 0,0215 0,0204 g
fZ

  

0,0468 0,0490 0,0548 0,0621 0,0690 0,0776 0,0810 0,0847 0,0887 0,0913 0,0922 g
xZ

  
6 i  

2,7511 2,6201 2,2394 1,6526 0,9513 -0,228 -0,824 -1,594 -2,631 -3,445 -3,760 g
fZ

  

0,0533 0,0485 0,0379 0,0272 0,0193 0,0113 0,0086 0,0060 0,0033 0,0017 0,0012 g
xZ

  
7 i  

2,5362 2,5281 2,5100 2,4919 2,4784 2,4648 2,4603 2,4558 2,4513 2,4486 2,4477 g
fZ

  

0,3122 0,2839 0,2209 0,1580 0,1108 0,0636 0,0479 0,0321 0,0164 0,0070 0,0038 g
xZ

  
8 i  

2,9765 2,9283 2,8213 2,7143 2,6340 2,5538 2,5270 2,5003 2,4735 2,4575 2,4521 g
fZ

  

0,3823 0,3520 0,2849 0,2177 0,1673 0,1169 0,1002 0,0834 0,0666 0,0565 0,0531 g
xZ

  
11 i  

2,6665 2,6542 2,6269 2,5995 2,5790 2,5585 2,5516 2,5448 2,5380 2,5339 2,5325 g
fZ

  

0,0518 0,0516 0,0511 0,0508 0,0506 0,0505 0,0505 0,0505 0,0504 0,0504 0,0504 g
xZ

  
12 i  

1,9832 2,0346 2,1488 2,2630 2,3487 2,4343 2,4629 2,4914 2,5200 2,5371 2,5428 g
fZ

  

  منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫالمصدر:

إنࢫتأث؈فࢫالعواملࢫالأخرىࢫيتجھࢫࢭʏࢫسياقࢫواحدࢫألاࢫوɸوࢫأمثليةࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫ

ࢫࢭʏࢫظلࢫنظامࢫالصرفࢫ ࢫمنࢫقيمْڈا ࢫالنظامࢫأقل ࢫلأنࢫقيمةࢫدالةࢫاݍݵسارةࢫࢭʏࢫظلࢫɸذا نظراً
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ࢫأوࢫالنموࢫالمعوم ࢫالاقتصاد ࢫتنافسية ࢫارتفاع ࢫفإن ࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصاد ࢫوضع ࢫظل ࢫففي ،

ࢫبالɴسبةࢫ ࢫوأولوʈتھ ࢫللتܸݵم ࢫمنخفضة ࢫمعدلات ࢫاسْڈداف ࢫأو ࢫالنقدية ࢫللكتلة المرتفع

ࢫلنموࢫ ࢫبالɴسبة ࢫللتبادل ࢫغ؈فࢫالقابلة ࢫالسلع ࢫمرونة ࢫأوࢫارتفاع ࢫالنقدية ࢫالسلطات لسياسات

ࢫلنࢫتؤثرࢫࢫالكتلةࢫالنقديةࢫمنࢫجɺةࢫولنموࢫسعرࢫالصرف ࢫالتوازɲيࢫمنࢫجɺةࢫأخرى اݍݰقيقي

  عڴʄࢫأمثليةࢫنظامࢫالصرفࢫالثابتࢫࢭʏࢫاݍݨزائر.

 ࢫخلاصة:

ʇعت؄فࢫسعرࢫالصرفࢫمنࢫأɸمࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫتدفقاتࢫرأسࢫالمالࢫالأجنۗܣ،ࢫحيثࢫ

برزتࢫأɸميتھࢫعقبࢫاٰڈيارࢫنظامࢫبرʈتونࢫوودزࢫالذيࢫجاءࢫبديلاࢫلنظامࢫقاعدةࢫالذɸبࢫالذيࢫ

ࢫوعقب ࢫنظراࢫࢫتم؈قࢫباݍݨمود، ࢫالتعوʈم ʄࢫإڲ ࢫوالتوجھ ࢫالنقدية ࢫالفوعۜܢ ࢫالاٰڈيارࢫظɺرت ɸذا

ࢫظروفࢫ ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫلصرف ࢫنظام ࢫوأصبح ࢫالدول، ࢫلɢل ࢫصاݍݳ ࢫصرف ࢫنظام ࢫوجود لعدم

اقتصادࢫالبلدࢫ(ࢫݯݨمࢫالاقتصاد،ࢫالانفتاحࢫالتجاريࢫوالماڲʏ،ࢫالتܸݵم،ࢫالنموࢫالاقتصادي،ࢫ

  الصدمات....ࢫاݍݸࢫ)ࢫوالاɸدفࢫالسياسيةࢫللبلد،ࢫࢫࢫ

ࢫفبعدࢫ ࢫالرس׿ܣ ࢫللاعلان ࢫوفقا ࢫللصرف ࢫنظامي؈ن ࢫالاستقلال ࢫعقب ࢫاݍݨزائر تبɴت

ࢫالعملاتࢫ ࢫمن ࢫسلة ʄࢫإڲ ࢫالرȋط ࢫتبۚܣࢫنظام ʄࢫإڲ ࢫالتوجھ ࢫتم ࢫالفرɲؠۜܣ ࢫالفرنك ࢫمقابل التثȎيت

)ࢫعملةࢫارتɢازʈةࢫذاتࢫأوزنࢫترجيحيةࢫمختلفة،ࢫإلاࢫأنࢫالاختلالاتࢫ14ضمتࢫأرȌعةࢫعشرࢫ(ࢫ

ܿݨلتࢫبالاصلاحࢫالɺيكڴʏࢫالذيࢫࢫ1986مةࢫالب؅فولࢫالۘܣࢫشɺدɸاࢫالاقتصادࢫاݍݨزائريࢫعقبࢫأز 

ةࢫنظامࢫالتعوʈمࢫالمدار. ɴيَ بَ تَ   تضمنࢫࢭʏࢫطياتھࢫإعطاءࢫسعرࢫصرفࢫالدينارࢫمرونةࢫأك؄فࢫمُ

اعتمدتࢫاݍݨزائرࢫبدرجةࢫأك؄فࢫعڴʄࢫتدفقاتࢫالمديونيةࢫࢭʏࢫتموʈلࢫالاسȘثماراتࢫالمحلية،ࢫ

ةࢫإڲʄࢫالداخلࢫشɢلتࢫɸذهࢫوأمامࢫالمحاولاتࢫالضعيفةࢫلتحف؈قࢫتدفقاتࢫالاسȘثماراتࢫالأجنȎي

التدفقاتࢫاݍݰلقةࢫالأضعفࢫنظراࢫلݏݱݨمࢫالكب؈فࢫالذيࢫعرفتھࢫتدفقاتࢫالمديونية،ࢫواسȘناداࢫ

ࢫ ࢫأمثلاً ࢫʇعت؄فࢫنظاماً ࢫالثابت ࢫالصرف ࢫنظام ࢫفإن ࢫاݍݨزائري ࢫالاقتصاد ࢫوࢫواقع ࢫالاختبارات ʄإڲ

ࢫاݍݨزائرࢫمعࢫامɢانيةࢫالتوجھࢫإڲʄࢫالتعوʈمࢫࢭʏࢫظلࢫتحققࢫشرطا ʏنࢫلتحديدࢫسعرࢫالصرفࢫࢭ

ونمواࢫلسعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقيࢫالتوازɲيࢫلاࢫࢫ%82.02يتمثلانࢫࢭʏࢫانفتاحࢫاقتصاديࢫبدرجةࢫࢫ

ࢫ ࢫɲسبة ࢫالاموالࢫ%23.089يتجاوز ࢫرؤوس ࢫلتحرʈرࢫتدفقات ࢫإمɢانية ࢫوجود ࢫعدم ʏالتاڲȋࢫو ،

  الاجنȎيةࢫإڲʄࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫظلࢫأمثليةࢫنظامࢫالصرفࢫالثابت.

 :المرجعࡧالمعتمدة
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