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ت   م  ا
  

و  ة  وز أ    أ را   د/   

 :   ا
را ا   ه ا ، ف  ا م ا  ا م ا  و 

ة  ة، ا ت ا ة أ    ا ه  و ا 
 وا

ا     ت ا  ا را ا ان ا ه ا و  
م  م ا ، و   ت ا  ا  ا ء و ا أو ا

م     ، ة وا ة، ا ت ا ة    ا  
ت     ا

ت ا م ا ك،  ، ا ، ا ة وا ة، ا ت ا : ا
، أ ا ت ا ت، ا   م ا ا

Finance MSMEs in a context of information asymmetry 

Abstract: 

This study aims to analyze the status of credit information system in 
Algeria and to clarify the importance of development in the light of    
information asymmetry between the parties to the loan relationship  This 
study has concluded that the public records in Algeria cover a very small 
percentage of the borrowers, and the development of the current credit 
system or the establishment of agencies special credit is an important to 
financing micro, small and medium enterprises. 

Keywords: micro,small and medium entreprises 
,finance,banks,information asymmetry ,credit information ,credit query 
systems. 
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: 
ت    ، وا ة وا ة، ا ت ا م   ا

و ا ت ا ار،  إ ا ب ا  ا ا  ا وأ
ول  ا  و   ت ا د ح ا ،    ا وا
ت    ا ا   ه ا     ، د وا ا

د ات ا ل  ا ، و   ذ      أ  ا
دي،  ا  ا ا ، و ر ق ا ر و  ة و 
ت وا   ء ا م  إ         

،  وا    و  ا      
ة    ا

ر ا  ا ا  ه ا ل  ول   ق  ا ا و 
 : ت ا ص   م ا   ز  أ ا  

ة وا ؟ ة، ا   ا

: را را  أ ا ه ا م ا   ا  از دور أ ا ا
ت     م  ا ت ا    وا 

ض ة و و- ا اذ  ا      -  
اء   ت  ك     ا  ، ت ا ارة ا ى ا

ت دون ا  ة وا  ت ا م ا ض،   ا 
ب    ا

: را اف ا ، ا :  أ را ه ا   ف 

؛ - ة وا ة، ا ت ا  ا  دور ا
ة وا - ة، ا ت ا ف  أ ا ا   ا

؛ ول ا د  ا  و  
؛ - ول ا د  ا م ا ووا    ا  ا
ه  - ى أ  ا و م ا  ا م ا  و 

ة  ة، ا ت ا ر    ا ت  در  وا 
 وا

ة وا  ة، ا ت ا دات ا ا   :   أو

ة  ة، ا ت ا ف  ا ا ا ا ل  ول  
ت و   ه ا د ا وأ ا ا  وا و  ا

ول ا      ا
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1  : ة وا ة، ا ت ا ا   وا  ا
د  ل، إذ ا ا ة  ة وا    ا ا ة، ا ت ا

ت،  ع  ا ا ا د ا  ف أول  ا ا  1وا
ت إ  د  ا د    ، و دي  م ا ا  در ا   ا

  ، دي  إ ا ا وا ط ا ف   ا ا
ى  ت ذا  ا ا   ج ا ى ا ا   

ع  ا ا ت  م ا     2ا

ل،  دة     د ا ود  ل،    رأس ا
ة،  ت ا ى  ا   ا دارة  ج، و ا ت ا

ة وا و   ا

2 : ة وا ة، ا ت ا م  ل ا دوا ا ر ا
ت  ، إ أن ل   د و  ة وا ة، ا ا

 ، اء ا أو ا ول  ع ا  ا ،  إ م  ورة ا أ و
ت،     ا  ه ا م  د إ ا ا ا و   ا

د   د،  ا ، و   أداء ادوار   ا ر ا  
  ه ا  : 

؛ -  ص  اث    ر  ا

اع -  درة وا وح ا را  ت    ر  ل ا ا   ا
ة؛ ت إ    و

وت  ا ا   -  ي    ا ا ا ر ا  
ى، و ؛     از     ا ا

د -  ت ا ل   ر   ا  ا :  ا
ت،   ان ا ل   ر،  إ   ا ر وا د ا

اد ل  ا    3 ر أ إ ا

ة، ا 3 ت ا د :   ا  ة وا  ا
ة وا ت ا د ا ا ات    ا س أ    و

دي،  و   ا   ا  ا ا ة     و
درات ، و   ا ، ا ة أن و ا  ا ا ت ا

ة وا    ت ا ت   % 90ا  إ ا
ا  ،  أ   ت ا د ، و    GDP % 46ا % 40ا
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ل 80و  ة   4%  ا ت ا دة  ا اق إ ز ح ا  أدى ا
درات ا 30- 25وا       5%  ا

ة وا : 4 ت ا ي  وا ا ا  ور ا ر أ ا
، إ  ول ا ول  ا ت ا د ة وا  ا ت ا د ا

ا ا     د  ا ا ا ا  ا د  أ 
 ، ص  و ، إذ      ول،  أ  ا  ا

ن    و إ    ا

ت   ر ا  ا اض ا  ا  ا  أن ا
ل  ا ا ودر د ا ت إ و م،  ا   ا

،  درا  ة  وا ت ا ة   RAM (2005)ا ت ا
،  أن   ق آ ب  ول      %90إ % 75وا 

، و  ع  ا د  ا ة وا  ت ا   %18إ  %3ا
ل  ة وا  ا ت ا ل ر  ا ا ا  أن 

ة وا  إ  ت ا ض ا    دول  %50ت ا
، ا ق آ       6ب 

ا  ر أن  ول ا  ت    % 20  ا ه ا   
وض ا وز  ،  وأن   ا ا وز  % 8  ، و 

وض  ت ا% 10ا ى ا ر    7  ا

ك  م ا ب إ     -  و – ا ا أ أ
ة وا ت ا ع ا ول ا     ا
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ك1ا ر ( اض ا دات إ ت  ):  ع ا ول ا   ا
ة وا     ا

ر:  ول ا ، ص:  ا ة وا  ا ت ا ي  ور ا ح 228 ا  ،
 : م: cuments/pdfwww.lasportal.org/ar/sectors/des/Do ا  ،26/07/2015  

ك  ة    ا ا ا ا ا أن ا ل     -  
ت   - أو  دة،     ة وا  ة، ا ت ا

ت ا و ا  ة وا  ا و  ا  ا
ا وا   رات ا ا ك  ا ى  إ ا وض وأ ا
ى  ، وأ ا ا  ا ا ى  ت و ه ا اض  ك  ا
ا  ق ا ا ا ا ا     ا وا و 

ت ا   وا

م  ، و ان   در ا    ا ا 
، اذ  ة وا ت ا ك  اض ا د أ  ت    ا

ا ا   م  م أو  ا ا  ك ا ا   ،  % 99  ا
ك ا ا ا  ا ض    %79 ا       ا

ت   ا  م  ا ك،  ة وا وا ت ا ا
،  أو    ب  اء   ، ت و ا 

ءة س و ا 8ا و ا ك   رة ا م  دي ا  ارة  
م ا   رة  م  أ  ت،      ا  ا
ء  ر ا ي و ا ق    در ا ا ا ا ر   ا
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  ك

ت   م  ا م ا  ا    : أ ا

م ا ،   ا ا  أ ا ت ا دل ا  و
ز  ا  ت  و ع ا و دورا  ا   

ض ف  د  در ا   ، وا   ا

1 : م ا م ا  م ا ت ف ا   
ء  ، و ذ    ا   اض ا    ا
، إذ  اض ا وا ت ا ء  ت ا أو  رف وا ا
ري،  ، ا ا ا   ا  ا ا ت د ض 

ر وا ، و ا  ا ا وا  ا ت ا رد و
اع  ط وأ ر ا ع ا و ق و ر ا ع ا و ، و م  ا

ت ا  ا   9ا

2: م ا اع أ ا م ا ا   أ   أ ا
اع، : ا دارة،  و  10     ا وا

اف ر  أ رأ ه ا  أ ك ا  :  ا
ي أو    ن  ا ا دة   ت ا و رف وا ا

د  ت ا  ام ا ن  ا  إ ت     ا
ت ا   رف وا ء ا   ا ت ا  ا وا

ي؛  ر ا ا ا   ت و    اول ا
: ا أ   م ا  ب ت ا رة  أ  

رف وا ء،  ا ت  ا م ا أو ا ت ا ا 
ه  ل  ا وأ  أ ي   م ا ا ء   ا 
ن   م، و  ا ت ا م  ت وا ا  ا

؛ اف  أ دة ا وا م وز ض إ ا      ا
أ اد أو  ج م ا  أ ت ا م  ت   :

دة   ي  ت   ا ا ه ا ت   ا 
ت  درة  ا ت ا رة وا ت ا ة   ا  

  ا  
م ا3 رف  :أ  أ ا ى ا ا م  ر ا

 ( ت ا ) م ا ء أ   ول ا  ا  ا
ت،  ن  ا  ا ا وأ م ا      أ ا

م   ا ت   ا ا  ،  إ أ  ت ا
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   ، ه ا ا و  ا    أن 
ل وا  ل ا ر ر ت و ر  ت ا ا ت أو ا ا
ت ا  ا   ة ذات ا ا ،  أن ا وض ا و

ء ا ت ا ا  أ   ت ا دون ا ت ا  
ت إ     م  ارة ا  إ أ   ا

رات ت وا را م ا    11 وا ول ا أ ا  ا
ول ا   د  ا
ول ا1(ول  ر  د   ا م ا     ): و أ ا
و م   ا ت ر 

  ا
م ا  أ ا

  
ردن    -     ا
     -   

ا    -     ا
د       -  ا

دان         ا
   -     ر

اق    -   -  ا
        ن

        
ب         ا

ر ، دا م  ا  م ا  د  :  ن ا وا ت  ور 

د  : ا ا ا ا ة وا ت ا و ى ا  ، ة وا ت ا و ا
ا  م،  ، ا رف ا د ا ، ا ا ا   19- 18ص:- ، ص2015وا

م ا ت أ  أ ا ورة، و ذ إ    
ف م ا   ت ا ة   ا أو  ا  وو ه ا

ء  اد ا ر  ت ا ا   و ت وا دع   
    ، ر ا  ا ا ا وا ت  ا ا

ت،   اد وا ر ا   ا در ا ا وا وا
س، و  ، ا ارات ا  ، ن/ ا ت ا ت د ا 

ه ا ،  أن     دة   ا و و  ت ا
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ى ة  ن  12   ، ر ا ت ا     إ  ا
ره  ى  ا ا  ت أ م  را  ا ا ا 
ف  ءة ا ا  ل ا رأي   أو   

    13ا

ا:  وا م ا  ا م ا    

،  و  ا م ا  م ا     و 
ي  ، ا ت ا ق  ا ى و ت ا    ر ا وا  ا

ت ا ا ا ت و ا ا ت ا   ا ا ، و  ا
ا ا   ط  ت  8و 0اوح  ى  ا ن      واذا 

ت   أو  ت أو  ا ل ذ  ان  ا  ، ا ،  ا
ق و أ   ا         5ان  ن ا  ا  ا

ن، ا ول  ا ،  و   ا ا  وا      ا
  ا

ت ا2ول ر (   ):    ا
  

ر: :  ا دا  ن، ا اد ا    إ
Doing business2015: Going beyond efficiency,12édition , world 

bank  ,Washington, 2014, available at the site: 
www.doingbusiness.org/reports/global-reports/doing-business-2015  

On :15/03/2015  

ول ر ( ل ا ت ا 2   ) أن  ا ا  
رت ب ا  ، ر    % 2ا ،  و      ا

30وا  إ  م ا ا  2% م ا ر  د ذ إ  ، و 
ر  ا   ،  أ  م ا  ت ا ، ر أ   

ار  ا أ     ا    ، ت ا

و   ا

ا  
ن  ل  ا

 189( ل 
(   دو

ت   ا
  ا

)0-8(  

  
ن   ا

  %ا (
(   ا

   
ن ا (  %ا

(   ا

ا 0  171  ا 0  0 0  2 0  
  116  5  0.0  30.2  
  71  8  21 8  5 8  
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م ا  ي،   أ ا ي ا ن  ا ي  ا
ى،   أ     ا

ت  ر   ا ا  م  ل    ا  ا ا  ا ان  
،    ا ا    ت ا ت أو  ا ا ا  

ة  ة، ا ت ا ت   وا ك  اض ا ارات ا
م ا   م ا وا   و   

ت ا ا  ءة ا دة   ه ا ا ا أ ،    
م  ن ا دة  ا د  ز ، و ا م ا رة و 

م ا ت ا  ا ض  ، وا د ا   14و
 :   

ر ا ه ا ل  ة،     ت ا ك وا ا  ا
، و ة وا ك   ا  ، ت ا     ا

ت دون ا  ة وا  ت ا م ا ت،     ا
ر  م ا  م  د  وز ذ    و ب و   ا

،  ا   ل ذ  ا :   

ت ا - ول  ا ا ة وا أداة   ا ة، ا
دي؛ ر ا  در 

ة  - ة، ا ت ا ار ا ء وا  ا أ  
ا ؛  ا  ت ا د   وا   ا

ة وا   - ت ا ع ا ، و    
ك ا   ، و   ا د   ا ب ز 

ت؛ ه ا ض     ي  ى ا ا   ل  
ة وا  - ة، ا ت ا ل ا ت ا ا  ب ا

دي إ      ا ا   ،  ا   و
ض؛   ا    ا

ن     - م ا    ا  أ ا
؛ ت ا  ا

ارة ا - م   ا ت  م ا  ت ا م و
ة وا ؛  ة، ا ت ا ع ا    ، 

م  - ت و  ر  و ت  در  ء إ  ا
م   ة وا و   ت ا ا    ا
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 ، وط  ل    ز   ت، و    ا
 ا   ا ا

رد ه ا  ت  ء   ا  :ا ا

ن  - ، و ة وا ة، ا ت ا اث ا م  ا
؛  د وا ر أداة  ا ار   وا

ة - ت ا ت ا      ،  ا وا
؛ وط  ك       ا

ت ا أو  -  ا إ   م ا  ا ورة  أ ا
ور    ، م ا ت ا  ، ر ت ا  در  ء إ  ا

ص   ا ة وا  ة، ا   ت ا
                                                   

 : ا  ا   ا
 :   ا

ت  -  و دارة ا ل ا وا  ون، ا ف وآ رف ا أ 
،ط ة وا ردن، 1ا ء، ا   2012، دار 

ت ا  -  و ت د و ا ت وآ ا ، ا ح ا  ا
، دار ة وا ، ا وا  ،   2009ا ا

ت:   ا
اق  -  ت  ا ز ت ا ا   ا ، دور و ا أ 

د  ، ا ت ا وا را د  ،  ا ت إ ا و
ان  - ،    10  ، ا ، ا   2013ا
ح ا -  د  ا ت إ و دي و ا  ور ا س ا ر، 

ل، ا  رد  إدارة ا ، ا ا د ة  ا ا ا د 8ا ، ا
ردن، 2   2012، ا

رف،   -  م ا   أداء ا ، دور ا ٰ ا  ّ  ا
د  ،  ا د62ا دان، د،  ا ي، ا   2011ان ا

ت ا  -  ت  ، و در  ا   ا م  ا  ور
د  ، ا ،  ا ي ، 49ودور   ا ا دان ا ،  ا

دان،    2008ا
ة وا  -  ت ا وم، دور ا ج  ل د ا ا  

د  ، ا د ت ا ،  درا دة ا ة إ ت ا   د ، دار 2ا
 ، ا ، ا و   2000ا

ت:    ا
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، ا  -  رف ا ل، إدارة ا ا وو ا ر 

ز ا ل ا و  ، ا ا ا و وا وا د ا  وا
 ، ا ، ا س  ت    ،   2009أ 21- 20ا

م ا  د  -  ن ا وا ت  ، دور  م  ا 
: ا  ة وا ت ا و ى ا  ، ة وا ت ا و  ا

م، ا ا ، ا رف ا د ا ، ا ا ا د وا  ا
ا  دان،    2015ا

 : و ا ا   ا
ح  -  ول ا ،  ة وا  ا ت ا ي  ور ا  ا

 : م: www.lasportal.org/ar/sectors/des/Documents/pdfا  ،
26/07/2015  

 : ا  ا   ا
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 ، ا ، ا و   185، ص:  2000ا

ت  3 و دارة ا ل ا وا  ون، ا ف وآ رف ا أ 
،ط ة وا ردن، 1ا ء، ا   45، ص: 2012، دار 

و  4 دي و ا  ور ا س ا ر،  ح ا د  ا ت إ
ل، ا  رد  إدارة ا ، ا ا د ة  ا ا ا د 8ا ، ا

ردن، 2   306، ص: 2012، ا
ت ا  5 و ت د و ا ت وآ ا ، ا ح ا  ا

،  ، ، دار ا ا ة وا   297، ص: 2009ا وا
6 Thi Hong Van Pham et autres , Les déterminants de l’accès au 

financement bancaire des pme dans un pays en transition :le cas du 
Vietnam, la vulnérabilité des tpe et pme dans un environnement 
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، ص:   7 ول ا ة وا  ا ت ا ي  ور ا ،  222 ا
 : م: /pdfwww.lasportal.org/ar/sectors/des/Documents ا  ،

26/07/2015  
8 Thi Hong Van Pham et autre,op cit,p :4  

رف،   9 م ا   أداء ا ، دور ا ٰ ا  ّ  ا
د  ، ، ا دان، د62ا ي، ا دان ا   4،ص: 2011،  ا

، ص:  10   5ا ا
ل، إدارة ا  11 ، ا  ر  رف ا ا وو ا

و وا  د ا ز ا وا ل ا و  ، ا ا ا وا
 ، ا ، ا س  ت    ،   12، ص: 2009أ 21- 20ا

ت12 ت  ، و در  ا   ا  م  ا  ور
د  ، ا ،  ا ،  49ا ودور   ا ا

دان،   ي ، ا دان ا  51، ص:  2008ا
ت   13 ز ت ا ا   ا ، دور و ا أ 

ت ا  را د  ،  ا ت إ اق ا و ا
د وا ان  -،    10، ا  ، ا ، ا ، 2013ا
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