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Relationship of the independence of the Central Bank to 
the effectiveness monetary policy 

Abstract:     

Since their appearance ,central banks aspirate through their monetary 
policy to achieve a set of important economic goals such as economic 
growth and price stability.But many problems and obstacles made this 
situation difficult for them to achieve these goals, and perhaps the most 
important of these problems, is the government interference in the powers 
and it trying to control their decisions.As a result , a lot of economists  
grant independence to these banks from the government in making    
decisions and setting a monetary policy, which should be on a purely  
economic basis, this ensures its effectiveness and achieve the underlined 
objectives  Through this research, we will look at the role of the Central 
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، ا  ة، ا ا د ا اف ا و ا

ر ار ا ر وا ازن ا دي، ا  ا
2.  : اف ا ا ، و وأ اف أو     أ

1 ا2 : ا و  ا ي    ف ا م ا ا   
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1.2.1.  : ت ا ت وت ا ، ا ة ا  ا
ت  ا دا ا وا د  )1(ا ة ا  ا ن ا  

ى ا او  ا ا ، و دا د ا ة) و د ا + ا ر (أوراق ا
 ( ر وا ت ا ي (ا ى ا ا ت ا  ا
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2 2 ف:2 ف     ا ض  ا ان   ا و 
ت ، أ ار    ا ط ا   ا  ا
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3.2. : اف ا  ا اف ا   ا  ا
: اف  ه ا ، و  ا ا ا ر إ ة     أ

1 3 ار ا  2 ر:  ا م  ى ا ع  ا دي ا وذ 
دي  ار ا د، وا    ا د وا  ا وا

  وا
2 3 2:( ر ا ( ا ا ل ا ا     ن 

 ، ج   ا د  إ   ،  ا ا  ا
ف ا ا  ر ا و  م و دي  رد ا وا  
ر و  دة ا د  اءات ا ا  ا  أن  إ

ل ، إ   ا ا دة ا  )2(ز
3 3 ان ا2 ان ت:   و  وث      

ي   م ا ا ا ا    ج  ت،   ا  ا
وض  ة  ا ر ا ر إ ر أ ك ا ي   ، ا دة ا  إ

ت، و  ن وا ا  ا وا ة ا ي      ا
درات ا و  و   ا ر دا ا م  ى ا ض ا ا
ة دا  ا   ر ا ع أ ،  أن ار ا  ا ا

ت ان ا ال     ا     )1(رؤوس ا

4 3 دي 2 ت  ا ل ا  :    وذ  
  ، ة   إ   ر   ا     ا

اث  و  ا  ا   إ ن    دون أن 

3 : دوات ا  ا ي  ا دوات ا  ا ا  ا
  ا إ أدوات  وأدوات     
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)ا - ن (ا  وا  ا وا ت وا   ا
د   - إ أدوات ا ا  وا ا وا

دوات) دوات (ا ا ه ا ام   ا
ن   - ء ا  ار  ا ص ا  ا  ا

)، و  آرا  أي رأي  ي ( ا ا رج ا ا
ة    أ 

      ، د ا  ا ه ا   رت   Davidو أ
Ricardo  ة  1824م د  ا  ا ل أ   ا ي  ا

،  أن  ا ر د ا ار ا دي   إ ف  ه ا   
ي  ي  أ ار ا ر ا ن ا ح أن  ، وا ا اط  ا إ ا
ة إ ا  ت ا اب و  ف  ا اب    
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ن،    ، ي، دار ا د ا ، ا  282ص ،2015أ إ 
ض  )2( ن ا وا   ( و ا ( ا ا وب، ا  ا  90/10 

د 03/11وا  ت، ا را ث وا ت  ا ، ص 16،  ا ا  93، ا
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د ا  وث أز ا ات أ  ه ا د، ود  و  ا ا

ت ا ا1933- 1929( ا  ر ا  )  ض أ ة وا ا
ء  ل  ا وزاد ذ أ ت   أ أت ا ت،  ر ا
ك  ت   ا ة، و ا ه ا ل  ذ  ب ا ا  ا

ء  ا ا    زل     ر ذ )1(ا 
ع    ك ا  ا ح ا  ا ة  ات ا ت ا
ا   دور  ت   ل  ل إد ، وذ   ا
 ، ا،  ز ول   ه ا ، و   ار ا ا ا  إ

ا ت   ا و ك     )2(ول أورو او و د و
2 ي: 1 ات وا ا    ا ا ا ك   ا

: ي          در ا أي  

 - : ت  ا ا ء  ل    وط  و و  ا ا
ن أو    ا    ي، ا ي ( ا ا ا ا

 ، ه ا و إ ى    ، و ة  ا  )، و وا
ك  ل أن ا ي و ا اءات ا   ا ا و  ا

ة  ا ن   ت ا ا  ن  ا  ل، و  أ
ن  ا أ ء         و

 -  : ي  و ا ا و اد ا ا ى  ى ا و  
ه، ا ا و ا ا (و اد ا ي  إ   ا ا
رض  و ا  ا أ   ا )، و ر  ا ر، ا
ل  ا ا ت وا   ك ا ا   ل أن ا ا و ا

 ن أ ا  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ك ا  )1( ع ا ودور ا ة  ا ات ا ت ا ، ا ن   ، أ 

 ،  ، ار ا  22،23،  ص ص 2006ا
)2(

زوري ا    ، دار ا ت ا ك ا وا ، ا ا ي ا وري ،  ز ا

ردن، ، ا ز  117، ص 2006وا
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 -  : ر  ار ا ف ا ي وأ  اف ا ا ر  اأ ار ا
ف  ر   ى  اف أ اف ا ا إ  أ   أ أ
اف  م ا و  أ ار ا ا  و  ا ا أو 

ي أ ا ن ا ا ر  ار ا ف ا  ا ا  

اض ا ا -  : ود إ وض و ي  ا    ا
ن  ا   م أ  ع ا اض  ،  أ   ا وط  و

ي أ ا   ا ا

3 1 : ك ا ة  ا رات ا ة      ا
دا را، وذ ا ي  رات وا  ا ا   :)1(  ا وا

 -  ، ى ا ر  ا ار ا ر  ا ا ا ا و دة  ز
و   ا  ا ا م    وذ   

ي   و دوره  ا  -  ك  ا ا ا  ا
ت ا وا     وا

و  -  از ا  از  ا ي      ا ا ا

 -  ، ا  ة ا ي  ا   ا وا  ا ا ا
ي  ار ا   و  ا

ض  ا ا  -  م  ات ا ا  ا  ي  ا
و ا ا  ن  ، و اض   ا 

    :  ا ا2

1 2 3 : ى     ا ا   ا ا 
دوات ا ة وا اءات ا ل ا ي      ا ا

 ، دي  ل  ا ف،  ل ا ا ة، وا أ  اف ا ا
ر ازن ا   ل   و ا

2 2 3 : د ت ا     ا ا  و  ا

 -   : د  ا ا   ا ا ا   ، ة ا  
ظ  اد  اد  ا ن ا ة  و  ل  ى  وا   

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
)1(

اف ا ا  ك ا   أ ري، دور ا ا ،     ا
، ا د دار وا م ا د 07  اق، 23، ا  76، ص 2011، ا
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ن    د، و  ة  ا د   LMت  ، وأي    ا أ
، أي   أي  ن ا ا   ه ا  ، و  ا ا   

ى ا (ا ا  ا  ا  ة و      ا
ن   ت وا  ن   ا )  ا ا  ه ا ا  

م،    ا وا د   ا دون ا   ا

ن :   ا -    LMى ا ا أ  
ي وا  ر   ا ا د  ا ن  ا   ا  ، د
ل  ي     ض ا دة ا ت،  أن ز  ا وا

د ا ر   ا ي   ا ت،  اقدا ا  )1(  إ ا
ر ار ا    ا       ا

ن):  -  و ة (ا ن أن ا ا ذات   ا و  ا
ي  ض ا دة ا د،  دي و ا ار ا     ا

،  و ل ا و ا اء ا اد،   إ   ى ا  ا 
ج وا وذ   ا دون  دة  ا ث ز ، و  ا ا
 ، وث  دي  ي  ض ا دة  ا ن ا م  م، أ   ا ا ا

د وا     )1(  ا

3 : ي و ا ا  أ ا   ا ا ا
ك ا و  د  ا  در ا ا ت ا را ا
ض  از و ، ا ا ا و ا د  ا ات ا ا

ع  ا ا ا ت   را   :)2(ا و إ أ ا

1 3: ك ا أ إذا   ا وا ون  ا  ا
ط    ا أو  ض  ي  و  ن ا ا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
)1(

  ،  ، ار ا ي، ا ، ا ا وا ا ا ، 2013 ا  ا
 44ص

، ص  )1(   66ا 
د  )2( ت ا د ، ا د  رك،  ار  ا   ، ا و رة ا وا وا

 ،  ، 136- 133، ص 1996ا
  

ي وا   * ء إدارة ا ا رة ا  ا  روا أ ا ا   
ح ر ز ا  ا و
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دي إ  ا ف  ن ا ا ا   ن،  ار ا
ر   ت ا

ك ا  ت  ا  در ا ا را و أ  ا
ل ا أ درا  ت  Bade & Parkinو دو   12، ا  

و  ة  ة ا و وذ   ت ا ول ا   ا ا
ل در 1944م وودز (  ك ا   س در ا ا )، و 

ا در ا    *ا ا ، و ك ا ف ا  ا  
د  ا   ء  إدارة ا و و  ي ( أ ا ا

، و   ا ار ا ا  إدارة ا ن إ ذا  ، و  أم 
س  و ا أن در ا ا  أ (  ا أو  ا
س در  ، أ ا ا  أ ت ا ا ا    

ك  و ، أي أ ا  ا  أ ا أن    ا
ت   ي  ذ   ار در ا ا ا

  

2 3: ت  ا   در   ا وا ا  درا
،      و  ك ا وا ا ا  ا ا

را ا  ت ا   إ  ا را    و  ا
را در De long  &  Summersم    ( ن  م ا   ، (

ل  ا ا  ام   ، ول ا ل  ا ا  ا ا و
ة ا    ر   1990- 1955ل ا س  1955 ا  أ

ة ار  ر وا ي  ت ا أ إذا ازدادت در ا ا ا وأ
   %0,4ل  ا ا ا    

3 3 : از ه ا ا و ا ت ا    را  ك  ا
ت  ر  ك ا    ع در ا ا   أن ار
ار ا  ا و ا    ، از ا     ا

ا ت ا ات ا وأذو م  ا را ا  ت، ا را ه ا  و أ 
Parkin ت ا    در ا از ك ا و ا دو  12 ا

ك ا  ك    در ا ا ، و ا أن 
ت ا  از ،  أن   ا از ا إ ا ا ا و  ا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
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رو (إ ا ا    أ و ة ا ل ا ) 1983- 1955ا 
، و دول   ا       ا

ا و  ا  .4   وا ا  ا
ن ر  ا  ا ، 1962د  13ر  144- 62 أ  ا

ت ا  ول،         ك ا   ا
  ، از ا ي     ا ار ا ا ا   إ  ا
ه  اء   ء، اف ا  ء، و ا وره    أداة  

د د أو  ا اف ا   ا

ت، و    ا ا ت و ت ا وا   ا ا ا
ي   و   ا ا ا ا ف  ّ ض  ن ا وا ور 

ل ا ت ا  )1( ا وا ، وأ  ا  ا
ر ا      أ ا ي،  و اول ا ي و ا ار ا ا

ر  ،  ا ا ت ا ر وا ك ا وض  ن،  ا  ا
ء    ف،  إ    ا ا و ق ا و 

وض ا  ة  و  ا ، وأ   15   
م  ن (و ا ا    ا ا ت ا      1989ا

ر) 108ا  دت  ر د ت ا  ا   %10، وو  
ارد ا  ا     

ض ا ن ا وا د  ه   م  ،  أ ا وا    ا
ا    ر ا ، وأ  ا ر ا وا ر  ا ة  ا
د  ن  ا ا م،  إ أن  ي   ار ا ت وا ان ا

ل  ا ر   ت ا ا  و ا    ا ت ا
ف وا    وا

، و  م ر ن   ا   ا و و    ا
ن ،  ا ي ا ا  إدارة ا ا و  ا ا

ل ا  ء 2003م  11- 03وذ   ي  ، ، وا ا ز ا  ا
، وأ ء  د ا  ل ا   :)1(وذ  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
رخ   04- 10ا ر  )1( ل وا  ر 2010أوت  26ا ا   11- 03، ا

ض  وا
)1(

، ص  وب،    105 
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ض  -  دارة ا  ا    ا وا   ا
ا ا    ت  ض، و  ي   ا وا ا

اف وأ  ف وا وا  اا ا و ا
ض  -  وط  ، و  ل ا ا وا  ا ور   ا  ا

و ت ا ا   د وا ا   ا ر ا  ا
 -  ، و ات ا و و ا ت ا ا ة ا    ا

و ت ا و م  و  ف وا  ا ت وا   ا 
ك  -  ل ا أ د ا  د  ا ا م  ض  ر  ا وا

د  ت ا ا    س   ا ا ا ، و  ت ا وا
ة  ا

ا اف  أ  ا     ا أ    ا
ل ا  ض   اده  11- 03وا اف   05و 04    أ

ض ،     ا وا   ا
س    ا     و   ا ا أن  ا و 

دا إ ا  ، ا ، إ أ  أ ا   ا ا 

ا   ، و ر ف ر ا ا   ا و رة إ وا   ا ا
،    أ و   ى   أن    أو 

س ا ى ا ر  ا و ت وا ا ا  ا
ع إ   رة   ا ا ا ل ا ا   ا  ا

: ، و ا    اف ا ا   ات وأ
ة     ك  : 1990ا ة    ه ا ل  ل أ   ا

م ا   ، ز      وا ت ا ي   ا ا
ه  دوات ا   ر ا د وا اف ا ،  و أ  ا
رة  أداة  ا ا  و  ن  ي  اف،  ا ا

د ك ا وا ا ، ءت  ا ت ا  وا  
ر ازن ا ر وا ار ا ف ا اف   ة  ا ك   دون    

ار  ن ا ج)،   دي ( ا ط ا ي وا ض ا ر   ا
ر ا    ت  ا وث  ، و  أدى  ا ي   ا

اوح   ب  15و  4ل   6%  

ة    ت : 2015إ  1990ا أت ا ة  ه ا ا   
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ض  ن ا وا ور  ل  ص)،   د (ا وا   ا
ت   ،  أ ا  ا ت ا    وا

ي وا  ي ا    ا ، ا ا ع  ا أ 
ة، ل    اف ا ي  ا د ا ي  ا ب ا ر ا

، أ  و وق ا ا ت   ول وا ر ا ض أ ت  ا ا
  ، ل ا ع  ر    ار ة   ا ل ا  1990 -

اوح  1996              %32و 16،  

ة  ل ا ت ا ا  2000- 1997أ  ك    ن   
0او   ي، و  %6و 3 ا د ا ار  دة ا ، و ذ إ 

ف ا س  ا ا    ل ا   ا   
ارا   و  ي وا  ا   ت ا  ا

دي اف وأدوات  ا   وا  ا   أ

ف ذو أو    2000   ر  ار ا ف ا ن 
ود ا   ، و ذ  3%ا  ا دي وا ،   ا ا

 ، ت ا  ي وا   ا ار ا ل ا  ا  
)  ا  ة (ا دوات  ا ام ا ل ا  ا وذ  

ري،   ا دة ا وا ا  2015- 2000ة  إ
او   1ت    5و 42 م 74 ي  2012، إذا  ا  ا

ل ا      8ن   9%)1(  

:   ا

ت  ك ا وا ت ا   ا را  أ ا  ا
ت أن   د د  ا  ا ي   و ا ا

اف  ه ا زادت ا   ا ،  زادت  ا ا
ت ا  ا أدت ا ر، و ا ار ا ة،     ا

وض  ن ا وا ا   وا ا  10- 90وا    إ   وا
اف ا ا  ا    أ س   ا ت  

، و       دوات ا  ام ا ل 2000وا   ،
ت  ض  دي وا ت ا ا ع  ل ا وار ا  

ه ا وا   ، ي ا ودة،  أن  ا ا   

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ا )1( ر ا  ا دا  ا  ف  ا ا
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ى  ل  و  ال  ،   ا ا ر ن  ن  ا ا   و
ا ذات أو  وا  ي  أ ز  ا  ا 

اف أ ه ا  د     ن ا ى    أن 
، و  ن  د ا  ل     ا ا ا ا   ا

    ورق

 : ا    ا
 -:   ا

1-  ،  ، ز ، دار ا  وا د وا ا ح، ا  
2005 

اق -2 د وا ،  ا ح  ا ،  و  أ أ ا ا
 ، ع ا  ا

ان   -3 ، د د ا ت ا ي، ا إ ا  ا 
 ، ا ، ا ت ا  2003ا

اء  -4 ،  ز د ا ت ا ، ا  ا  ا
، ق،   1998ا

ك و -5 د وا ون، ا س وآ د،  ا أ    ا
 ، د ، ا ا ا ، دار ا   2004ا

، دار  -6 ت ا ك ا وا ، ا ا ي ا وري،  ز ا
ردن، ،  ا ز زوري ا  وا  2000ا

، ا ا وا ا - 7 ار  ا  ا ي، ا  ا
 ،  ،  2013ا

ع ا  -8 ة  ا ات ا ت ا ، ا ن   أ 
 ،  ، ار ا ، ا ك ا  2006ودور ا

ار  -9 د وا ، ا ت ا د ، ا د  رك،   ا  
 ،  ،   1996ا

وت  ز -10  ، ك، دار ا ا د وا  ،   ا
ن،  - 11  ، ي، دار ا د ا ، ا  2015أ إ 

12- Jean- Pierre Patat, Monnaie, institutions financières et politique 
monétaire, 4ème Edition, Economica, France, 1987  

13-  Jacques- Henri David, Philippe Jaffré, la monnaie et la poli-
tique monitaire, 3émeédition, economica, France,1990   
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14- Frédéric Mishkin, monnaie, banque et marchés financières, 7ème 
édition, Pearson édition, France, 2004  

ت: -  ا
ك ا  -1 ري، دور ا ا اف    ا    أ

، ا د دار وا م ا    ، د 07ا ا ، 23، ا
اق،   2011ا

ن  -2   ( و ا ( ا ا وب، ا  ا  
ض  ت، 03/11وا  90/10ا وا را ث وا ت  ا ،  ا

د  ا16ا  ، ا
 - : ا ا ر و   ا

ل  -1  ، ت ا ا أت ر ا    ، ا ا  إ
 : و ر  ا ا

www.aleqt.com/2013/06/28/article_766147.html   
ا ا -2 ر "ا ا  إ و ل 2،  ا  ا  ،"

و   ر  ا ا
د   www.aleqt.com/2010/10/15/article_455787.htmlا

رخ   04- 10ا ر  - 3 ل وا  ر ، ا2010أوت  26ا
ض 11- 03  ا  وا
ا - 4 ر ا  ا   ا


