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زل  رات  ت ا ا وا ا و  إدارة ا
ا(    ) ا

  

     . د      . د

  :ا
زل  رات  ت ذات ا ا   ص  ر ا ، )3(أن ا

ع   ا ا ت ا  ل  رؤ و    ا ت،  ا
ر  أو  ي ا ض ا  م ا  ا ن  ا  ، از  ا

و ؛ أي ا  ا ا    .  ا  
، و  از ا ة ا  از ا ت ا ن ا  ، ا   ا

ن ور  ض ا     ،  01- 14، وا 04- 10ا و ا
ت ا و ذات ا ا   ك وا ت   م و أ

ار م ا أ ا  .ا

ا ت ا ، رأس : ا ، ا ا از ا ر ا  ، ت ا ا
ل ا   .ا

Abstract: 

The regulatory framework of institutions systemically important 
in the decisions of the Basel (3), particularly with regard to the 
lifting of the minimum requirements for this type of institutions. 
Demonstrates the vision precaution Klee, to ensure the safety of the 
financial system of the sudden exposure to any partial or total   
collapse because of overlap between its components; no limit of a 
domino effect. 

For the case of Algeria, the recent trends associated with the  
macro-prudential, especially after the issuance of the new Law on 
Money and the loan 10-04, and the instruction14-01, carrying 
provisions and legislation private banks and financial institutions, 
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    ذ ج   - أ –أ ة  -  آ  أو   .ا
    ذ ي وزو   - ب –أ  .  
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including the systemically important to make the financial system 
more stable. 

Key words: systemically important institutions, the              
macro-prudentially approach, systemic liquidity, capital protection 

:  

ت ز أ ط أن ا ا ق ا اف وا ا ت  وا  أ ا
ت أي( ا م ا اق ا   أن  ) ا وا وا

م، ي  ا أي ا ت أ ا ، ا ي  ا  ا  ن وا
ار  ة  م ا د  و ، ا ا  و. ا ا

م،    ا أ ر  ا ح  زال ا   أ ا 
ر ف ا م ا  ار  ن ا  م ا  و ، ا ا
 1 . 

ح، ا ا ا و اف  ا ت  ا  ا ا
، د اف ا ، اق ا ا  وا اقوأن  و  ا  ا

از ا" ت   ور   ت و ،"ا    ا ا
ت ت  ا اق ا ا ورة ا وا وا د  وا ا

 ة) BCBS( ا  زل  ا ،2010  . 2ل
ح   ر إ و ا ا اح ا) G20( دة أ أ ،ا    ا
ي  إ، و2010   ل از ا ت  ا    ا
ل رأس ا وا ا ، وا ل ) BCBS( وا ا از إد   ا ا

    ا ا     ا أن، 2007  از  .3
،     إدارة م ا ت ا و ا  ا ا ه ا  ا

ت  ا ا  ى  ت    ا  ى  و 
ى ت  أ ا ا  ا   ، م ا و  ا ،  )FMI, BRI(ا

  .اه ا  دارة أذج و 

ت ذات ا ا   از ا أ   ر ا  
ر  م ا  ا ن  )to big to fail(أ ا  ا ، و إذا 

م اء ا ت . روا    أ ا  إ أن ا ا ا   
ت ذات ا ا ر     .  أن  

م ا  ا  ا ا  ت ذات ا ا  س ا  إ
، أي  د ا ر   أنوا ، وذ  أنا م ا ر ا   دي 
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م و    ت ا اق  و     أن،  ا
ا ) interrelation(روا   ة    ).interaction(و 

ح ا ا: ا-1   :ء    

ت ا ذات ا ا    ر ا  إدارة ا ا
ر ا أ   ا ا ؟ و   ا وا ا  ا

؟ از ا ر ا ا ا   ؟ و أ  زل    رات  
ت-2   :ض أنو : ا

ا أن م ا ا ر إي   ا ازي و  إ  دارةا
ت ذات  ، و اا ا  ا وا را ا    ا

از ا   أ  أن ر ا ، وأن  زل  رات    
ر  دي إ  ا ا   ا وى ا و ز ا دة  إ

م  ا ا  ا م ا   ا   .ا
ت ا ذات ا ا: أو   ا

ت  ن  ا ت ذات ا ا      ا
ت ، و ذ ا ك ا    وا  ا ذات أ  وا

وى  ل  ر   ر  . ا إذا  إ  وا ا  ا
اذارز   ي  را 15/09/2008ن  ء  أ، ا ،   ا   ا

ت ا م ا ا   .  
ت ذات - 1   :ا ا ا

ف  ي   را( اا ا ت ا ذات  )ا ا ا
ر  ا ا   ت ا  ا إ ا ا  أ ا

ل  را   ف إ  ا ا موع   ن  و أ  
ح  اف  " وول "  ا ت أا  ،  ا أو ا

ي و". ا"    ع  وطا ا ا  و  أن  ا
ن ؛ ا أو أ    ر أ٪ أو أ  85  

د ،ا، (ا  دارة ا وراق ا و وع  د ). و ا ا
را  ر  50 أنا ة  ر دو ل ا ر  ا أ  ا  ا ا 

 ، ح و. " "ا ا ن إ  أن  ، "وول " 
ت ا ا ة  ن  ا اف   وا  : إ

را ح ا ا و . ا ا ة ا ا     ا
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ار ت ا ا ا ا ، و(FSOC)ا  ا ء ا و . رؤ
ر أ ت ا س   ا   ا  أن ا ا  أ

ى ت  أ ن  أو     ر  50إ   أ   و
  .ردو

  )Aglleita( ت ذات د ا ى أن أي دو  أن   ،
وط أ و ث  ا : ا ا   ، و ، روا ا

)taille, connectivité et complexité(4.  
ار ا- 2 وى ا وا ت ذات ا ا  ا   :أ ا

م ا ا  ر ا ت ا     ا : ا 
ت ط  إذا  (interrelation) ن  روا ا   ا ر ن ا

ت  . "ر"ا ا    إدا ي ا اقو   ا
ن  (Interaction) ةا ان  ا ان ا    و

وى ا  م و ا ور و (contagion) ا ، (procyclicité)ت ا
م ا ر ا  ن  ا ث  و  ز، و   ا ا  ا

رات،  ق ا ر  أا   رع ا ر      ا
ل ا   ي   ا لا   ا  ا  ا

ث ا  ة   ر ا  ا  ، ن  إذاد  
ي ط  ر ر . ا رع  ا ر ا ث ا رو رات أ   . ا

ن ): 01(ا ر  ت ا    

 
 

 
 

 
 

 

Source: Olivier de Bandt avec les contributions de J.-C. Héam, C. La-

bonne, O. Prato et S. Tavolaro. Par Rama Cont (CNRS) - Séminaire BdF-Sc Po. 
Banque de France, 2011, P:11. 

ى  ك )Alves et al., 2013(و أ ق   ا ت ا ، درا  
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ورو   :و إ: ا

  ا ا ورو و  interconnexions (53(ا ك ا ا ا
 : 
  ك ذات ا ا  ) Systemically important banks(ا

م،   ا
 ك م) Systemically fragile banks(ا ا  ا  .  ا

وى ا أن  ا   ا  ت ا  را رت   ا و أ
ى ا رادة ا  ر  ا ا  ا ، إذا أ ازي ا ت ا

ا   وى ا   إ ،   أن  ا ا ا
ر   :5  ا

ت ذات ا ا -2-1 ص    :ا ا
ا   ل  س أ ت ذات ا ا  أ   ا

ء ا ا د  إ ا ا ت؛ زل   ع  ا ا ا   
از     :و   ا

 ؛ ت ا ل   ا أس ا  ت د 
 ؛ ص  ل    رأس 
 ؛ ل     
 ة  ا ا ا    .ر إ
ازي  ا -2-2 ت ذات ا  ا ا ة  ا

غ ا  ة  إ ت ا ؛   ا  :ا
    ت    10ن أورو  أو  300ا( وز ا

ل  ؛)رأس ا
  ، وز ا ا ل،    25  أن    رأس ا

ل؛   ا
  كج ق   ا ة    . ا ا
 ؛ ف     و 
 ك ا ت   .ا  

ذج ا وا وا    ر   ه ا  
ذج  ة     )SRISK (و)CISS( ت وا را ، و ا

م ا  أدق ا ر ا وى ا  ا ت  ا ا  وا
ر  ،  ا م ا ا  ا ق ا وا ا و  أ ا
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 .ا

ت ا ذات ا ا:  ر ا    ا

ح" Jean-Charles Rochet"ح  اق  ورة إ   أن ا  اأ
ة  وى   " ا ذات ا ا "  م. ا  ا

ا   ل  ا اه ". ذات ا ا ا ا"ا  ا
ت ا" إ      م ، وا "ا ا م و  أن 

ف  دة و ت ا ا ييا ا ف  ا ا  ا" . و
ت  ف   "  ا ا ل  م ا ل  ي   ا ا

د ص ي .ةا ا اءات ا ا ن  إ رة و ي ا  ا ا
وانا ات ا ت، أو  ا  أ   ه ا ق  .   إ

اق ن  ا ا  و و    ا  ، و 
ل  ف ا ة ا ا،  ا أ   ف   ، و 

م  ل و. 6ا  ا ر أ   اح     :ا ا

ك - 1 ورة ا   ):La Plate Forme( ا ا و 

ازي  أن  " " ا ا و   ا ا ا
ور  ا ا ة  ورة    ك و    .ذا ا

ك  ا  ظ ا ا ار  ا ض ا ع  ا . ا  
م ح أ ب  ت   ا   ا ة ا ا ط ا  وا

س  . ا ا ا ك ا و  رس ا و   أن 
اق  دة  و: "Jean-Charles Rochet"ح  . ا  ا

اق أي ،""  ا ا وا ك   أ اق ا  ا وا
اق ت وأ ة  ا وأ و ا ا   ، م. ا

د     رة ت   ا ا ا ف  ا
ر    . ا

ا و ا  ل ب أن ا وا ك ا  ض ا   ا
ك اق  ا ت ا أ ر  ر دورا   وا ز ا  ا ا

ة ا . ا ت  اق ا  و ،   )gré à gré(و أ
م  در   را ن أن ا ا ا  .ا  .T(ز ا

Geithner(،     ة)plate forme(  وض ت   .ا

ق،و  ل  ا ) Pennachi (2009)(دي  ا  و 
ت  دا ن ا ا ى   ا م ءة  و  ا
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ح. ا ول  أن ا س    ا"   ا  إ
ت ذات ا ا     ل  )too-big-to-fail(ا

ف ت  " ل  ا ا ي ". ا ح ا و  ا
اف  ): "Bernanke (2009)(    أ  ءة ا

،   ا ت   ف   ا أن أ ا
)gré à gré( ار ا و م و ل أ ا أ. ر   م  و

را  ف ا ا  ا  )ICE Trust(،  ح  و 
ن اف أن  ف    ف    ا ا ك  و
ت ت د ا  ) Jean Rochet(  و. )"CDS( د ا

ق ا  ت أو  ي    ا ذج  ح  ح   ا
)Repo(  وض ق ا ت  ، و   ى  ا ك ا   ا

ق    ار  ى  ا  و   ن ا  ض،  
ك   .7ا
م- 2 ك و ا وض   ا   :ا

، 1996 م   ل  )Jean-Charles Rochet et Jean Tirole(م 
رس    م  إدارةا ا اق  ا ك   أ إ  و. ا

ت ت ا  ا  ان    ر    ا ا
و ا ، إن ا م  ا        إ   ا

ك  ن  ا ت  ا ل  . ا   ا  ا  ا
ت  ز ،  ا ز  ول ت ا  ن ،)ex post( ا ا

ل  ك،  ا ذ ا ك و ة ا دة ا ت إ   ،  و ا
ل اء دارة ا م، و ا ا ل أو  ا ، و. و  ه ن ذ

اءات ا) ex ante( و    ا ك   اف وا و . ا
ك   إ د أ دي أن   ك  ا ا ، ا   ا

ه ل و  ات ا ى  و. و  م  ق أ    ا
ت ق  و. ا ا إدارة  ك ا   ا( ا

ي ل( دوج اد  ) ا ي   )    أن ا
أن  وا      ،)ا ا إدارة رك  

ي ا  وض ى ك   ا   . أ

ي   ا  ا ت  أ أن  ك  ا   و ا
م ك   ق  أ  ا ت ا. ا ا،  اق  وأ  أ
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ت ك  إن ، ت  أن  ا ن   ا   ا
ات ة  و ف   ي، م . ا  س   ا    أنإ

د ،  ض ا ا ن  ك  ، ا   ، ل، أي  و
م    ،   . ا

ت م ك  ا   أن: ا        ا
ك وض   ا   أ و ،  إ   دل 

ا" ة ا د أو ا ا "surveillance entre pairs"، "ا م   ول أن 
ك  اض  ك، : ا ،   ر ا ا ة ا  ن 
دا  ا   ر  و ا ص ا    . 
، ى،ن  ا ل،   أ ص  ا  ك ا  ة  أو ا

ة ت ا ا ا ا    اق ا  ا وا
رة ى ا و ا ك أن ا  و . ا . ك ا ا ض ا

اع   أن  ض   أن  و  ا   ا ا
اض    ث( ك  ا   . )ا

 ، ا ال   ي ا   ا  إذا ا  و ا
ن ون  ، رة ا ا ه ا  ور ،   أ أن  أ

اف  أ ازي   دا: ا ل ا اع  أن     ا
ض ار  ا ة د   ا و  ا   ا ا ( 

ري وض ا إدارة  ر ا ء دون ا  ك إ ا ى ا ق). ا  وا
اض ت  ا ك  ا د  أن  ا ال ا ر ا ا  ا

ر (ا  ا ى  ودا ة،و. )ا ه ا ت  ن  إذا 
،  ا وق  ا دا ر ا و ا  أن . 8ا

ك    ر ا ك ا ل و د إ ورة دي  ا  و
ك وض      .ا

ر ى و أن  )Rochet et Tirole (1996)(ا   ا  ا ا
ت  ا  ك  ا ت   إ   ا رادة ا

ا وا د  ر   ا ، و. )pairs( ا ا   ذ
ز أ ا ا ا أن ا ا     أ  ه ا ا

، ذ     ا ت ا  إ و    إذا ا ا
 .، ، م  ن و الال ق ا اق  و أ ا   ا

ز ا ك ض  ك دة  ك  ءة  إ إ  و ا
اف ازي ا    .ا
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ت ا ذات ا ا :  زل   ا  (SIFIs): 

ر   2011   ا   ) BCBS(   ور ا
ص  ت إ  ت   ا و ا  . ه ا

ك و   ع  ا را ة ذات أ   ا ك  ع   )G-
SIB( ، اح س  ا ر  أ س   "  :  أن ا

ات رة ا ا ا ر  اا  ا ه ر  ا  أ ل  و
ات م اا  ا  أن  ا ار ا ات. " ا ه ا   :9و 

 ىط و    ا ود(ا  ؛ ) 
 ل، ا ا( ال  ؛)رأس ا
  ا ق(ا م وا ت ا ا    ى  ا ا و

د ا  ؛)ار 
 ا م ى  ا ل إب ( ا ات   ؛)ا
  ا ا در. 

ر وز     ا ا ا و أن  وي 
ي ). 20٪( ةو ت ا ر د و. ا  ا ا   ا

س س  دئ  ا س  ا  أ زل دت.  إ أ   
ا ات ا ا  أن  ا ا   .ا  ا

ول ر  ت ذات ا ا): 01(ا     ا

  ا  ا  ا و ا

ود ط  ا  ا
20% 

ود ة    %10  ت 

ود ة    %10  م 

زل   %20ا  وح   ا   ض      %20  ا ا

ا    %20ا

م ا ل  ا   %6.67  أ

م ا   %6.67  م  ا

  %6.67  ا  ا ا

ب إ 
ل   ا

ل  ا    %6.67  ) ا(أ

ات  أ ا   %6.67  ا

ات اق ا وا ى أ ت ا     %6.67   ا
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  در ا

اق  ا ت  ا   %6.67  ا ا 

ى ا ل  ا   %6.67  أ

ة ا  ة وا   %6.67  ا  

Source: BRI " Banques d’importance systémique mondiale: méthodologie 

d’évaluation et exigence de capacité additionnelle d’absorbation des pertes –texte 
des règles- ", novembre (2011), P:05 

زلو وو  .و   ا ا ا أن   ى  
ل إ   ل ا )%2,5و% 1(ء  رأس ا ف إ رأس  ، و

ح  و و  ادا   و أنا ل ا ا ت  رأس ا ا ا
 ، ور و . 201910  1 ،    2018و 2016  و ا

و  ار  ال ا  ا ت ا ء ا   ه ا  
ول ا.   ا ا    :     ا

ول ر  ت ذات ا ): 02(ا ء ا   ا ا
 .ا

د ا  ا  ا   ا ا

 D 3.5%-  )ر( 5

4  C-D  2.5%  

3  B-C  2.0%  

2  A-B  1.5%  

1  -A1.0  ا%  

Source : KPMG : La maitrise du risque systémique, P :05, 2011. 

ك  إن  ود  ا   )défaillances transfrontières(  ا
ت ا وأدوات  ة   ات  ز ا  زت ا ،  أ اء  إ

ل ا ه.  ل   ا دارة     ا أ 
م ر  و  ا ت  ا  ة وذات أ  ن  ا

ة   س و    ل    .too big to fail(11(ا
  ا ا إدارة: را

اق  ة   أ ز ا   ا ا   ا
ك ا إ ا    ت ا ت ا وا م ا ا أ

ا  و . رو وأ   و ا  ت ا ى ا
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)FMI ( از ا   ا ا ت  ا ء 
ر ا    ذ ح  ا   ،  . و  

زل  ن   دارة  ا ا أن ) 3(و  ة  ا ا
ع ا و       ا  ار ا  ا

زل . ا ا  از أي ) 3(  س  ا  أ  ا
ا     ، و  ض    ا ا    

ض ا ا  .   ا ا و  

  ، ار ا ا ا ه  ا ر و   ا وق ا ا
ف إ   ا   از ا  ر  ا ء إ إ إر

، أو   ا ا  م ا ت  و. ى ا و  ا
ارات إدارة ا   ي  أن   ع  ا  ا ا ا

م ا ت ا ت    ى ا ت . إ و ذ 
ت ا ي   ا ء ا و  .   أ  ا

رة ر إ  ذ   أداة  ن   از ا    ا
م، أو  أو   ع آ  ا ل، أو    .12رأس ا

ت  ع ا ى  ً أن  ض  داة  ه ا ام    ا
س  ا ا و   داة  ه ا    إ 

ر إ  .   د، و ا ا ا ال    ك    و
ى     س  ا ا و ح .   و

و ح أدوات  وق ا ا س  ا ا     
از ا     13:  ا ا او.  ا

  ا ا  (SLRI) :  
  ا ا  ااذج  (SRL):   

  ط ا رات ذج    :(ST) ا

ت ات ا و ا و . و ا ا  ا  ا
ر  ت  ت  ا ا  ا و   ا   ا

و ا ا ا  إ . ا ا    ا ا
ى  وث   ا ا   ذج أن ا ا  أ ا

ر ة  ز ا ء ا م ا  أ أ   ا  ا
ة د   ا ا     و ا أن . ا 
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 ، از ا ، إ  أدوات ا ا  ا ا ا
  : 14ا ا

  ، ى      ا ا  س 

 ام ذ ات ا ا  ا اء        إ
ي  . أن  ا  ا ا

ات إ   ا  ه ا دي ا ا   و أن 
ل  ط وأن   ا دون  ي  و ا ي   ا ا ا

ق وا  ا  ا ا ر وا ا ت إ  إ 
د ا  . ا وا

ر :  ة  أ ت ذات ا ا وا ا ا إدارة ا
ا   ا  ا

ن و  ا     ا م  ا ت ذات ا ا  
وط  ط  ا ،  ا  إ زل أو أي  أ ت  
 ، ن   ا   ك ا زل   ا دة     ا
ت ا أو  و  م ار  و  ا ا وذ  

،  ا   ود  ة  م،    ا أ   أن   
دي    م ا    أن  ك ذات    ا
ا   إ     ع، و  ك   ا أو ا ت  ا
ع ا  ا   ا ا     ا ا ك ا  ا

ا   .يا
ا-1 ت ذات ا ا  ا ازي  ر ا   :ا

ا   ا ا ا   - 14، ا 2014  ا
م 01 م ا ه ا ءة   ا و  ا اد 01- 14،  ، و ا
  :15 ا ا 14إ  2 

  
ءة   =  ا

  

ل  ت ا    ا ك وا  ا ا أن  
اد   ص   ا ر  4إ  2ت ا ات  ض  ه، وأن  أ

دة  م ا ام أ م ا ح    ر ز ا ل   4.  

ي،   ا م ا ا ت ذات ا ا   ا أ  

ل ا رأس      ي (ا ل ا ل ا+ رأس ا      )رأس ا
 9.5 %

  

ة      وزان ا ل ا  ة ا + ا(+ا   1 2، 5×  )س ا
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د م ا م ) 7(ة ا  ا ا ا و  ، 01- 14 ا
  : وأ

 ، ت ا ذات أ  ك وا ض  ا   ا أن 
د  ص   ا ق  ا ءة  ه 3و 2    . 16أ

، ا  ت ا ك وا ءة  م ا   ا ه ا  
زل  رات  ا  ا ا ت ا ت ا ) 3(  ا و

ي     از ا ا   ، ازي ا ا    ا
م ا ار ا  ا   . ا

ا- 2 ت ذات ا ا  ا   :ا  ا

ت  ا  ا ا  ل ا   أن   ا
دة   ر و  ور  ي إ   ا ع ا ا ا وا  ا

ت ا ذات ا ا ك و ا ،   ا ا  . ف  ا
ف  ا اق ادر ا  ام  ا  ى ا . ا

ر  ا  ل     م(ا  ا ) أو   ا
ك ث ا  ف ا أو ا ة .    ، )2015- 2010(ل ا

ع رت  ا ر    ).)02(ر ا (  ا
ا): 02( ا ر ا ك  ا ث    ا ا   و

  
  

  
  

  
  

  
  

ر ي. ا ر ا ا د   اد ا     ا

ا ع ا     ب   ل ا ا س  ت ا  أ ا
ا ر   ا و ،ك م  ا    2015.  

، ا  ا ع ا ) 02(ر  ا ر  ا ا  ا ا  
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دات  أ   ع ا س   ر  أو  أ  ع رف 
ك مه . ت  ا ر ع ا  أن  ل ا ي  ا ا ا ا

ر و    دة ا  ب و    ا   . و ا

ر  - 3 ت وا ا   اإ ز  :ا

ري إن  ج ا د ا    او ا ا  ا ا
ر ت ا درات درات ا     أن. ا وأ  .ا

ع  ة   و   ادات ا ت  إ و م ا إذن ، ا ن ا
ت   ا  ولس  ت  أن ن  و. ا و ا ا 

ات ا أ   ن د   ،  ا ل . و  ا
ات  ن   ا  ا ا ل  ن  دة   ا  ا 

ش  .ا
 ، ت ا ك    ا ن    رة ا ل   

ي ت   ا ا ام       إ ذ. ا
ل ا  م ا إ رأس ا ت ن ،   ا  ا

ر دة ا  .ا   
ت ع ا    ا إن ا رك   ا  ا ا 

ن .  ا ا ن   ء ا      
ض ا  ، وا ء ا ا ا  ا ا ووأ . يي ا

ار   أي  و م ا     ي، ا    
م م ت وا و اءاتد ا دوات  ا وا توا ز ت ا . ارئ  أو

د ف يم و ع و   ا ا ت ب   ز دارة ا دئ ا  ا
ار ا   إ ( أ ا را ه ا )   ا و

ز  ط ا ا ا أ ة   رات وا ت ة ا ز ا  ا
ا م  آ و   ن   اه .   2010ا ا   أن 

ق   ت اة ا ا ا ا، وا   وا  "دال" ا
ت ز" وأو تدل   ، "ا ت  ا  ا و ا

تت  ز  . 17إدارة ا

ت،  ز ت ا ت ا و أو ك   ا  ر  ا
دة ت إ ك    ل آ ة، و  وض ا ام ا ا أو ا
ر ن  د ا ا ن اا  إن أدوات ا. وأن    

ة ة ك ا ول ا ات ا(   ر أو ا وراق ا ، ) ا
ا ة   ا وض ا ت ا ت .  و  دة    إ
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وراق  د أ  ا س  ما  أ ر   ن ا ا ا   ،
ث  ة  إ  ق  أ    د وا ا   

ه . ات ر ا أن  ت   ا آ   ا  ا
 . را

دا ا ن ا وق  ر  (FGDB) أ  م ال،  ا  
ت   ، و 2003 وع  إ  ا ، و  ا  ا
م  إ  ا د و   ا  ا . ا  ا

اء ا ا   ا و وري إ ،  ا ك ا ت ا  
ب ةا ا   ب  د   ت ا و . ا 

ت ا   .ا 

ول إدارة ا ا - 4 ر ا   :   أ

ا ادات  رإن ا و  ا ،   ت  ا ا إدارة ا
ك ل ا      دة .  أ      ز

ادات و ا ك از  ا  ت اف ا ورة   ا
ؤه(ة   د ا  إ وة ا وق ا  أو ا  إ   
ي ف ك  د. ا ا ق   ي  ا ا  ا  

ك و ةيا ر ا ر ا ا ا  أ  أن .   إ
ات   ص ا وف  و ،ا ا و ا ك  و أن 

ا ا إ  ؛ا ت   ا ا   ا ا ر 
ة ا ويو   ،)٪12( ا   ت ا ار    ا

ر    . ا 

ت  ا  رت ا ، أ ار ا إدرا  إدارة ا   ا
م ر  ص، و ا ا ا در  04- 11   ، 24/05/2011، ا
،  ا س و ور و        .  و

اد ا  ا ) 02(ا و ا دة ) 04(وا  ) 22(و) 19(وا
18. 

ع   دارةإن  ت؛  و د  ا  ا ف   . ا
ادات  تاا ا  ة   و ح   م  ا    أ

ع ا ، و    ك. ا ه ا ل ا  ا  ا
؛  ءا   ا ا ن  اأن  ر    إ  ا
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ف م . ا ا  ا ت  ا  و ع ا  )HC ( 
   .ا ا

ت ): 03(ا ر  و ع ا  )HC ( ا ا   
  

  
 

 

 

 

Source: Rapport du FMI No. 14/161 , P:26. 

و   وق ا ا ع ا ا أو  ، أن 2007   ا
ة دع ودا   ا  ىاك  ا ف.  ا ا

ر دا (  ح    ا ه ا ن،  ا ب و 
ة   ،)ا دا ا  ا    .ه ا

ر دا  ؛ آ وأو أ   دعا أن  ت ه ا
، و ة  ر ك ا ر  ذاا ك ا د ا ت  ا 

ي ى ا ا ر. ا  ك ا ن ا ف،       ا
ل ل ت ا بأ ة ا ك و ا   ا  ا

و ت ا رج  ا  .ا
ر  - 5  ):cadre de résolution(ا إ

ر ا  ضت   ا ت ا  وا 
اءات ا ت وا يو  ، ا ي ا ا  أن  ا

دة ر  رس ه  و إ ام  ن   ا ة، و  ا ك ا ا
ار ت  ا . ا ،   أن و ا ا ا    ا

ص ا ا ت  ا ت  ا  .ا و أن  ا
ا وا      ، ا  ا ا   ا   ا

اءاتوا   ،   ذ  ا اتا ت ا ا   ،
ء  و، إ دار و  م ا افدون   ذ  ا. 19اا  أ

، توا  از ة   ا ارات ا ة، وا  وا    
ق   دي إ ا  .ام ا ،   ا أن   إ ذ

ك أو دة ر ا ا  ة ا ا ةأو  ا ا ة أو  د وا
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ك    .ا أو دأ  ا

رات  ت ) résolution(ا    ا  ودة، و ا
ت،   ا ح ا  ا م  ر ا ؤ  أ و  يم ا

م د  ا. ص  إ س ا  ا ر   ا م ا   أن 
ر و م، ر   ا  و ا م  ا ع ا  . د ا
ء  دإ ، و ا ا  ا ،   ا ر  ا  و  ا

ت   وتا  ا ا وا  وا   (  ا
ن  ل،  ا داء   تا ،   وا ا   الا

د ).     cadre ou régime de( ر إ إ
résolution( ك ر    م ا ت   اا    ا

ن    ، ار ا ا ،  ا ما   ب أو ا
ت  ل ء   د   أو  ن ا ا ى،   إ أ

ار   ت وا قا دة ا ا . ا ت إ ى  ء إ إ أو  ا
ى  ل (ا ج وا وا  ا أو ا  ، وا ا

ق و  ا  ).ا.... و

  :ا

زل  رات  ت ذات ا ا   ص  ر ا ، )3(ان ا
ل  رؤ و   ت،  ع  ا ا ا ت ا    ا

ر  أو  ي ا ض ا  م ا  ا ن  ا  ، از  ا
و ؛ أي ا  ا ا ا .  ا   ت    ز ا

ت ا ا ا  ا وا اق و رة   ت، وا ا م 
، أ و از ا  ا أو  ا،   ر ا وري  ا

ف إ    ، از  ر ا د و  ت  ا ز ، ا ا
ور   و ت ا ت   ، و)Procyclicité(ا ك وا ك ا
ه   ا  اطا  ا ا أ  دي، و اض  ا ا ا

ر م  ا   ا ز  ا دة  دي إ إ وى ا و ا
م ا  ا  ا ر . ا ر  ا ه ا  أ 

ع ا   ت  ا ور و    أن ا ت ا ا
زل ) % 2.5(ود   ات  رات  ت )3(  ا   أو
ا ت  وا ز ت ا ك   أو ن  ا  ك ا . ا

ر ا   ا ه ا ن   م     و ا
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وى ا( ورا ت ا از ا ا   )  وا ر ا  
ت  و  ا  أدت  إ  ز ورة  ا ى  ، و  ا

از ا اف ا ورة   ا ، و ازي ا اف ا ل  
ار   أن   تم ا ل   ا ا   ؛ و   .ا

ا  :ا
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و .15 ، ا از ا ر ا ر  ار ا  إ ، ا  

 ، ا راه،  ا   .275: ، ص2015د
دة ا  16 م ) 7(ا   .01-14 ا

 A titre indicatif, cet indice est de 0,31 pour les USA; 0,41 pour 
le Liban; 0,61 pour la France 

ه، ص  17 ،   ذ  : 303.  
م ر   18 در  04-11ا   .24/05/2011، ا
دة   19 ض  105 ا ن ا وا  10-04.  


