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ا           ت ا  ا ا  ا   ا
  

ل . أ     ر
:  

ا   د ا    ت ا  ا ا  أ ا
د دي . ا ط ا د  ا ل ا  ا ور ا ا

ا    ا  وا او  و د ا ا و ، ا  ا 
ت  وا    ، إذ   ول ا ا  ا واح ا

ض  ،   أن و ا. 10_90ن ا وا أت  ت ا 
و  اف   ا و أ   وا ا    أ

ات    .ا  ه ا ت  ا ا   و أ
ي ار ا ر وا ار    .اف ا 

Abstract : 

It is the monetary policy of the most important economic   
policies that rely heavily upon the economic reforms. Given the 
active role played by money in economic activity, monetary policy 
is that money supply determines and circulation as well as the size 
and Algeria is one of  countries, which focused on monetary policy, 
since the reforms of cash and a broad reflected in the Code of 
Money and Loan 90 _10. And the various amendments thereto, 
where we find that each amendment punctuated concerned with 
monetary policy objectives in accordance with modern global 
frameworks in line with international standards. The results 
showed the efficacy of monetary policy, these changes especially 
with regard to official targets stability rates and monetary stability. 

:  

ري  ا  ت  أدت إ   ة إ ا  ت ا
ض  ن ا وا ار  ا   10- 90ا  ي أ ا  ا ا
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  ج  – أ – ذ أ ة -  آ  أو   .ا
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ق،  د ا ا إ ا د ا ا  ا ل ا ة ا وره  و وأن 
ه ا ل وا  01- 01  ن  11 03 10- 90ن ا ي أ  ا

ض  ا  م ا ا  04_ 10ا وا ي أ  ا ل وا ا
ي ار ا ت ا  .  ا ار  ة  ا ه ا إذ أن 

ء ا    ، ل وا   04_10ت د  ي  11- 03ا وا
ار ا  ف ر  ا إ إ ا ر  ار ا   ا

ن    ي    .وا

ت   ا    ا أ ا ه ا  إ أن 
ل ا  . 04- 10ور ا  ر ا   ه ا ول  ا  

  : اا

اف و  ا   أ ت ا  ا ى  ا إ أي 
؟   ا ا

ت ا ا ؤ ه ا ا   :رج  

ت  ا ا   - ت ا ا ا    ا
؟ ا  ا

ت؟  - ه ا اف و ا ا            أ
ور ر  ع    ا ا ول  ؤ ه ا   : 

ول ر ا أت  ؛: ا ت ا  ض وا   ن ا وا

ر ا ء  ا: ا اف و أدوات ا ا     ت؛أ
ر ا ؛: ا    ا ا

  
ول ر ا أت  :ا ت ا  ض وا   : ن ا وا

ا  ض ، أ ا  ا ا  ا ن ا وا ور   
د ا ، و . ا ا د ا أ      ا

ت ا  ا ت إ  ا ن   ا ا  .  
ن : أو ض  10- 90ا ا و ا   : و ا

دئ  أ ة  ض  ن ا وا ء   )1(.  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 . ، ، ش ا ا ، ا ت ا ان ا ك، د   .198- 196: ، ص2004ت ا
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 ة ا ا ة ا وا ا ارات ا    :ا  ا أي أن ا
اف ا   س ا  و    ا و   أ

 .ا
 و ا ا ة  ة ا ودا ا أ أ  :ا  ا ا ا و 

ود، ي     ء إ ا ا ه ا   ا  
ي    أن    ،  أن ا ا ا ا  

و   %10  إ  ا ا د  ادات ا  أ  ا
ت . ا ه ا وز  ل  240و أ    أو   

ة     ا ة ا ا ه ا ء   .)1(ا
 ض ة ا و ودا ا ا ة  ت  :ا  دا أ أ ا ا  

ك   ور   ا ا ا ت ا وأ  ا   ا
وض    ، وأ  ا ة  ا ه ا دت  و ا

ا إدار و ر إ  د  وى ا  . إ  
د  وط  ا ض   أ ا ن ا وا ف ا   ا
ت ا ا  ا   ء  ا ظ    إ  وا

ر   ا وا ار ا ف ا.ا   ا  ا   أن ا
ر ار ا   .)2( ا  ا

  .11- 03ا ا و ا : 

ت   ا وا ا  11- 03ء ا   أن 
ا ن   ا ت ا ا  ا  آ ري  ء ا ، وا - 03و

و  ا 11 ي وا  ا ا    ا   ا
اف  أ   : ،وو   ا

دارة ا  ا  و  ا  .1 ا   ا
ت    ا رس  ي  ض ا  ؛)3(وا

ل   .2 ض إذ  ت  ا وا ت   ا
 :)4(ا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
دة و. 1 ض 78ا ن ا وا    
2 . ، وق ا ا أ  ، ا   ا ا و ا ا  ا

  .12، ص 2004
ي  ا. 3 وب، ا ا ا   .11- 03وا  10- 90ن  
دة . 4   .11- 03 ا  62ا
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؛ - ار ا و  إ
م  - ات   ي    ا ت ا ا وط  و

ات؛  ا ور ا
اف   - د ا  ا ا وا و و و

ا ا ام ا وو  اف ا و ا  . ا
؛ ض ا -  و و ا
؛ - ت ا ك وا  ا وا ا   ا
؛ - ت وا ك وا   ز ا
ف وا ا  و  - ف و  ا    ا

ف؛ ت ا  ا
ت  - ا  ا  إ  ر    

؛   ا
؛ - ل ا ا وا  ا ور   ا   ا
ا وزارة ا  ا  ا  - ء     ا إ

 .ا وا
  04- 10ا ا و  : 

ء ا  أ   أن  11- 03ل و ا  04- 10  وأ  
ري ت ا  ا ا ا ا   إ ا و  . )1( ا

ا ت ا   ص  ا ق أو   ا ا أو ا ا
ء ا    م أو ا   .)2(ا

ف  04- 10ء  ا أ أ   ار ا  ق إ ا  ا
ا  ا  ة ،  أن   ا ول  اف ا ا   أ

ر 04- 10 ار ا ص  ا ره  أ  ا .   ا
ف و ض وا د ا وا وط   ظ    و  أ ا ا

ي وا ار ا   .)3(د  ا  ا

اف ا ا  ر  ف  أ ار ا  إن إدراج ا
ات   از ا     ر ا ا ا  ا  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
دة . 1   04_10 ا  09ا
دة .  2   04_ 10 ا  32ا
دة . 3   .04_10 ا  35ا
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  .IIIزل 

ر ا اف وأدوات : ا ت أ ء  ا   ا ا  
اف ا ا : أو   أ

ي  ض ا ن ا وا ور  اف ا ا   رت أ  
دة  رت ا ف ا ا 55أ ى .  إ  ا     أن  ا

ف ا ا ل    ، ف ر ر  ار ا إ  2002و 2001  ا
ر ار ا ل ا ي   ار ا د ا  . )1(ا ح ا م ا وأ

اض  ت ا ا و ك ا  ة ا م  ر ،و   رة ا  ا
ا ا  ا ا أن   ا ا    ا ، ن   11- 03و

ن ا  دة ا    د  ا ف ا  ا   أن ا
ض ض    . وا د ا وا ا   ا   أن   ا

ا  ار ا د  ا  ا ظ     وط وا أ ا
 ، ر  ا  وا ض   ا ا و و ا ا و

رج  ه ا ات ا  ض و    ا ز ا ا ا 
ف ق ا ظ  .)2(و  ف ا ا   ا وا 

دة   ر  دة  ز ر ر،  ار ا كا ر ا و .)3(أ
م ف ا ا ء  ؤه  أي إ ت ا  ا ء ا ف إ   . أن 

ب ا ال ا ا  ا       .ا

ف ا  اف ا ا و ا ل أ ا  ض    أن ا
، و ا ف          ا ا ن  ا ة ا 

ل   ا ، 3% ا ا اف  وى  ا ءل  ا و  أن 
اك   و  ا . %17أ ل ا ا اف ا ا  إن أ

دي وا اف ا    إ ا ا ه ا ن    ،
وا ا   .   ا ا

ر ا  أوت  ن   ا اف  ه  أ    ذ
ف    04- 10ا  .2010 ر  ار ا ف ا أر 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
اب ا ا . 1 م  ا أ  ، ا د وا  ا رات ا ، ا  

م    .22/10/2003ا 
 .11- 03 ا  35دة ا. 2

3. BANQUE d’ALgerie, evolution  economique et monetoire en Algerie, rapport 
2003,p 111. 
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ي ا ف ا ر  دا  ف ا  ، وأ  ف ا  ا 
ار .ا  ،  أ إ ا اف ا ي  أن    ا ا

د  ا  از ا و ار ا    ي، ا   ا ا
  .02- 14و  01- 14ا 

  :أدوات ا ا: 

ا  أ ا 2001ا    ا     
دة ر  ن إ ك ا  وض ا   ا ا 
ق ا  رج  وا ا  وأ ا  

ي   :وذ .)1(ا

؛ - دة ا ام إ  ا
ام  ا ا ؛ -  ا
ام ا -  .تا
ل  - ا ا ا   ا ،وذ   م  أ

ري   دة  11-03 ا . )2(%4إ  2002ا ا أ ا
ن  93 ري 10-90 ا م ا ا    . ا 

ري   ا 20053   و%6ا  2004ا ا و
م ر  ر ا داة  إ ه ا رخ   02-04   2004رس  04ا

دة  ي  ا ، وا ر ا ت ا وط  ا د  :(   18ا
ا    ا  د  ا ص   دئ ا ر ا أ  إ

وط ا  را ت  ا ل ا). ا ا ا  %8و ر 
ا 2011 %11و 2009  .2014و 2013 %12و
وض. 2 اءات ا ع ا   اءا  :ا داة  ا ه ا ل   إد
داة   ا  2002 ه ا ا و  ى  ا داة ا  و ا

ة ر و    . ا   

د. 3 داة   :ا ا  ه ا ل  و    2005 إد
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

رة ، . 1 ة     ، ا ورة  ا ا  ا ، ا و ل  ر
 ، ا   .115، ص، 2008 ا

ري 11/02/2001ر  ا 2001- 01ا ر . 2 م ا ا   .ا 
3 .Banquer D’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 
2005  ، p117. 
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ز ودا   ى24/24رف  داة    ه ا ا و    ا
ر   49.7ص   ر   456.7و 2005ر د   2006.1ر د

داة  و ه ا ر 11000ا  2009 ا ا ا 
ر، دوات و ذ   2009و   2د ه ا ر ا    ا
م  رخ  02- 09ا ت وادوات ا ا 2009ي  26ا   .ا 

دوا دوات ا ا   أ ا ا  إن ا ت ا   ا
م ا  ر   أ دوات  ه ا ة وا  ا ا  أ

  .ا 

ي إ  ل ا ا ى   د ك أدوات أ داة  ه ا  إ 
دة ا  ا أداة ا ق ا و ود   ا:"  أ. ا ا  ا

ق ا وان  ض أن    د  ا وا وط ا  وو ا
دة  ات     ات  و ص  ي و  ا
ه ا   ال أن   ل  ا ي  ز  ت و  ا أو  

  3.ا

ا م  ا ع ا  2013    ة   ا ل اداة  د
ة  ل  وض  %.1,5ة  أ  ت ا دة ا و ن و إ  ،

ا    4.   ا

ول ا   :   ا.4   :ل ا
ل ): 01(ول ر  ا 2000ر  ا    إ  

   ا     

ن     ا
2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  

إ .......
ا    

ل 
  ا

7.5  6  5.5  4.5  4  4  4  ......4  

ر ر :ا دا   ا ا ا   . ا

ا، وا ا    ف ا  دة ا  ل إ  أم 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ه، ص .  1 ،   ذ ل    .118ر
ه، ص . 2 ،   ذ  12.  
دة . 3   .11- 03 ا  04ا
ي  . 4 ، ا ا ا د وا  رات ا ، ا ا   .148- 147، ص   2013ا
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ود  2004 ر إ  4%  ك ا ء ا م  د ذ إ  ا و إ  
ه ا   ت  دة ا وذ  ا ا ا  ي  ا ا
ة ا  دوات ا ن ا داة و أ  ه ا ي    أن ا ا

  .ص ا ا   ا
ر ا    ا ا: ا

ى د ا ت ا ا ا   .ق إ أ ا ا  ا و
و ا :ر ا ا و: أو   :  ذ  ا

ة(                       ر ا ا): 02(ول ر    ) ر دج: ا

  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  ا

M2/PIB 49.3  58.3  65.1  65.1  61  55.4  58.8  64  

  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  ا

M2/PIB 62.7  71.5  67.7  67.8  67.8  71.6  79.4  

ر ا :ا ر  ا دا    اد ا ا    إ

ة ): 03(ول ر  ت ا ا    )2014- 2000(ر 

ة         ر دج: ا

  ا            

ن   ا
2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  

د 
  او

  1284,5  1081.4  921  882.5  781.2  664.4 577.2  484.5  ا

% 10.11  19.13 15.16  17.54  19.81  19.9  21.38  18,74  

ودا 

 
  ا

  2570.4  1750.5  1224.4  1286.2  719.6  642.2 554.9  467.5  ا

% 26.9  

  
18.69 15.73  12.05  22.8  26.42  17.4  46,8  

اع ا
CCP  

  378,7  335.8  276  158.3  130.1  109 106.4  96.2  ا

%  -0.64  10.6 2.82  18.92  23.02  23.68  21.66  12;77  

M1  
  4233.6  3167.6  2421.4  2160.5  1630  1416.3 123.5  1048,2  ا

% 15.79  18.15 14.35  15.16  20.8  23.65  24.47    
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   ا
  1761.0  1766.1  1736.2  1577.5  1723.9  1485.2 1235  974.3  ا

% 10.19  26.75 20.26  16.09  8.5  8.6  10.01  12,77  

M2  
  5994.6  4933.7  4157.6  373.8  3354.9  2901.5 2474.5  2022.5  ا

% 13.02  22.3 17.3  16.62  11.4  12.6  18.88  21.5  

ات   2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  ا

د 
  او

  3658.9  3204  2952.3  2571.5  2098.6  1829.4  1540  ا

% 19,89  18,79  14,71  22,53  14,8  08,52  14,19  

ودا 

 
  ا

  4460.9  3564.5  3380.2  3536.2  2804.4  2541.9  2965.1  ا

% 15,35  

  
_14,27  10,32  26,09  _04,41  05,45  25,14  

اع ا
CCP  

  1460.4  1481.3  1349  1034.0  735.5  572.9  459.8  ا

% 21,41  24,59  02.83  40,58  30,46  03,04  _01,41  

M1  
  13663.9  8249.8  7681.5  7141.7  5638.5  4944.2  4964.9  ا

% 17,3  _0,4  16,4  24,1  07,6  07,39  65,62  

   ا
  4038.7  3691.7  3333.6  2787.5  2524.3  2228.9  1991  ا

% 13,1  11,9  13,3  10,4  19,5  10,74  09,39  

M2  
  13663.9  11941.5  11015.1  9929.2  8162.8  7173.1  6955.9  ا

% 16  03.12  13.8  19.9  10.9  8.4  14.4  

ر ا: ا ر  ا دا    اد ا ا    إ

ت  ا ا  ا ا  ول أن    ا
ر ار   م أ ق ا  %13.2  22.3  2001ا   ا

ق    2000  ر ا و ا ل ا دة  ا د إ ا
ات  ع  ا   ا ا  دي، أ ار ش ا ، 2007 ا

ة   2008 دوات % 03.12إ  2009 ا  د إ  ا
ا   ع  د ا  ا ر  11000ا و ا ا 
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م  2009دج    ر ا اءات ا  إ ت  02- 09و ا ا 
  .وادوات ا ا

ع   ا ا   إذ    2011 % 19.9أ ار
ا ا ا ا    ت ا   ا ا  ا

ت ا    ر  ر وا دات ا  ة ، وا ه ا
ب   ا د و ا ن . 2011  ه ا ا ا  و

ّ   ا ا اف   ب ا م    ر  و  ا
  .ا  

ف ا : ل ا:  ن ا ض  ن ا وا ور   
ف  ا  اا ر و   ار ا ا  11- 03 ا  ا و

ت  04-  10ا  ف  ل ا  ا  و أن  ل 
ل  ا ا  ا   ا ا ا  ا ا و

ود  2000  أن ا  أد    و ر 0.3% 
ول ا  ول ا وا وا ت ا د ن    ا د 

ت ا ر   .  
ة ): 04(ول ر  ل ا ت ا    .2014- 2000ر 

ات   2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  ا

 ل ا
% 

0.34  4.23  1.42  2.59  3.56  1.64  2.31  3.68  

ات   2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  ا

 ل ا
%  

4.86  5.74  3.91  4.89  8.89  3.26  03  

ر ا :ا ر  ا ت ا ا و  دا   اد ا ا    إ

ل ا   ع   %22.3د إ  ا ا ب  2001إن ار
د  ا  ن   دي   ش ا ا   ا  

ا%1.42إ  2002   ار   و  م   ا ض   ا
دي  ار إ  ش ا     2004  %3.36  ا

د   و ا ا أ ا   2008 ا ا  إ 
ا   ا      %8.89 إ  2009  5.74% 
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ل  د  2012 ت ا  ة   ا دة ا ا را إ ا و
اء   . ا  2008و إ  ا  ا ا ا ا

از   ر دج ) 52.20(و ) 47.18(ا  2009، 2008   ا
، ا ل ا 1 ا إ أد  2014و 2013 ا  و أن 

ا دو و  2007   ت ا ر ا ض أ ا را إ ا و
دات  ر ا دت   إ ات ا ا ا ذ  ض ا   إ ا

ات ه ا ر     . ر 

ف ا : ت ا .3 ة      ل  ت ا  أو
ل   ا ا  ف ا ا ا ا   آ

ر  ت ا  ا  %30 إذ أن  داء    .ل ا ا
ت ا  ): 05(ول ر    2013- 2000ر 

ات   2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  ا

ت 
 % ا

29.5  28.44  26  23.7  17.6  15.6  15.2  12.2  

ات   2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  ا

ت 
  % ا

11.3  10.2  10  10  11  09.8  09  

ر ه، ص  :ا ،   ذ  97.  

ت     ت ا   ا  2000 
ض إ . 2004  17.6إ أن ا إ %   29.5 ا ا د   و

ا  ا  دي و ش ا رات    دة ا ز
دة ا  ي، إذ أن ز ا  ا  ا دي و ا  ا ا

دة ا ، دي إ ز داد  ا ه ا  ج وو  دة ا ر و ز
ول ر ه ا ا   ت ا و ت ا  05   أن 

ت ا  2009 % 10.2ا إ  ت  ة ا  ا و ا
ود    .2014إ   10% 

د إ  أن     د أ إ ا ا ا و  م  أر

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 .  ، ا د  ا اف ا ا ،  ا ا   ا  

ة، د    .101ص  ،2015رف،  ا
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ن  دان   ي   ر  ن  ا وا   ا ا 
.  

  :ا

  ، ا ت ا  ا ر ا إ أن ا ه ا ل   
ض أ دورا ن ا وا ظ   ور  د  ا  ا ر

دة  زه ا ا   ر و ار ا ض وا  35ا ن ا وا  03/11 
ا ا  ف ا  ا  04- 10و ف  ا ا ا ي . أن  وا

،  أداة   و     أدوات ا ا ا
ة   ي أ  أ  ري وا ءا  ا ت ا   ا

ة أ  و   ا  2005 ه ا أد أداة  و 
ز  أ  ص    و د و اداة   ا 

م  رخ   02- 09 ا ت وأدوات ا اأو 26ا . ت ا 
أ ا    ة  أ ا  ع ا    .20013وأداة ا

أن ا   د،  ن  أ وا   ا دوات  ه ا إن  
ا ا  ض   ا ع  ا دوات   ه ا ا  ا ا 

ادر  .ا ا ا ا  دي  إ   ا .وا 
ر ار ا ف ا ى . ا      ت ا  أن ا

   ا    ا ا    ا  ا 
ن  او   ا  إ   ر  ا ا وا از ا  ا

  .ا

ا   : ا
  :ا_أ

1.  ، ا ، ا ت ا ان ا ك، د ت ا  ،  .2004اش ا

ت  .2 ان ا ، د ت ا ت وا ات  ا وز   ،
، ا ،ا  . 2003ا

ت_ب و  :ا وا

ة   _3  ، ا ورة  ا ا  ا ، ا و ل  ر
 ، ا   .2008رة ،  ا

ا _4    ا ر  ازن ا ازي  ،دور و ا ا  ا
، ا رة ،  ا   .2011ة   



ا   156 ت ا  ا ا  ا                      ا

دا:  )   (رف  MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques م ا

رات_ ج ت وا ور ر وا   :ا

د  _5 اف ا ا ،  ا ا   ا  
ة، د  رف،  ا   ، ا   .2015ا

وق ا _6  ، ا   ا ا و ا ا  ا
 ،   .2004ا أ

اب _7 م  ا أ  ، ا د وا  ا رات ا ، ا  
م    .22/10/2003ا ا ا 

ي_8 ا ا ا دي وا ف ا ل ا ا     .2008 ا

ي_9 ا ا ا دي وا ف ا ل ا ا     .2010 ا
ي_10 ا ا ا دي وا ف ا ل ا ا     .2012 ا

ي_11 ا ا ا دي وا ف ا ل ا ا     .2013 ا
ا_د ا وا   :ا

  11- 03ا _ 12
  10.04ا _ 13

ر   2001- 01ا ر _14 م ا  11/02/2001ا ا 
ري   .ا

 : ا_2
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