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 ે઻ၮ ፥ጒوروଛଓد ا ༨ܻဈൎᑉᐽ ߘޯࢧܻديଘଓا ࣠৤৒ষا मकࡷݘ࢖ߙࠦ أ ቿቱو ༨ܻீ  ፟ፑراࢵࠦ إኆቱ߄ف ࠧ߃ه اᐱᏹ
ࠧ߃ا   ܻಛ ಗൎ൉ၯ ࡷࡼ  যঠݹ  ཯དྷ ެ࣠ات اࡩ ࡯ߎ اࡩߥ ༧ޯீ ߙࠦ  ፑ፟ ࡷݘ࢖ ᑑᐽቦሼ إ मंي، و  எै࢔ا ࢧܻد ا اଘଓߘޯ
 ࿃႓ ೘࣠ذج ߘޢܻ ೆ ܻء୐ ก ે઻ ၮ ࠦࢵ ࠧ߃ه اኆቱرا ࢸᇴᇍࡩޢࠦ  எࠦ إ ፥ጿ ࡷݘܻै ࡺ߄ރܻ  ޢݟ اݑޯ ޯܾމ౰ే، ࠁ اࡩ

ޯଐଌࠧࡴ ا मऌاز أ ቻቱ إ ൎ൉ၯ ࡷࡼ  যঠݹ ࢧܻدي،  د اߘޯ ༨ܻ ဈଘଓا ౰ేކܾމ ߥࠦ  ݑࡼ ࣍࢖ݹ  ౰౎ ཯དྷ ކݘ ౰ేات اࡩ ݓ
اଛଓورو઻ၮ ፥ጒે اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍཯ཏ،و ߘ߄ اݑޯࡺ߄ރܻ ፥ጿ اࠀޯޢܻر ࡷޯݓ౰ేات اኆቱراࢵࠦ ઻ၮે ࣍࢖ݹߥࠦ 

৤࣠ذج اࡩߥޢ઻ၮ ࿃႓ܻે ࣍࢖ݹߥࠦ ACPاࡩႁޯ࡯ޢࡣ إፑ፟ اଐଌ࢖૵૓ܻت اଛଓࢵܻࢵޢࠦ  ৒ষܻء ا୐ ก ፥ጿ ܻاݑޯࡺ߄ރ ሯሡሁ ،
ݘܻت اࡩࢧݓ࢖ى  ࢧ࣠ل MCO ၮاଐଌ࢖ހ ஊै ၴࡣ ا ࡷࡼ أ  ၖ࿒ޯ߄ر ࡩܻ ߥࠦ اஊै߃ف ހ ৤࣠ذج و ࣍࢖ݹ ৒ষا ે઻

ࢵࠦ ࣏ܻࠧ࢖ة اଐଌ߄رو ޲ࡣ اࡩ ೘಼ يኅቱ ޲ࡣ ا मंي . اଛଓࡷ எै࢔ا ࢧܻد ا ፑ፟ أن اଘଓߘޯ ࢢ࡯ެܻ إ ߥ߄ ކ࣠ ޢࠢ ߙ و ၮ࡯
د اଛଓورو፥ጒ، ࡷࡼ ൎ൉ၯل اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اଛଓࠅ཯ཌެ ا႖ܻީଐଌྲ و اኅቱي  ༨ܻဈଘଓا ፥ጿ ࢢࡣ ஊܻै मकܾ୓෺ ހ৤৒ষܻ࣠ ا
౮ేان اࡩޯႅܻري و اኅቱي ݹݘ౰౎ ݑࡼ اࡩߥެܻة  ଐଌل رࢢޢ߄ اൎ൉ၯ ࡷࡼ ᑑᐽቦሼ ޢࠦ، و ࡩܻ ଐଌ޲ࡣ اࡩߥެܻة ا೘಼

د اଛଓوروხఱచ ፥ጒݪ اࡩޯႅܻر  ༨ܻဈଘଓاߘޯࢧܻد ا ࣠๻ ๩฽ يमं எै࢔ا मकܾޯ اൎᑉᐽ ྲ႖ܻީଐଌߘޯࢧܻد ا ݹࠦ، وᑑᐽቦሼ اࡩ
ذ୆ࠦก اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ و اࡩఅ௷ඳඣൺ ཯དྷ ߙᐱܻᐕ ߘ࢖ب اଐଌࣀܻߙࠦ و ᄽ஛ࡴ اଘଓߘޯࢧܻد ၯܻࢢࠦ எܻै  . ࡷܻ ݹݘ࢖ف ހܻ

The impact of the EU  economic growth on the Algerian 
economy An Empirical Study for the period 1970-2012 

Abstract : This study examines empirically the impact of the 
economic growth of the European Union on the Algerian economy, 
as well as to know the various channels through which this effect, 
which we have adopted in dealing with the problem of this study 
on building an economic standard model, using the method of ACP 
to choose our stady’s variables. As adopted in the construction on 
this empirical model, the method of OLS , and the method of    
deletion gradually in order to obtain the optimal model . our fidings 
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show that the Algerian economy is influenced by growth happening 
in the European Union, through foreign direct investment, which 
represents a financial channel, and also through the balance of the 
trade balance, which expresses the commercial channel, as well as 
direct impact of the Algerian economy growth to the EU economy 
due the economic gravity and the proximity between Algeria and 
UE. 

  :ࡴߢ߁ࡴࠣ 

ࡩܻ޲ࠦ मऌزت ࡷၒᆆൎ൉ ރ࣏ܻم ଐଌܻၮ࣯ ၴ߄৲ਔ ݹݓ࡯ݪ ၮ࡯ޢࠢ ܻ࣍ހ݊ اࡩൎ൉ຨ຀ޯت  ࡷ݊ ਔ৹اݹࠦ اଛଓࡩߦޢࠦ اࡩ޲
 ཯དྷߘ࡯ޢࡺޢࠦ، و اࡩଗଓر ࠧ߃ا ا౰౎ن ࡷܻ ݹᇴᆝ و إن ،౰ేީࡓᚻߘޯࢧܻدي اࡩଘଓރߦޯܻح اଘଓا ፟ፑإ ᐱܻᏳܻީކݘ࣠د أࢵ

 ે઻ ၮ ߘߎ ࣠ޯଐଌࢧܻدي، ا ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষ࢖ار ا෬ෝᛂ Ⴉྲورة ا  ࣠ࠧ ࡷࠦ  ኆᒗول اଐଌޯߥ߄ ᐽ ࠦީࣀ ჱܻࡩ ޯܻح ހ اଘଓރߦ
ޢࢇ  ၴࡣ ༨ဈߥ ࡷࡼ أ  ࿃႓ ޢࠦ ࡷ࣐࡯ݪ أࢵܻ ኆᒗول اࡩެܻࡷ ᐽ ࠦީࣀ ჱܻࡩ ރࠢ ހ ࢵ࣠اق، ߙܺ ൑ᑉᐽ ፥ጹܻެ ޯଐଌࢵ݊ ا اࡩޯ࣠

  .اࡩޯެࡺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ و اଘଓࠅޯࡺܻݑޢࠦ

઻ ၮ ޢࠦ، و ࣏ࡴ دوଘଓ ࡷޯߥ߄ࡷࠦ و دوଘଓ ރܻࡷ ൎ൉ت اߘޯࢧܻدݹࠦ ކ ຨ຀زت ކमऌ ે ࠧ߃ا اଛଓࢵܻس 
 ໠ໄ୍คܻၴ ࣏ࡴ  ᐱܻ ކ ᏶࣠ࡁ ፥ጿ  ܻࠩ ᆿᆝ ك౰౔ఴ ఠ و ༬ࠦ ࢧܻدݹࠦ ࡷެ߄ீ ࢥܻءات اߘޯ ୐ܻء ߙ ก ፟ፑ ᐱ߄ف إ ᏹ

፥ፑܻࡷ ፥ጕܻري و اࡩ޲ ༬ܻဈ ولଛଓا ،໠ໄأࢵܻࢵޢ .  

 Ꭸ፻ܻݘ ፥ጿ اࡩ ࢧܻدݹࠦ  ൎ൉ت اଘଓߘޯ ຨ຀ޯࠧ߃ه اࡩ  ౰౎ ހ໠ໄ أࡁ ࡷࡼ   ፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻ ဈଘଓا ౰౎ و ݹݘޯ
ଓܻاࡁޯࡺ ܻࠧ౰౗ل وأࡁሯሡሓޯاࢵ ፥ጿ ࢖ار෬ෝᛂଘଓࡷ࡯ޢࠦ، وࡷࡼ ࠁޢݟ اᇴᇍޯاࡩ ᇯᆝܻޢಛಗوا ཯ཏީࡷࡼ ࠁޢݟ اࡩ ଘ
  .اଐଌࣀ౰ేة اࡩᇴᇍޯࡷ࡯ޢࠦ

࡯ݟ   ࡷࡼ މ  ౰౗ ઻ે أࡁ ၮ ܻݹ ر ༬ܻဈ ޢࡺࡼᐱ Ꮼ ࡣຨ ຀ޯࠧ߃ا اࡩ ߙܺن  ୆ܻت  คᇴᇍࡷଗଓࡷࡼ ࠁޢݟ ا ࡷܻ  أ
 ፥ፑࠁ࣠ا ፟ፑ ፥ጿ اଐଌޯ࣠ࢵ࣊ إ رة ၯܻرࠅޢࠦ ݹࢧࡣ  ༬ܻဈ ࡴᄽ஛ ߥࢇ ༨࿻ ޢࠦ، ࠁޢݟ ଐଌܻ150اࡩޯႅܻرة اࡩݘ 

ܻޯ ዙ݊ اࡩެܻߙ ၅ေ ߦ࣠ق ᑑᐽਓ৹ ݹ  ࣠ࠧ ଘଓر، و ޢܻر دو ፑ፟ . ࡷ࡯ ຨࡣ إ ຀ޯ߃ا اࡩಛ ಗ ፥ጹ࣠ߥ ၯኆቱࡣ اࡩ ࢧࡣ ا ሯሡ ݹ ሁ
 ે઻ၮ ਔ৲ बअܻ7ࡷ ౰౎ر وࠧ࣠ أࡁଘଓޢܻر دو ౰౎ أ༧༤ࡴ  آଘଓف ࡷ࡯ ރࠢ ݹݘޯ ݘሯሡሁ ،Ꭸ፻ܻ أ ፥ጿ اࡩ  ፥ጹ࣠ࡣ ߘၯد

ࢵᇴᇍރࠢ  ၮ߄د  ࡯݅  ఱࡺࠦ و೘ೃޯ࣠ࢵ࣐ܻت دၯࡣ  380ࢵ࣠ق اߘޯࢧܻدي دا઻ၯ્ ࠁޢݟ ހ ఝ ޢ࣠ن ࡷ࡯
  .ߙ࢖دي ୹୪ކߦݘࠦ ხఱఝޢܻ

ࢧܻد  ه اଘଓߘޯ ༬ܻဈ ࠦޢ ࡷ ༬࣠༊ ࠦޢභඖൺا౰౔ࢵ ඲߃ إ ඣ൭ ፥ጒوروଛଓ ຨࡣ اଘଓߘޯࢧܻدي ا ຀ޯࠁࣉ أن اࡩൎ൉ وݹ
࣏ ެᑃᐽ ፥ጹ ࣃᇯᇍ اಛಗ࢖ ઻ે رأس اࡩ ၮ ࡓ࣠ن ፑ፟ أن ݹ ߘ࣠ة إ  ᇯᇍ ധ୨ఱ ހ ఓو ࣯ଐଌܻݘ ࢧܻدي اࡩ ܻم اଘଓߘޯ

ൎ൉ء ࡷࡼ ൎ൉ၯل  ༬ဂ ᑑᐽ࡯ޯࡺࢪ ذ دي واࡩݘ௪௎ྲႡ، و೘಼ࡓࡼ أن ރ ஊܻैاࡩߥ࢖ن ا ፥ጿ ਔ৲߄எै اࡩݘଐଌܻ࣯ ا
ݹࠦ اಛಗޢᇯᆝܻ واࡩཀྵཏީ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ  ཯དྷ وᓘن ઻ၮ ഁ೨मऒ บคᇴᆝે ކߥ࣠ ކߦࠒ࢝ أࠧ߄اف ࠧ߃ا اࡩຨ຀ޯࡣ اࡩ
 ፥ጿ ࠦ࡯ޢၮܻߙ ౰౗أن ݹ࡯ݘݪ دوراً أࡁ ፟ፑد إ ༨ܻဈଘଓا ഭ୨ࢵ ે઻ၮ ၒলوا ᇯᇍఴచ ࢝୐ง ᐱܻ᏶أ ଘଓد، إ ༨ܻဈൎᑉᐽ



  97  ࡴࣀ౭ౄ اࡦࣝردي                                                                             

இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

ଓ ഻ܻവറߙࠦ اᇴᆝࠦاࡩࣀޢܻࢵޢ ཀྵདྷߘޯࢧܻدݹࠦ ހࡣ وࠁଘଓت اଘ.  

౰౔ول  ઻ે اࡩީ ၮ ܻࠧࢧܻد ࡺܻد اߘޯ ხఱݪ اݑޯ చ मं எै࢔ا ࢸᐱܻᐢ ا ܻၮ ཯དྷ ࢧܻدݹࠦ اࡩ ࡷࠦ اଘଓߘޯ ݘ߄ اଛଓز ހ
ࠧ߃ه  ࡷࡼ  உ࢖وج  ፥ጿ اै د  எܻैا ౰ేأ اࡩޯߦࡓਔ৹ ެܻت،  ყ჈ܻ৤৘ষل ݑߥ߄ اൎ൉ၯ ࢵݘܻره رت أ ᐱܻ ᏶ي اኅቱ ا

ࢧܻدي ا ࡩᐱᐟߴ اଘଓߘޯ ౰ే ا ࢵޯ࡯࢔م ކݓޢ ኅቱي إ ୹୪ଛଓ ا ޢࠦ، ا ࢧܻدݹࠦ و اଘଓࠅޯࡺܻݑ ݑݪ اଘଓߘޯ ܻޯଐଌا ݊ީ ޯଐଌ
 ཯ཏ ხ჋ ࢧܻدݹࠦ، و ޢܻة اଘଓߘޯ ஊै ፥ጿ ا  ቿቱ ၯਔ৿ࡣ اኆቱو ࡷࡼ  ࡯ޢ࢝  ፥ፑܻያዜ و اࡩޯߥ ࣏ܻم ا༟༎أ ཯ཏ اࡩެ ީჴჅ
ኆቱو፥ፑ ࡷࡼ ൎ൉ၯل  ࣀၮܻ߄ة ࢢެ߄وق اࡩެߥ߄ ا ೘ೃ ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓެ࣏࣠ࡷࠦ اଐଌا ે઻ၮ ഁت೨ܻت رၰൎ൉إࢢ
ࢧܻد  ଛଓࠀ࢝ اଘଓߘޯ ݘଐଌܻ࣯ و ހܻ ࢧܻد اࡩ ઻ે اଘଓߘޯ ၮ ޯܻح ݘ߄ݹࡣ اಛಗޢᇣᇍ્، و ᑑᐽቦሼ اଘଓރߦ मऌاၖᆆ اࡩޯ

፥ጒوروଛଓا.  

ݹࠦ  ఴܾة اവറ഻ࡺၮ࣠ࠦ و ކݘ࣠د ਔ৹ا ఝ ࡷެ߃ ፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻဈଘଓو ا मं எै࢔ا ހ໠ໄ ا ݘܻون  ൎ൉ၮߘܻت اࡩޯ
எै࢔اൎ൉ၯ मंل ߙ౰౔ة اଘଓࠁൎ൉ޯل ༨ဈ࣏ࣩ ೘ೃݘܻࡷቿቷ اኆቱول  ، ࠁޢݟ บคᇴᆝ ا ୆ࠦกوروଛଓߘޯࢧܻدݹࠦ اଘଓا
، Ꭸ᎜ ၴܻءت ހݘ߄  ୆ࠦ กوروଛଓا ࠦၮ࣠ࠖࡺ൞ᒑᐽ ࠦީࣀჱܻࡩ اଛଓݑࢥܻء ೘೉ บคᇴᆝ ᐱܻ᏶ଛଓ޲ࡣ ༅໮ء ࡷࡼ ߙ࢖ఱఝܻ ހ

ݹࡣ  ፥ጿ أߙ࢖ ݘܻون  ޢࠦ اࡩޯ ᑑᐽ اކߦܻߘ ፥ጿ 1976ذ  ، ཯དྷ ࣃܻࡷቿቷ، و اࡩ ࢵ࣐ޢࠦ اࡩ ࣠ޯଐଌࢵࠦ ا ܻ࣍ر اࡩࣀޢܻ إ
 ࠦዙ ኸري ࡷ߄ ༬ܻ ဈ ܻ݊࣍ހ ޢࠦ ذات  ࠧ߃ه اଘଓކߦܻߘ  บค ᇴᆝ ߘ߄ ࢵެࠦ و   ௪௎ྲႡ ހࠦ اࡩݘ ࡷݝ ߘ࢖ا دا
ߦܻق  ࠧ߃ا اଘଓކ ࡷࡼ وراء  ಛ߄ف  ಗن اᇴᆝ ࢵެ࣠ات، و  ࣀࠦ  ዙ዆ ᇯᆝ භ߄د  ඣൺ ࠦޢ ࡩܻ ࡁଘଓ࣠࣠ت ࡷ ހ౰౎وކ

ر உܻै எै࢔اमं و اࡩࣀ࣠ق اଛଓورو୆ࠦก اଐଌࣃበሼ౰౔ و رߙ݊ ᄽ஛ࡴ اࡩޯႅܻرة ا ࠅޢࠦ و मऒߘޢࠦ اଐଌީܻدଘଓت ހ໠ໄ ا
୆ࠦ اଐଌࣃበሼ౰౔، و ߘ߄ اࢵޯߦܻدت  กوروଛଓاࡩࣀ࣠ق ا ፟ፑ ݹࠦ إ मं࢔اஎै ࣀ࡯݊ ا ࣀ႖ ໠ໄྲوط دࠀ࣠ل اࡩ ༨ဈ

ࢵެࠦ  ࡷࡼ  ଘଓت  ࡁ࣠࣠ ݘࠦ मऌوކ ܻ࣍ر اଛଓرހ ፥ጿ إ  मं எै࢔ا ፑ፟  1978ا ޢࠦ  1996إ ࡩܻ ࣀၮܻ߄ة ࡷ ࡷࡼ ࡷ
 ᚻྲة 640ࡷ࡯ޢ࣠ن إݹࡓ࣠ و  784ߘ߄رت ހ႞ყߘ࢖وض ࡷ ᇯᇍࢸ ፥ጿ ࣠1ࡷ࡯ޢ࣠ن إݹࡓ. 

፥ጿ ࠅ࣠ان ਔ৹أ اଐଌߦܻوࢠܻت   ፟ፑ मं إ எै࢔ا ހܻدرت ا  ሯሡሁ 1996  ࠦޢ मऌام اކߦܻߘ ၴࡣ إ ࡷࡼ أ
 ે઻ၮ मं࢔اஎै د اଛଓورو፥ጒ، و ߘ߄ ݑ୹ߙݝ ރၮܻ࣠ ࡷࡼ اࡩხఱచ ౰ేၯܾޯݪ إႫྲار ا ༨ܻဈଘଓࡷ݊ ا በሼྲا႖
 ܻࠩ ݹࠦ إ୓คܻࠅ ܻዙ዇ ၴࡣ ࡷࡼ أ ޢࠦ  ߥ࣠ق اସବଣ࢖ࡁ ॶॱ ५ ༬࣯࿻ޯ߄ر ޢ࠯ اࡩ ޢࡣ اࡩޯߦࡓ ࢠ࣠ع ކܾࠅ ࣠೘ೃ ܻࠩࣀࡓ ೘೉

ެ߃  ዙኽ ، ቿᇝ ᇍܻدة ࠧޢၮ ༨ࡣ إ ᇴᆝن ீ  ཯ཏࡩ࣠࣍ ࢧܻد ا ࢢࠦ و أن اଘଓߘޯ ܻၯ ،཯ཏࡩ࣠࣍ ߙݝ  1997ا ୹ݑ
ݹቿቷ ࡩळॅࢢ࣠ل إፑ፟ اކߦܻق داࡷݝ اଐଌߦܻوࢠܻ  .2ࢵެࠦ 12ت ࡷࣀ౰ేة ࣍࣠

፥ገ  2001و ߘ߄ ᎙Ꭸ اࢵჴޟެܻف اଐଌߦܻوࢠܻت ࢵެࠦ  ᐱܻ᏶ اކߦܻق ે઻ၮ ݊ࡩܻޯ࣠ߘޢ ࠁޢݟ اᐱᐢ᠍ݝ ހ
ࡩఱఝܻ࣠ޢܻ ࢵެࠦ    .2005و اኅቱي دၯࡣ ౮ేၰ اࡩޯެߦޢ߃ ፥ጿ ࢵხޯࡺ౰౎  2002ހߦ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 -Bensidioune Isabelle, Agnés chevalier, "Europe méditerranée, le pari de 
l’ouverture", Economica, CEPII, PARIS, 1996,p135. 
2  -Belattaf et Arhab, "le partenariat euro-med et les accords d’associations des 
pays du maghreb avec l’ue", colloque international, université de  tlemcen,    
octobre 2003pp14-16. 
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

޲ࡣ واردات  ೘೉ ޢݟ मं ࠁ ॺॱ࢔ا ५ ໠ໄႅܻرݹ ᇴᆝྲء اࡩޯ Ⴁ ࠧࡴ اࡩ ଛଓورو፥ጒ أ د ا ༨ܻ ဈଘଓا ౰౎ و ݹݘޯ
எै࢔اमं ࡷࡼ ا د اଛଓورو፥ጒ أࡁ౰౗ ࡷࡼ ا ༨ܻဈଘଓ65% ፥ጒوروଛଓد ا ༨ܻဈଘଓا ፟ፑإ मं࢔اஎै ، و ࢢܻدرات ا

 ፟ፑ ࢢ࡯ݝ إ ޢݟ و ౰౎ة ࠁ ఱީࠦ ࡷݘޯ ఝ ޲ࡣ ೘೉ ى༇໩ଛଓ ߘܻت  ፥ፕ60% ا ൎ൉اࡩݘ ે઻ ၮ لਔ৲ ࠧ߃ا  و 
໠ໄاࡩ࣐࢖ߙ ໠ໄ1اࡩޯႅܻرݹࠦ ހ.  

ݹࠦ دوࡷܻ ހଘଓܻرง୍ܻط وࠧ߃ا ރ࣏࢖ا ࡩݘ߄ة  मं࢔اஎै و ᑑᐽਓ৹ ߙߥ߄ ౮ే೘೉ت اࡩݘൎ൉ߘܻت اଛଓورو୆ࠦก ا
፥ጿ اࡩ ࢵܻ  ޲ࡣ أࢵܻ ๻๬ใ ࡷࡣ ހܻ، ݑ࣠ا मं و أورو எै࢔ا ހ໠ໄ ا ߥ࢖ب  ፥ጿ اࡩ ޲ࡣ  ፥ጿ و اଐଌޯࡺ எैݓ࢖ا ࡷࡣ ا ݘܻ

บคᇴᆝ मं ࡷࣀޯݘࡺ࢖ة ߙ࢖ఱఝޢࠦ، وᑑᐽቦሼ اࡩݘൎ൉ߘܻت  எै࢔ا ޢࠦ و ا୆ࠦคܻఱఝଗଓ ހܻݑޯީܻر ا ༧࿻اࡩݘ࣠اࡷࡣ اࡩޯܻر
ܻಛಗ ولଛଓྲݹ࠯ اࡩޯႅܻري اႡހܻݑޯީܻره اࡩ मं࢔اஎै د اଛଓورو፥ጒ و ا ༨ܻဈଘଓا ໠ໄة ހ౮ేޯࡺଐଌߘޯࢧܻدݹࠦ اଘଓا.  

  :اࡩ๻๬ใ ཯དྷ޲ࡣ ፥ጿ اࡩࣀ࣓ال اࡩ፥ፑܻޯ  و ၮ࡯ޢࠢ ރ࣐࢖ح إࢸᇴᇍࡩޢࠦ ࠧ߃ا اଐଌ࣠ࢠ࣠ع و

  :اଔଐࢵᇱᇊࡦޟࠣ   
஋ॅ࢑اफࣿي د اଘଐوروસၫ ።ጏૄ اକଐߕެࢤܸد ا ༥ܸစോᑆᐺ ߕެࢤܸديକଐا ࣝৡ৏঴ا ౭ౄ؟ ࡴܸ ࡴ߁ى ރܻކ  

 ፥ፑܻޯࡩᇴᆝ ࠦߙ࢖ݑޢ ቿቷأࢵޟ ፟ፑࡩޢࠦ إᇴᇍࢸଗଓࡓࡼ ކߦ࢖ݹ݊ ࠧ߃ه ا೘಼ و:  

ࢧܻد  - ઻ે اଘଓߘޯ ၮ ፥ጒوروଛଓ ༨ܻد ا ဈଘଓا ܻಛ ಗൎ൉ၯ ࡷࡼ  मक࣓ݹ  ཯དྷ ެ࣠ات اࡩ ፥ፕ اࡩߥ ࡷܻ 
  ؟ اஎै࢔اमंي

 ೘ೆ࣠ذج ߘޢ࿃႓ܻ اߘޯࢧܻدي ݹ౰౎ز ࠧ߃ا اमकଛଓ؟ࠧࡣ ೘಼ࡓࡼ ୐กܻء  -
 :اࡦߣ࢓࢝ޟܸت

ޢࠦ  ࡩܻ ࢢޢၩܻࠦ اࡩߦ࢖ࢠޢܻت اࡩޯ  Ꭸ᎙ ޢࠦ  ࢵޟቿቷ اࡩߦ࢖ݑ ଛଓࣀޢࠦ و ا ყႻ༟༎ࡩޢࠦ اᇴᇍࢸଗଓا ે઻ ၮ ࠦހ ܻၴ്ᑉᐽ و
ᐱܻᐢ༨༦ ࡷࡼ أၴࡣ اࠀޯީܻر :  

ࢧܻد  - ઻ે اଘଓߘޯ ၮ ፥ጒوروଛଓ ༨ܻد ا ဈଘଓا ܻಛ ಗൎ൉ၯ ࡷࡼ  मक࣓ݹ  ཯དྷ ެ࣠ات اࡩ ޲ࡣ اࡩߥ ๻๬ใ
፥ጿ يमं࢔اஎैا:  

 ࠦݹ   اࡩߥެ࣠ات اࡩޯႅܻر
 ܻࠦࡩޢଐଌاࡩߥެ࣠ات ا 

- ཯ཏߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ଘଓا ે઻ၮ ౰ేزاد اࡩޯܾމ ܻ൞ᇅᆝ ܻކ࣠ࢵݘ ፥ጒوروଛଓܻد ا༨ဈଘଓزاد ا ܻ൞ᇅᆝ . 
  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
، أ࣍࢖وၰࠦ "اࡩႡྲاበሼ اࡩݘ࢖୆กࠦ اଘଓورو ࡷޯ࣠ࢵ࣐ޢࠦدراࢵࠦ ༨ဈ࡯ޢ࡯ޢࠦ و ކߥޢޢࡺޢࠦ ଗଓކߦܻߘޢܻت "ዙኸ࣠رة ዙዋܻل،  - 1

 ،मं࢔اஎैࣃ࣠رة، ၴܻࡷݘࠦ اჱࡷ ౰ేၩ،࡯ޢࡣ اߘޯࢧܻدي༨ဈ ߘޯࢧܻدݹࠦ، ߙ࢖عଘଓॅم اळاࡩݘ ፥ጿ 2005/2006دࡁޯ࣠راه ،
  .399ص
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இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

  : اࡦ࣍࢓ݶߢࠣ 

࡯ߦࠦ ശޯവറࡷࡼ ࡷࢧܻدرܻࠧ ا ୆ࠦ෷ܻࠁࢧଗଓݘ࣐ޢܻت اଐଌا ݊ዙዋ যঠ1ࢵޢ  ཯དྷ ݑࡼ ᇯᆝ اଐଌޯݓ౰ేات اࡩ
୐ܻء  ก ፥ጿ ީ߄ء  ፥ጿ ࡷݘஎࠦैܻ اଗଓࢸᇴᇍࡩޢࠦ اଐଌ࣐࢖وၰࠦ، و ߘީࡣ اࡩ ࡷࡼ اଐଌࡺࡓࡼ أن ༧ဈ߄ࡷެܻ   ᐱܻ ᏶أ ܻ୐ ෺رأ

ࢢ உܻै ࢵޢࠦ ا ৤ܻذج اࡩߥޢܻ ৒ষات ا౰ే ࠧ߃ه اଐଌޯݓ  எࠦ ೘ೃ ଘଓݘܻै ࢵެߥ࣠م أو मंي،  எै࢔ا ࢧܻد ا ࠦ ހଘଓܻߘޯ
 ፟ፑ࡯ޢࡣ إႁޯ߄ام اࡩႀޯݘ࣐ޢܻت ހܻࢵଐଌ࡯ޢࡣ ا༨ဈ ࠦ࣍࢖ݹߥ ፥ፕ ࣠رة وᐳႡࡷ ୆ࠦ෷ܻ߄ام ࣍࢖ݹߥࠦ إࠁࢧႀޯހܻࢵ

 ᚻࡩ ࠁޢݟ ೘೉ࡓࡼ ࠧ߃ه اࡩ࣐࢖ݹߥࠦ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ೘೉޲ޢᐱܻᏹൎ൉ اࡩީޢ୆ࠦคܻ ࡷࡼ  ACPاଐଌ࢖૵૓ܻت اଛଓࢵܻࢵޢࠦ ا
ᐱܻᏬ ၴ߄ول اଐଌݘ࣐ޢܻتاࢵჴެީܻط ࡷ࡯ࠑ࢝ راݶ݊ ݑࡼ اଐଌݘळॅࡷܻت اࡩ཯དྷ ࡷࡼ اଐଌࡺࡓࡼ أ ༨࣠࿻ و 2ن ،

ࡷࡼ أၴࡣ اࠀޯީܻرܻࠧ و  ౰ేات  ᑻᑧ اଐଌޯݓ ࠧࡴ ކ ߥࠦ मऒࢸޢ߰ أ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࠧ߃ه اࡩ࣐࢖ݹ  যঠࢵޢ أݹࢥܻ 
اࢵႀޯ߄ا୐ก ፥ጿ ᐱܻᚑܻء ا৤৒ষܻذج اࡩߥޢܻࢵޢࠦ، دون أن ރࢥ࣐࢖ إፑ፟ اࢵႀޯ߄ام ᇯᆝ اଐଌޯݓ౰ేات اവറ഻ࡺݘࠦ 

ߥܻ ಛಗ߃ا मऌރၖᆆܻ إࠁࢧ፥ገܻ ࡷݘ߄ ࡷࣀީ ፥ጿ اࡩީ߄اݹࠦ، و ކዙኸ যঠ࡯ޢࠦ اࠀޯޢܻر ࠧ߃ه اଐଌޯݓ౰ేات ހܻࢵႀޯ߄ام 
 ᚻاࡩ ၖᆆܻރमऌ ፥ጿ ޯࡺ޲ࡣଐଌاࡩݓ࢖ض و اIBM SPSS20 Statistics.  

ޢࠦ، و  ࣐࣠ة اଐଌ࣠اࡩ உै ፑ፟ ا ߥࡣ إ ޯჱ჈ ات ࢵ࣠ف౰ే ޢܻر اଐଌޯݓ ࡷࡼ ቿቷၰ୹୪ اࠀޯ ء  ᐱܻ ᐢ᠍ଘଓݘ߄ ا و ހ
 যঠޯޯܻرة، وࢵശവറات ا౰ేޯݓଐଌ߄ام اႀޯي ހܻࢵमं࢔اஎै ࢢࠦ ހଘଓܻߘޯࢧܻد ا உܻै ୐ก ፥ፕܻء ا৤৒ষܻذج اࡩߥޢܻࢵޢࠦ ا
 ፥ገܻࠁࢧଗଓا ၖᆆܻރ ౰౎اࡩ ፥ጿ ݓ࢖ض و اଐଌޯࡺ޲ࡣ  ಛ߃ا اࡩ ಗ ݘ߄ ༇໩ ࡷ ރၖᆆܻ آ ౰౎ࢵޯݘܻރࠦ ހ ଘଓܻހ मअߥ߄ ޢࠦ اࡩޯ ዙኸ࡯

eviews 8 ޢݟ༨ဂ  ࠦ࢖ހݘܻت اࡩࢧݓ࢖ى اࡩݘܻدݹଐଌ߄م ࣍࢖ݹߥࠦ اႀޯࣀჱࢵMCO  मअ࡯ޢࠦ ކߥ߄ዙኸ ፥ጿ
 ે઻ ၮ ࢧ࣠ل ஊै ቿቱ ا ܻၰ ፥ጿ ࢵޢܻ و  ৤ܻذج ߘޢܻ ৒ষࠧ߃ه ا ީܻر  ࢵޢযঠ اࠀޯ ݘ߄د، و  ޯଐଌ߄ار ا༨ စଘଓܻذج ا೘ ೆ

  .ا৤৒ষ࣠ذج اኅቱي ༬࿻ޢݪ ઻ၮે إࢸᇴᇍࡩޢࠦ اኆቱراࢵࠦ ، ࢵެߥ࣠م ހݘ߄ ذඳඣ൴ ᑑᐽ࡯ޢቻቷ اߘޯࢧܻدݹܻ

 ᚻ߄ام اࡩႀޯࢵެߥ࣠م ހܻࢵACP ܻت ا૵૓࢖ଐଌا ፟ፑ࡯ޢࡣ إႁޯ߄ام أي اࡩႀޯހܻࢵ ᑑᐽࢵܻࢵޢࠦ و ذଛଓ
اଗଓࠁࢧ୆෷ܻܻت ࠁ࣠ل اଐଌޯݓ౰ేات اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩᎨ᎙ ཯དྷ اஊैࢧ࣠ل ၮ࡯ᐱᐕܻ ࡷࡼ ࡷ࣠ߘ݊ ࢢެ߄وق اࡩެߥ߄ 
 ે઻ၮ ݑޯࡺܻدଘଓا Ꭸ᎙ راࢵࠦ، وߘ߄ኆቱܻݘެޢࠦ ހଐଌة ا౰౔ߦᑃᐽ يमं࢔اஎै اኆቱو፥ፑ و اࡩ༧ဈ ཯དྷ࢝ اଘଓߘޯࢧܻد ا

ஊैࢧ࣠ل )  IBM SPSS Statistics 20(اࡩ౰౎ރၖᆆܻ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ اଐଌݘ߄ ࡷࣀީߥܻ  ႁޯᑃᐽ࡯ޢࡣ وا
ે઻ၮ  ࠧ߃ا ፥ጿ ᐱܻᚑ ஊܻ୿إ যঠࢵޢ ཯དྷات اࡩ౰ేޯݓଐଌأن ا ፟ፑࢸܻرة ࠧެܻ إଗଓݪ ا༬࿻ ሯሡሁ ،ࠦࢢ உܻैا ၖ࿏ܻޯެاࡩ

 ܻᐱᐟყކݘޢ Ꭸ᎙ ߃ࡁ࣠رة ࢵܻހߥܻ، ߘ߄ଐଌޢࠦ ا൞൙ݹߥࠦ اࡩݘ ࡩܻ࣐࢖ اࡩ౰౎ރၖᆆܻ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ  ࡷࡼ أၴࡣ اࠀޯޢܻر أዙ዗ܻࠩ ހ
ଐଌ࣠ࢠ࣠ع ༨ீ߄دات ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي و Ꭸ᎙ ᑑᐽቦሼ اࠀޯޢܻر  ઻ၮ3ે أࢵܻس اኆቱراࢵܻت اࡩࣀܻހߥࠦ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1-  ፥ጿ ࢧܻدرଐଌا ᑻᑧ޲ࡣ ކ๻๬ใ: ፥ፑوኆቱ്ࠁࢧܻء،ࢢެ߄وق اࡩެߥ߄ اᑉᐽ ཯ཏݹ࣠ان اࡩ࣠࣍ኆቱ്ࠁࢧܻء،اᑉᐽ ࿃ྜྈ࣠ޯݘࠩ߄ اࡩଐଌا

FMI ଌا ፥ጒߘޯࢧܻدي اࡩݘ࢖ଘଓا मअ߄، اࡩޯߥ࢖ၰ࣠ଐ.   
2 -Adil Elmarhoum, "Analyse des données",les editions toubkal,najah el    
jadida,casablanca,2010,p121.  

3 -  ཯དྷراࢵܻت اࡩࣀܻހߥࠦ و اࡩኆቱأࢵܻس ހݘ࢛ ا ે઻ၮ ܻᐱᐟყჅ ܻࠀޯޢܻر ߙޢࡺଘଓا যঠࢵޢ ཯དྷات اࡩ౰ేޯݓଐଌا ໠ໄކݘޢ Ꭸ᎙
ܻᐱ Ᏻ ߘܻم  ཯དྷ ࢵࠦ اࡩ ޲ࡣ اኆቱرا ࢧܻدي ࡷ ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষੇ߄دات ا ੅ਰ ཀྵཏ    Coe and(  ކݘ
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ଛଓات ا౰ేޯݓଐଌراࢵࠦހݘ࢛ اኆቱءم ࡷ݊ ࡷ࣠ࢠ࣠ع اൎ൉୓෺ ܻه୐෺أࢵܻس ࡷܻ رأ ે઻ၮ ى༇໩.   
  :ࡴࢤߣࣝߖࠣ اକଐر୊คܸط  -1

मंي و  எै࢔ا ཯དྷ ކݘ౰౎ ݑࡼ ೘ೆ࣠ اଘଓߘޯࢧܻد ا ୍ܻط ހ໠ໄ اଐଌޯݓ౰ేات اࡩ งرଘଓࡺެܻ ࠧެܻ ࠧ࣠ اᐱᏬ ܻࡷ
م ، و اଐଌޯݓ౰ేات اࡩఱఠ ཯དྷܻࠧࡴ ፥ጿ ࠧ߃ا ا৤৒ষ࣠ ࢵ࣠اء اଐଌޯݓ౰ేات  உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެاࡩ ፥ጿ ޲ࡣ๻๬ใ ፥ፕ

मंي  எै࢔ا ࢢࠦ ހଘଓܻߘޯࢧܻد ا உܻै ࢢࠦ ހଘଓܻߘޯࢧܻد اଛଓورو፥ጒ، أوا உܻै ࠁޢݟ ࢵެݘ౰౎ ݑࡼ  ا
ݹࠦ ߙߥ࣊ ، م  اଘଓرง୍ܻܻ࣍ت اଐଌݘެ࣠ உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެاࡩ ໠ໄ୍ܻط ހงرଘଓࠁࣉ أن ࡷݘܻࡷࡣ اൎ൉ࠁޢݟ ރ

፥ጿ  ቿቷ ౰ేات اଐଌޯࡺ޲ ࡷࡼ اଐଌޯݓ  ᇯᆝو : ،ྲ႖ ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଘଓႅܻري، ا ౮ేان اࡩޯ ଐଌࢢޢ߄ ا ر
، ࢵݘ࢖ اࡩႰྲف، اࡩ࣠اردات، ރࢧყݪ اࡩߦ࢖د ࡷࡼ ୆ࠦ෷ܻ೘ೆଗଓ߄ات اၮܻࣀଐଌم،  ا உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެاࡩ

፥ፑاࡩޯ࣠ا ે઻ၮ บคᇴᆝ  ཯དྷࡺ݊ و اࡩࢧܻدرات  و اࡩ ഻ޯവറࡴ اᄽ஛ ᑑᐽቦሼ) :0.80 ،0.84 ،0.60  ،
ݹࠦ  ) 0.94، 0.81، 0.85، 0.95، 0.64 ީࠦ و ߘ࣠ ୍ܻط ࡷ࣠ࠅ งت ارൎ൉ ܻࠩ ࡷݘܻࡷ ᆿᆝ ፥ፕ و 

 ၖ࿟ܻެاࡩ ፥ጿ ࢢࡣ ஊܻै ፥ጿ  ୆ࠦก ކߦࣀ౰ే ا৤৒ষ࣠ ا ༬ܻ࿻ܻࠧࡴ ހࢧߦࠦ اఱఠ ات౰ేޯݓଐଌ࣠ߘ݊ أن ࠧ߃ه ا୓ค ܻެݘ࡯༬࿻ ܻያዪ
ኆቱياमं࢔اஎै م ൎᑉᐽߘޯࢧܻد ا உܻैا ્઻ၯات . ا౰ేޯݓଐଌا ໠ໄ୍ܻط ހงرଘଓ࣠ߘߎ ݑެ߄ ࠁࣀܻب ا୓ค وࠧެܻ ࡩࡼ

உै࣐࣠ة اଐଌ࣠اࡩޢࠦ ༨ဈ ፥ጿ߄৲ਔ أࠧࡴ اଐଌޯݓ౰ేات اࡩಛಗ ཯དྷܻ ކߦࣀ౰ే ࡷࣃ౰౔ك ᑃᐽ࣏ܻࠧ࢖ة  و إ೘ೆܻ ࢵެ࡯ႅܾ إፑ፟ ا
ࢢࠦ  உܻै  les valeurs propresاଐଌ߄روࢵࠦ ، وذᑑᐽ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࡩႁޯ࡯ޢࡣ اࡩީޢᑃᐽ ፥ጕܻߥযও ا

ଓܻت ا૵૓࢖ଐଌ߄د اၮ ࠦݘ࢖ߙଐଌ፥ገܻࠁࢧଘଓا ၖᆆܻރ౰౎߄ام اࡩႀޯܺࢵᄣ ࠦࢵܻࢵޢଛ   IBM SPSS Statistics 
و اଐଌࣀࡺܻة  1966ࢵެࠦ  Cattellࠁޢݟ ࠁࣀݪ اࡩߥၮܻ߄ة اࡩ޲୆ࠦคܻ اଐଌߥၰ౰౔ࠦ ࡷࡼ ࣍࢖ف   20

ࡩყܻࢪ ࢢࠦ ،ࠁޢݟ  talus((scree test)( 1࣍ உܻै و اࡩ཯དྷ ކݘޯࡺ߄ ઻ၮે اᄎ႓༟༎ اࡩީޢᑃᐽ ፥ጕܻߥযও ا
ހݘ߄، وހၯܾ߃ اଐଌ࢖૵૓ܻت اଐଌ࢖اߙߥࠦ ઻ၮે اࡩݘࡺ࣠م ݹࡓ࣠ن اಛಗީ࣠ط ႓ྲݹ݊ ፥ጿ اࡩީ߄اݹࠦ و ჴ჆ީܻܾ࣍ ߙޢࡺܻ 

ࢢࠦ ا౰ేၯଛଓة ، وࡷެࠢ ߙܺن ၮ߄د  உܻै ࢢࠦ  اࡩ཯དྷ ކࡓ࣠ن ߙ࣠ق اஉै࣊ اࡩ࣠اࢢࡣ ހ໠ໄ اࡩߥযও ا உܻै ᑃᐽߥযও ا
   .اଐଌ࢖૵૓ܻت ࠁࣀݪ ࠧ߃ه اࡩߥၮܻ߄ة ࠧ࣠ ୹୪ࡁީࠦ واၰ߄ة

 : ރߣࢽ౭ౄ اഴലമܸور اࡦݕܸࡴ࡬ޟࠣ -2
ور اࡩݘܻࡷ࡯ޢࠦ، ࠁޢݟ  ഷܻവറات و ا౰ేޯݓଐଌا ໠ໄ࣠ࠅ࣠د ހଐଌ୍ܻط اงرଘଓا ྲႰެࠧ߃ا اࡩݘ ፥ጿ ࢵެݘ࢖ض

ر اଛଓول ፥ጿ دراࢵჴެܻ ࠧ߃ه، ፥ፕ اଐଌޯݓ౰ేات اଐଌ࢖ง୍࣐ࠦ أن  ഷ࣠വറࡷࡼ ا ୍ࠦ෺ކࡓ࣠ن ߘ࢖ ཯དྷات اࡩ౰ేޯݓଐଌا
ଛଓول  ࠒ࣠ر ا ൞ᒑᐽ ࠦݹ ౰ేࣀ ߘ߄رة ކߦ ୍ܻط أو  งار ܻಛ ಗ ཯དྷ ౰ేات اࡩ ༬߄ أن اଐଌޯݓ စ ࠢެ ݘࠢ، و ࡷ ߥ࣠ة ࡷ ހ

፥ፕ2 :ႅܻري ౮ేان اࡩޯ ଐଌࢢޢ߄ ا ALBCྲ႖ر ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଘଓا ،ALDINV ،
    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

Helman,1995(  و)Arora and Vamvakidis,2005(  
1 - Adil Elmarhoum, "Analyse des données",les editions toubkal,najah el        
jadida,casablanca,2010,p125 

2  ౮ేࡷ౰౔ݹߥࠦ اࡩ ݓ౰ేات ࢵޯࡓ࣠ن ࡷޯࢥࡺެࠦ ፥ጿ اஎै߄اول و اࡩݘൎ൉ߘܻت و ᎙Ꭸ إࠀޯޢܻر ࣍࢖ ଐޯଌ߃ه اᐱᏳ ࠦࢢ உܻै ا༟༎ࡷ࣠ز ا
፥ፑܻޯ ୍߄ا ب: ᇴᆝࡩ ෺ मं எै࢔ا ቿቱ ا ஊܻै ࢧܻدي  ހ৤৒ষܻ࣠ اଘଓߘޯ ص  உܻ ౰ే اै ൎ൉ اଐଌݓ ৤࣠ ب AL: ࡷ޲ ৒ষو ا मं எै࢔ا ཀྵཏ ا و  ೘ೃ :Cݘ   
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ࢧܻدرات ALX ၖ࿟ܻެاࡩ ࡷࡼ اࡩ ߦ࢖د  ࢧყݪ اࡩ م، ރ உܻ ኆቱا઻ၯ્ اै ࢵݘ࢖ ALPCPIBا  ،
Ⴐྲف ࡩ࣠ارداتALEXRاࡩ ࣀᇴᇍنALM، ا ၮ߄د اࡩ  ،ALPOP ߄اتၮܻࣀ ଐଌا ،

୆ࠦ ෷ܻ೘ೆଗଓاALED ࢧܻدي ޯܻح اଘଓߘޯ م ALOUVو اଘଓރߦ உܻ ኆቱا઻ၯ્ اै ၖ࿟ܻެ ا ، ALPIB، اࡩ
፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻ ဈଘଓواردات اEM፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻ ဈଘଓࢢܻدرات ا ،EX ߦ࢖د ࢧყݪ اࡩ ، ރ

፥ጒوروଛଓ م ا உܻ ኆቱا઻ၯ્ اै ၖ࿟ܻެ ا ࡷࡼ اࡩ  ፥ጒوروଛଓ م EPCPIBا உܻ ኆቱا઻ၯ્ اै ၖ࿟ܻެ ا ، اࡩ
፥ጒوروଛଓاEPIB، ፥ጒوروଛଓࡺ݊ ا ഻ޯവറࡴ اᄽ஛EPOP ୍ܻط ࡷ࣠ࠅݪง୍ܻط ࠧ࣠ ارงرଘଓو ࠧ߃ا ا.  

 ଘଓات إ౰ేޯݓଐଌا ໠ໄ߄ ࡷࡼ ހ༬စ ൎ൉ࡩܻީࠦ ߙ எैࠩࠦ اࡩࣀ ॺॱࠩࠦ ا༇໩ଛଓى و اࡩ೘೉ ཯དྷ޲ࡣ ا ५ ࠦީࣀჱܻࡩ أࡷܻ ހ
ࡩܻޯߥܻرب ፥ጿ ࡷࣀޯ࣠ى ރࢧყݪ اࡩߦ࢖د ࡷࡼ اၯኆቱࡣ  ص ހ உܻैا ౰ేޯݓଐଌا ፥ጿ ޲ࡣ๻๬ใ ཯དྷات و اࡩ౰ేޯݓଐଌا

໠ໄހ ፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻ ဈଘଓو ا मं எै࢔ا د ALEPCPIBا ༨ܻ ဈଘଓܻص ހ உܻ ࢥࠑࡴ اै ݘ߄ل اࡩޯ ، ࡷ
፥ጒوروଛଓاEINFيमं࢔اஎै ص ހଘଓܻߘޯࢧܻد ا உܻैو ࡷݘ߄ل اࡩޯࢥࠑࡴ ا ،ALINF  मक ಛܻ أ ಗ ፥ፕ و

ࡩܻݪ ݘ߄، ࢵ ࡺܻ ހ ࿃႓ ߙޢ ৤࣠ذج اࡩߥޢܻ ৒ষا ፥ጿ ݹযঠ اࠀޯީܻرܻࠧ  ౰ేات ࢵ࣠ف  ࠧ߃ه اଐଌޯݓ ߙܺن  ޢࠢ   .و ၮ࡯
ࡩჱܻࣀީࠦ ൑ᑉᐽߙ࢖اد ࠧެܻ  : ೕೆޯޟࡠ اଘଐߖ࢓اد - 3   ߙޯޯࡺ޲ࡣ ፥ጿ اࡩࣀެ࣠ات اଐଌݘެޢࠦ ހኆቱܻراࢵࠦ ઻ၮે ࣍࣠ل ހ

ࡷࡼ  ౰౔ة  ݹࠦ  1970اࡩߦ ܻၩ ፟ፑ ࣀީࠦ  2012إ ჱܻࡩ ެܻ ހ ࣀެ࣠ات ࠧ ޢࡣ اࡩ ࣀၮܻ߄ރܻ ೘೉޲ ყޢݟ ࢵ ، ࠁ
ޢࠦ  ዙ዗ଛଓإݑ࣐ܻء ا ે઻ ၮ ፥ጕܻ޲ ݘܻࡷ઻્ اࡩ ر اࡩ ഷ࣠ വറول و اଛଓ ݘܻࡷ઻્ ا ر اࡩ ഷ࣠ വറا ᑑᐽਓ৹ ႁܻور و ރߥࢧ߄  ൞ᒑᐽ

፥ጿ اࡩ  ܻࠧ ౰ేࢵޢࡓ࣠ن ކܾމ  ཯དྷ ౰౔ات أ༇໩ى و اࡩ ࢵჴީݘܻد ߙ ౰౔ات و ا ࣏ܻࠧ࢖ة اଐଌ߄روࢵࠦ ࡩީݘ࢛ اࡩߦ
 .ݹၒল࣠ ذᑑᐽ) 1(ܻࠧࡷࣃޢܻ، و اࡩࣃᇯᇍ رߘࡴ 

  ೕಹޯࡠ ೕೆޯޟࡠ اଘଐߖ࢓اد):1(اࡦࣀᇬᇊ رߕࡱ 

           IBM SPSS Statistics  ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد ઻ၮે اࡩ౰౎ރၖᆆܻ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ: ا଍ଉࢤ߁ر
    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  و ࠧ߃ه ا༟༎ࡷ࣠ز ࠁࣀݪ اࡩჴࣀࡺޢࠦ اࡩߦ࢖ఱఝޢࠦ pib: اࡩၖ࿟ܻެ ا઻ഷവറ્ ا፥ፑܻዙዋଘଓ ب
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ൎ൉ࠁࣉ أن  ࢵࠦ ރ ࢵެ࣠ات اኆቱرا  ፥ጿ  ቿቷ ଛଓߙ࢖اد و اଐଌޯࡺ޲ ޢࡣ ا ޢࡣ ೘೉޲ ൎ൉ل ༨ဈ࡯ ၯ ࡷࡼ
ر   2012إፑ፟  2005ࡷࡼ  اࡩࣀެ࣠ات اଐଌࡺ޲ᑃᐽ ቿቷߦ౰౔ة ഷ࣠വറ୍ܻ࣐ࠦ ހง࢖ଐଌات ا౰ేޯݓଐଌކ࣐ީ݊ ا ཯དྷاࡩ ፥ፕ

ߦܻق  ࠀ࣠ل اކ ቿቷ د ၰ୹୪ ߦࢪ ፥ፕ ރ ࢧܻدي ، و  Ⴐྲف اଘଓߘޯ ୐กߦࢪ اࡩޯ ଛଓول  ݘܻࡷ઻્ ا اࡩ
ࢵެࠦ  ޢ߃  ଛଓورو౮ేၰ ፥ጒ اࡩޯެߦ د ا ༨ܻ ဈଘଓو ا मं எै࢔ا ހ໠ໄ ا  በሼྲاႡ ࠒ࣠ر . 2005اࡩ ൞ᒑᐽ ࠦީࣀ ჱܻࡩ ࡷܻ ހ أ

ࣀݘޢެܻ ჴࢵެ࣠ات اࡩ  ഁ೨मऒ ߄༬စ ࠢެ ࡩܻީࠦ ࡷ ࣀ ࠩࠦ اࡩ எै ፥ጿ ا ޲፥ጕܻ و  ઻ે اࡩ ၮ ཯ཌࢵ࡯  मक ࡷࡼ أ  ܻಛ ಗ ܻࡷ ت و 
 ᐱܻᐢࢸ ܻၮ ཯དྷ ࣏࢖وف اࡩ ᑃᐽ ݊ࠅ ࠧ߃ا را ࢧܻد و  ޢࠦ اଘଓߘޯ ߘߎ ༇໪ࡁ ხఱݪ ކ࣠ చ ཯ཏࡩ࣠࣍ ࢧܻد ا اଘଓߘޯ

ࡩܻݘႡྲݹࠦ اࡩࣀ࣠داء எै࢔ا೘ೃ मंܻ ݹݘ࢖ف ހ   .ا

ࢲޟࠣ  - 4 ৡܸذج اࡦߢޟܸ ৏঴ޟࡠ ا ߢ߁फं و ༥စ࡬ ࡷࡼ :ރ  ᐱܻ ᐕ࡯ၮ ࢧࡣ ၴܻت اଐଌޯࠒ ൎ൉ل اശവറ࢖ ၯ ࡷࡼ
 ᚻࢵܻࢵޢࠦ اࡩଛଓܻت ا૵૓࢖ଐଌا ፟ፑ࡯ޢࡣ إႁޯކ࣐ީޢࢇ ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩACPات  ، ߙߥ߄౰ేޯݓଐଌހݘ࢛ ا ਔ৲߄༨ဈ Ꭸ᎙

 ࣠৤ ৒ষا मक मं و اࠀޯީܻر أ ॺॱ࢔ا ५ ߘޯࢧܻديଘଓا ࣠৤ ৒ষྲح ا႖ ፥ጿ أو ౰ేކߦࣀ ፥ጿ ᐱܻ ᐢ᠃࣠ެࠀޯީܻر ࡷݘଘଓ ༨ࠦೞ࢖ଐଌا
मंي، ࢵެߥ࣠م ᄣܺدၯܻل ࠧ߃ه اଐଌޯݓ౰ేات  எै࢔ا ଛଓورو઻ၮ ፥ጒે اଘଓߘޯࢧܻد ا د ا ༨ܻဈൎᑉᐽ ߘޯࢧܻديଘଓا

 ᚻاࡩ ፥ጿ ޯࡺ޲ࡣଐଌݘ߄ ࡷࣀީߥܻ و اଐଌا ፥ገܻࠁࢧଗଓا ၖᆆܻރ౰౎اࡩ ፟ፑ8إeviwes ষ߄ام و ރߥ߄ر اႀޯ࣠ذج ހܻࢵ৤৒
ࡩܻޯ߄رMCO ၖ࿒࣍࢖ݹߥࠦ اଐଌ࢖ހݘܻت اࡩࢧݓ࢖ى اࡩݘܻدݹࠦ  ، و ᑑᐽቦሼ ހܻࢵႀޯ߄ام أࢵळॅب اஊै߃ف ހ

୆ࠦงଜଓ߄اول اஎै ܻ ፥ጿ ا ༬ࠩ࿸ܻ୓ค ቿቷࡺ޲ଐଌو ا ୆ࠦงଜଓܻذج ا৤৒ষا ે઻ၮ ܻެࢧ࡯༨ဈ ࠁޢݟ :  
 : اৡ৏঴ࣝذج اଘଐول

৤࣠ذج  ৒ষا ၖ࿏ܻ୓ ค ໠ໄت ࡩޯࠒࣀଘଓو ༨ܻீ ၮ߄ة  ݘ߄  ଛଓول ހ ৤࣠ذج ا ৒ষا ે઻ ၮ ࢧ࣠ل ஊै ᎙Ꭸ ا ࠁޢݟ 
எै߄ول رߘࡴ  اଐଌߥ߄ر و اࡩჴެޢႅࠦ   )1(اଐଌޯࠒࢧࡣ ၮ࡯ᐱܻᐕ ࡷ፥ጿ ࠦެყީ ا

ߕࡱ  ஋߁ول ر இ߀ف): 1(اॅ ߢࠣ اॅ ޟࢄ ࣊࢓ݶ ݕ߁ ރ࣍ަ फࣿي ݽ ஋ॅ࢑ا ࢤܸد ا ೕࣝذج اକଐߕެ ೃ फंߢ߁  ރ
ၓ࿏ࡦܸެ߁ر    ݽ

  E-VIEWS 8ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد मऌ ે઻ၮރၖᆆܻ  :ا଍ଉࢤ߁ر
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இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

  : اࡦެߣࢽ౭ౄ اଔଐ߾ࢤᑀᐺ ።ጅܸީࡷࣝذج اଘଐول

ᚻࣀީࠦ ࡩჱܻࡩ ࡷࡼ ا፥ጿ ࣠৤৒ষ اࡩၖ࿟ܻެ ا઻ഷവറ્ ا፥ፑܻዙዋଗଓ ࡷߦ႞ྲ  %75.22أي أن   R2= 0.7522ހ
ޢࠦ أي  ࣀީࠦ اଐଌޯީߥ ჱوࠅޢ߄ة و اࡩ ቿቱ ఱީࠦ ࡷߥީ࣠ ఝ ፥ፕ ႞ྲة و ౰ేات اଐଌߦ ީࡣ اଐଌޯݓ   24.78%ࡷࡼ ߘ

  .ࡷߦ႞ྲة ࡷࡼ ߘީࡣ ࡷޯݓ౰ేات أ༇໩ى Ꭸ፻ ݹযঠ ࠁ፥ጿ ܻࠧྲႰ ا৤৒ষ࣠ذج

ݹࠦ و ذଛଓ ᑑᐽن ࣀޯߥቿቷ ࡷݘެ࣠ ଐଌات ا౰ేޯݓଐଌܻ࣐ࠦ ހ ୍ง࢖ଐଌܻت ا൞൙ݘଐଌا ᇯᆝ ࠁࣉ أنൎ൉ރt   
ஊै࢖ၴࠦ اവറ഻߄وቿቱ ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى މߥࠦ ࡩࣀჴޢ࣠دบค اഷവറࣀ࣠ހࠦ  ص ᐱܻᏳ أࡁ౰౎ ࡷࡼ اࡩߥޢࡺࠦ ا உܻै5ا% ،

 ࣠೘ ೆ ݘ߄ل ႖ྲ، ࡷ ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଘଓا ࣠೘ ೆ ݘ߄ل ፥ጿ ࡷ  ቿቷ ౰ేات و اଐଌޯࡺ޲ ࠩ߃ه اଐଌޯݓ ެࠢ ߙ وࡷ
م ހ໠ໄ  رࢢޢ߄ ا౮ేଐଌان اࡩޯႅܻري، உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެݪ اࡩߦ࢖د  ࡷࡼ اࡩყރࢧ ፥ጿ ࡷݘ߄ل اࡩޯߥܻرب

ࢵᇴᇍن  ၮ߄د   ،፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻ ဈଘଓو ا मं எै࢔ا ၖ࿟ܻެ ا ፥ጿ اࡩ ߦ࢖د  ࢧყݪ اࡩ ଛଓورو፥ጒ و ރ د ا ༨ܻ ဈଘଓا
 ࣠೘ ೆ ࡷݘ߄ل ፥ጿ ޯܻހ݊ و اଐଌޯࡺ޲ࡣ  ፥ጿ ކߦࣀ౰ే اଐଌޯݓ౰ే اࡩ ଛଓوروၯਔ৿ ፥ጒࡣ  د ا ༨ܻဈൎᑉᐽ م உܻैا ્઻ၯاኆቱ ا

எै࢔اमंي م ا உܻै   .اࡩၖ࿟ܻެ اኆቱا઻ၯ્ ا

ࡺࠦ  எ߄ول أن ߘޢ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اै ൎ൉ࠁࣉ  ሯሡ ރ ሁF  ܻويఱ ఠ ྲႡ ყࡺܻل  18.82ࡩߦ و اଘଓࠁޯ
 ፥ጿ ޯࡺ޲ࡣଐଌو ا ᐱܻᏳ ص உܻै   .و ࡷެࠢ ߙ৤৒ষܻ࣠ذج ࡷݘެ࣠ي Prob(F-statistic)=0.000ا

  : إ߽ެަܸر اକଐر୊คܸط اኂቮاൎᑆᐺ ።ጕ߽ܸ࣍ء

و ፥ፕ ߘޢࡺࠦ   DW=2.03ރൎ൉ࠁࣉ ࡷࡼ ا৤৒ষ࣠ذج أن ߘޢࡺࠦ دارހ໠ໄ و واఱఠ࣠ن اഷവറࣀ࣠ހࠦ 
ఱܻوي  ఠ  ว෺ ࡩܻޯߥ࢖ ࠅ࣠د  2ހ ࢠޢࠦ و ᐱܻ ߙ࢖ ᐕߙ࢛ ߙमए  ཯དྷ ߥࠦ اࡩ ࡺ࣯ ൞ᒑᐽެ࣐ ޯჱ჋ ࠦࡺ ࠧ߃ه اࡩߥޢ ، و 

࣐ܻء ኅቱا൑ᑉᐽ ፥ጘࠀ ୍ܻط ا งرଘଓࡷࡼ 1ا  ፥ጕܻݘ ଘଓ ݹ ߙ৤৒ষܻ࣠ذج   ࠢެ ኅቱا፥ጘ  و ࡷ ୍ܻط ا งرଘଓا ᇯᇍࣃ ࡷ
  .൑ᑉᐽࠀ࣐ܻء

௧ோܸ୊ค ᄂ྅ اଘଐ߽ܸ࣍ء ༩ܸစ ا߽ެަܸر:   

௪௎୍ܻง ᄅྈ اଛଓࠀ࣐ܻء ႀޯఱఝ߄م اࠀޯީܻر  ༬ܻဈ ࠀޯީܻرଘଓARCH وၴ߄ރܻ أن  ߘޢࡺࠦ   ࠁޢݟ
 ᚻࡩ ఱܻوي  Probا ఠ ᐱܻ Ᏻ ࠦࢢ உܻै ࡷࡼ   0.733ا  ౰౎ ፥ፕ أࡁ ࢠޢࠦ  0.05و ީࡣ اࡩߦ࢖ ެࠢ ރߥ و ࡷ

 ཯དྷو اࡩ ቿቷߙ࢛ اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩީ߄ݹमए ᑑᐽਓ৹ ࠀ࣐ܻء، وଛଓا ௪௎୍ܻง ᄅྈ ༬ܻဈ ે઻ၮ ࢝୐ง ཯དྷاࡩࢧߦ࢖ݹࠦ و اࡩ
௪௎୍ܻง ᄅྈ اଛଓࠀ࣐ܻء ༬ܻဈ ߄مၮ ે઻ၮ ࢝୐ง .  

ݶ݇ اࡦ࣍ަޟൎᑆᐺ പ୥߽ܸ࣍ء ރൎ൉ࠁࣉ أރࠢ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اᄎ႓༟༎ اࡩީޢ፥ጕܻ ا፥ጿ ໠ໄީଐଌ :  ا߽ެަܸر اࡦެࣝز
                      ) :2(ߘࡴ اࡩࣃᇯᇍ ر
  
  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ݘࠦ ࢸ - 1 ݹ݊،اࡩ࣐ީ Ⴁྲ و اࡩޯ࣠ز ჱᑃᐽ ࡷ߄ ஊܻै ߥܻت، دار ا Ⴉྲات و ކ࣐ީޢ ༨ܻீ ،࿃႓ ࢧܻد اࡩߥޢܻ ዙ߄، ࣍࢖ق اଘଓߘޯ ಟಝ ࣯ޢࠑ

   .99، ص 2012اଛଓوፑ፟، اଛଓردن،
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

  ೕಹޯࡠ ا߽ެަܸر اࡦެࣝزݶ݇ اࡦ࣍ަޟൎᑆᐺ പ୥߽ܸ࣍ء ᑀᐺީࡷࣝذج اଘଐول ):2(اࡦࣀᇬᇊ رߕࡱ 

  E-VIEWS 8ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد मऌ ે઻ၮރၖᆆܻ  :ا଍ଉࢤ߁ر

౰ేا ၴܻرك ހ  ୆ࠦ෷ܻࢧ ൎ൉ل إࠁ ၯ ࡷࡼ  ᑑᐽቦሼ ఱܻوي  )Jarque-Bera(1و  ఠ ޢݝ ࠁ
ఱܻوي  0.218 ఓ ܻಛ ಗܻاࠁޯࡺ ᑑᐽቦሼ ࡷࡼ  0.89و  ౰౎أࡁ ࣠ࠧ ୓࣠زع وࡷ 0.05و ข ࠀ࣐ܻءଛଓا ࠢެ

  .ކ࣠زݹݘܻ ࣍ީޢݘޢܻ

ࡩჱܻࣀީࠦ ಛಗ߃ا ا৤৒ষ࣠ذج ߙܺރࠢ ଘଓ ݹݘ፥ጕܻ ࡷࡼ أي ࡷࣃᇯᇍ ߘޢ࿃႓ܻ، و ࡷެࠢ   و ൎ൉உᆋࢢࠦ ၮܻࡷࠦ ހ
د  ༨ܻ ဈ്ᑉᐽ ࢧܻدي ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا मक ࢵࠦ أ ፥ጿ درا ޢࠢ  ࡺܻد ၮ࡯ ࡓࡼ اଘଓݑޯ ೘಼ و  ܻ୆෷ܻࢧ ީ࣠ل إࠁ ࠩ࣠ ࡷߥ ߙ

 ፥ጒوروଛଓ मंيا எै࢔ا ઻ે اଘଓߘޯࢧܻد ا ၮ . ፥ፑ࣠اଐ ଌ࣠ذج ا৤ ৒ষا ໠ໄހ ެࠢ و  ყჅ ቿቷࢠ ࡓࡼ اଐଌߦܻ ೘಼ ᑑᐽቦሼ و
  .ࡷࡼ أၴࡣ اࠀޯޢܻر ا৤৒ষ࣠ذج اଛଓࡷ޲ࡣ و ༨ဈ࡯ޢቻቷ اߘޯࢧܻدݹܻ

።ጒܸޯࣝذج اࡦৡ৏঴ا:   

 ፥ጿ  ቿቷ ৤࣠ذج و اଐଌࡺ޲ ৒ষا मअߥ߄ وଘଓت ࡷࡼ ކ ༨ܻீ ၖ࿏ܻޯ ހݘ߄ ၮ߄ة  ࢧ࡯ެܻ ઻ၮે ࠧ߃ه اࡩެ ༨ဈ ࠁޢݟ
எै߄ول رߘࡴ    )2(ا

  

  
  

  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
1 -La statistique de Jarque-Bera est définie comme suit : JB = n[S2/6 + (K-
3)2/24] Où S : Skewness (coefficient de dissymétrie) et K : Kurtosis (coef-
ficient d’aplatissement)  
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இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

஋ॅ߁ول رߕࡱ  ࡦܸެ߁رၓ࿏ ރߢ߁ೕೃ फंࣝذج ):2(ا இॅ߀ف ݽ ஋ॅ࢑اफࣿي ݽݕ߁ ރ࣍ަޟࢄ ࣊࢓ݶߢࠣ ا   اକଐߕެࢤܸد ا

  

  E-VIEWS 8ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد मऌ ે઻ၮރၖᆆܻ  :ا଍ଉࢤ߁ر

።ጒܸޯީࡷࣝذج اࡦᑀᐺ ።ጅܸ߾ࢤଔଐا ౭ౄاࡦެߣࢽ :  

ᚻࣀީࠦ ࡩჱܻࡩ ࡷࡼ ا፥ጿ ࣠৤৒ষ اࡩၖ࿟ܻެ ا઻ഷവറ્ ا፥ፑܻዙዋଗଓ ࡷߦ႞ྲ  %76.20أي أن   R2= 0.7620ހ
ޢࠦ أي  ࣀީࠦ اଐଌޯީߥ ჱوࠅޢ߄ة و اࡩ ቿቱ ఱީࠦ ࡷߥީ࣠ ఝ ፥ፕ ႞ྲة و ౰ేات اଐଌߦ ީࡣ اଐଌޯݓ   23.80%ࡷࡼ ߘ

  .ࡷߦ႞ྲة ࡷࡼ ߘީࡣ ࡷޯݓ౰ేات أ༇໩ى Ꭸ፻ ݹযঠ ࠁ፥ጿ ܻࠧྲႰ ا৤৒ষ࣠ذج

ݹࠦ و ذଛଓ ᑑᐽن ࣀޯߥቿቷ ࡷݘެ࣠ ଐଌات ا౰ేޯݓଐଌܻ࣐ࠦ ހ ୍ง࢖ଐଌܻت ا൞൙ݘଐଌا ᇯᆝ ࠁࣉ أنൎ൉ރt   
ஊै࢖ၴࠦ اവറ഻߄وቿቱ ݑެ߄ ࡷࣀޯ࣠ى މߥࠦ ࡩࣀჴޢ࣠دบค اഷവറࣀ࣠ހࠦ  ص ᐱܻᏳ أࡁ౰౎ ࡷࡼ اࡩߥޢࡺࠦ ا உܻै5ا%  ،

 ࣠೘ ೆ ݘ߄ل ႖ྲ، ࡷ ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଘଓا ࣠೘ ೆ ݘ߄ل ፥ጿ ࡷ  ቿቷ ౰ేات و اଐଌޯࡺ޲ ࠩ߃ه اଐଌޯݓ ެࠢ ߙ وࡷ
 ໠ໄم ހ உܻैا ્઻ၯاኆቱ ౮ేان اࡩޯႅܻري، ࡷݘ߄ل اࡩޯߥܻرب ፥ጿ ރࢧყݪ اࡩߦ࢖د  ࡷࡼ اࡩၖ࿟ܻެ ا ଐଌرࢢޢ߄ ا

د اଛଓورو፥ጒ، ࡷݘ߄ل ೘ೆ࣠ اࡩ ༨ܻဈଘଓو ا मं࢔اஎै د اଛଓورو፥ጒ و ރࢧყݪ ا ༨ܻဈ്ᑉᐽ م உܻैا ્઻ၯاኆቱ ၖ࿟ܻެ ا
ޯܻހ݊ و اଐଌޯࡺ޲ࡣ  د اଛଓوروၯਔ৿ ፥ጒࡣ ፥ጿ ކߦࣀ౰ే اଐଌޯݓ౰ే اࡩ ༨ܻဈൎᑉᐽ م உܻैا ્઻ၯاኆቱ اࡩߦ࢖د ፥ጿ اࡩၖ࿟ܻެ ا

எै࢔اमंي م ا உܻै   .፥ጿ ࡷݘ߄ل ೘ೆ࣠ اࡩၖ࿟ܻެ اኆቱا઻ၯ્ ا

ࡺࠦ  எ߄ول أن ߘޢ ൎ൉ل اै ၯ ࡷࡼ ൎ൉ࠁࣉ  ఱܻوي  Fރ ఠ ྲႡ ყࡺܻل  19.85ࡩߦ و اଘଓࠁޯ
 ፥ጿ ޯࡺ޲ࡣଐଌو ا ᐱܻᏳ ص உܻै   .و ࡷެࠢ ߙ৤৒ষܻ࣠ذج ࡷݘެ࣠ي Prob(F-statistic)=0.000ا

  : ا߽ެަܸر اକଐر୊คܸط اኂቮاൎᑆᐺ ።ጕ߽ܸ࣍ء

و ፥ፕ ߘޢࡺࠦ   DW=1.98ރൎ൉ࠁࣉ ࡷࡼ ا৤৒ষ࣠ذج أن ߘޢࡺࠦ دارހ໠ໄ و واఱఠ࣠ن اഷവറࣀ࣠ހࠦ 
ఱܻوي  ఠ  ว෺ ࡩܻޯߥ࢖ ࠅ࣠د  2ހ ࢠޢࠦ و ᐱܻ ߙ࢖ ᐕߙ࢛ ߙमए  ཯དྷ ߥࠦ اࡩ ࡺ࣯ ൞ᒑᐽެ࣐ ޯჱ჋ ࠦࡺ ࠧ߃ه اࡩߥޢ ، و 

࣠৤৒ষܻࠀ࣐ܻء و ࡷެࠢ ߙ൑ᑉᐽ ፥ጘاኅቱ୍ܻط اงرଘଓࠀ࣐ܻءا൑ᑉᐽ ፥ጘاኅቱ୍ܻط اงرଘଓا ᇯᇍࡷࡼ ࡷࣃ ፥ጕܻݹݘ ଘଓ ذج.  
௧ோܸ୊ค ᄂ྅ اଘଐ߽ܸ࣍ء ༩ܸစ ا߽ެަܸر  :  

ࢢࠦ ༬စProb  ᐱܻᏳ߄ أن  ߘޢࡺࠦ اࡩARCH   ᚻࡷࡼ ൎ൉ၯل اࢵႀޯ߄ام اࠀޯީܻر  உܻै  0.996ا
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

௪௎୍ܻง ᄅྈ  0.05و ፥ፕ ߘީࡺࠦ أࡁ౰౎ ࡷࡼ  ༬ܻဈ ે઻ၮ ࢝୐ง ཯དྷو ࡷެࠢ ރߥީࡣ اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩࢧߦ࢖ݹࠦ و اࡩ
௪௎୍ܻง ᄅྈ اଛଓࠀ࣐ܻء ༬ܻဈ ߄مၮ ે઻ၮ ࢝୐ง ཯དྷو اࡩ ቿቷߙ࢛ اࡩߦ࢖ࢠޢࠦ اࡩީ߄ݹमए ᑑᐽਓ৹ ࠀ࣐ܻء، وଛଓا .  

  :ا߽ެަܸر اࡦެࣝزݶ݇ اࡦ࣍ަޟൎᑆᐺ പ୥߽ܸ࣍ء

و 0.295  اࡩఱఠ ཯དྷܻوي  )Jarque-Bera(و ࡷࡼ ൎ൉ၯل إࠁࢧ୆ࠦ෷ܻ ၴܻرك ހ౰ేا 
  . وࡷެࠢ اଛଓࠀ࣐ܻء ୓ข࣠زع ކ࣠زݹݘܻ ࣍ީޢݘޢܻ 0.05وࠧ࣠ أࡁ౰౎ ࡷࡼ  0.86ޯࡺఱఓ ܻಛಗܻܻوي ᑑᐽቦሼ اࠁ

ࡩჱܻࣀީࠦ ಛಗ߃ا ا৤৒ষ࣠ذج ߙܺރࠢ ࠧ࣠ أݹࢥܻ ଘଓ ݹݘ፥ጕܻ ࡷࡼ أي ࡷࣃᇯᇍ ߘޢ࿃႓ܻ،و ࡷެࠢ  و ൎ൉உᆋࢢࠦ ၮܻࡷࠦ ހ
د  ༨ܻ ဈ്ᑉᐽ ࢧܻدي ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষا मक ࢵࠦ أ ፥ጿ درا ޢࠢ  ࡺܻد ၮ࡯ ࡓࡼ اଘଓݑޯ ೘಼ و  ܻ୆෷ܻࢧ ީ࣠ل إࠁ ࠩ࣠ ࡷߥ ߙ

मं࢔اஎै و ೘಼ࡓࡼ اଐଌߦܻࢠყჅ ቿቷެࠢ و ހ໠ໄ ا৤৒ষ࣠ذج اଛଓول ࡷࡼ أၴࡣ . ياଛଓورو઻ၮ ፥ጒે اଘଓߘޯࢧܻد ا
  .اࠀޯޢܻر ا৤৒ষ࣠ذج اଛଓࡷ޲ࡣ و ༨ဈ࡯ޢቻቷ اߘޯࢧܻدݹܻ

።ጒܸޯول و اࡦଘଐا ໝແၱࣝذৡ৏঴ا ໝແࡴޯࡠ ࡴࡹ ݽଘଐࣝذج اৡ৏঴ا߽ެޟܸر ا:  

 ᑑᐽ ޲፥ጕܻ و ذ ଛଓول و اࡩ ৤࣠ذج ا ৒ষا ໠ໄހ ࡷࡼ  ࢥࡣ  ৤࣠ذج اଛଓߙ ৒ষޢܻر ا ࢵႁެܻول اࠀޯ
  :ހଘଓܻݑޯࡺܻد ઻ၮે اଐଌݘܻݹ౰ే اყީଐଌެࠦ أدރܻه

஋ॅ߁ول رߕࡱ     ࡴݕܸݶ౭ౄ إ߽ެޟܸر اৡ৏঴ࣝذج اଘଐࡴޯࡠ)3(ا

  اৡ৏঴ࣝذج اࡦ።ጒܸޯ  اৡ৏঴ࣝذج اଘଐول  

  ᇯᆝ اଐଌݘ൞൙ܻت ࡷݘެ࣠ݹࠦ  ᇯᆝ اଐଌݘ൞൙ܻت ࡷݘެ࣠ݹࠦ  ࡷݘެ࣠ݹࠦ اଐଌݘ൞൙ܻت

 ਔ৲߄ႁޯߘޢࡺࠦ ࡷݘܻࡷࡣ اࡩR2  0.7522  0.7620  

 Akaike(ࡷݘޢܻر أᇴᆝݹ࠯
Information Criterion(  

5.09  5.05  

बऒࡷݘޢܻر ࢸ࣠ار)Schwartz 
Criterion(  

5.35  5.31  

  ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد ༧ீ ે઻ၮ࢖ၴܻت ၖ࿏ܻ୓ค اࡩޯߥ߄मअ :ا଍ଉࢤ߁ر

ރൎ൉ࠁࣉ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اஎै߄ول أن ا৤৒ষ࣠ذج اࡩ޲౮ే๻๬ึ ፥ጕܻ ݑࡼ ا৤৒ষ࣠ذج اଛଓول ހܾࡁ౰౎ ߘޢࡺࠦ 
ଛଓول ఱఓܻوي  و ࠧ߃ه اࡩߥޢࡺࠦ  ଐଌ0.7522ݘܻࡷࡣ اࡩႁޯ߄৲ਔ ࠁޢݟ ࡷݘܻࡷࡣ اࡩႁޯ߄৲ᑃᐽ ਔެࡺ࣠ذج ا

፥ጕܻ޲ ࡺ࣠ذج اࡩ ެᑃᐽ ਔ৲ ࡷࡣ اࡩႁޯ߄ ࡺࠦ ࡷݘܻ ࡷࡼ ߘޢ ߘࡣ  ఱܻوي  أ ఠ ཯དྷ ༬߄ أن 0.7620و اࡩ စ ሯሡ ሁ ،
 बऒࢸ࣠ار ݹ࠯ و  ᇴᆝޢܻري أ ࡺࠦ ࡷݘ ࡷࡼ ߘޢ ߘࡣ  ޲፥ጕܻ أ ࡺ࣠ذج اࡩ ެᑃᐽ बऒࢸ࣠ار ݹ࠯ و  ᇴᆝޢܻري أ ࡷݘ

و ࡷެࠢ ჴఱఝެޯߴ أن ا৤৒ষ࣠ذج اଛଓߙࢥࡣ ࡷࡼ ހ໠ໄ ا৤৒ষ࣠ذ໠ໄၴ ࠧ࣠ ا৤৒ষ࣠ذج اࡩ޲ᑃᐽ . ፥ጕܻެࡺ࣠ذج اଛଓول
د  ༨ܻဈ്ᑉᐽ ߘޯࢧܻديଘଓا ࣠৤৒ষا मकاߘޯࢧܻدݹܻ ࡷࡼ أၴࡣ ࡷݘ࢖ߙࠦ أ ቻቷ࡯ޢඳඣ൴ ࡯ޢࠢ ࢵެߥ࣠مၮ و ે઻ၮ ፥ጒوروଛଓا

எै࢔اमंي   .اଘଓߘޯࢧܻد ا
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இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

  :اࡦެߣࢽ౭ౄ اକଐߕެࢤܸدي ᑀᐺީࡷࣝذج اଘଐࡴޯࡠ 

  ໠ໄࡷࡼ ހ मकଛଓ࡯ޢࡣ ا༨ဈ ፥ጿ ܻߙࢥࡣ  ߘޢܻࢵޢଛଓࡷ޲ࡣ و اଛଓ࣠ذج ا৤৒ষا ࣠ࠧ ፥ጕܻߥ߄ر اࡩ޲ଐଌ࣠ذج ا৤৒ষا
፥ፑܻޯاࡩެࠒ࣠ اࡩ ે઻ၮ ࣠ذج৤৒ষ߃ا اಛಗ ߥ߄رةଐଌاࡩࢧޢݓࠦ ا บคᇴᆝ ࠢ࡯ޢၮ ߥ߄رة وଐଌܻذج ا৤৒ষا:  

ALCPIB = -2.2054 + 0.0649*ALCDIV-
0.07168*ALECPCPIB + 0.6629*ALCBC - 0.0800*ECPCPIB + 
0.6117*ECPIB+et 

 ཯ཏࡩ࣠࣍ ࢧܻد ا ೘࣠ اଘଓߘޯ ೆ ࠁࣉ أنൎ൉ ቿቱ ރ ࠧ߃ه اଐଌݘܻد मंي  ALCPIBࡷࡼ ൎ൉ၯل  எै࢔ا ا
཯ཌެࠅଛଓ޲ࡺܻر اჴࢵଘଓا ࣠๻๩฽ मकܾ୓෺  ྲ႖ܻީଐଌاALCDIV   زادت ܻ൞ᇅᆝ ࠢࠁޢݟ اރ ୆ࠦก ༬ܻ࿻ހࢧߦࠦ إ

ྲ႖ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ޲ࡺܻر اჴࢵଘଓت اଘଓࡓࡼ  ࡷݘ߄ᚻو ࡩ ኆቷީᑃᐽ ߘޯࢧܻديଘଓا ࣠৤৒ষزاد ࡷݘ߄ل ا मं࢔اஎै ፥ጿ ا
৲ਔ ݑࡼ  बऒ ଘଓ ᐱܻ ᏶ݹܻدة ࢠݘޢߦࠦ ၴ߄ا ࠁޢݟ أ ༝༎0.06ࠧ߃ه ا %   ࣠೘ ೆ إذا ارކߦ݊ ࡷݘ߄ل

 ᚻހ  ྲ႖ ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻرات اଐଌ࣠ࠅࠩࠦ  %1اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر ا ଘଓࠧ߃ه ا ቿቷ ፑ፟ ߘ ، و मअࠅ݊ ذᑑᐽ إ
ॺॱ࢔اमं ހ༟༎ܻ݌ࡴ ࡷࡼ ਓ৹ل اኆቱوവറ ቿቱ഻ࠩ࣠دات ࡁ౰ేީة ࡩޯࠒߦ౮ే ࡷ޲ࡣ ࠧ߃ا اࡩ ५ ،޲ࡺܻراتჴࢵଘଓެ࣠ع ࡷࡼ ا

و ᑑᐽቦሼ ݹݘ࣠د ࠧ߃ا اࡩࢥݘߎ إፑ፟ اࡩߥ࣐ၮܻܻت اࡩ཯དྷ ކ࣠ၴࠢ ಛಗܻ ࠧ߃ه اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات ࠁޢݟ ༬စ߄ 
ߘܻت و  ࣐ܻع اഷവറ࢖و ᐱܻ ࡁߥ ᏹ߄ ذاၰ  ፥ጿ ၮܻت  ၴࠢ إل ߘ࣐ܻ ࢵჴ޲ࡺܻرات ކ࣠ ଘଓࠧ߃ه ا أن 

 ࠦၮܻެو اࡩࢧ ࠦၰൎ൉ࡩߦᇴᆝ ى༇໩ଛଓܻت اၮܻࡩܻߥ࣐   .اଘଓކࢧଘଓܻت  دون اଘଓࠧޯࡺܻم ހ

෺ ཯ཏߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ଘଓا ࣠೘ೆ ߄ أݹࢥܻ أن༬စ ሯሡሁ  ان اࡩޯႅܻري౮ేଐଌرࢢޢ߄ ا ࣠๻๩฽ मकܾ୓ALCBC 
 ᚻހ ౮ేان اࡩޯႅܻري  ଐଌزاد رࢢޢ߄ ا ܻ൞ᇅᆝ ࠁޢݟ ୆ࠦ ก ༬ܻ࿻1و ހࢧߦࠦ ا %  ᚻހ ৤࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي  ৒ষزاد ا

ࢢࠦ  %0.66 ܻၯ ႅܻري  و ౮ేان اࡩޯ ଐଌࢢޢ߄ ا ᐱܻ ر Ᏻ ݊ޯ ๻๬ึ ཯དྷ ޢࠦ اࡩ ዙ዗ଛଓا ፟ፑ ᑑᐽ إ ࠅ݊ ذ मअ و
ၮ मं࢔اஎै ઻ે ࡷ࣠رد واၰ߄ و اࡩࢧܻدرات ๻๩ใ ፥ጿޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍཯ཏ و ࠧ߃ا ހ༟༎ܻ݌ࡴ ࡷࡼ إݑޯࡺܻد ا

ࢵ౰౔اد  ୆ࠦ و ቦሼا ا ෷࣠اد اࡩݓ߃اଐ ଌاد ا౰౔ࢵ ፥ጿ إ  ਔ৯ ࢵႀޯ߄ام ࠧ߃ه اࡩݘ࣠ا ࢧ߄मअ اഷവറ࢖وߘܻت و ا ࠧ࣠ ކ
ݹࡣ  ࣠೘೉ ፥ጿ ࢖وߘܻتഷവറا ਔ৯߄ام ݑ࣠اႀޯاࢵ ᑑᐽቦሼ ߘޯࢧܻدي وଘଓ࡯ޢࠦ اࡩޯެࡺޢࠦ اዙኸ ፥ጿ ࡷܻ ݹ࡯࢔م ᇯᆝ

ݹࠦ ࣐࣊ اࡩޯެࡺ࣠ உै ౰౎اၖᆆ و ا ࢧܻدي. اࡩ मकଛଓ اଘଓߘޯ ߥࡣ ا ୐෺ يኅቱ ౰ే ا ހࠦ اଐଌޯݓ ࠧ࣠ ೘ೃ޲ܻ  ౰ే ࠧ߃ا اଐଌޯݓ  و 
எै࢔اमंي ᄣܺݑޯީܻره ا༟༎اހ࣊ اࡩޯႅܻري د اଛଓورو઻ၮ ፥ጒે اଘଓߘޯࢧܻد ا ༨ܻဈൎᑉᐽ.  

 -  ፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻဈൎᑉᐽ ࢧܻدي ৤࣠ اଘଓߘޯ ৒ষࡷݘ߄ل اECPIB  ୆ࠦ ก ༬ܻ࿻ࢧߦࠦ إ ݹमक࣓ ހ ኅቱي  و ا
 ᚻހ  ፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻဈଘଓاߘޯࢧܻد ا ࣠೘ ೆ زاد ࡷݘ߄ل ܻ൞ ᇅᆝ ࠁޢݟ ཯ཏࡩ࣠࣍ ೘࣠ اଘଓߘޯࢧܻد ا ೆ ે઻ ၮ1% 

ᚻހ  ፥ፑܻዙ ዋଗଓا ્઻ ഷവറا  ၖ࿟ܻެ ೘࣠ اࡩ ೆ ݘ߄ل ൞ܻ زاد ࡷ ᇅᆝ 0.61 %  فൎ൉ ፑ፟ اଘଓࠀޯ ࠅ݊ إ ࠧ߃ا را و 
 ્઻ ഷവറا ၖ࿟ܻެ ᄽࡴ اࡩ ஛ ࡣ وຨ ຀ޯࡁ ፥ጒوروଛଓ د ا ༨ܻ ဈൎᑉᐽ ፥ፑܻዙ ዋଗଓا ્઻ ഷവറا ၖ࿟ܻެ ᄽࡴ اࡩ ஛ ໠ໄހ  ౰ే اࡩᚻࡓީ
࣐࢖ߙ໠ໄ ࠁޢݟ  ހ໠ໄ اࡩ ࢧܻدݹࠦ  ߘܻت اߘޯ ൎ൉ၮ ޢܻم ೘ೃ ቿቱߦ࢖دܻࠧ، و ߘ ܻࠧ دو मं ހܻݑޯީܻر ॺॱ࢔ا ५ ፥ፑܻዙ ዋଗଓا

எै࢔ا༨ဂ मंࠖࡴ اଘଓߘޯࢧܻد ا ور و ࠧ߃ا اࡩᑑᐽਓ৹ मकܾ୓ข ࣠ࠧ मकܾޯ اࡩޯႅܻرة و ا৤৒ষ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ፥ጿ ا ഻ܻവറ
ذᑃᐽ ୆ࠦกޯႅܻرة  எܻै  .إރݘᇴᇍس ৤৒ষ࣠ذج ا
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

 -  ፥ጒوروଛଓد ا ༨ܻဈൎᑉᐽ م உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެݪ اࡩߦ࢖د ࡷࡼ اࡩყރࢧ ࣠೘ೆ ࡷݘ߄لECPCPIB 
ߦܻع  ఱޯߦ߄ ࡷࡼ ارކ ఠ Ꭸ፻  मं࢔اஎै ߙܻ  ،཯ཏࡩ࣠࣍ ೘࣠ اଘଓߘޯࢧܻد ا ೆ ે઻ၮ ཯ཌه ࢵ࡯౰ేކܾމ ൎ൉ࠁࣉ أن  ࠁޢݟ ރ

م و ذᑑᐽ ހ உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެࡷࡼ اࡩ ፥ጒوروଛଓݪ اࡩߦ࢖د اყރࢧ ࣠ࠧ ፥ጒوروଛଓد ا ༨ܻဈଘଓܻݑޯީܻر أن ا
ޢࠦ  ࡩܻ ၮ ႅܻت ذات ࠅ࣠دة ࢧ߄मअ ࡷެޯ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ކ  ᑑᐽو ذ मं ॺॱ࢔ا ५ ولଛଓ ႅܻري ا Ⴁྲݹ࠯ اࡩޯ اࡩ
 ཀྵདྷࠁ ᑑᐽ࢖وߘܻت و ذഷവറا मअކࢧ߄ ે઻ၮ ߙ࣯ࠩ ކݘޯࡺ߄ ߙߥ࣊ ፥ጒوروଛଓࡣ اࡩߦ࢖د اၯެܻࢵݪ ࡷ݊ دჴ჆

ࢵެࠦ  ޢ߃  ౮ే اࡩޯެߦ ၰ በሼྲاႡ ߦܻق اࡩ ݘ߄ دࠀ࣠ل اކ ࡷܻم  2005ހ ୆ࠦ أ กوروଛଓࢵ࣠اق ا ଛଓߙޯ߰ ا و 
઻્ اଐଌެޯႅܻت  ഷവറا ၖ࿟ܻެ ࡷࡼ اࡩ ߦ࢖د  ೘࣠ ރࢧყݪ اࡩ ೆ ݘ߄ل ଐଌ ཯ཌࣀ࡯ मकଛଓ اࡩ ༬စ ᑑᐽኅቱ߄ ا ݹࠦ، و  मं࢔اஎै ا

د اଛଓورو઻ၮ ፥ጒે اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍཯ཏ ࠁޢݟ ൞ᇅᆝܻ زاد ࡷݘ߄ل ೘ೆ࣠ ރࢧყݪ اࡩߦ࢖د  ༨ܻဈൎᑉᐽ ፥ፑܻዙዋଗଓا
 ᚻހ ፥ጒوروଘଓد ا ༨ܻဈൎᑉᐽ ્઻ഷവറا ၖ࿟ܻެ1%ࡷࡼ اࡩ  ᚻހ ཯ཏߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ଘଓا ࣠೘ೆ ߘࡣ ܻ൞ᇅᆝ0.08%. 

م و ރࢧყݪ ࡷݘ߄ل اࡩޯߥܻرب ހ໠ໄ ރࢧყݪ اࡩ -  உܻैا ્઻ၯاኆቱ ၖ࿟ܻެ ا मंي ࡷࡼ اࡩ எै࢔ا ߦ࢖د  ا
د  ༨ܻဈൎᑉᐽ م உܻैا ્઻ၯاኆቱا ၖ࿟ܻެࡷࡼ اࡩ ፥ጒوروଛଓاࡩߦ࢖د اALECPCPIB  मकࠁࣉ أن أൎ൉ࠁޢݟ ރ

 ᚻހ ݘ߄ل  ଐଌزاد ࠧ߃ا ا ܻ൞ᇅᆝ ࠁޢݟ  ཯ཏࡩ࣠࣍ ೘࣠ اଘଓߘޯࢧܻد ا ೆ ે઻ၮ  ࿃႞ࡓၮ मक ݘ߄ل أ ଐଌ1%ࠧ߃ا ا 
 ᚻހ ৤࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي  ৒ষߘࡣ ا ܻ൞ᇅᆝ0.07% ߦ࢖د ࡷࡼ ، ࠁޢݟ أن اࠀൎ൉ޯف ރࢧყݪ اࡩ मंي  எै࢔ا ا

ᑃᐽ ܻ୆ެࡺ࣠ اଘଓߘޯࢧܻدي ،  ก ༬ܻ࿻ߦ࢔ا إ ༨ீ ݘ߄  ଛଓورو፥ጒ ݹ م ݑࡼ ރࢧყݪ ރ࣏౰ేه ا உܻैا ્઻ၯاኆቱ ၖ࿟ܻެ ا اࡩ
ࣀޯ࣠ى  ଐଌࡷ݊ ا ࢵݪ  ܻެჴႾ ࿃Ⴁ ყࣀޯ࣠ى ࡷݘ ޢࢇ ࡷ ༨ဈ ፟ፑߥ मंي إ எै࢔ا ߦ࢖د ا ࢵഭ୨ اࡩ ൎ൉ل  ၯ ࡷࡼ
ࡷࡼ  ኆቱࠀ࣠ل  ፥ጿ ا ߥܻرب  ࠧ߃ا اࡩޯ  ౰౎ ᑑᐽቦሼ ݹݘޯ ႅܻرة و  ፥ጿ اࡩޯ ଛଓول  Ⴁྲݹ࠯ ا ᑃᐽ ࿃Ⴁ ყݘଐଌا

ࡩܻޯࢧ߄मअ ࡩ ႅܻرة ، ߙ ߦ࢔ات اࡩޯ ༨ீ ౰౗ܻت أࡁၮ ፥ጿ ߘ࣐ܻ ፥ጿ اࡩޯࠑࢧ࢝  ఱܻࠧࡴ  ఓ ܻߥ߄ࡷ ኆቷ أࡁ౰౗ ކ ީ
ᇴᆝྲݶࠢ ፥ጿ اࡩޯႅܻرة  ႖ ໠ໄو ހ ࠢެყჅ ࡣၯኆቱا ፥ጿ ߄ اࡩߦࠖ࣠ةఱచ ܻࡷ ኆቷ࡯ޢࠢ ߙܺރࠢ ݑެ߄ࡷܻ ݹߥ࣠م ހၮ و ،፥ጾر

  .ߙܺރࠢ ࢵ࣠ف ก ࣠๻๩ึ୍࣊ء
ോെஆॅ࢟ࠣ     :ا

ީܻره       ଛଓورو፥ጒ ހܻݑޯ د ا ༨ܻဈൎᑉᐽ ࢧܻدي ހ৤৒ষܻ࣠ اଘଓߘޯ   मं ॺॱ࢔ا ५ ߘޯࢧܻديଘଓا ࣠৤ ৒ষا मकܾކ إن 
ႅܻر Ⴁྲݹ࠯ اࡩޯ ࢢޢ߄ اࡩ ႖ྲ و ر ܻީଐଌا ཯ཌެࠅଛଓ ࢵჴ޲ࡺܻر ا ଘଓل اൎ൉ ၯ ࡷࡼ ߥࢇ  ඳඣ൭ ،ܻಛ ಗ ولଛଓ ي ا

 ཯དྷݹࠦ  اࡩ ࡩܻޢࠦ و اࡩ޲፥ጕܻ ހܻݑޯީܻره اࡩߥެܻة اࡩޯႅܻر ଐଌ߄ اࡩߥެ࣠ات اၰول أଛଓان اࡩޯႅܻري ހܻݑޯީܻر ا౮ేଐଌا
मऒހ࣊ اଘଓߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍཯ཏ  ހଘଓܻߘޯࢧܻد اଛଓورو፥ጒ وࠧ߃ا ݹݘ౰౎ޯ ކܾࡁޢ߄ ᑃᐽߦ࢖ࢠޢࠦ اଛଓوፑ፟، و ၮ࡯ޢࠢ 

ॺॱ࢔ا ५ ߘޯࢧܻديଘଓا ࣠৤৒ষࡩܻࣀ࡯ݪ، ߙܺن ا ب أو ހ ༬ܻ࿻ଗଓܻࢵ࣠اء ހ ፥ጒوروଛଓߘޯࢧܻد اଘଓࠖࡴ ا༨ဂ मकܾ୓෺ मं
ورة ಛಗܻ و  ഻ܻവറول اኆቱܻࢢࠦ اၯو ໠ໄاࡩޯႅܻرݹ ᐱܻᏩᇴᆝྲ ႖ ࣠ع୐ง أن मं࢔اஎै وࡷࡼ ࠧެܻ ߙܺރࠢ ༬࿻ݪ ઻ၮે ا
཯དྷ ࡷࡼ  ࡺቿቷ اࡩ ഷޯവറࣀ࡯ީޢࠦ ا ፥ጒ ࠁ୓ข ཀྵདྷݓ࡯ݪ ઻ၮે اଜଓމܻر اࡩ د اଐଌݓ࢖ب اࡩݘ࢖ ༨ܻဈان اኆቷހ ፥ጿ  ቿቷޯࡺ޲ଐଌا

ಛܻ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اଘଓݑޯ ಗ ݘ࢖ض ୓ข ࡺࡓࡼ أنଐଌޯࠒ࣠ذ اఱ ఓ ޢݟ ༨ဂ ߄ၰري وا ༬ܻဈ ྲݹ࠯႖ ે઻ၮ ࡺܻد
 मं࢔اஎै ، وކमकܾ ا ᐱܻᏹࡷࡼ ރࢧߎ واردا ౰౗و و أࡁ ᐱܻᏹࡷࡼ ރࢧߎ ࢢܻدرا ౰౗أࡁ ે઻ၮ ྲݹ࠯Ⴁࠧ߃ا اࡩ

ᑑᐽذ ે઻ၮ دࡩޢࡣ ౰ేၯ ፥ጒوروଛଓد ا ༨ܻဈଘଓا ܻಛಗ ކݘ࢖ض ཯དྷߘޯࢧܻدݹࠦ اࡩଘଓزࡷࠦ اଛଓܻހ.  
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