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  :ࡴ࡬ࠎ࢚

ޢࠦ  ޢࢇ اࡩޯެࡺ ༨ဈ ፥ጿߥ ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا मऌاز دور  ፑ፟ إ ࢵࠦ إ ࠧ߃ه اኆቱرا ᐱ߄ف  ᏹ
ެܻخ ࡷࡼ ࡷ ކ࣠ߙ࢖ه  ࡷܻ  ൎ൉ل  ၯ ࡷࡼ ࢧܻدݹࠦ  ያዜܻل   اଘଓߘޯ ݹܻدة رأ ࢵჴ޲ࡺܻر و ز ൎᑉᐽ ࠦީࢵ ޟࠦ ࡷެܻ ყჅو

ރߥ࣠م ਔ৹راࢵࠦ أࠧࡴ ا႖࣓ଐଌྲات اଐଌࣀޯݘࡺቿቷ ࡩߥޢܻس ࡷ߄ى ކ࣐࣠ر  اଐଌ࣓ࢵࣀܻت، ࠁޢݟ ارކ୐෺ܾܻ أن
 मक मं ، و ቦሼا ࡷݘ࢖ߙࠦ أ எै࢔ا ޢࠦ ، و إࢵߥܻط ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ ઻ၮે ހ࣠رࢢࠦ ا ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا

எै࢔اൎ൉ၯ मंل اࡩߦ౰౔ة  ، و ቦሼا اࡩީࠒݟ ፥ጿ )2015- 2011(ࠧ߃ا اࡩޯ࣐࣠ر ઻ၮે أداء ހ࣠رࢢࠦ ا
ጿ ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا  ᐱܻ ᐟࡷ ፥ጕܻݘ ཯དྷ ކ ᒋᑧ اࡩ உै ࠧࡴ ࡷᇴᇍࡷࡼ ا ळॅل أ ஊै ౰౔اح ا मं ، و اߘ எै࢔ا ፥ ا

ᒋᑧஉै எࠦै ࠧ߃ا ا   .اଐଌࡺࡓެࠦ ଐଌݘܻ

ޟࠣ ൛ܸت ا଍ଉߣެܸ߾ ᇂᇊྲات : اࡦ႖ ࢢࠦ، ࡷ࣓ ࢧܻدݹࠦ، أداء اࡩީ࣠ر ޢࠦ اଘଓߘޯ ߦܻءة، اࡩޯެࡺ اࡩᚻࡓ
  .اࡩߥޢܻس،اᄽ஛ ،ቿቷያዜ༟༎ࡴ اࡩޯ߄اول

Abtsract : 

This study aims to display the role of the stock market in 
achieving economic development through the availability of a    
climate and an environment suitable for investment and increase 
the capital of institutions, where we decided that we study the most 
important indicators used to measure the growth of the stock   
market, and drop this study on the Algiers Stock Exchange, and as 
well as knowledge of the impact of this development on the      
performance of Algeria Stock Exchange during the period      
(2011-2015), and as well as research in the most important kinks 
experienced by the stock market in Algeria, and suggest possible 
solutions to address this imbalance. 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
   ߁ၫܸج  - أ –أࢲެܸذ ࡴࢽ இܸॅ ߁ أو ༥ީ஽ ૊ᇠᆚة –ၱܸࡴݕࠣ آफंࣝަاࡦ.  
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  : ࡴߢ߁ࡴࠣ

࣏ܻم  ࡩܻެ ࡺ݊ ࡁᇯᇍ، ߙ ഻ޯവറ߄م ا༧࿻ يኅቱ ፥ፑ ا ଐܻ ଌ࣏ܻم ا ࡷࡼ اࡩެ ޢࠦ ༅໮ءا  ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓا ౰౎ ކݘޯ
෺ ፥ፑ ଐܻ ଌߙ࢖اد،  اଛଓܻل ، و اዙኸଛଓޢࠦ ، و رၴܻل ا ࡩܻ ଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଐଌޢࠦ، و ا ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓࡓ࣠ن ࡷࡼ ا୓

 ౰౎ ޢࠦ ކݘޯ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ࡯ޢܻކࠢ، و ࢵ࣠ق اዙኸ ࣏ࡴ୐ง ࠧ߃ا اࡩެ࣏ܻم و ፥ጿ ܻركఴ ఠ ཯དྷ ஊैࡓ࣠ࡷܻت اࡩ و ا
ކ࣠ߙ࢖ه  ޢࠦ اߘޯࢧܻد اࡩኆቷީ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࡷܻ  ๻๩ใ ፥ጿ  ౰ేީدور ࡁ ܻಛ ಗ ࣯ࠩޢࠦ ߙ ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓءا ࡷࡼ ا༅໮

ߦ ب اࡩ ༨ܻ༦ ࡷࡼ أ  ቿቱ࣠ࢵޢ ࠧ߃ه ࡷࡼ  ࣐࣠ر  ง୍࣊ ކ ኅቱا ار ب اࡩݘࠖ࢔، ༨ܻ༦ ፑ፟ أ ܻࠩ إ ᐱᐕܻݶ࢛ و ކ࣠ࠅ
౰౎ ݑࡼ  ኅቱي ݹݘ ႖ྲ اଘଓߘޯࢧܻدي ا ࣓ଐଌا ࣯ࠩ ಛܻ، ߙ ಗ ፥ፎܻެࢧ ࡩܻޯ࣐࣠ر اଘଓߘޯࢧܻدي و اࡩ ހ اଛଓࢵ࣠اق 

  .ࡷ߄ى ކ࣐࣠ر اࡩኆቷީ أو ༧ဈ࡯ߦࠢ

ޢࠦ ࡩܻ ޢࠦ : و ઻ၮે ࢠ࣠ء ࡷܻ ࢵީࢇ ރ࣐࢖ح اଗଓࢸᇴᇍࡩޢࠦ اࡩޯ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓܻࠧࡴ ࢵ࣠ق اఱఠ ࡁޢߎ
ࡩܻޢࠦ ؟ و ࡷܻ ࠧ࣠ ༨ဈ ፥ጿߥޢࢇ اࡩޯެࡺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ؟ و ࡁޢߎ ݹ ଐଌوراق اଛଓࢵ࣠ق ا ቿቱ࣠ߘޢܻس ࢵޢ যঠ

எै࢔اमं؟   أमक ذ઻ၮ ᑑᐽે أداء ހ࣠رࢢࠦ ا

ور ༨ܻீ   :وᑉᐽ്ၴܻހࠦ ઻ၮે ࠧ߃ه اଗଓࢸᇴᇍࡩޢࠦ ୓ก ܻެዙኼߥࣀ༨ဂ যও޲ެܻ إፑ፟ މൎ൉މࠦ 
ر اଘଐول ഴࣝലമࡦܸޟࠣ: ا ଍ଉوراق اଘଐأࢲܸࢲޟࠣ ߾ࣝل ࢲࣝق ا বঐࡴߣܸࠤ  

።ጒܸޯر اࡦ ഴࣝലമߕެࢤܸدݶࠣ: اକଐ࡬ޟࠣ اࡦެީࡷޟࠣ اዖኵ ።ጼ ࠣࡦܸޟ ଍ଉوراق اଘଐدور ࢲࣝق ا  
ࡦܸݜ ر اࡦޯ ഴࣝലമة: ا౭౑ل اࡦߣോെၬ फࣿ࢑ا஋ॅ   )2015- 2011(ރߢޟবঐ أداء ݽࣝر࢟ࠣ ا

  
ലമرا ഴࣝ ولଘଐࡦܸޟࠣ :ا ଍ଉوراق اଘଐأࢲܸࢲޟࠣ ߾ࣝل ࢲࣝق ا বঐࡴߣܸࠤ  

ߥࠦ      ࢧ࣐࡯ႁܻت اଐଌޯݘ࡯ ଐଌو ا যওܻࠧߦ ଐଌݘ࢛ ا ፑ፟ ހ ࠒݟ إ ީଐଌࠧ߃ا ا  ፥ጿ ࣐࢖ق  ୓ค ࢵ࣠ف
ࡩܻޢࠦ و اࡩ཯དྷ ࡷࡼ ೘಼ ܻಛಗൎ൉ၯࡓެެܻ اଘଓރ࣐ൎ൉ق ዙኸ ፥ጿ࡯ޢࠦ اࡩީࠒݟ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓܻހ.  

କଐޟࠣࡴܸ.أو ࡦܸ ଍ଉوراق اଘଐࠤޟࠣ ࢲࣝق ا:   ഃ೨ਓৼ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ߄ة ކݘܻرݹߎ ࡩࣀ࣠ق اၮ ࠧެܻك
્઻ࡷܻ ݹ ᐱܻᐟࡷ: 

ݶߋ اଘଐول ޢࠦ ࡷࡼ أᐳ႓ࡴ و ࢵެ߄ات ، : اࡦެݕ࢓ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓܻݘܻࡷࡣ ހ୓෺ يኅቱاࡩࣀ࣠ق ا ࣠ࠧ
  .1و اଛଓࢵ࣠اق ߘ߄ ކࡓ࣠ن ࡷެ࣏ࡺࠦ أو ౰ేၩ ࡷެ࣏ࡺࠦ

።ጒܸޯݶߋ اࡦ ࡩܻޢࠦ ፥ፕ ࢵ࣠ق ࡷެ࣏ࡺࠦ ކߥܻم ፥ጿ أࡷܻࡁࡼ و ࡷ࣠اݑޢ߄  :اࡦެݕ࢓ ଐଌوراق اଛଓࢵ࣠ق ا
 ౰ే ၩ ࢢࠦ و ܻၯ ၒ࿏ࡩ࣠ا ߙࢇ  Ⴁྲاء و ࡩܻީޢ݊ و اࡩ ހ ߥ࣠د  ᐱܻ اࡩݘ ᐕ࢖ى ߙ༬ ဈ ܻصၯ ܻ࣍ހ݊  ެࠦ ذات  ࡷݘޢ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
༬ீޢ߄، -  1 ࡷݘࠦ، ࡷႰྲ اࡦަࣝرܸ࢟ت أࢲࣝاق ا଍ଉܸل و أدواᐮ᏶ܸ اᐰ႐ଘଐࡱ و اࡦࢽީ߁اتࢠޢܻء  எܻै ، ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࢸީܻب ا
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ࡩܾ࣠ߙࠦ ࡷࡼ اࡩݘࢧ࣠ر اࡩࣀܻހߥࠦ  .1ࡷ

 १ॏޯݑީܻرة ݑࡼ ࢵ࣠ق ݹ࡯ ፥ፕ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ჴఱެޯߴ أن ࢵ࣠ق ا ఝ ل ࡷܻ ࢵީࢇൎ൉ၯ ࡷࡼ
ب  ༨ܻ༦ ፥ፑ و أ ଐܻ ଌߦܻݶ࢛ ا ب اࡩ ༨ܻ༦ ޢࠢ أ ႓ྲة ߙ ࢵ࣐ܻء و اࡩࣀࡺܻ ൎ൉ل اࡩ࣠ ၯ ࡷࡼ  ፥ፑ ଐܻ ଌࠖ࢔ ا اࡩݘ

ࡷܻ ݹࡓ࣠ن  ᐳ႓ࡴ و ࢵެ߄ات، و ࠧ߃ا اࡩࣀ࣠ق إ ޢࠦ ࡷࡼ أ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ୆݊ و ႖ྲاء ا ก ፥ጿ ᑃᐽޯݘܻࡷࡣ 
  ).ၯܻرج إܻ࣍ر اࡩީ࣠رࢢࠦ(أو ݹࡓ࣠ن ౰ేၩ ࡷެ࣏ࡴ ) اࡩީ࣠رࢢࠦ(ࡷެ࣏ࡴ 

ܸୃกܸل ރߢࢽޟࡷܸت ࢲࣝق .ކ ଍ܸଉࢵ࣠ق  :رأس ا ᄎ႞ߥ୐ง ࠦل اࡩޯݘܻرݹߎ اࡩࣀܻހߥൎ൉ၯ ࡷࡼ
 ፟ፑ ޢࠦ إ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا ఱࡺࣩ  ఓ މܻރ࣠ي ࢵ࣠ق  ࢢ߄ار و  ଗଓࢵ࣠ق ا ఱࡺࣩ  ఓ ፥ፑ ࢵ࣠ق أو

  .اࡩޯ߄اول

1.።ፎوଘଐ ࢽࣝق ا ߘࠦ  :اࡦ ހ໠ໄ ࡷࢧ߄ر اࡩ࣠ر ႖ྲة  ޢࠢ ൎ൉ၮߘࠦ ࡷީܻ ࣃܾ ߙ ჱ჋ يኅቱ ࣀ࣠ق ا ࠧ࣠ اࡩ و 
ࢢࠦ  உܻै ଐ߄༇໩ات ا ଌا ᐱܻ ᐕࡺ݊ ߙ භඣൺ ࣀ࣠ق ࠧ߃ه اࡩ  ፥ጿ ، و  ᐱܻ ᐕول ߙଛଓ ჴݪ ا ހ໠ໄ اᅚଌࡓޯ ޢࠦ و ࡩܻ ଐଌا

ଓ ࣀ࣠ق ا ഃ೨ኅቱ أن اࡩ ၴ߄मअ ހܻ ৲ਔة، و  ࢵჴ޲ࡺܻرات ၴ߄ ፑ፟ ا ܻࠩ إ ݹ࡯ ߙܻ ࡩޯࠒ࣠ ࡓ࣠ن ࡷݘ࢖و ଘଓ ݹ  ፥ፑوଛ
எै߄৲ਔة ݹၯ যঠ࡯ߎ أހ࣠اب ࡷݓ࡯ߥࠦ ࡩܻޢࠦ ا ଐଌوراق اଛଓا ݊୆ก نଛଓ ࡺࠩ࣠رॺॱ ५2.  

ޯܸހࣝي.2 ࢽࣝق اࡦ ࢵީࢇ  :اࡦ  ཯དྷ ޢࠦ اࡩ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ઻ે ا ၮ ࣀ࣠ق ࠧ߃ه اࡩ  ፥ጿ ࡷࡣ  ༬࢖ي اࡩޯݘܻ ࿻
إࢢ߄ارܻࠧ ࡷࡼ ߘީࡣ ፥ጿ ࢵ࣠ق اଗଓࢢ߄ار، ࠁޢݟ ݹࡓ࣠ن أ࣍࢖اف اࡩޯݘܻࡷࡣ ፥ጿ ࠧ߃ه اࡩࣀ࣠ق ࠧࡴ 

ଌࠩ࣠ر ا ዙዋ ࡷࡼ ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ቿቷ ا ዙ዇ ࡷࡼ ᇴᆝྲت، و  ႖ ߙ࢖اد أو  ᇴᆝރ࣠ا أ ࢵ࣠اء   ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐ
 ݊୆ก ࡓެ࣠ا ࡷࡼ๻๬ึ ཀྵདྷࡩܻޢࠦ ࠁ ଐଌوراق اଛଓا ્઻ࡷ ஊܻै ቿቱ࣠اࡩࣀޢ ྲႰެݑ ౰ేࠀࢧܻݶ࢝ ࠧ߃ه اࡩࣀ࣠ق، ކ࣠ߙ

ၴࠦ إፑ፟ ߘޢࡺᐱܻᐢ ރߥ߄ا ஊܻै ݹࠦ . 3ࡷܻ ᐱᏬኆቱࡴ ࡷࡼ أᐳ႓ࡴ أو ࢵެ߄ات ݑެ߄ ا ୐ง ሯሡሁߥᄎ႞ اࡩࣀ࣠ق اࡩ޲ܻރ࣠
፥ጿ ޲ࡣ๻๬ใ ࠦެ࣏ࡺଐଌࡷެ࣏ࡺࠦ ، اࡩࣀ࣠ق ا ౰ేၩ ى༇໩أࢵ࣠اق ࡷެ࣏ࡺࠦ و أ ፟ፑاࡩީ࣠رࢢࠦ أࡷܻ اࡩࣀ࣠ق  إ

ࡩܻݟ و ا༟༎اހ݊   .౰ేၩ اଐଌެ࣏ࡺࠦ ߙޯޯࡺ޲ࡣ ፥ጿ اࡩࣀ࣠ق اࡩ޲

ࡷࠣ* ࢽࣝق ا଍ଉީ࣌ ޢࠦ و : اࡦ ࡩܻ ଐଌوراق ا൑ᑉ ᐽ ون౰౔ࣃ ଐଌީܻݶݘ࣠ن و ا ޢࠢ اࡩ १ॏ ߙ ᇴᇍن ݹ࡯ޯ ಛܻ ࡷ ಗ و
ࢥܻء  ઻ે اଛଓݑ ၮ ቿቷႅࣀ ଐଌޢࠦ ا ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ਔ৿اول ا  ྲႰ ޢݟ ݹߥޯ ࢢࠦ ࠁ ࡩܻީ࣠ر ࡷܻ ހ ࣠ዙኸ ݘ࢖ف ކ

  . 4اଐଌࣀႅ࡯໠ໄ ߙߥ࣊
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

1  -  ،፥ጒاࡩ࣐࣠ا ࣯൞൙ၰ ߄ዙ዇߄ أዙಟಝ።ጶോെࢲଔଐان اࡦߣߢࠟ ا౫ౄࡴ ።ጼ ܸࠣࡦޟ଍ଉوراق اଘଐاࡦަࣝرܸ࢟ت و ࢲࣝق ا ಒ౷دار اࡩߦ ،
ྲႰࡷ ،ഭ୨ࡷ எܻै  .13:ص.2011ا

، اኆቱار اߕެࢤܸدݶܸت اࡦީߢࣝد و اࡦަީࣝك و اଘଐࢲࣝاق ا଍ଉܸࡦޟࠣݑީ߄ اࡩެݘযও ࡷީܻرك،+اያዜܻݑޢࡣ أዙ዇߄ اࡩࣃެܻوي -  2
ྲႰࡷݘޢࠦ، ࡷ எܻै  .122:ص.2001ا

ީ߄ -  3 मऌاযওࠧ اࡩݘ ൎ൉ل إ ޟࠣၴ ଘଐوراق ا଍ଉܸࡦ ޟবঐ ا ޟࡠ و ރߢ ଛଓو༥စ ،  ،፟ፑ࡬ ݘࠦ ا ޢࠦ، اࡩ࣐ީ ࡷݘ எܻै ኆቱار ا ، ا
ྲႰ18:ص.2003ࡷ. 

ޢߎ،  -  4 ީ߄ اᑃᐽ࣐ ࢵݘ߄ ݑ ዙ߄  ዇وراق أଘଐ ࢟ࠣ ا ޟࠣݽࣝر ޯ࣠ح، ا଍ଉܸࡦ ࡯যও اଐଌߦ ߥܻࠧ࢖ة ᑃᐽޯݘ ݘࠦ اࡩ ، ೨୹୪ഁ ၴܻࡷ
ྲႰ08:ص.1998ࡷ. 
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இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

༬ဈ ཯དྷ࢖ي ၯܻرج اࡩީ࣠رࢢܻت و ࠧ߃ا ݹ࣐઻ၮ ள஭ે : اࡦࢽࣝق ౭ౄၦ ا଍ଉީ࣌ࡷࠣ* اଐଌݘܻࡷൎ൉ت اࡩ
ݘᎨ፻ܻ و ଘଓ ݹ࣠ၴ߄ ࡷᇴᇍن  ء اࡩ ༨ܻစޢ݊ أዙዋ ፥ጿ ྲةႡჴެଐଌྲة ا႞࣠ت اࡩࣀࡺ୆ ก لൎ൉ၯ ࡷࡼ যঠاࡩޯݘܻࡷࡣ ݹ
༨ீ߄د ༇໮ଗଓاء اଐଌݘܻࡷൎ൉ت ، ࠁޢݟ ކযঠ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࢸበ቎ީ اކࢧଘଓܻت ࠅޢ߄ة ๻๬ใ޲ࡣ ፥ጿ اࡩޯ࡯ߦ࣠ن 

ᑑᐽذ ౰ేၩ ፟ፑإ บค౰౔ࢵ࣠ب، اރ ஊܻै   .1، ا

ࡦܸޯܸ ።ፎ:ކ ଍ܸଉࡩܻޢࠦو   : ࠾ߣܸءة اࡦࢽࣝق ا   :ࢵჱޯݘ࢖ض ߙޢࠢ إፑ፟ اࡩݘႫܻެྲ اࡩޯ

ࢽࣝق.1 ߣܸءة اࡦ ࠦࣝم ࠾ ཯དྷ  :ࡴߣ ޢࠦ اࡩ ࡩܻ ଐଌߘࠦ ا ࢵݘ࢖ اࡩ࣠ر ޢࠢ  ࡓࢪ ߙ ኅቱي ݹݘ ࣀ࣠ق ا ࠧ࣠ اࡩ
 ፥ጿ ، ࢵ࣠اء  ᐱܻ ᐟޯ࣠ߙ࢖ة ݑ ଐଌو ا ࠦၰܻޯଐଌॅࡷܻت اळݘଐଌރܻت و ا ߙࠦ اࡩީޢܻ ᇴᆝ ࣃܿتჱଐଌ߄ى اၰކࢧ߄رܻࠧ إ

ൎ൉ၮଗଓل وࢵܻݶࡣ أࠅࠩ࢔ة اൎ൉ၯ ࡴ، ࡷࡼᐳ႓ଛଓا በሼ࢖ஊै ޢࠦ  ༧࿻ت اࡩޯܻرൎ൉ႅޢࠦ أو اࡩࣀ ࡩܻ ଐଌا Ꭸᎉم اࡩߥ࣠ا
࡯ߦࠦ ശޯവറ2 ا.  

اࡩࣀ࣠ق اࡩᚻࡓߎء ࠧ࣠ ذᑑᐽ اࡩࣀ࣠ق اኅቱي ༨࿻ߥࢇ ༧ဈࢧࢧܻ  :ࡴެ࣍࡬ަܸت ࠾ߣܸءة اࡦࢽࣝق.2
ܻዙ዗ ໠ໄޯყأࢵܻࢵ ໠ໄޯያዜ ߄ف ކ࣠ߙ࢖ಛಗߥޢࢇ ࠧ߃ا ا༨ဈ ࣐࡯ݪ୓෺ و ،ࠦၰܻޯଐଌ࣠ارد ا൞ᒑᐽ ܻࡁߦޟ:  

 ౭ౄࢽݕჱأن  :࠾ߣܸءة اࡦ ᐱܻᏳ رࠅޢࠦ، و ݹߥࢧ߄ உܻै ࡩᚻܻࡓߦܻءة ا ݹ࣐઻ၮ ள஭ે ࡁߦܻءة اࡩჴࣀݘ౰ే ހ
 ፥ጿ  ໠ໄݘܻࡷ࡯ ޯଐଌا ፟ፑ ౰ే و دون ކࡓީ߄ اଐଌݘळॅࡷܻت ކࢧࡣ إ ၮྲྜࠦ دون ߙܻࢢࡣ زࡷ཯ཏ ࡁީ ྅ ࣀ࣠ق اࡩ

ߙࠦ اଐଌݘळॅࡷܻت اჴႾ ܻ೘ೃ ࠦၰܻޯଐଌޢ߰  ᇴᆝ آة ކݘࡓࢪ୹୪ ࡴᐳ႓ଛଓݘࡣ أࢵݘܻر ا༬࿻ ܻ೘ೃ ،ࠦࡩޢߎ ހܻ࣏ࠧᇴᇍކ
ॶॱࢧ࣠ل ઻ၮે ކᑻᑧ اଐଌݘळॅࡷܻت، و ᐱᏳ߃ا اࡩޯݘܻࡷࡣ ፥ጿ ذᑑᐽ اࡩࣀ࣠ق ೘ೃ޲ܻހࠦ ࡩݘީࠦ  ५ ݊ࡺޢॺॱ ५ ࠦاࡩߦ࢖ࢢ

ቿቱܻدၮ 3 .   

 ࣀݐޟࡠჱ࡯ޢࠦ،: ࠾ߣܸءة اࡦၯاኆቱࡓߦܻءة اᚻاࡩ ᐱܻᐕ࡯ၮ ள஭و ݹ࣐  ે઻ၮ ߘ߄رة اࡩࣀ࣠ق ᐱܻᏳ و ݹߥࢧ߄
ޢࠦ ᑃᐽࣀࡺ႞ྲة، و  ࡩܻ ၮ ࠦߦᆿᇍॅن ކळޯݘܻࡷଐଌࡺࡣ اඳඣ൭ اࡩݘ࢖ض و اࡩ࣐࡯ݪ دون أن ໠ໄޯ࣠ازن ހ ள஭ၯ اࡩ

ᐱܻᐕࡷݓܻل ߙ ၒ࿙ߥޢࢇ ࠧ࣠اࡷࢭ ر༨ဈ ܻࠦح ࡩࢧެܻع اࡩࣀ࣠ق ߙ࢖ࢢ୓෺ 4دون أن .  
ലമرا ഴࣝ ።ጒܸޯߕެࢤܸدݶࠣ :اࡦକଐ࡬ޟࠣ اࡦެީࡷޟࠣ اዖኵ ።ጼ ࠣࡦܸޟ ଍ଉوراق اଘଐدور ࢲࣝق ا  

࣐࣠ر  ࢧܻدݹࠦ و اࡩޯ ޢࠦ اଘଓߘޯ ޢࠦ اࡩޯެࡺ ߙ݊ ዙኸ࡯ ፥ጿ د  ౰ే ޢࠦ دور ࡁީ ࡩܻ ଐଌࢵ࣠اق ا ൑ᑉᐽ إن
્઻دوار ߙޢࡺܻ ݹଛଓࠧ߃ه ا ༅໮࣠ࡓࡼ أن ރ೘಼ و ،ኆቷީᑃᐽ ߘޯࢧܻديଘଓا :  

ݶܸدة اକଐدၬܸر.1 ل ፥ጿ اࡩኆቷީان اࡩެܻࡷޢࠦ ፥ጿ ކݘީޟࠦ  :دورࠤܸ ።ጼ ز ଐܻଌܻࠧࡴ أࢵ࣠اق رأس اఱఠ
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

. 2001، دار واݶࡣ Ⴁჱᑃᐽྲ، اࡩ࣐ީݘࠦ اଛଓوፑ፟، اଛଓردن اଘଐࢲࣝاق ا଍ଉܸࡦޟၩܻࠣزي ߙ࢖ح،+ݑީ߄ اࡩެܻߙ݊ ا༝༎رري -  1
 .49:ص
2  -  ،࿃႞ყࠁࣀࡼ اࡩࣀ ௪௎ኆቱح اൎ൉ഀهࢢ೥ࠂ݇ ࢲަࢄ ذ୶୧ .24:ص. 
 .10:ص.ރߦࢪ اଐଌ࢖ࠅ݊ -  3
، ا଍ଉܸࡦޟࠣ و أࢲࣝاق اଘଐوراق ا଍ଉܸࡦޟࠣ ോെၬل ߖ౭౑ة اࡦެࠏࣝل କଐߕެࢤܸد اࡦࢽࣝقاࡦࢽޟܸࢲࠣ ၮܻ࣍ߎ وࡩযও أਔৼراوس، -  4

 ྲႰࡷݘࠦ، ࡷ எܻै  .10:ص. 2005ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࢸީܻب ا
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ࢵܻ࣍ ࣀܻت اࡩ࣠ ކ࣠ߙ࢖ ࡷ࣓ࢵ ޢݟ  ፥ጬܻ୓، ࠁ คଗଓࣃܻط ا ჱݹࡣ اࡩ ࣠೘೉ ات و༇໩߄ଐ ଌࢢࠦ ا ޢࠦ اࡩߦ࢖ ࡩܻ ଐଌا ࠦ
 ೘ࠦ ಹൎ൉ଐଌݹࠦ ا ޢࠦ اଘଓدၯܻر ݹܻدة اଛଓوݑ ݹࢇ ز ݑࡼ ࣍࢖ ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌߙ࣏ࠩࡴ ا ༨ܻ ݹ݊ ீ ൞߄௪௎༇໩ ࡩޯެ࣠ ᒑᐽ
࣍࢖ة و اࡩݘਔ৯ܻ و اࡩࣀޢቿቱ࣠ ، و ݹ࣓دي ዙ၅ေޢ݊ اଐଌ߄༇໩ات إፑ፟ ࠅݘࡣ  ശܻവറࡴ ࡷࡼ ࠁޢݟ اᐱᏹൎ൉ࡩޯߦࢥޢ
ߦޢ࢛  ༧ဈ ྲوع وႡࡷࡼ ࡷ ౰౗أࡁ ፥ጿ ݹ݊ ކ࣠࣌ޢߦܻࠩ  ࣠୐ง لൎ൉ၯ ࡷࡼ ቿቱ࣠ࢵޢ ౰౗ޢࠦ أࡁ ࡩܻ ଐଌࢢ࣠ل اଛଓا

ߦࠦ اଐଌݘܻࡷൎ൉ت ᆿᇍ߄ى  ކଐ ଌا ે઻ ၮ ᐱܻ ᏹܻၴܻݹࡣ اࠁޯޢ ࣠৤৕ষ ܻީت ࡷࢧ߄را ࠀࢧᇴᆝྲ Ⴁ ᑃᐽ ކ࣠ߙ࢖  ፥ፑܻޯ ࡩܻ و ހ
  .1اࡩ࣐࣠ݹࡣ

رࠂޟࠣ.2 ஆܸॅ ࠣୃ ا กࣝ߁ݶ଍ଉج اോെၫ ።ጼ ޢࠦ اࡩࢧၮܻ߄ة ކݘࡺࡣ  :دورࠤܸ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ إن أࢵ࣠اق ا
 วง౰౔ي ݹኅቱا ୹୪ଛଓ࡯ޢܻ، ا༨ீ ઻ၮે ၴ߃ب اଐଌ߄༇໩ات اଛଓࠅხެޢࠦ ൎᑉᐽࢵჴ޲ࡺܻر ፥ጿ اᐳ႓ଛଓࡴ اଐଌࢧ߄رة 

ݹܻدة ࡷ߄ߙၮܻ࣠ت ၮ࡯ޢࠢ ༬ဈެݪ اଐଌࣃᇯᆝܻ اࡩჱ჋ ཯དྷޯߴ ݑࡼ ا ر፥ጬ، و اଐଌޯࡺ޲፥ጿ ቿቷ ز உܻैاض ا౰౔ߘଘଓ
ا௪௎ኆቱ ݑެ߄ ارކߦܻع أࢵݘܻر اࡩߦਔ৯ܻة اኆቱوࡩޢࠦ، ୐෺ ᑑᐽቦሼ࣐࣠ي اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر اଛଓࠅ፥ጿ ཯ཌެ اᐳ႓ଛଓࡴ 

࣍࢖ ശܻവറࡣ اዙ၁ေ ፥ጿ วคܻၴଛଓا ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀଐଌا በሼࡷࣃܻر ે઻ၮ2.  

3.ቼቮࣝاࡦࢽޟ ரபၬ ።ጼ ܸߘޯࢧܻدي  :دورࠤଘଓࣃܻط اჱاࡩ ે઻ၮ ࠦࡩܻޢ ଐଌوراق اଛଓأࢵ࣠اق ا मक࣓ߘ߄ ކ
ၯ لൎ൉ၯ ࡷࡼ ፟ፑ ࢵჴ޲ࡺܻرات اଐଌ࢖༨ࠦဂ إ ଘଓࡷࡼ ا  ਔ৲ ޯܻج اࡩݘ߄ ༨ဈ اࡩެߥ߄ݹࠦ، ࠁޢݟ ቿቱ࣠ࣀޢ ᑃᐽ ܻࠩ ࡯ߥ

 ଘଓ ᐳ႓ࡴ  ଛଓا ቿቷ ዙ዇ ࠦࢢ ܻၯ و ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐଌࡓࡼ ا ᚻل، و ࡩ ଐܻ ଌرأس ا ౰ే࣠ߙ୓ ก ၴࡣଛଓݹࡣ ا ౮౔ام ࣍࣠ اࡩ
 ଘଓ ኅቱي  ߘݝ ا ፥ጿ اࡩ࣠  ᑑᐽ ਔ৹، و ذ ଛଓا ፟ፑ ᐱܻ إ ᏶࣠ࡓᚻޯ࡯೘಼ ཯དྷ ᐳ႓ࡴ اࡩ ଛଓܻߦܻظ ހ ࣐࣠ن ൎᑉᐽࠁޯ ༧࿻࣐

 ཯དྷࣃܿت اࡩჱଐଌࡷࡼ ا ᐱܻᐢداد ߘޢࡺ౰౔ࡴ ߙޢࠢ اࢵᐱᐟࡓ೘಼ ፥ጿ ࣃܾة ࡷࣀޯࡺ࢖ةჱଐଌا ᑻᑧأن ކ ଐܻଌܻ࣍ ، ᐱܻᏹأࢢ߄ر
 ౰౗࣍࢖ة و أࡁ ༧ܻ ߘࡣ ீ ࢵჴ޲ࡺܻر أ ଘଓݘࡣ ا ༬ဈ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠اق ا ࡓࡼ أ ᚻܻܻ࣍ࠩ، و ࡩఴ ఝ ܻࠦرࢵያዪ
ل و  ଐܻଌࡴ رأس اᐳ႓أ ፥ፕ ࡩܻޢࠦ و ଐଌࢢ࣠ل اଛଓا ે઻ၮ ࢧ࣠لஊै ، ఱఠ ᐱܻ᏶ଛଓࡺ߰ ൞ᒑᐽࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ ހܻ ୆ࠦกၴܻذ

Ⴥ ߄ၮܻఱ ఠ ،ቿቱ࣠ࣀޢ ᐱܻ اࡩ ᐕߥࢇ ߙ ඳඣൺ ཯དྷ ྜྲ، و اଛଓࢵ࣠اق اࡩ ၮྲྜࠦ و ཾ ྅ ܻࠩݘ୆ก ޲ࡺܻراتჴࢵ ଘଓޢ࡯ܻࠩ اᐳ႞ ჴ
 ࣠৤৒ষت اଘଓݹܻدة ࡷݘ߄ ل و ز ଐܻଌࢧޢ࢝ رأس ا༧ဈ ໠ໄࣀ༨ဈ ે઻ၮ ،ࠦޢ༨ဂر ౰౗ࡁଛଓو ا ൎ൉ၴ࣍࣠ل أଛଓا
 ཯དྷ ޢࠦ و اࡩ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ཯དྷ ކ࣠ߙ࢖ܻࠧ أࢵ࣠اق ا ࣀޢቿቱ࣠ اࡩ ᑃᐽ ࡓࡼ೘಼ ᑑᐽݑࡼ ذ ൎ൉ߘޯࢧܻدي، ߙࢥଘଓا
ݹܻدة  ፑ፟ ز ކ࣓دي إ ޢࠦ ، أن  ༨ဂر ౰౗ ࣍࢖ة و أࡁ ༧ܻ ߘࡣ ீ ࢵჴ޲ࡺܻر أ ଘଓࢧީ߰ ا ಛܻ ݹ ಗൎ൉ၯ ࡷࡼ

  . 3اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات

ᇱᆚྯت.4 ႞إدارة اࡦ ૄસၫ ࠣߕܸݽ༜་م اᇱᇊၭߙ࢔  :إ ஊܻैࡷࡼ ا ቿቱ࣠ࡩܻޢࠦ اࡩࣀޢ ၮ ࠦࡩܻޢ ଐଌࢵ࣠اق اଛଓا ਔ৲ बऒ
ᇴᆝྲت، و  Ⴁإدارة اࡩ ે઻ၮ ࠦߘܻހ༟༎م اᇴᇍၰإ ፥ጿ ࡴᐳྜཾ ܻያዪ ، ᐱܻᐟ്ߙܻدة ࡷᑉᐽ ॅࡷܻتळݘଐଌا ે઻ၮ ࢧ࣠لॶॱ ५
ࢵჴ޲ࡺܻراᐱᏹࡴ، و  ࢢ߄ ا ࣃܻرݹ݊ و ر ଐଌࣃܿت و ا ჱଐଌأداء ا যওޢ ޢࠦ ୓กߥ ࡩܻ ଐଌࢵܻ࣍ࠦ ا ࠩ࢔ة اࡩ࣠ ߥ࣠م أࠅ ކ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
உै࣐ޢݪ،  -  1 ଍ࠣ ا଍ଉܸࡦޟࠣ و ࡴࢽެߢަࡠ اଘଐࢲࣝاق اࡦݕ࢓༜་ ୃࠣ෾أس ا଍ଉܸلࢸ߃ا ዙዋܻل ا ଉࣝاࡦݕ ،ྲႡჱᑃᐽ ܻހ ، ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ܻ࣍

 .51:ص.ዙኸ2002ܻن، اଛଓردن
ࡷݘޢࠦ، ࡷႰྲ  ྯةاࡦݕ଍ࠣଉࣝ و ߕࢢܸݶܸ اߕެࢤܸدݶࠣ ࡴݕዙኸႨܸ࢖ ࢢߥ࢖، -  2 எܻै  .120:ص. 2000/2001، اኆቱار ا
 .130:ص. ୶୧ࠂ݇ ࢲަࢄ ذ೥ഀهዙኸ࢖ ࢢߥ࢖، -  3
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இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

ჴ჈ በሼྲޢႅࠦ ಛಗ߃ا ߙ࣯ࠩ  Ⴁأداء اࡩ ໠ໄހ࣊ ހ༟༎ت و اᇴᆝྲ Ⴁᑃᐽ داريଗଓاࡩޯ࣠ࠅޢࠢ ا ፥ጿ ކߥ࣠م ހܾداء دور
 ᅶै ࢧܻ ଐ߄راء و ࡷ ଌا ᅶै ࢧܻ ހ໠ໄ ࡷ ޢࢇ  ઻ે اࡩޯ࣠ߙ ၮ ߄ၮܻఱ ఓ ߄راءଐ ଌا ᐱܻ ᐕ࡯ၮ ࢧࡣ ༨࿻ ཯དྷ اߙ࢔ اࡩ ஊ࣠ و اै

  . 1اൎ൉ଐଌك

଍ࣝارد.5 ଉࢤޟ࢚ ا ༤စ ።ጼ ࢧޢ࢝  :دورࠤܸ  ༧ဈ ፥ጿ ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠ق ا ኆቱور  ࣀީࠦ  ჱܻࡩ ހ
௪௎౮ేࡷޯࡺ ௪௎ورਔ৹ ߥ࣠م  ރࠢ ݹ ଐ࣠ارد، ߙܺ ଌور : اኆቱ ݘ࢔ى ا ႖ྲ و ݹ ౰ేၩ ༇໩ଜଓ ࡷީܻ ႖ྲ و ا إၰ߄اዙ዗ܻ ࡷީܻ

በሼྲ ࡷܻ ߙᐱ᏶ܺࡴ ౰౔ఴఓون ݑ࣠اਔ৯ ࡷࣀޯߥީ࡯ޢࠦ،  ႖ ࡴᐳ႓ون أ౰౔ఴఓ ܻݑެ߄ࡷ ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀଐଌأن ا ፟ፑإ ྲ႖ܻީଐଌا
ᇴᆝྲت اࡩ୓ข ཯དྷܻح ಛಗܻ ߙ࢖ص اࢵჴ޲ࡺܻرݹࠦ  Ⴁ࡯ޢࠢ ߙܺن اࡩၮ ܻء୐ก اࡩࣀ࣠ق ن و ፥ጿ ໠ໄޯݘܻࡷ࡯ଐଌا ᐱܻᏳ ࣷࣳݹݘ

౰ేة  ৲ਔ ࡷࡼ اᐳ႓ଛଓࡴ، ހࡣ و୆กݘܻࠩ ఱచݘ࢖ ୹୪ކߦ݊ ༨ဈߥࢇ ࠁࢧޢቿቷ ࡁީ ೘಼ ཯དྷࡓᐱܻᐟ إࢢ߄ار اଐଌ࢔ ፥ፕ اࡩ
ݹࡣ أࡷܻ اኆቱور ౰ేၩ ا႖ܻީଐଌྲ ߙޢჱޯߴ ࡷࡼ أن  ࣠৤৕ষߦࠦ اᆿᇍߦܻض ކ༧စا ཯ཏي ݹݘኅቱا ୹୪ଛଓ്ࢢ߄ار، اᑉᐽ

በሼྲ ݹݘ߄ ೘ೃ޲ܻހࠦ ᐳ႖ܻدة أ Ⴁࡴ اࡩᐳ႓أ ፥ጿ اࡩޯݘܻࡷࡣ ે઻ၮ ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀଐଌݹܻدة إߘީܻل ا ࡷܻن ൞ᒑᐽߥ࢖ࢠ໠ໄ و ز
ஊैࢧ࣠ل ઻ၮે أࡷ࣠ال إࢠܻߙޢࠦ ఱచݘ࢖ ߙਔ৯ܻة ࡷެࠑߦ࢛ በሼྲ ا Ⴁޯ࣐ޢ݊ ࠧ߃ه اࡩఱఝ Ꭸ᎜ 2ࡷࡼ.  

ࡩܻޢࠦ اࡩ࣠اࢵݘࠦ و  :دورࠤܸ ༤စ ።ጼߣޟ࢘ ރᆼᇊߣࠣ ا଍ଉݕरूࡴܸت و మఝݕ౭ౄࠤܸ.6 ଐଌࢵ࣠اق اଛଓߙ݊ اਔ৿
ߥ࣠م  ޢݟ ކ ࢢ߄، ࠁ ༟༎ߦ࢖ز و ا ࡩܻޢݪ اࡩ ࢵ ߥ߄م أ ࡷܻت و ކ ॅळݘଐଌޢܻزة ا ፑ፟ ࠁ ࣀޢቿቱ࣠ إ ޢࠦ اࡩ ࡩܻ ၮ

ࡷܻت و ކ ॅळݘଐଌا ݊ዙ ၅ါ ࢢܻت ޢࠦاࡩީ࣠ر ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵݘܻر ا ࡓࢪ أ ޢݟ ކݘ ༨ဂ ܻࠩ ކ࣠ߙ࢖ . ݘࡺޢࡺ  ሯሡ ሁ
ၴ߄وى  ࢠ໠ໄ و  ౰౔ߥଐଌءة اൎ൉ ݑࡼ ࡷ ႖ྲات  ࣓ଐଌރܻت و ا ፥ጕܻ๻ اࡩީޢܻ ๬ำଘଓޢߎ اჱࢧ ࣀܻت اࡩޯ ࡷ࣓ࢵ
 ௪௎޲ࡺ࢖ჴࣀ ଐଌو ا ௪௎༇໩߄ଐ ଌ߄ اၮܻఱఓ يኅቱ ، ا୹୪ଛଓ ا ༨ࠦဂ࢖ଐଌ޲ࡺܻرات اჴࢵଘଓܻت و ߙ࢖ص اၮྲوႡଐଌا

 ཯དྷࡴ اࡩᓉ ᒴၤ࢔اݹܻ اߘޯࢧܻدݹܻت ا೘ೃ ໠ໄذ اࡩߥ࢖ار اࡩࢧࠒޢ߰ ࡷެޯߦݘ ༧ܻဈا ે઻ၮ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଐଌߥߥܻࠩ ا༨ဈ
ܻࠧ౰ే࡯ޢ࡯ܻࠩ و ކߦࣀ༨ဈ ॅࡷܻت وळݘଐଌ࡯ޢࠦ اࡩީࠒݟ ݑࡼ اዙኸ ፥ጿ3  .  

ಘܸرب.7 ಔل ا ଍ܸ ଉࢲެݕܸدة رأس ا ።ጼ ا ࠤܸ  ፥ጿ  :دور ࢵჴ޲ࡺܻر  ൎᑉᐽ ߙ࢖ص ࠅ࣠د  ၮ߄م و إن 
ࢵީܻب  ࡷࡼ أ ݘ߄  ࢵჴ޲ࡺܻري ݹ ଘଓެܻخ ا ଐଌا ፥ጿ ߥࠦ  ޢܻب اࡩ޲ ޢࠦ و ݌ ޢࠦ اഷവറ࡯ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ࢵ࣠اق ا أ

ࡷࠦ، و  ኆቱول اଐଌޯߥ߄ ፑ፟ ا ل إ ଐܻ ଌޢࠦ ࠧ࢖وب رأس ا ዙኸ ፥ጿ࡯ ࢧၮܻ߄ة  ࢵ࣠اق اࡩ ଛଓدور ا ፥ጘܾݹ  ܻެ ࠧ
ࢵჴ޲ࡺܻرݹࠦ  ਔ৹اݶࡣ ا  ౰ేކ࣠ߙ ൎ൉ل  ၯ ࡷࡼ ހࠦ  ଛଓࡷ࣠ال اಛಗܻر ࠧ߃ه ا ࡷࡼ  ༅໮ء  ࢵ౰౔داد  ଘଓ ߃بஎ اै
ࡷࡼ  ޢࡣ  ଛଓࡷ࣠ال و اࡩޯߥ࡯ ࠧ߃ه ا ݑ࣠دة   ፟ፑ ࡺܻ إ ݹ࣓دي ࠁޯ  ᐱܻ Ᏻ ਔ৯ ߦܻع اࡩݘܻ ࡷ݊ ارކ ݘ߄دة، و  ࡷޯ

رج உܻै  .ߙ࢖ࢢࠦ ࠧ࢖وᐱܻᏳ إፑ፟ ا
  

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
൞൙ၰ ቿቱܻ࣯ اࡩࣀݘޢ߄،  -  1 ࠧ଍ࠣଉࣝࣉࡠ اࡦݕ ።ጼ ࠣߕެࢤܸدݶକଐاࡦެީࡷޟࠣ ا ።ጼ ܸܸࡦޟࠣ اࡦީܸࢵޜࠣ و دورࠤ଍ଉࢲࣝاق اଘଐا ቿቷࢵ࡯ࣀ ،

 .52:ص.୐ก ،1999࠯ اࡩᚻࡓบ෺࣠ اࡩࢧ፥ፎܻެ 58رࢵܻݶࡣ اࡩީެ࠯ اࡩࢧ፥ፎܻެ، اࡩݘ߄د
 .123:ص.ذ೥ഀه୶୧ࠂ݇ ࢲަࢄ  ዙኸ࢖ ࢢߥ࢖، - 2
 .53:ص. ୶୧ࠂ݇ ࢲަࢄ ذ೥ഀه،   ࢸ߃ا ዙዋܻل اஉै࣐ޢݪ - 3



86       फࣿ࢑ا஋ॅ ا଍ଉ࣐႓ྯات اფႸ༜་ࢽޟࠣ ଘଐداء ࢲࣝق اଘଐوراق ا଍ଉܸࡦޟࠣ وأफऒࠤܸ સၫૄ اࡦެީࡷޟࠣ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ دراࢲࠣ ቼቮܸၭ ݽࣝر࢟ࠣ ا
    

م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ൎ൉ف ހ໠ໄ اଜଓމܻر اࡩዙዋܻެࠦ ݑࡼ ࠧެܻك اࠀޯ :دورࠤܸ ።ጼ ރ࡬࣍ޟߋ اࡦެߢ࡬ަܸت اକଐߕެࢤܸدݶࠣ.8
ل ࡷ޲ࡣ اࡩߥ࢖وض، ୹୪ ౰౎ၮاၰࡣ  ଐܻଌߙߥܻت رأس اਔ৿ ࡩܻޢࠦ و ଐଌوراق اଛଓߦ࣏ࠦ ا༨ீ  ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଘଓا

ࢧܻدݹࠦ ኆቱورة اଘଓߘޯ ᑑᐽ . 1ا ኆቱورة و ذ ߦܻߘࡴ ا ፥ጿ ކ ఱܻࠧࡴ  ఓ ެ࣠ك ࡷࡼ اࡩީ ଘଓߘ౰౔اض  أي أن ا
 ໠ໄၰ ፥ጿ ،ࡓࣀܻدᚻاࡩ ቿቷၰ୹୪ اࡩޯ࣠ࢵ݊ ݑࡼ ቿቷၰ୹୪ ܻء୐ชأ ܻᐳႩݹܻدة إߘ࢖ا وቿቱ ࡷࡼ اࡩީެ࣠ك ፥ጿ ز ༨ܻீ

ࡩܻޢࠦ ቻቱ ࡷᇴᇍࢵݪ و ࠀࣀ༬࿻ मंܻݘࡣ اଐଌࣀჴ޲ࡺ࢖ ༨࿻ࠖࡴ ݑࡼ أن ا ଐଌوراق اଛଓߦ࣏ࠦ ا༨ீ  ፥ጿ ޲ࡺܻرჴࢵଘଓ
ެݪ  භඣ൭ ཀྵདྷࡴ ࠁᐳ႓ଛଓࢵݘܻر اଛଓ ਔ৲ߦܻع اࡩࣃ߄ Ⴁྲاء ፥ጿ أوߘܻت ا༧စଘଓߦܻض أو اଘଓرކ اࡩީޢ݊ أو اࡩ
ኆቱورة  ީܻت ا ޢࠦ ކ࡯࣐ߎ و ༨ဈ߄ ࡷࡼ ކߥ࡯ ޢࠦ داၯ࡯ ፑ፟ آࡩ ኅቱي ݹ࣓دي إ ୹୪ଛଓ ا ࡺቿቷ، ا ഷޯവറا मंܻࣀ உै ا

 .         اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ

ലമرا ഴࣝ ࡦܸݜ ஋ॅ࢑اോെၬ फࣿل اࡦߣ౭౑ة: اࡦޯ   )2015- 2011(ރߢޟবঐ أداء ݽࣝر࢟ࠣ ا

ߥ࣠م  ఴܻط ހ࣠رࢢࠦ ൎ൉ၯل ࠧ߃ه اࡩߦ౰౔ة و ރ ఝ ޯݘ࢖ضఱ ఝ ީࠒݟ أنଐଌࠧ߃ا ا ፥ጿ ࢵႁެܻول 
  .୓กߥޢযও أداᐱܻᏩ ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࢵޯݘࡺܻل ހݘ࢛ ࡷ႖࣓ྲات اࡩߥޢܻس اყႻ༟༎ࣀޢࠦ

କଐ ߢবঐ: أو ࢟ࠣ اࡦ మޟ౭ౄ ݽࣝر ఝ ቝሹྯ ႓ ݎࡹ   ഴࠣ ലമ:  ، যওߥ ࢢࠦ اࡩ ఱޢ౰ే ހ࣠ر ఠ በሼྲ ႖ ߥ࢖  ߥ݊ ࡷ ݹ
ً اଐଌݘ࢖ SGBV ፥ጿ ،27  በሼྲ وߙࠦ اࠀޯࢧܻرا ႖ ፥ፕو ، ያࠦዩܻاࡩݘ मं࢔اஎै ࢸܻرع اࡩݘߥޢ߄ ౰ేዙኸوش، ا

د୐෺ܻر ༅໮اमंي، وߘ߄ ކܾࢵࣀݝ ೘ೃ࣠ࠅݪ  475200000.00ذات أᐳ႓ࡴ मऌأس ࡷܻل ߘ߄ره 
زܻࠧ ፥ጿ  1993 ࡷܻݹ࣠ 23اଐଌ࣓رخ ፥ጿ  10- 93اଐଌ࢖ࢵ࣠م اࡩႡჴྲݹഭ୨ رߘࡴ  ༬ܻစߥࢇ إ༨ဈࡷܻݹ࣠  25و

1997፥ጿ ܻ࣍راً ࡷެ࣏ࡺًܻ وࡷࢥީًܻ࣠࣍  በሼྲ إ Ⴁ ዙኸ ፥ጿ࡯ޢܻت اࡩީ࣠رࢢࠦ  ؛ و೘೉޲ࡣ اࡩ ၯ߄ࡷࠦ اࡩ࣠ࢵ࣐ܻء 
ᐱܻᏳ ݘࡺ࣠لଐଌރ࣏ࡺࠦ اଛଓوا ໠ໄߥ࣠اރᑃᐽ ًܻࡴ وߙߥᐱᚑ ᐱܻᚑ ࡴ ࡷࡼ أداءᐱᐟࡓޢ৤৕ষ ໠ໄاߙޢ౰౔ၰଘଓࡴ اᐱᐢ2.ހࢧߦ    

ቼቮࣝީߢ଍ଉا বঐݽࣝر࢟ࠣ اࡦߢ ౭ౄޟమఝ ቝሹྯ ႞࣐ࢲࢽࣝن ࡦ଍ଉا: ᐱܻᐕ߄ ߙ༬စ و: 

، )BEA(، اࡩީެ࠯ اஉैܻر፥ጬ اஎै࢔اमंي)୐ก)BDL࠯ اࡩޯެࡺޢࠦ اഷവറ࡯ޢࠦ: اࡩީެ࣠ك اࡩ࣠࣍ެޢࠦ
 ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก ࠦݹߦޢ ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا)BADR(يमं࢔اஎैا ཯ཌاࡩߥ࢖ض اࡩࣃݘ ،)CPA( اࡩީެ࠯ ،

मंي ࡩ࣠࣍཯ཏ اஎै࢔ا ޢܻط )BNA(ا ޯ࣠ߙ౰ే واଘଓࠁޯ ᑃᐽ ཯ཏࡩ࣠࣍ ࢧެ߄وق ا  CNEP(، اࡩ
Banque(- ࠦޢ ޯܾࡷ໠ໄ اࡩ࣠࣍ެ ᇴᆝྲت اࡩ ႖ : ܻدةၮ ᓘو ໠ໄޯܾࡷ ᑃᐽ ࠦݹ मं࢔اஎैا በሼྲ Ⴁ اࡩ

໠ໄޯܾࡷ ޯܾࡷCAAR(໠ໄ(اࡩ ݹࠦ ၮଗଓܻدة اࡩ ഁ೨࢖ଐଌا በሼྲ Ⴁ ݹࠦ )CCR( ، اࡩ मं࢔اஎैا በሼྲ Ⴁ ، اࡩ
ᑃᐽ໠ໄޯܾࡷ)SAA(ެܻت ݹࠦ ᑃᐽޯܾࡷޢ मं࢔اஎैا በሼྲ Ⴁ ࡩ࣠࣍CAAT( ཯ཏ( ، اࡩ ࢧެ߄وق ا ، اࡩ

  )UB( ݹ୆ค࣠࣠ن ୐ก࠯:اࡩީެ࠯ اஉैܻص -)ᑃᐽ )CNMAޯݘܻࢠ߄ݹࠦ اࡩߦൎ൉ࠁޢࠦ
2 -ቼቮ ߢবঐ ا଍ଉީߢࣝ ࢟ࠣ اࡦ మޟ౭ౄ ݽࣝر ఝ ቝሹྯ ႓  ።ጼ ࢽዖዔܸࣝن  ଍ଉޢࠦ  :ا ޢࠦ اഷവറ࡯ ୐࠯ اࡩޯެࡺ ก 

(BDL) ر உܻैاࡩީެ࠯ ا،मं எै࢔ا ޢࠦ ፥ጬ (BEA) ا ݹߦ ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ ก، 

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 .130:ص.୶୧ࠂ݇ ࢲަࢄ ذ೥ഀه ዙኸ࢖ ࢢߥ࢖، -  1

2 - http://www.sgbv.dz/ consulté le : 20/02/2016. 
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(BADR) يमं எै࢔ا ࣃݘ཯ཌ ا मंي (CPA) ،اࡩߥ࢖ض اࡩ எै࢔ا ࡩ࣠࣍཯ཏ ا ެ࠯ ا  ،اࡩީ
(BNA)  ࠁޯޢܻطଘଓوا ౰ేޯ࣠ߙᑃᐽ ཯ཏاࡩࢧެ߄وق اࡩ࣠࣍،)CNEP.( 

3 - ቼቮࣝީߢ଍ଉا বঐݽࣝر࢟ࠣ اࡦߢ ౭ౄޟమఝ ቝሹྯ ႓ م ᐮܸᚎ:  ቿቱ࣠ެߥଐଌا যওހ࣠رࢢࠦ اࡩߥ ౰ేޢఱఠ በሼྲ ႖ ࡓߦࡣ୓ข
ࡩܻޢࠦ  : ހఴఝଛଓܻ࣐ࠦ اࡩޯ

-  যওހ࣠رࢢࠦ اࡩߥ ፥ጿ دراجଗଓࡩݘࡺ࡯ޢࠦ ا ્઻اࡩߦݘ যও؛اࡩޯެ࣏ቿቱ࣠ެߥଐଌࢧ࢝  -اஊै دي  ଐܻଌا যওاࡩޯެ࣏
ྈྟྲ اଐଌݘळॅࡷܻت اଐଌޯݘ࡯ߥࠦ ހଐଌܻݘܻࡷൎ൉ت  -اࡩޯ߄اول ፥ጿ اࡩީ࣠رࢢࠦ وᓘدارة ރ࣏ܻم اࡩޯ߄اول واࡩჴࣀݘ౰ే؛

 .፥ጿ اࡩީ࣠رࢢࠦ وᓘࢢ߄ار اࡩႡჱྲة اያዜ༟༎ޢࠦ ჴᑃᐽࣀݘ౰ేة

ᐱܻ ᐢީاߘ୹୪࡯ޢܻت اࡩީ࣠رࢢࠦ وዙኸ যও࣏୐ง ࠦެ எै ༨ဈ በሼྲݝ ا႖ྲاف  Ⴁ م اࡩ ᐱܻᚑ ߦޢ߃୐ง যঠݹ  و
(COSOB). 

ܸୃ กܸކ :ዙ༜་ة ا౭ౄࢽݕ ჱاࡦफࣿ ߥየ:  যওޟࠣ ࡦަࣝر࢟ࠣ ا஋ॅ࢑ا ያዜޢࠦ ࡩީ࣠رࢢࠦ اࡩ ༟༎ة ا౰ేࣀݘ ჴࢥࡺࡼ اࡩ ୓ข
௪௎ኆቱܻل وࢵ࣠ߘًܻ ࡩࣀެ߄ات اଐଌࢵ࣠ߘًܻ ࡩࣀެ߄ات رأس ا ቿቱ࣠ެߥଐଌا. ፥ፑܻޯاࡩ ፥ጕܻاࡩީޢ ᇯᇍ޲ࡣ اࡩࣃ೘಼و

যওޢࠦ ࡩީ࣠رࢢࠦ اࡩߥያዜ༟༎ة ا౰ేࣀݘჴاࡩ :  

  اࡦჱࢽݕ౭ౄة اየዙ༜་ޟࠣ ࡦަࣝر࢟ࠣ ا஋ॅ࢑اफࣿ: 01ࢵᇬᇊ رߕࡱ
  

 
  
 
 

 
  

  
  

  
http://www.sgbv.dz /   : ا଍ଉࢤ߁ر 

ᇯᇍل اࡩࣃൎ൉ၯ ܻل و  ࡷࡼଐଌޢࠦ ࡷࡼ ࢵ࣠ق ࢵެ߄ات رأس اያዜ༟༎ة ا౰ేࣀݘჴࡓ࣠ن اࡩ୓ข
 :ا௪௎ኆቱ ، ߙܾࡷܻ ࢵ࣠ق ࢵެ߄ات رأس اଐଌܻل ߙޯޯࡓ࣠ن ࡷࡼ ࢵ࣠ق ࢵެ߄ات

 اࡦჱࢽݕ౭ౄة اየዙ༜་ޟࠣ

ل ଍ܸଉࢲࣝق ࢲީ߁ات رأس ا ௧ோኃቮࢲࣝق ࢲީ߁ات ا 

ࢲࣝق ૸ૐࡠ ࢲީ߁ات  ࢲࣝق اࡦࢽީ߁ات
ஆॅ࢑෷୍ࠣ اࡦݕࡷࣝࡴޟࠣ   ا

ࢲࣝق ا଍ଉ࣐ࢲࢽܸت  اࡦࢽࣝق اფႸ༜་ࢽޟࠣ
اࡦࢤݐ౭ౄة و 
ࣝࢲ࣍ࠣ ଍ެଉا 



88       फࣿ࢑ا஋ॅ ا଍ଉ࣐႓ྯات اფႸ༜་ࢽޟࠣ ଘଐداء ࢲࣝق اଘଐوراق ا଍ଉܸࡦޟࠣ وأफऒࠤܸ સၫૄ اࡦެީࡷޟࠣ اକଐߕެࢤܸدݶࠣ دراࢲࠣ ቼቮܸၭ ݽࣝر࢟ࠣ ا
    

م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ࢽޟ1ࠣ- ფႸ༜་ࢽࣝق ا ౰౎ى :اࡦ ᇴᆝྲت اࡩᚻࡓ Ⴁ ᑃᐽ ࠦࠩ ހ݊ . اଐଌ࣠ࠅ ޢًܻ أر ၴ߄ ၰܻࡩ ) 04(وݹ࣠
፥ፕ ࣀޢࠦ، و ყႻ༟༎ࣀ࣠ق ا ఱݘ౰ేة اࡩ ఠ ፥ጿ  ࠦၴ ᇴᆝྲت ࡷ߄ُر ႖:  ౰ేࣀޢ ჴࢢޢ߄ال، ࡷ࣓ࢵࣀࠦ اࡩ ݊ዙ ಣಝ

  .رو࿃႓-୍ࠦ෺ ا–اࡩߦެ߄፥ጾ اଛଓورا࿃႓، أࡩޢᑃᐽ ᄅྈܻޯܾࡷޢެܻت، أن 

ࢧݓ౰ేة 2-  ࣀܻت اࡩ ࢧݓ౰ేة ࢵ࣠ق اଐଌ࣓ࢵ ᇴᆝྲت اࡩ Ⴁ ᑃᐽ ࠦࢧ ࢵ࣐ࠦ اശവറࢧ ࣠ޯଐଌوا
ࢵެࠦ   ፥ጿ ࣀ࣠ق  ࠧ߃ه اࡩ ఴܻء  ఝإ Ꭸ᎙ ߘ߄  ࢵ࣐ࠦ، و ࣠ޯଐଌ2012وا  যও࣏ ୐ง ࠦެ எै ࣏ܻم ࠅݪ ރ ࣠೘ೃ

ߘࡴ  ᐱܻ ر ᐢީاߘ୹୪ࢢࠦ و ޢܻت اࡩީ࣠ر ዙኸ12-01  ፥ጿ࡯ ଐ࣓رخ  ଌߙࢇ  1433ࢢߦ࢖  18ا  12اଐଌ࣠ا
 मअܻ୐ ෺2012 ߘࡴ ࣏ܻم ر ّ ެᑃᐽ ޯࡺّࡴଐ ଌݘ߄ّل وا ଐଌ03-97، ا  ፥ጿ ଐ࣓رخ  ଌࠅݪ  17ا  1418ر

ߙࢇ  ቿቱ 1997 ރ౰౎ዙኽ࣠ 18اଐଌ࣠ا ߥযও اଐଌެߥ࣠ ࢢࠦ اࡩ ݘܻم ࡩީ࣠ر ّ࣏ܻم اࡩ ளّ ހܻࡩެ ஭ޯݘଐଌا) . ፥ጿ ࢢܻدر 
  ).2012ݹ࣠ࡩޢ࣠  ୓ก15ܻرၑ࿒  41اஎै࢖৲ਔة اያዜ༟༎ޢࠦ رߘࡴ 

 ܻᐱ ᐢߘൎ൉ެ߄ اރ࣐ ࢵ࣐ࠦ ݑ ࣠ޯଐଌة وا౰ేࢧݓ ࣀܻت اࡩ ކ࣠ߙ࢖ ൞ᒑᐽ࣓ࢵ ࣀ࣠ق أن  ಛ߃ه اࡩ ಗ ࡓࡼ ೘಼و
ࣀީࠦ  ჱࡺ࣠ ހܻࡩ ެᑃᐽ ޯܻزة ያዪ ࠦࢢ ჴޢ߰ ߙ࢖ Ⴞ ܻࡷ ࡷ࣠ال  ઻ે رؤوس أ ၮ ࢧ࣠ل ॶॱ५ ًൎ൉ݹਔ৹ ࢧ߄راً  ࡷ

ݓ౰ేة واଐଌޯ࣠ࢵ࣐ࠦ ࡷࡼ ൎ൉ၯل ކ࣠ߙ౰ే ࢵ࣠ق ዙኒ༨ُீࠦ اࡩޯެ࣏൞ᒑᐽ যওࣀჴ޲ࡺ࢖௪௎ ࡷࡼ ൞ᒑᐽ࣓ࢵࣀܻت اࡩࢧ
  .أၴࡣ ކ࣠࣌ޢߎ اࢵჴ޲ࡺܻراᐱᏹࡴ

 :و أࡷܻ ࢵ࣠ق ࢵެ߄ات ا௪௎ኆቱ ߙޯޯࡓ࣠ن ࡷࡼ

ޟܻت -1 ᐳ႓ࡴ واಛಗޢ ଛଓت ذات اᇴᆝྲ Ⴁ ࢧ߄رܻࠧ اࡩ ཯དྷ ކ ௪௎ኆቱ اࡩ ࢵެ߄ات ا ࢵ࣠ق 
ቿቱوኆቱࡓ࣠ࡷޢࠦ واஊैا. 

اശവറࢧࢧࠦ ᑃᐽࣀެ߄ات اࡩ཯དྷ  (OAT) ࢵ࣠ق ૓ૻࡣ ࢵެ߄ات اஉै࢔୐෺ࠦ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ -2
ݹࠦކ मं࢔اஎैاࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ ا ࠦ୐෺࢔உैࢵެࠦ . ࢧ߄رܻࠧ ا ፥ጿ ࿃Ⴐ  2008وކܾࢵࣀݝ ࠧ߃ه اࡩࣀ࣠ق  ༨ဈو

ޢًܻ  ࡷࡼ  ၰ28ܻࡩ  ౰౗أࡁ ፥ፑܻዙ ዋܺᄣ ة౰ేࣀݘ ჴاࡩ ፥ጿ ޢࠦ ࡷ߄رၴࠦ  ୐ࠦ اࡩݘࡺ࣠ࡷ ෺࢔ॵॱ५ ޢܻر  400ࢵެ߄ ࡷ࡯
  .د୐෺ܻر ༅໮اमंي

 ໠ໄات إࢵޯࠒߥܻߘܻࠩ ހ౰౔ެ࣠ع ߙჴ჆ ཯དྷاࡩ ،ࠦ୐෺࢔உैࢵެ߄ات ا ે઻ၮ اࡩޯ߄اول যঠݹ  10و  7و
ࡷࡼ ൎ൉ၯل اࡩ࣠ࢵ࣐ܻء  15و  ࡷًܻ،  ܻၮ ࣠ز༨ ဈ ཯དྷ ޯܾࡷ໠ໄ اࡩ ᇴᆝྲت اࡩ ႖ ޢܻت اࡩީ࣠رࢢࠦ و ዙኸ ፥ጿ࡯

 .೘ೃݘ߄ل ዙ዆ࢪ ࠁࢧ࢝ ፥ጿ اଛଓࢵީ࣠ع" اଐଌޯࠑࢧࢧ፥ጿ ໠ໄ ߘযও اஉै࢔୐෺ࠦ"ࢢߦࠦ 
ܸޯ ࡦܸ ل: ކ ଍ܸ ଉ߁ࡴࠣ ࡦߢޟܸس ރ࣍ࣝر ࢲࣝق رأس اၽެࢽ ଍ଉا ౭ౄݕܸݶ ଍ଉأࢵܻࢵޢࠦ : ا ያࠦዜ ቿቱ࣠ࣀޢ ೘೉޲ࡣ اࡩ

ޢࠦ ، ࠁޢݟ أቧሼت اኆቱراࢵܻت ان ࠧެܻك ၮ߄ة ࡷ႖࣓ྲات  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓࢵ࣠ق ا ࣠೘ೆ ࡩޯ࣐࣠ر و
ၴ ޢܻس در ଛଓ݌୹اض ࡩߥ ႖ྲات  މࠦ ࡷ࣓ ൎ൉߄ام މႀޯࢵ ᎙Ꭸ ا ߘ߄  ࣀ࣠ق، و  ࠧ߃ه اࡩ ࣐࣠ر  ೘࣠ و ކ ೆ ࠦ
 .ࡷᄽ஛ ྲ႖࣓ࡴ اࡩࣀ࣠ق، ࡷ႖࣓ྲ ࢵޢቿቱ࣠ اࡩࣀ࣠ق و ࡷ೘೉ ྲ႖࣓࢖೨ഁ اࡩࣀ࣠ق: ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ
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  :1ݹߥܻس ᄽ஛ࡴ اࡩࣀ࣠ق ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࡷܻ ݹ઻્: ࡴ࣐ᄺ஘ ྯ႓ࡱ اࡦࢽࣝق -أ
 ࠦاࡩީ࣠رࢢޢ ቿቷያዜ ༟༎ࡷݘ߄ل ا)፥ጾ࣠ࣀ ଐܻل اࡩ ଌݘ߄ل رأس ا ࡷࡼ ൎ൉ၯل ): ࡷ ߥܻس  و ݹ

اଐଌࣀ፥ጿ ቿቷႅ اࡩީ࣠رࢢࠦ ઻ၮે اࡩၖ࿟ܻެ ا઻ഷവറ્ ا፥ፑܻዙዋଗଓ، ߙࠩ࣠ ݹߥყࢪ ࡷ߄ى اࡩߥ߄رة ߘޢࡺࠦ اᐳ႓ଛଓࡴ 
ݹ݊ اഷവറܻ࣍࢖ ࣠୐ง ޲ࡺܻر وჴ്ࢵᑉᐽ زمൎᑉᐽܻل اଐଌކݘީޟࠦ رأس ا ે઻ၮ. 

 ࠦၴ߄رଐଌت اᇴᆝྲ Ⴁ ᇴᆝྲت اଐଌ߄رၴࠦ ፥ጿ اࡩީ࣠رࢢࠦ ৲ਔل : ၮ߄د اࡩ Ⴁ ߙܻرކߦܻع ၮ߄د اࡩ
཯ཏߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ଗଓا ፥ጿ ޲ࡺܻراتჴࢵଗଓܻع اࡩࣀ࣠ق و ارކߦܻع اఱఠࡴ اᄽ஛ ે઻ၮ. 

႓ྯ  - ب  ࢽࣝقࡴ࣐ ޢࠦ  :ࢲޟቼቮࣝ اࡦ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ႖ྲاء ا ୆݊ و  ก ે઻ ၮ ߥ߄رة ᐱܻ اࡩ Ᏻ ࢧ߄ ݹߥ
 ቿቱ࣠ࡓࡼ أن ކߥܻس ࢵޢ೘಼ اࡩࣀ࣠ߘޢࠦ، و ᐱܻᐢߘޢࡺ ፥ጿ ౰ేީࡁ ౰ేކݓޢ ፟ፑإ ᑑᐽدون أن ݹ࣓دي ذ ،ቿቱ࣠ᐳྜ྅

ࡩܻޢࠦ   :2اࡩࣀ࣠ق ހ႖࣓ଐଌܻྲات اࡩޯ

 ޯ߄اول ᄽࡴ اࡩ ஛ ࠦީఱ ఝ : ፟ፑ ࣀ࣠ق إ ፥ጿ اࡩ  ቿቱ ޢࠦ اଐଌޯ߄او ଛଓوراق اଐଌܻࡩ ࡺࠦ ا ޲ࡣ ߘޢ ೘೉ و
፥ፑܻዙ ዋଗଓا ્઻ ഷവറا ၖ࿟ܻެ ଛଓوراق اࡩ ࢵ࣠ق ا  ፥ጿ ൎ൉ت  ᄽࡴ اࡩޯݘܻࡷ ஛ ፟ፑ ࣀީࠦ إ ჱاࡩ ᑻᑧ ౰ేఴ ކ ఠ و ،

 ፥ጿ  ቿቱ࣠ࣀޢ ౰ే ࡷࣀޯ࣠ى اࡩ ࡩ࣠࣍཯ཏ، ߙ࣯ࠩ ކݘࡓࢪ ᇯᇍఴచ ࡁީ ᓉࡴ اଗଓߘޯࢧܻد ا ᒴၤ ࠦީࣀჱޢࠦ ހܻࡩ اଐଌܻࡩ
཯ཏߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ଘଓا. 

 ورانኆቱ ޢࠦ اଐଌޯ߄اوቿቱ ࡷߥࣀ࣠ࡷࠦ ઻ၮે ߘޢࡺࠦ رأس : ࡷݘ߄ل ا ࠧ࣠ ߘޢࡺࠦ اଛଓوراق اଐଌܻࡩ
ᓉᒴၤࡴ اࡩࣀ࣠ق، ߙܻࡩࣀ࣠ق اࡩࢧݓ౰ేة اࡩ཯དྷ  اଐଌܻل اࡩࣀ፥ጾ࣠، ߙࠩ࣠ ݹߥყࢪ ᄽ஛ࡴ اଐଌݘܻࡷൎ൉ت ހܻࡩჱࣀީࠦ

ݘ߄ل  ᐱܻ ࡷ Ᏻ ݊ߦ ࡺܻ मअކ ެყჅ ޯ߄اول ᄽࡴ اࡩ ஛ ࠦީఱ ఝ ܻᐱ Ᏻ ߦ࢛඲චൺ  ቿቱ࣠ࣀޢ ၴࠦ اࡩ ߦܻع در ౮ే ހܻرކ ๻๬ใ
  . اኆቱوران
ࢽࣝق  - ج ೕೆ ྯ႓࢓೾೥ اࡦ ၱࠣ اৡ৒঴࢓೾೥(ࡴ࣐ ࡷࡼ  ):در ޢࡣ  ၮ߄د ߘ࡯ ࢵޢ࣐࢖ة  ࡷ߄ى   ፟ፑ ౰ేఴ إ ఓ

 ે઻ ၮ ཯ཌࢵ࡯  ᇯᇍఴ చ تमक ൞ܻ أ ᇅᆝ ة౰ే ࣀީࠦ ࡁީ ჱࠧ߃ه اࡩ  บค ᇴᆝ ܻ൞ ᇅᇍࣀ࣠ق، ߙ ઻ે اࡩ ၮ تᇴᆝྲ Ⴁ اࡩ
౰౎أࡁ ࠦዙ዗ܻࣀ ೘߄ى ࡷ ೃ ࣀ࣠ق ၴࠦ ೘೉࢖೨ഁ اࡩ ߥܻس در ࣀ࣠ق، و ކ ل  10اࡩ ଐܻ ଌرأس ا ፥ጿ ᇴᆝྲت  ႖

፥ጾ࣠اࡩࣀ.  

எै࢔اൎ൉ၯ मंل   م اࡩޯ߄اول ፥ጿ ހ࣠رࢢࠦ ا ᄽܻ஛و أ যওߘ ଘଓޯݘ࢖ض أوఱఝ داءଛଓو ࡩߥޢܻس ࠧ߃ا ا
  )2015- 2011(اࡩߦ౰౔ة 

  
  

  
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

ࢵ࣠اق  - 1 ଛଓࢧܻدݹܻت ا ፥ፑܻଐ و اߘޯ ଌ࣏ܻم ا ࢵޢܻت اࡩެ ݹܻن، أࢵܻ ௪௕ ހ࣠ز ዙ߄  ಟಝ ،ॡॐࢧޢ࣐ ޢߎ ࡷ ީ߄ اᑃᐽ࣐ ݑ
ݹ݊، ࡩީެܻن ݹࠦ ᑃᐽ࣐ၮܻީࠦ و اࡩႡჱྲ و اࡩޯ࣠ز ྲႰ78:، ص2015اࡩެܻࢸޟࠦ،ࡷࡓޯީࠦ ࠁࣀࡼ اࡩݘ. 

 .78،79: ރߦࢪ اଐଌ࢖ࠅ݊، ص -  2
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

஋ॅ࢑اफࣿ :01ၱ߁ول رߕࡱ م اࡦެ߁اول ።ጼ ݽࣝر࢟ࠣ ا ᄺܸ஘و أ বঐߕ  

  اࡦࢽࣝق 2011 2012 2013 2014 2015

1251956825 41410340 49 116 990 36 038 865 226 346 555  ࣯ያዜ༟༎اࡩࣀ࣠ق ا  

ل 
߁او

 اࡦެ
ࡷࠣ

ߕޟ
)

 )دج

7 580 000 
10753600

0 
 اࡩࣀ࣠ق اࡩࣀެ߄ي  430 876 94 095 148 637 000 911 51

1697887036

0 

82463280

00 
 - 502 700 000 3 512 100 000 

ࢵ࣠ق ࢵެ߄ات 
உै࢔୐ࠦ෺ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ  ا

1823840718

5 

83952743

40 

101 027 

990 

1 175 886 

960 
 اവറ഻ࡺ࣠ع 985 322 833 3

2213143 90111 120 681 49 471 231 997 ࣯ያዜ༟༎اࡩࣀ࣠ق ا 

ول
߁ا

 اࡦެ
ᄺ஘ࡱ

 

 اࡩࣀ࣠ق اࡩࣀެ߄ي 957 20 356 118 908 6 11839 758

16822 8215  - 500 3 000 
ࢵ࣠ق ࢵެ߄ات 
உै࢔୐ࠦ෺ اࡩݘࡺ࣠ࡷޢࠦ  ا

  اസലമࡷࣝع 954 255 327 168 589 127 110165 2230723

எै࢔اमं :ا଍ଉࢤ߁ر  .ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ ހଘଓܻݑޯࡺܻد ୆ก ે઻ၮܻރܻت ހ࣠رࢢࠦ ا

मं࢔اஎै   و ࢵެߥ࣠م ඳඣ൴࡯ޢࡣ ࠧ߃ا اଛଓداء ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࠁࣀܻب ހݘ࢛ ࡷ႖࣓ྲات اଛଓداء ࡩީ࣠رࢢࠦ ا
எै߄ول اࡩ໠ໄ୍෺ ፥ፑܻޯ ࡩެܻ ކ࣐࣠ر اቿቷያዜ༟༎ اࡩީ࣠رࢢޢࠦ ൎ൉ၯل ߙ౰౔ة اኆቱراࢵࠦ :اቼቴየዙ༜་ اࡦަࣝر࢟ޟࠣ - أ  . ا

 اࡦަࣝر࢟ޟࠣاቼቴየዙ༜་ : 02ၱ߁ول رߕࡱ

߁اوቼቮ اቼቴየዙ༜་ اࡦަࣝر࢟ޟࠣ ଍ެଉࡱ اࡦެ߁اول  اࡦߢޟࡷࠣ اᄺ஘ اࡦࢽީࣝات 

14 967 744 130 226 346 555  231 997 2011 

13 028 721 575 36 038 865 49471 2012 

13.819.991.460 49 116 990 120681 2013 
14.793.795 41410340 90111 2014 

15 429 078 190 1251956825 2213143 2015 

  /http://www.sgbv.dz :ا଍ଉࢤ߁ر 

ࢵެࠦ  ࢢޢࠦ  ቿቷያዜ اࡩީ࣠ر ༟༎ݓݝ ا ޯެࠑߦ࢛14.79ࠁ࣠ا፥ፑ  2011ހ࡯ ޢܻر دج، ࡩ ࢵެࠦ  ࡷ࡯
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2012 ᚻ12.96ހ%  ፥ፑࠁ࣠ا ࡯݅  ࢵެࠦ  13.03ࡩޯީ  ፥ጿ ޢܻر دج، و  ࣀީࠦ 2013ࡷ࡯ ჱჅ ݘݝ ارކߦ
06.07%  ፥ፑࠁ࣠ا ఱެࠦ  13.82أي  చ ࠦރ ޢܻر دج ࡷߥܻر ୹୪ده  2012ࡷ࡯ ߦܻع  ࠧ߃ا اଘଓرކ و 

୍ࠦ إፑ፟ ࢵ࣠ق اࡩީ࣠رࢢࠦ، و ፥ጿ ࢵެࠦ  ෺و༟༎ا በሼྲ ႖ ࡯݅  2014دࠀ࣠ل  إرކߦݘݝ ࠧ߃ه اࡩჱࣀީࠦ ࡩޯީ
ࢵެࠦ 14.79أي  07.04%  ፥ጿ ࡷܻ  ࣀܻހߥࠦ، أ ࣀެࠦ اࡩ ࡩܻ ރࠦ ހ ޢܻر دج ࡷߥܻر ݘݝ  2015ࡷ࡯ ߙܻرކߦ
ࡩܻࣀެࠦ 14.43أي ࠁ࣠اჱჅ04.33%  ፥ፑࣀީࠦ    .اࡩࣀܻހߥࠦ ࡷ࡯ޢܻر دج ࡷߥܻرރࠦ ހ

ެ߁اول - ب ᄺ஘ ࠣަమࡱ اࡦ చ اࡦަࣝر࢟ޟࠣ و ቼቴየዙ ༜་ࣀݪ  :ࡴݕ߁ل اჱࠁࣀܻب ࠧ߃ه اࡩ যঠࢵޢ و 
፥ፑܻޯ߄ول اࡩஎै     :   ࡷࡼ ൎ൉ၯل ا

  ) ࡷ࡯ޢܻر دج( اࡦެ߁اولೕಹޯࡠ ࡴݕ߁ل اቼቴየዙ༜་ اࡦަࣝر࢟ޟࠣ و ᄺ஘ ࠣަమచࡱ  :03ၱ߁ول رߕࡱ 

எै࢔اमं :ا଍ଉࢤ߁ر    ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ اݑޯࡺܻدا ୆ก ે઻ၮܻރܻت ހ࣠رࢢࠦ ا

ل اࡩࣀ፥ጾ࣠(ࡷݘ߄ل اቿቷያዜ༟༎ اࡩީ࣠رࢢޢࠦ  -  ଐܻଌݘ߄ل ࡷެࠑߦ࢛  ):ࡷݘ߄ل رأس اଐଌࠧ߃ا ا ౰౎ޯݹݘ
 2012ࡩޢެࠑߦ࢛ إፑ፟ أدጕ፟ ࡷࣀޯ࣠ى ቻቱ ࢵެࠦ  ఱఝ% 0.10ީࠦ 2011ၴ߄ا، ࠁޢݟ ހ࡯݅ ࢵެࠦ 

ᚻ0.08 %ހൎᑉᐽث ࢵެ࣠ات اൎ൉اࡩ޲ ፥ጿ ݊ކߦमअ Ꭸ᎜ ، ࠦެ2015ࠁߥࠦ ࡩޢީ࡯݅ ࢵ  ࠦީఱఝ% 0.09 و ،
ޟࠦ  ઻ે ކݘީ ၮ ߥ߄رة ፥ፑܻޯ اࡩ ࡩܻ ၴ߄ا، و ހ ࡷެࠑߦ࢛  ࢢޢࠦ  ቿቷያዜ اࡩީ࣠ر ༟༎ا ྲ႖ ઻ે أن ࡷ࣓ ၮ لਔ৲ ࠧ߃ا 
ࢸޟࠦ و  ޢࠦ اࡩެܻ ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ఱ࣠ق ا చ ࠦރ ݹᐱܻᏹܻ ࡷߥܻر ࣀޯ࣠ ጕ፟ ࡷ ፥ጿ أد  ॡॏ ୍ง ޲ࡺܻرჴࢵ ൎᑉᐽ ات༇໩߄ଐ ଌا

  .اଐଌޯ࣐࣠رة ا༇໩ଛଓى

ޯ߄اول -  ᄽ஛ ࠦީఱࡴ اࡩ ఝ  :߄ول رߘࡴஎैل اൎ൉ၯ ޯ߄اول : ࡷࡼ ఱݪ ᄽ஛ࡴ اࡩ ఝ ࠁࣉ أنൎ൉ ރ
ࢵެࠦ  ݓݝ  ޢݟ ހ࡯ ࡷࠦ، ࠁ ࢸީࠢ ࡷެݘ߄  ፥ፕ2011 ࠦީఱ ఝ0.0015 %  ثൎ൉ ፥ጿ اࡩ޲ ޯެࠑߦ࢛  ࡩ

ࢵެࠦ  ߦ݊  ࣀެ࣠ات اൎᑉᐽࠁߥࠦ، ࡩ౰౔ކ ፑ፟  2015اࡩ ፥ጿ  % 0.0074إ ൎ൉ت  ، أي أن ᄽ஛ࡴ اଐଌݘܻࡷ
 ཯ཏࡩ࣠࣍ ࢧܻد ا ፥ጿ اଘଓߘޯ  ቿቱ࣠ࣀޢ ࣀޯ࣠ى اࡩ ઻ે أن ࡷ ၮ لਔ৲ ࠧ߃ا  ࡷެࠑߦ࢛ و   मं எै࢔ا ࢢࠦ ا ހ࣠ر

 .ၴ߄ا ࢠݘޢߎ

ࡴݕ߁ل اቼቴየዙ༜་ اࡦަࣝر࢟ޟࠣ 
)1) /(3( 

ᄺ஘ ࠣަమచࡱ 
 )3)/ (2(اࡦެ߁اول

 ૊સഴലമا ၓ࿜ܸީاࡦ
።ፎܸዖወକଐ3(ا( 

اࡦߢޟࡷࠣ 
ቼቮ߁او ଍ެଉ2(ا(  

 ቼቴየዙ༜་ا
 )1(اࡦަࣝر࢟ޟࠣ

  اࡦࢽީࣝات

% 0.10 %  0.0015 14588.5 0.226 14.967 2011 

% 0.08 % 0.00022 16208.7 0.036 13.028 2012 

% 0.083 %  0.00029 16643.9 0.049 13.819 2013 

% 0.085 % 0.00023 17205.1 0.041 14.793 2014 

% 0.09 % 0.0074 16799.2 1.251 15.429 2015 
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ᇴᆝྲت اଐଌ߄رၴࠦ - ج Ⴁ߄د اࡩၮ وران وኆቱࡷݘ߄ل ا : ໠ໄ߄وࡩஎैل اൎ൉ၯ ࡺܻ ࡷࡼᐱᏳܻࠁࣀ যঠو ݹ
ܻዙ዗ܻأدރ:  

  ࡴݕ߁ل اኃቮوران:04ၱ߁ول رߕࡱ

= ࡴݕ߁ل اኃቮوران
2/1  

ቼቮ߁او ଍ެଉ2(اࡦߢޟࡷࠣ ا(  ࠣاࡦަࣝر࢟ޟ ቼቴየዙ༜་ا) ࡴ࡬ޟࣝن
 )1)(دج

 اࡦࢽީࣝات

% 01.51 226.34 14 967 .74 2011 

% 0.28 36.03 13 028 .72 2012 

% 0.36 49.11 13 819.99 2013 

% 0.28 41.41 14 793.79 2014 

08.11% 1251.95 15 429 .07 2015 

எै࢔اमं:ا଍ଉࢤ߁ر   ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ إݑޯࡺܻدا ୆ก ે઻ၮܻރܻت ހ࣠رࢢࠦ ا

 ୆ࠦ คݪ ࡷޯ߄ఱ ఝ ݅࡯ ࢢࠦ ހ ፥ጿ اࡩީ࣠ر ኆቱوران  ݘ߄ل ا ൎ൉ࠁࣉ أن ࡷ எ߄ول ރ ൎ൉ل اै ၯ ࡷࡼ
، Ꭸ᎜ 0.28 %ހᚻ 2012، ࡩޯެࠑߦ࢛ ࢵެࠦ 01.51 %ࠁ࣠ا፥ፑ 2011ࠁޢݟ ᇴᆝن ࢵެࠦ 

Ꭸ᎜ ކݘܻود اଘଓرކߦܻع 0.28 % ، ࡩޯެࠑߦ࢛ ୹୪ة أ༇໩ى ހ0.36ᚻ %ހᚻ 2013ارކߦݘݝ ࢵެࠦ 
ᚻހ ਔ৲ࡩܻޢࠦ .  08.11%ࡷࡼ ၴ߄ ଐଌوراق اଛଓاول اਔ৿ ࠦ࡯ޢዙኸ أن ે઻ၮ لਔ৲ ྲاء(و ࠧ߃ا႖ و ݊୆ก (

ၮ߄د  ߦܻض  ༧စا ፟ፑ ࠅ݊ إ ࠧ߃ا را ၴ߄ا، و  ༨߄ودة  ൎ൉ت ீ ၴ߄ا و اଐଌݘܻࡷ ޟࠦ  ߥࠦ ހ࣐ޢ ކযঠ ހ࣐࢖ݹ
  .  اଐଌޯ߄ၯ࡯፥ጿ ໠ໄ اࡩީ࣠رࢢࠦ

ᇱᆚྯت ا଍ଉ߁رၱࠣ :05ߕࡱၱ߁ول ر ႞߁د اࡦၫ  

  اࡦࢽީࣝات 2011  2012 2013 2014 2015

ᇱᆚྯت ذات أᐰ႐ࡱ 03 03 04 04 04 ႓ 

ᇱᆚྯت ذات ࢲީ߁ات 03 02 02 02 01 ႓ 

 اസലമࡷࣝع 06 05 06 06 05

எै࢔اमं :ا଍ଉࢤ߁ر        ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁݟ إݑޯࡺܻدا ୆ก ે઻ၮܻރܻت ހ࣠رࢢࠦ ا

मं ࢵެࠦ  எै࢔ا ᇴᆝྲت اଐଌ߄رၴࠦ ፥ጿ ހ࣠رࢢࠦ ا Ⴁ߄د اࡩၮ ݅2011ࡩߥ߄ ހ࡯  ᐱܻ ᐟت ࡷᇴᆝྲ ႖ ࠦޯࢵ
ᇴᆝྲت ፥ጿ ࢵ࣠ق اᐳ႓ଛଓࡴ  03 ႖)ࢢޢ߄ال ،࿃႓وراଛଓޯܾࡷޢެܻت، ߙެ߄ق اᑃᐽ ᄅྈܻ03، و )أࡩޢ 

፥ጿ ࢵ࣠ق اࡩࣀެ߄ات ᇴᆝྲت  ႖)્઻ၰد በሼྲ ႖  ،௪௎ެ߄ఱచ ࢵ࣠ރ࡯ݓܻز ،मं எै࢔ا ፥ጿ )إކࢧଘଓܻت ا ، و 
ݘ߄د  2012ࢵެࠦ  ࡯݅ اࡩ ݘ߄ ༇໩وج اކࢧଘଓܻت 05ހ ᇴᆝྲت ހ Ⴁ मं و ቦሼا ༇໩وج ࢵެ߄  اࡩ எै࢔ا ا



  93  ݽࢤ౭ౄي ༥஽ߣࣝظ                                                                            

இॅܸدݶࠣ ݎ႞ྯة اࡦࢽީࠣ  ème Année -N°: 21(Décembre 2016 ) 11  ) 2016دమఐࡷᚺ: 21 )  ౭ో  اࡦݕ߁د   ا
  

በሼྲ ا༟༎و෺୍ࠦ أࡷܻ  06ߙߥ߄ ހ࡯݅ اࡩݘ߄د 2013، أࡷܻ ፥ጿ ࢵެࠦ 1ࢵ࣠ރ࡯ݓܻز ႖ ت ހݘ߄ دࠀ࣠لᇴᆝྲ ႖
፥ጿ2015  ፟ፑ ࢵެࠦ  ߥ߄ ا༧စߦ࢛ إ ࢵ࣠ރ࡯ݓܻز 05ߙ  በሼྲ ႖ ݘ߄ ༇໩وج  ᇴᆝྲت ހ ႖ . ݘ߄د ߙࠩ߃ا اࡩ

ݹ݊ ፥ጿ اଗଓࢵჴ޲ࡺܻرت و  ࣍࢖ و ༨࿻߄ ࡷࡼ إࡷ୆ࠦคᇴᇍ اࡩޯެ࣠ ശܻവറا ࠦީఱఝ ݊ߙ౰ేت ࢵᇴᆝྲ Ⴁޢࡣ ࡷࡼ اࡩფاࡩࢥ
  .࣓دي إ༧ဈ ፟ፑߦޢ࢛ ࢵޢቿቱ࣠ اࡩࣀ࣠قࠧ߃ا ਔ৹وره ݹ

ೕࠣೆܸၬ:  

ዙኸ ፥ጿ࡯ޢࠦ اࡩޯެࡺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ و ቦሼا  ޢࠦ  ࡩܻ ଐଌوراق اଛଓ ኆቱور ࢵ࣠ق ا  ܻެჴࢵ ࡷࡼ ൎ൉ၯل درا
ၖ࿏ܻޯެࡷࡼ اࡩ ࠦၮ࣠ዙಣಝ ܻެݝ ࡩჱޢხ჋ ࠦراࢵኆቱة ا౰౔ل ߙൎ൉ၯ मं࢔اஎै   :ކߥޢযও أداء ހ࣠رࢢࠦ ا

-  ે઻ၮ لਔ৲ و ࠧ߃ا ،፥ፑܻዙዋଘଓا ્઻ ഷവറا ၖ࿟ܻެاࡩީ࣠رࢢޢࠦ ࢠݘޢߎ ࡷߥܻرރࠦ ހܻࡩ ቿቷያዜ༟༎ࡴ اᄽ஛
ޢܻم أن  ࡷࠦ ᑃᐽߥ ଛଓࡷ࣠ال اൎᑉᐽز ޟࠦ ا ઻ે ކݘީ ၮ ߘܻدرة  ౰ే ၩ मं ፥ጿ اஎै࢔ا ޢࠦ  ଛଓوراق اଐଌܻࡩ ࢵ࣠ق ا

  .ހݘࡺ࡯ޢࠦ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻر و ހܻࡩ༨ဈ ፥ፑܻޯߥޢࢇ اࡩޯެࡺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ
ࢠݘߎ  -  ፥ፑܻޯ ࢧܻد، وހܻࡩ ఱޢቿቱ࣠ اଘଓߘޯ చ ࠦރ ࢠფޢࡣ ࡷߥܻر  मं ࢵޢቿቱ࣠ ހ࣠رࢢࠦ اஎै࢔ا ᄽ஛ࡴ 

ݹࡣ اଘଓࢵჴ޲ࡺܻرات ࣠೘೉ ࠦ࡯ޢዙኸ ፥ጿ ݊ݹ  .اࡩޯެ࣠
ࡷݘ߄ل اኆቱوران ჴ჈ޢႅࠦ ߘၮ ቿቷ߄د اଐଌޯ߄ၯ࡯໠ໄ و ا༧စߦܻض ᇯᆝ ࡷࡼ ᄽ஛ࡴ اࡩޯ߄اول و  -

ቿቱޯ߄اوଐଌا ቿቱ࣠ߦܻض اࡩࣀޢ༧စا ፥ፑܻޯހܻࡩ. 
-  ቿቱ࣠ߦܻض ࢵޢ༧စا ፥ጿ मक࣓ݹ ኅቱي  ᇴᆝྲت اଐଌ߄رၴࠦ ߙޢࠢ ߘ࡯ޢࡣ و ࠧ࣠ ا୹୪ଛଓ ا Ⴁ ၮ߄د اࡩ

 ).ࢠޢࢇ اࡩࣀ࣠ق(ࢵ࣠ق اଛଓوراق اଐଌܻࡩޢࠦ و ჱ჋ࣃޢ࣊ ࠧ߃ه اࡩࣀ࣠ق
  :ߕೕࠣಶܸ ا଍ଉ࢓اࠂ݇

1 - ، ࿃႞ ყࣀࡼ اࡩࣀ ௪௎ኆቱ ࠁ ޟࠣࢢൎ൉ح ا ࡦܸ ଍ଉوراق اଘଐ ܸ࢟ت ا ၮܻݽࣝر  ، ،ྲႡ ჱᑃᐽ ޯݪ Ꭸ፻ اࡩᚻࡓ
ྲႰ2003ࡷ. 

༬ீޢ߄،  - 2 ل و أدواᐮܸ᏶ اᐰ႐ଘଐࡱ و اࡦࢽީ߁اتࢠޢܻء  ଍ܸଉࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࢸީܻب اࡦަࣝرܸ࢟ت أࢲࣝاق ا ،
 ྲႰࡷݘࠦ، ࡷ எܻै  . 2008ا

3 -  ،፥ጒ࣐࣠ا ൞࣯ اࡩ ൙ၰ ߄ዙ ዇߄ أዙ ಟಝ ࠟߢ ౫ౄان اࡦߣ ።ጼ ࡴ ޟࠣ  ࡦܸ ଍ଉوراق اଘଐ ࢲࣝق ا ܸ࢟ت و  اࡦަࣝر
።ጶോെࢲଔଐྲاႰࡷ ،ഭ୨ࡷ எܻै  .2011، دار اࡩߦಒ౷ ا

ࣃެܻوياያዜܻݑޢࡣ أዙ዇߄  - 4 ݘযও ࡷީܻرك،+اࡩ اߕެࢤܸدݶܸت اࡦީߢࣝد و اࡦަީࣝك و اଘଐࢲࣝاق ݑީ߄ اࡩެ
ࡦܸޟࠣ ଍ଉྲاႰࡷݘޢࠦ، ࡷ எܻै  .2001، اኆቱار ا

मऌاযওࠧ اࡩݘީ߄ - 5 ࡦܸޟൎ൉ၴࠣل إ ଍ଉوراق اଘଐا বঐ࡬ޟࡠ و ރߢޟ༥စ ،  ،፟ፑوଛଓࡷݘޢࠦ، اࡩ࣐ީݘࠦ ا எܻै ، اኆቱار ا
ྲႰ2003ࡷ. 

ޢߎ،  - 6 ީ߄ اᑃᐽ࣐ ࢵݘ߄ ݑ ዙ߄  ዇ޟࠣأ ࡦܸ ଍ଉوراق اଘଐ ࢟ࠣ ا ߥܻࠧ࢖ة ݽࣝر ݘࠦ اࡩ ࡯೨୹୪ ، যওഁ ၴܻࡷ ᑃᐽޯݘ
ྲႰߦޯ࣠ح، ࡷଐଌ1998ا. 
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

༝༎رري - 7 ެܻߙ݊ ا ޟၩܻࠣزي ߙ࢖ح،+ݑީ߄ اࡩ ࡦܸ ଍ଉࢲࣝاق اଘଐا ،፟ፑوଛଓ ݘࠦ ا Ⴁྲ، اࡩ࣐ީ ჱᑃᐽ ݶࡣ ، دار وا
 .2001اଛଓردن 

ޟࠣ ോെၬل ߖ౭౑ة اࡦެࠏࣝل ၮܻ࣍ߎ وࡩযও أਔৼراوس، - 8 ࡦܸ ଍ଉوراق اଘଐޟࠣ و أࢲࣝاق ا ࡦܸ ଍ଉاࡦࢽޟܸࢲࠣ ا
ࡷݘࠦ، ࡷକଐ ྲႰߕެࢤܸد اࡦࢽࣝق எܻै   . 2005، ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࢸީܻب ا

உै࣐- 9 ل،   ޢݪࢸ߃ا ዙዋܻل ا ଍ܸଉأس ا༜་ ୃࠣ෾ࢲࣝاق اࡦݕ࢓ଘଐࡦܸޟࠣ و ࡴࢽެߢަࡠ ا ଍ଉا ଍ࠣଉࣝࡷ࣓ࢵࣀࠦ اࡦݕ ،
  .2002ܻ࣍ހܻ ዙኸ ،ྲႡჱᑃᐽܻن، اଛଓردن

ࢢߥ࢖، - 10  ዙ࢖  ኸྯةႨ ࢤܸدݶࠣ ࡴݕܸ ࢢܸݶܸ اߕެ ଍ࠣ و ߕ ଉࣝاࡦݕ  ྲႰ ޢࠦ، ࡷ ࡷݘ எܻै ኆቱار ا ، ا
2000/2001 .  

ࣀݘޢ߄،  - 11  ൞࣯ اࡩ ൙ၰ ቿቱ ܻࠧ ።ጼ ࢤܸدݶࠣ  ޟࠣ اକଐߕެ ።ጼ اࡦެީࡷ ࠤܸ  ࢵޜࠣ و دور ޟࠣ اࡦީܸ ࡦܸ ଍ଉࢲࣝاق ا ଘଐا
  .୐ก ،1999࠯ اࡩᚻࡓบ෺࣠ اࡩࢧ፥ፎܻެ 58، ࢵ࡯ࣀቿቷ رࢵܻݶࡣ اࡩީެ࠯ اࡩࢧ፥ፎܻެ، اࡩݘ߄داࡦݕ଍ࠣଉࣝࣉࡠ 

ࢧܻدݹܻت  - 12 ፥ፑ و اߘޯ ଐܻ ଌ࣏ܻم ا ࢵޢܻت اࡩެ ݹܻن، أࢵܻ ௪௕ ހ࣠ز ዙ߄  ಟಝ ،ॡॐ࣐ޢߎ ࡷࢧޢ࣐ᑃᐽީ߄ ا ݑ
  .2015اଛଓࢵ࣠اق اࡩެܻࢸޟࠦ،ࡷࡓޯީࠦ ࠁࣀࡼ اࡩݘႰྲݹࠦ ᑃᐽ࣐ၮܻީࠦ و اࡩႡჱྲ و اࡩޯ࣠زݹ݊، ࡩީެܻن

13- http://www.sgbv.dz/ . 

  
 


