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࣊࢓ اࡦߢ࢓وض اࡦަީࡐޟࠣ  ༤ܸ஽ বঐރߢޟ– ።ጅܸࡠ إ߾ࢤၬࡴ߁ - 

  ௧௒  ݎޟܸد ߖ࢓਑৯ة .ط    ࡴࡐޟ߁ ૊સၫ  .د.أ

  : ࡴࢽၽެ࡬࢚

ࢢ઻ၮ ቿቷે ߘ࢖ض  ஊܻै ᐱᐢఱఠ߄ف ࠧ߃ه اኆቱراࢵࠦ ೘೉ޢ౮ే اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ ࡷࡼ اࡩݘ༅໮ܻة ا
ݹߦޢࠦ، وࡩޯࠒߥޢࢇ ࠧ߃ا اಛಗ߄ف ᎙Ꭸ اࠀޯޢܻر ݑޢެࠦ ࡷࡓ࣠ރࠦ ࡷࡼ  ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก 50ࡷࡼ 

أࢵळॅب اࡩႁޯ࡯ޢࡣ  ߥࠦ اࡩߥ࢖ض اࡩޯެߥޢ࣐࣯ اࡩ཯དྷ ކݘޯࡺ߄ ઻ၮે اࢵႀޯ߄امࡷ࣓ࢵࣀࠦ، واࢵႀޯ߄ام ࣍࢖ݹ
ߥ࢖ض  ߥࠦ اࡩ ࢵޯݘࡺܻل ࣍࢖ݹ ઻ે أن ا ၮ ࠦࢵ ၖ࿏ܻ୓ اኆቱرا ค ࢵߦ࢖ت ރܻت، أ ޢࡣ اࡩީޢܻ ༨ဈ ፥ጿ࡯ ౮ేي  ا৤৕ষޢ
اࡩޯެߥޢ࣐࣯ اଐଌݘޯࡺ߄ة ઻ၮે اࡩႁޯ࡯ޢࡣ ا৤৕ষޢ౮ేي ಛಗܻ ߘ߄رة ࡁ౰ేީة ઻ၮે اࡩჱޯީ࣓ ހଐଌܻ࣓ࢵࣀܻت اࡩݘ༅໮ܻة ࡷࡼ 

࣍࢖ ا ༧ܻீ ߄ةၰ اࡩޯߥ࡯ޢࡣ ࡷࡼ ፥ፑܻޯܻࡩ ࡩݘࠖ࢔ ݑࡼ اࡩࣀ߄اد اࡩ୓ข ཯དྷݘ࢖ض ಛಗܻ اࡩީެ࣠ك إፑ፟ اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ، وހ
ذ اࡩߥ࢖ارات ༧ܻဈࡩܻޢࠦ ا   .أدၰ ፟ጕ߄ ያዪࡓࡼ وࡷࡼ Ꭸ᎜ زݹܻدة ߙݘ

ذ اࡩߥ࢖ار :اࡦ൛ᇂᇊܸت ا଍ଉߣެܸ߾ޟࠣ ༧ܻဈي، ا౮ేޢ৤৕ষ࡯ޢࡣ اႁޯ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊، اࡩ. 
Abstract:  

The aim of this study is to discriminate institutions unable to   
winning aloan from the Bank of Agriculture and Rural Development, and 
to achieve this goal has been selected as ample of 50 institutions, and the 
use ofcredit scoring method, which relies on the analysis method,       
discriminate analysis was applied to analyze the data, The results of   
statistical analyses has revealed that the use of method of drip based on 
the discriminatory analysis has agre at ability to predict in capable of 
sound in stitutions, and thus reduce the severity of the risk to a minimum 
and then increase the effectiveness of decision-making. 
Keywords:credit scoringmethod, discriminate analysis, tak-decisions. 

  : ࡴߢ߁ࡴࠣ

   ܻࠧ ߥ࢖وض ހܻݑޯީܻر ࡷެ߰ اࡩ ޢࠦ  ݑࡼ ዙኸ࡯  ࠦዙ ዋܻެ࣍࢖ اࡩ ശܻ വറࡷࡼ ا  ਔ৲ ެ࣠ك ᑃᐽݘ߄ ݘ࢖ض اࡩީ ୓ข
ࡩܻݓࠦ ࡩޯࠒߥޢࢇ ࠧ߄ߙܻࠩ واଐଌޯࡺ޲ࡣ ፥ጿ اࡁჴࣀܻب أ ݑ࣏ࡴ اࡩჱࣃܻط اଛଓࢵಛಗ ଐܻଌ ،ܻಛಗ ࿃႓ܻܻ ࡷࡼ أዙ዗ޢࠦ ހ

ࢵࠦ ࡷݘࡺߥࠦ  ߥ࣠م ਔ৹را ެ࣠ك أن ކ ઻ે اࡩީ ၮ ਔ৹ ଘଓ ߄فಛ ಗ߃ا اಛ ಗ ॅࢢ࣠لळࡩޢߎ، وࡩᇴᇍ ߘࡣ اࡩޯ ਔ৯ ހܾ ܻၮ
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
  اࡦެࢲެܸذ أ ።ፎܸاࡦݕ বঐߖܸرس  ၱܸࡴݕࠣ - ݕ࡬ ༥࣬࿸ ࠾ެࣝرኃቮ߁ݶࠣ –ا଍ଉا.  
  ܸ࣊ࡦަࠣ د࠾ެࣝراه(LMD)- ࠣߖܸرس  ၱܸࡴݕ ࣬༥࿸ ࠾ެࣝرኃቮ߁ݶࠣ –ا଍ଉا.   
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 ᑑᐽة وذ༅໮ܻݘ ࣀ࡯ޢࡺࠦ ࡷࡼ اࡩ ౮ే اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ ᐱܻ ߘީࡣ ࡷެࠒܻࠩ ᑃᐽߥ࢖ض ৤৕ষޢ ᐟ᠀ܻހ༝༎ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌॅࢠݘޢࠦ اळࡩ
मंܻࣀॵॱ ५ ܻީ ༬ެဈ.  

୓ข ཯དྷࡓީ߄ܻࠧ اࡩީެ࣠ك ࡷࡼ ༇໮اء ࡷެࠒܻࠩ ᑃᐽߥ࢖وض ߘ߄ ކ࣓دي  உैࣀमंܻ اࡩ ઻ၮે اݑޯީܻر أن ا
ஊै߄෺ࠦୖ اჱީଐଌޢࠦ ઻ၮે اࡩߥޢܻس ᐱܻᏳ إፑ፟ ا ଗଓߙൎ൉س، ༬࿻ ᑑᐽኅቱݪ ઻ၮે اࡩީެ࣠ك اࡩ࣠࣍ެޢࠦ ཯ཏხ჋ اࡩ࣐࢖ق ا

 ፥ጿ اࡩޯެߥޢ࣊ ፥ጿ ቿቷޯࡺ޲ଐଌوا ، ୆ࠦ෷ܻࠁࢧଗଓاࡩ࣐࢖ݹߥࠦ ا  ᐱܻᐟܻࢢࠦ ࡷၯو ፥ገܻࠁࢧଗଓوا ࿃Ⴉܻݹ ༟༎ا मअواࡩޯߥ߄
፥ፑ اኅቱي ݹݘ౰౎ޯ ࢵၯ ܻ૸૓ܻܻࢢࠦ ࡷ݊ اࡩޯ࣐࣠رات  ଐܻଌ࡯ޢࡣ اႁޯࡷࡼ اࡩ ଘଓਔ৹ ࣍࢖ اࡩߥ࢖وض ശܻവറ ܻࠧमअކߥ߄

ኸଛଓޟࠦ ا ყჅ ܻࠧ߄ᐳྟ ྋ ཯དྷ ፥ጿ اࡩ ࡩܻީެ࣠ك  ހ ࢵޢܻ  ᑑᐽ ކܾ ࣀࠦ، وذ ၰ߄ة اଐଌެܻߙ ݹܻدة  ޢࠦ وቦሼا ز ଐଌܻܻل اࡩݘዙ
 ଐܻ ଌ ࠦة واࡩࣀ࡯ޢࡺ༅໮ܻ࣓ࢵࣀܻت اࡩݘଐଌا ໠ໄހ ౮ేޢ৤৕ষا ፥ጿ ߴ ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ᐱᐢჱ჋ ཯དྷ اኆቱول اଐଌޯߥ߄ࡷࠦ اࡩ

ذ اࡩߥ࢖ارات ࡷࣀީߥܻ ༧ܻဈا ፥ጿ ࠦዙ዗ܻࣀଐଌوا ࣓ީჱޯاࡩ ፥ጿ ࠦࡩܻޢ   .ಛಗܻ ࡷࡼ ߙݘ

ኅቱي ކ࡯ݘީࠢ  ޢ࣠ي ا ஊै ኆቱور ا ݘࠦ ا ޢࠦ اኆቱراࢵࠦ ࡷࡼ ࣍ީޢ ዙ዗أ ݊ީჱ჋ ࠦޢ ๻๩ใدݑࡴ و ፥ጿ ެ࣠ك  اࡩީ
ݹࡣ  ࣠೘೉ ፥ጿ  ᐱܻᚑ߄اႀޯات واࢵ༇໩߄ଐ ଌࡷࡼ ا  ਔ৲ ޢࠦ وၴ߃ب اଐଌ࢔ ๻๩ใ لൎ൉ၯ ࡷࡼ ཯ཏࡩ࣠࣍ اଘଓߘޯࢧܻد ا
፥ጿ ࠧ߃ا  ހܻرزا  ࣀܻ ودورا  ყႻر ഁ೨୹୪ ᐱܻ ᐕݹݘ࣐ ܻያ ዪ ߘޯࢧܻدଘଓا ፥ጿ ݹࠦ  ஊैޢ࣠ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ا୓คଗଓܻࠅޢࠦ وا
ߥࠦ  ઻ે ࣍࢖ݹ ၮ ࡺܻد ൎ൉ل اଘଓݑޯ ၯ ࡷࡼ ळॅب  ޯ࣠ازن اଐଌ࣐ ޢࢇ اࡩ Ⴉྲورة ༨ဈߥ  ፥ፑܻޯ ࡩܻ ل، وހ ഻ܻ വറا

 ୆ࠦ෷ܻܻࠧࡴ إࠁࢧఱఓ ܻያዪ ة༅໮ܻ࣓ࢵࣀܻت اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ ࡷࡼ اࡩݘଐଌا ໠ໄހ ౮ేޯࡺޢᑃᐽ ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ ፥ፕو ଘଓأ
ݑࡴ  ፥ጿ د  ᐱܻᐢዙ዗ܻࣀ ݹܻدة ࡷ ެ࣠ك وز ީᑃᐽ ࢵޯߥ࢖ار ଘଓޢࢇ ا ༨ဈ ፥ፑܻޯߥ ࡩܻ ፥ጕܻ๻ وހ ๬ำଘଓߥ࢖ار ا ࢸޢ߄ اࡩ मऒ ፥ጿ

཯ཏߘޯࢧܻد اࡩ࣠࣍ଘଓا.  

ᐱ᏶߄ف ࡷࡼ ൎ൉ၯل ࠧ߃ا اଐଌߥܻل إፑ፟ ކ࣠ࢠޢ߰ أࢵळॅب ا৤৕ষޢ౮ే ހ໠ໄ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ 
ࢵޯݘࡺܻل ݘ༅໮ܻة ހܻ ࣍࢖  واࡩ ੆ܻ ੅ਰ ࣓ީ ჱޯᑃᐽ ࣠ذج೘ ೆ ௪௎࣠ࡓ ൎ൉ل ކ ၯ ࡷࡼ  ᑑᐽ ߥޢ࣊، وذ ߥࠦ اࡩޯެ ࣍࢖ݹ

ݹߦޢࠦ ઻ၮે ࡷࣀޯ࣠ى اࡩ࣠࣍ࡼ،  ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก ܻطఴఝ ݊واߘ ે઻ၮ ݑޯࡺܻدଘଓܻاࡩߥ࢖وض ހ
 ໠ໄހ  ౮ే ߥ࢖ض وا৤৕ষޢ ࣍࢖ة اࡩ ༧ܻ ீ मअߥ߄ ፥ጿ ކ ߥࠦ  ࠧ߃ه اࡩ࣐࢖ݹ ߦܻءة  ޢࠦ وࡁ ࡩܻ ࡷ߄ى ߙݘ ީܻر  ଘଓࠀޯ

ل ഻ܻവറࠧ߃ا ا ፥ጿ ࠦߘޯࢧܻدݹଘଓ࣓ࢵࣀܻت اଐଌا.  

ᐟଐ ଌ߄ام اႀޯࢵ ၖ࿏ܻ୓ ݹযঠ ا ค ፟ፑ ࢢࡣ إ ࣠ޯᑃᐽ ࠦࢵ ༇໮اء اኆቱرا ፥ጿ إ  ፥ገܻࠁࢧଗଓوا १ॐࢢ ᐱߴ اࡩ࣠
ᑃޯࡺࡓࡼ  ᐽ ࠦޢ ࡩܻ ଐଌات ا౰ేޯݓଐଌܻޯݘ࡯ߥࠦ ހଐଌاࡩީޢܻރܻت ا ݊ዙዋ १ॐߴ اࡩ࣠ࢢᐱᐟଐ ଌ߄ف اᐱᐢఱఓ ࡷެ࣐ߥޢࠦ، ࠁޢݟ
ࡷࡼ ୐กܻء ೘ೆ࣠ذج ჱޯᑃᐽީ࣓ ހଐଌܻ࣓ࢵࣀܻت، أࡷܻ اᐱᐟଐଌߴ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ ߙޢޯݘள஭ ހࢧޢ೘ೆ ࠦၩܻ࣠ذج ࡷ݊ إݑ࣐ܻء 

࡯ߎ اଐଌޯݓ౰ేات اᅚଌࡓ࣠ރࠦ ᑃᐽެࡺ࣠ذج ا ശޯവറ ࡩܻޢࠦ ࡷܾࠀ࣠ذة ࡷࡼ أوزان ኅቱي ఴఓࡺࡣ ઻ၮે ࡷޯݓ౰ేات ࡷ
ࡩ፥ፑܻޯܻ ߙܺن ၖ࿏ܻ୓ค ࠧ߃ا  எै࢔اमं ، وހ ݹߦޢࠦ ፥ጿ ا ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก ࢠࠦ ࡷࡼ౰౔ࡷ࣓ࢵࣀܻت ࡷߥ
࣍࢖ اଐଌ࢖ง୍࣐ࠦ ހݘࡺ࡯ޢܻت  ശܻവറا मअߘޢܻس وކߥ߄ ፥ጿ اࡩޯ࣐ީޢࢇ ࢵ࣠ف ݹݘࡓࢪ ߘ߄رة ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊

  .ࡷެ߰ اࡩߥ࢖ض
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ر اଘଐول ഴࣝലമ࣊࢓ اࡦߢ࢓وض اࡦަީࡐޟࠣ: ا ੃ܸੂਭ اࡦެݕ࢓ݶߋ  

କଐ࣊࢓ اࡦߢ࢓وض - أو ༤ܸ஽ ݶߋ درၴࠦ ކߥ࡯ݪ اࡩݘਔ৯ܻ اࡩߦݘ೘಼" ્઻ࡓࡼ ކݘ࢖ݹߦܻࠩ ઻ၮે أᐱܻ᏶ : ރݕ࢓
ࣀ߄اد أو  ઻ે اࡩ ၮ ߘ߄رة اࡩݘࡺޢࡣ ၮ߄م  ߘ߄ي واࡩ༬ࠦဈܻެ ݑࡼ  ਔ৯ اࡩޯݘܻ ݑࡼ اࡩݘܻ ࢠޢࠦ  ޢࠦ اଗଓߘ࢖ا ᑃᐽݘࡺ࡯

உैࣀܻرة اࡩዙዋܻެࠦ ݑࡼ ၮ߄م ߘ߄رة اࡩݘࡺޢࡣ ఱఠ ે઻ၮ߄৲ਔ دݹ࣠ރࠢ "، ሯሡሁ ކݘ࢖ف ઻ၮે أᐱܻ᏶ 1" ކ༇໩ܾه ا
ܻ୆ ෷༅໮ ޢܻ أو ᆿᆝ"2ܺߙ  ፥ፑܻޯ ࡩܻ ࢵ౰౔ၴܻع ، وހ ࡷࡼ ا ެ࠯  ቧሼ اࡩީ ၮ߄م ކܾ  ཯ཏ ߥ࢖ض ކݘ ࣍࢖ة اࡩ ༧ܻ ن ீ

ߘ߄رة  ၮ߄م  ܻࠩ، أي  ݑࡼ دߙݘ ޢࡣ  ᅎ࢔ اࡩݘࡺ ഌ ࠦႅ ჴ჈ ܻ୆ޢ ෷༅໮ ޢܻ أو ᆿᆝ ࢵ࣠اء ࢠࠦ  ౰౔ߥଐଌࡷ࣠ال اଛଓ ا
ه اࡩީެ࠯ ݑެ߄ ळၰॅل ކܻرၑ࿒ اଘଓࢵޯࠒߥܻق ༬ܻဈاࡷܻކࠢ ا౮౔ܻࡩ   .اࡩݘࡺޢࡣ ઻ၮે اࡩ࣠ߙܻء ހ

ܸୃ กܸߢ࢓وض - ކ ࣊࢓ اࡦ ༤ܸ ஽ ހࣝاع ެ࣠ :أ ಛܻ اࡩީ ಗ ݘ࢖ض ୓ข ཯དྷ ࣍࢖ اࡩ ശܻ വറࠧࡴ ا ࡓࡼ ذഃ೨ أ ೘಼ ك
્઻ܻܻ࣍ࠩ ߙޢࡺܻ ݹఴఝ ܻࠦرࢵያዪ اࡩޯႅܻرݹࠦ ݑެ߄:  

࣊࢓ ዖ၂ီޟ߁ اଘଐࡴࣝال -1 ༤ܸ஽ : ޯߦࢇଐଌࡷࡼ ا༝༎ا ໠ໄ࢖اف ހ༨စଘଓޯߴ ݑࡼ اჱ჋ ཯དྷ࣍࢖ة اࡩ ശܻവറا ፥ፕ
ஊैߥޢ१ॏ اኅቱي ఱఓ߄د ߙޢࠢ اଐଌߥ౰౔ض دݹ࣠ރࠢ وࠧ߃ا ࡷܻ  ၮ࡯ޢࠢ ଘଓࢵޯࠒߥܻق أࡷ࣠ال اࡩީެ࠯ وا༝༎ࡷࡼ ا

ࡩܻީެ࠯ ࣍࢖ة ހ ശܻവറࠧ߃ه ا ள஭ݘ୓ขީެ࠯، وᑃᐽ ࠦࣀޯࠒߥଐଌࡷ࣠ال اଛଓޢ߄ اዙ၅ေ ፟ፑݹ࣓دي إ  ᐱܻᏹ߄ၰ نଛଓ ࠢذاކ
ࢵࠦ  ઻ે ࢵޢܻ ၮߥ࢖وض و ࡷެ߰ اࡩ  ፥ጿ  ܻࠩࠖᐱᐢჱႾ ཯དྷ ߥࠦ اࡩ ፥ጿ اࡩ࣐࢖ݹ ࢥީܻ࣍ࠢ  ၴࠦ اރ ઻ે در ၮ ࣠ߘߎ୓ข

  .3اଗଓߘ࢖اض اଐଌޯީݘࠦ

2- ਑৯ࢽ߁ჱ߁م اࡦၫ ࣊࢓ ༤ܸ஽ :" ࡷࡣᇴᇍܻࡩ ၮ ፥ፕ߄م ࡷߥ߄رة اଐଌ߄઻ၮ ໠ໄ୐෺ે ࢵ߄اد اࡩ౮౔اࡷᐱᏹܻࡴ ހ
 ، أي ၮ߄م ߘ߄رة اࡩݘࡺޢࡣ ఱఠ ે઻ၮ߄৲ਔ ࡷܻ ၮ࡯ޢࠢ ࡷࡼ دݹ࣠ن ࢵ࣠اءا ᆿᆝޢ4ܻ"أو ፥ጿ اࡩ࣠ߘݝ اഷവറ߄د

࣍࢖ة ߙݘൎ൉ إଘଓ إذا  ശܻവറߥࢇ ࠧ߃ه اඳඣൺ ଘଓࡓީ߄ܻࠧ اࡩީެ࠯، و୓෺ मंܻࠀࣀ ፟ፑوࠧ߃ا ࡷܻ ݹ࣓دي إ ܻ୆෷༅໮ أو
ᐱܻᐟ࢖ࠅ࣠ة ࡷଐଌا ၖ࿏ܻޯެߥࢇ اࡩ༨ဈ Ꭸ፻ اࡩ࣐ݘ࣠ن ᇯᆝو ୆ࠦค࣠ت اࡩީެ࠯ اࡩߥܻރଘଓو ༨ܻீ  บคᇴᆝ.  

࣍ࠣ ݽ଍ଉܸ࣐ࢲࢽࠣ  -3 ୊ค࢓଍ଉ࣊࢓ ا ളܸ ലമض"ا౭౑ߢ଍ଉا :" ౰ే ၩ ܻࠩ ၮ߄ة ༬ဈݘ࡯ मकܾ୓ اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ހݘ࣠اࡷࡣ  ข
ࢵ࣠  ، ᐱܻ ᏶࣠دݹ ਔ৲߄ఱ ఠ ે઻ ၮ ࣍࢖ ߘܻدرة ശܻ വറܻݘ࢖ف ހ ࡷܻ ݹ ኆቱا઻ၯ્ وࠧ࣠  ੅ਰ ᐱܻੇޢ࣐ܻࠩ ا ᐟࡷ ள஭ ࡷܻ ୓෺ݘ اء 

࣍࢖ اࡩݘܻࡷࠦ ശܻവറا ፥ጿ ቿቷޯࡺ޲ଐଌوا ፥ጬر உܻै ࢢࠦ، أو ࡷܻ ୓෺ݘ੅ਰ ள஭ੇޢ࣐ܻࠩ ا உܻै   .ا
  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ᇴᇍࡩޢߎ 1 ࢵީࠦ اࡩޯ ༨ܻீ  ፥ጿ دراࢵܻت ، ، : ዙಟಝ߄ ዙಟಝ࣠د ݑީ߄ رހࠢ ݹࠦ ႅܻر ެ࣠ك اࡩޯ ߘޢܻس ކᆿᇍߦࠦ ا๻๬ำଘଓܻن ا፥ጿ ፥ጿྲႰଐଌ اࡩީ

، دون ކܻرၑ࿒، ص ݹࠦ ࡷݘޢࠦ، اଗଓࢵࡓެ߄ر எܻै   .52اኆቱار ا
2 R.Bruyère, Les produits dérivées du crédit, Ed. Economica, Paris,1998, p17. 

ذ  3 ༧ܻဈޢࠦ ا ެߥޢ࣊ ዙኸ ፥ጿ࡯ ݹߥࠦ اࡩޯ ޢࠦ اࢵႀޯ߄ام ࣍࢖ ዙ዗أ ،࿃႖ܻݘࠦ وزرزار اࡩݘޢ ዙዋ࣠ل ހൎ൉ހ ،፥ጕܻݹ୷୪ ௪௎ኆቱ ރ࣠ر ا
ذ  ༧ܻ ဈا ፥ጿ ޢࠦ  ዙኒࢵܻࡩޢݪ اࡩ ଛଓ߄ام اႀޯࢵ ࠁ࣠ل ا ࣀܻدس  ࡩ࣠࣍཯ཏ اࡩ ॡॏ ا ެ࣠ك، اଐଌ࡯ޯ ፥ጿ اࡩީ ଗଓߘ࢖اض  ߘ࢖ارات ا

ଗଓߥ࢖ارات ا ݹ፥ጹ࣠ اࡩ  ،मं எै࢔ا ࢵࡓޢቧ቎ة، ا ݘࠦ  ࣀޢ౰ే، ၴܻࡷ ჴࢧܻدݹࠦ واࡩ ळॅم اଘଓߘޯ ޢࠦ اࡩݘ ᆿᆝ ، ݹࠦ ރ౰౎ዙኽ࣠  24- 23دار
  .4، ص2008
ଛଓردن،  4 ެ࣠ك، أ࣍࢖وၰࠦ دࡁޯ࣠راه، ا ઻ે ߘޢࡺࠦ اࡩީ ၮ ܻن๻ ๬ำଘଓߦߦܻت ا༧ீ  मक ዙ߄ داود ݑ޲ࡺܻن، أ ಟಝ2008 ،
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࢟ࠣ 1- 3 ஆܸॅ ࣊࢓ ا ളܸലമ࣓ࢵࣀࠦ : ا൞ᒑᐽ ્઻ၯاኆቱޢ࣊ اഷവറ࡯ޢࡣ اඳඣ൴ ࣐࡯ݪ ࡷࡼ اࡩީެ࠯ أن ݹߥ࣠م୓෺
࡯ߎ وܻ࣌ݶߎ اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ശޯവറ ރߥܻط اࡩߥ࣠ة واࡩࢥݘߎ ਔ৲߄༨ဈ ࡷࡼ أၴࡣ ᑑᐽوذ .  

ࡴࠣا 2- 3 ࣊࢓ اࡦݕܸ ളܸ ലമ : ߥ࢖وض ߙࠦ اࡩ ᇴᆝ ܻಛ ಗ ݘ࢖ض ୓ข ཯དྷ ࣍࢖ اࡩ ശܻ വറا ᇯᆝ  ᐱܻ Ᏻ ࢧ߄ وݹߥ
࣐ࠦ ހݘ࣠اࡷࡣ ၯܻرࠅޢࠦ ކߦ࣠ق ߘ߄رة  ୍ง୹୪ ࣯࣓ࠩࢵࣀࠦ، ߙଐଌݘࠦ و࣌࢖وف ا ހݓ࢛ اࡩެ࣏࢖ ݑࡼ ࣍ީޢ
 ቻቷ࡯ޢ༨ဈو ፥ጬر உܻैޢ࣊ اഷവറراࢵࠦ اਔ৹ ࠁޢݟ ݹߥ࣠م اࡩީެ࠯ ، ᐱܻᐕߙ అ௷ႁޯاࡩ ે઻ၮ ࣓ࢵࣀܻتଐଌاࡩީެ࣠ك وا

፥ጿ ࣓ࠦࢵࣀଐଌࢵޯ࣠اࠅܻࠩࠩ ا ཯དྷات اࡩਔ৲߄ᐱᐢ߄ف ࡷݘ࢖ߙࠦ اࡩᐱᏳ  إذ ، ᐱܻᐕߙ అ௷ႁޯاࡩ ᐱܻᐟࡓ೘಼ ଘଓࣀޯߥީࡣ وଐଌا
 ቿቷ ᐱ߄د اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اଐଌޯݘܻࡷ ᏹ ཯དྷ ࡷࠦ اࡩ ࣍࢖ اࡩݘܻ ശܻ വറߙࠦ ا ፥ጿ ࡷݘ࢖ ެ࠯  ޢ߄ اࡩީ ࡷܻت ކߦ ॅळݘଐଌأن ࠧ߃ه ا

  .ࡷݘࠢ

࣍࢖ اଛଓوࢠܻع اࡩࣀਔ৯ܻة  ༧ܻீ ે઻ၮ ࣓ࠦࢵࣀ൞ᒑᐽ ፥ጬر உܻैࠒޢ࣊ ا൞ᒑᐽ ቻቷ࡯ޢ༨ဈ ፥ጿ اࡩީެ࠯ ഁ೨मअ ሯሡሁ
ᐱܻᐟ࣓ࢵࣀࠦ، وࡷଐଌܻط اఴఝ ޯݘ࡯ߥࠦ ހߥ࣐ܻعଐଌ࣍࢖ة ا ശܻവറاࡩࣀ࣠ق، وا ፥ጿ1:  

ࢽࣝق 1.2- 3 ።ጼ اࡦ ࢽ਑৬ܸة  ࣊࢓ اଘଐوܸ࢝ع اࡦ ༤ܸ ஽ : ࠦݹ ެ࣠ك اࡩޯႅܻر ݘ࢖ض اࡩީ ୓ข ࡓࡼ أن ೘಼
ࢵޢࠦ  ࢧܻدݹࠦ، اࡩࣀޢܻ ᑑᐽ اଘଓߘޯ ፥ጿ ذ  ܻ೘ ೃ ،ࠦݶ ࣏࢖وف اࡩ࣐ܻر ࣍࢖ اࡩ ༧ܻ ீ ܻࠩ ዙ዗࣍࢖ أ ༧ܻ ݘ߄ة ீ ࡩ
 ߰ެ೘ ೃ ߥ࣠م ީࡣ أن ކ ࣏࢖وف ߘ ᑻᑧ اࡩ ߥࠦ ࡩޯ ࢵࠦ ࡷݘࡺ ޢܻم ਔ৹را ᐱܻ اࡩߥ ᐕ࡯ၮ ᑑᐽኅቱ ޢࠦ،  واଘଓࠅޯࡺܻݑ

  .اࡩߥ࢖وض

ࢤܸدݶࠣ 3-2.2 ࣌࢓وف اକଐߕެ ࡁ: اࡦ ༟༎ࡷࡼ ا  ᇯᆝ  ፥ጿ ޲ࡣ  ๻๬ใ ،ࠦޢ ࣐࣊ اࡩޯެࡺ ࣠د، ࠀ
໠ໄاࡩޯࢥࠑࡴ واࡩߥ࣠اރ.  

 ࢤܸدي Ⴁྲا୆ࠦ෷ : ا༜་࠾ࣝد اକଐߕެ ߥ࣠ة اࡩ ࢠݘߎ اࡩ  ፟ፑ ࢧܻدي إ ݹ࣓دي ا༟༎ࡁ࣠د اଘଓߘޯ
 ፟ፑ ᓘޢࠦ و ߘܻت ا୓คଗଓܻࠅ ࢵޯݓൎ൉ل اࡩ࣐ܻ ࣀޯ࣠ى ا ߦܻض ࡷ ༧စا ቿቱ ፑ፟ اࡩީ࣐ܻ ᓘو ،໠ໄࡓᚻ࡯ᐱᐢࣀ ଐଌى اኆቱ
ޢࡣ  ݘܻت اࡩݘࡺ ߦܻض ᄽ஛ࡴ ࡷީޢ ༧စا ፟ፑ ݹ࣓دي إ ኅቱي  ୹୪ଛଓ ا ၮܻم، ا  ᇯᇍఴ చ ࢵ࣠اق ଛଓࢠݘߎ ا

ࢢࡣ ઻ၮે اࡩߥ࢖ض و  ஊܻै ࡩ፥ፑܻޯܻ ࢠݘߎ ߘ߄رކࠢ ઻ၮે ࢵ߄اد ၯ߄ࡷࠦ دݹ࣠ރࠢ؛ا  ހ

 ࠣޢࠦ وࡷܻ : ߽࣍ࣇ اࡦެީࡷޟ أࠧ߄اف ࠀ࣐࣊ اࡩޯެࡺޢࠦ اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ واଘଓࠅޯࡺܻݑޢࠦ اࡩ࣠࣍ެ
ޢࠦ  ࡩܻ ࢧܻدݹࠦ، ࡷ ߘ࢖ارات اߘޯ ࢢ߄ار  ࡷࡼ إ ޢ߃ܻࠧ  ީࠢ ୐งߦ ࡷܻ ୓෺࣐࡯ ݘ߄ݹൎ൉ت، و ࡷࡼ ކ  ᐱܻ ᐕ࡯ၮ ࣐࢖أ ݹ

઻ၮ ᐱܻᏹ߄م ߘ߄رၮ࣓ࢵࣀࠦ وଐଌܻط اఴఝ ે઻ၮ ፥ፑܻޯܻࡩ ે وރߥ߄ݹࠦ ߘ߄ ކ઻ၮ मक࣓ે ހݘ࢛ أఴఝ࣐ࠦ اኆቱوቿቱ، وހ
ه اࡩީެ࠯؛ ༬ܻဈا ᐱܻᏹܻاࡷ౮౔ܻࡩ  اࡩ࣠ߙܻء ހ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ݘ౰౗ة ፥ጿ اଐଌࢧܻرف وأ઻ၮ ܻࠧमकે اଛଓزࡷܻت اଐଌܻࡩޢࠦ، 1 ଐޯଌࢢܻدق راࢸ߄ اࡩࣃࡺ࢖ي، اࡩߥ࢖وض ا  ࣯൞ ൙࢖ اࡩݘ೘೉࣓ଐ ଌا

ࡷݘࠦ، ၴܻࡷݘࠦ ا႓ଗଓྲاء اଛଓࠧ࡯ޢࠦ، اଛଓردن، எܻै   .20، ص2009اࡩ޲ܻࡩݟ ހᆿᇍޢࠦ ހݓ߄اد ᑃᐽݘळॅم اଘଓߘޯࢧܻدݹࠦ ا
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 ކࢥࠑࡺޢࠦ ހݘ߄ أن ࡷެ߰ اࡩީެ࠯ : اࡦެࢢࠎࡱ ࠦၴ࣠ଐଌ ߘޯࢧܻديଘଓࣃܻط اჱإن ކݘ࢖ض اࡩ
፥ጿ اࡩߥ࣠ة اࡩႡྲاଛଓ ୆ࠦ෷ࢢࡣ اࡩߥ࢖ض  ߘ࢖ࢠܻ ଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ࡷܻ، ߙࣀ࣠ف ݹวง౰౔ ݑެ߄ ذᑑᐽ ا༧စߦܻࢠܻ 

ࡩܻޢࠦ؛1وߙ࣠اਔ৯ه  ، واኅቱي ჴႾࣀხݪ ᑃᐽީެ࠯ ༧ဂࣀमंܻ ࡷ

 ࢽࣝق ႓ྯات اࡦ ݕ࢘ ࡴ࣐ ౭ౄ ݽ ࢵ: ރݐ ਔ৯ة، أ ࢵݘܻر اࡩߦܻ ౰ే أ ࢵݘܻر ކݓ Ⴐྲف، أ ݘܻر اࡩ
༧ீ࢖ᐱܻᏹܻၴ و౰ేၩܻࠧ؛  ࡷ߄ൎ൉ၯت اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ و

 ໝແࣃܻط اࡩޯႅܻرة : اࡦߢࣝاހჱჅ ࠦޯݘ࡯ߥଐଌا ᑻᑧྲݹݘޢࠦ ࡷ޲ࡣ ކႡჴاࡩޯެ࣏ޢࡺޢࠦ واࡩ ໠ໄاࡩߥ࣠اރ ౰ేކݓ
ܻࠧ౰ేၩݑߦܻءات وଗଓ࡯ߦࠦ، ا ശޯവറࡩܻޢࠦ ا ଐଌت اൎ൉اࡩޯࠒ࣠ݹ ،ว෷ྲاႮرࠅޢࠦ، اࡩ உܻै  .ا

ޟࠣ 3.2- 3 ࢲޟࠣ واକଐࠂެࡷܸݎ ࣌࢓وف اࡦࢽޟܸ ࡩܻ࣏࢖وف : اࡦ ހ ࣀܻت  ఴܻܻ࣍ت اଐଌ࣓ࢵ ఝ मकܾ୓ ข
 ، ᐱܻ ᐟޯߴ ݑჱ Ⴞ ܻࡷ ࡷࠦ و ஊैࡓ࣠ ඲߃ܻࠧ ا ඣൺ ཯དྷ ߥ࢖ارات اࡩ ߙࠦ اࡩ ᇴᆝ ࡺࡣఴ ఠ ཯དྷ ࣀਔ৯ܻة واࡩ ࢵޢࠦ اࡩ اࡩࣀޢܻ
 ਔ৯ݑ࣠ا ે઻ၮ ܻީࢵ࡯ मक࣓ي ݹኅቱا ࿃႓ܻࢵޯߥ࢖ار اࡩࣀޢଘଓ߄م اၮ ࠅޯࡺܻݑޢࠦ أوଘଓࢠ࣐࢖اހܻت اଘଓا ᑑᐽቦሼو
މܻر اࡩᚻࡓ࣠ارث  ، ݹࢥܻف إፑ፟ ذᑑᐽ آ ᐱܻᏹܻاࡷ౮౔ܻࡩ ઻ၮ ፥ፑܻޯે ߘ߄ر઻ၮ ᐱܻᏹે اࡩ࣠ߙܻء ހ ࡩܻ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت، وހ

ܻࠧ౰ేၩاࡩ࣐ީޢݘޢࠦ و. 

࣊࢓ ا଍ଉެݕ࡬ߢࠣ ݽߢܸ࣍ع اࡦხࣀܸط 4.2- 3 ളܸലമޯݘ࡯ߥࠦ : اଐଌ࣍࢖ ا ശܻവറراࢵࠦ اਔ৹ اࡩީެ࠯ أن ݹߥ࣠م ે઻ၮ
 ᐱܻᐟࡓ೘೉ ࠦࡩܻޢ ހߥ࣐ܻع اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ଛଓރࠢ ఱఓࡺ߰ ೘ೃ ቻቱݘ࢖ߙࠦ ࡷ߄ى ߘ߄رة اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ༨ဈ ે઻ၮߥޢࢇ ݑ࣠اਔ৯ ࡷ
ࢠݘܻࠩ  ࡩ፥ጬ࣠ وو ܻࠩ اࡩޯࡓެ࣠ ༨ீޢ࣐ ࢵࠦ  ઻ે درا ၮ ഁ೨मअ ެ࠯، ࠁޢݟ ه اࡩީ ༬ܻ ဈ ᐱܻ ᏹܻاࡷ౮౔ܻࡩ ߙܻء ހ ࡷࡼ اࡩ࣠

࿃႞اࡩޯެܻߙ. 

።ጒܸޯر اࡦ ഴࣝലമݕ࣍ޟܸت: ا଍ଉ߁ة اၫܸ߁اد ߕၫ߽࣍ࣝات إ:  

 ᐱܻᐜ༨೛ Ꭸ᎙ ཯དྷ ެࠦ ࡷࡼ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ ࣍࢖ ᎙Ꭸ إၮ߄اد ߘၮܻ߄ة ࡷࡼ اଐଌݘ࣐ޢܻت ࡩݘޢ ശܻ വറا मअࡩޯߥ߄
 ୆ࠦ คܻࣀ࡯ޢࡺࠦ واࡩ޲ ࣀܻت اࡩ ଛଓو൞ᒑᐽ ፟ፑ࣓ࢵ ໠ໄޯ، ا ჱݑޢ ፟ፑ ᄎ႞ إ ୐ง ፥ፕߥ ࢵࠦ، و ࡺ݊ اኆቱرا ༬ޯீ ࡷࡼ 

્઻وߙࢇ ࡷܻ ݹ ᑑᐽة، وذ༅໮ܻ࣓ࢵࣀܻت اࡩݘ൞ᒑᐽ  : 

କଐراࢲࠣ - أوኃቮࡷ݇ ا ༩ެ஽ ਑৯߁༥စ : 

ቱ߃ه اᐱ Ᏻ ޢܻم ᑃᐽ ཯དྷߥ ࡷࡼ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ  ࠦၮ ࣠ዙಣಝ ࡷࡼ ࡓ࣠ن  ࡺ݊ ࡷ ༬ޯீ ޢܻر  ᎙Ꭸ اࠀޯ ࢵࠦ،  ኆرا
ݹߦޢࠦ ൎ൉ၯل اࡩߦ౰౔ة اଐଌࡺޯ߄ة  ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก ࡩޢࠦ ࡷࡼൎ൉اࢵޯߦܻدت ࡷࡼ ߘ࢖وض اࢵޯݓ

ه اࡩީެ࠯2010 - 2005ࡷࡼ  ༬ܻဈ ᐱܻᏹܻاࡷ౮౔୍ݘܻ ࡩߥ߄رة ࢵ߄اد اࡩง ࣓ࠦࢵࣀܻت ࡷࢧެߦଐଌࠧ߃ه ا ،. 

ܸୃกܸ࣐ࢲࢽܸت- ކ଍ଉޟߋ اხރࢤ :ܻዙ዗ ໠ໄޯࡺ݊ ࡷࡼ ߙޟ ഻ޯവറࡓ࣠ن ا୓෺: 

ࢽ࡬ޟࡷࠣ.1 ࢽܸت اࡦ ፥ጿ  :ا଍ଉ࣐ࢲ ޢࠦ  ࡩܻ ࢢݘ࣠ހܻت ࡷ ༬߄ أي  ဈ Ꭸ፻  ཯དྷ ࣀܻت اࡩ ఴࡺࡣ اଐଌ࣓ࢵ ఠ

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
मऌاযওࠧ ࠧެ߄ي، اଗଓدارة اଐଌܻࡩޢࠦ ࡷ߄ၯࡣ ༨ဈ࡯ޢ઻્ ࡷݘႫܻྲ، ط 1 ፥ጒ اஊै߄ผ෺، اࡩߥܻࠧ࢖ة، 04ࡷ౰ేެ إ ، اᅚଌࡓޯݪ اࡩݘ࢖
  .227ص
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 ၑ࿒ކܻر  ໠ໄހ  ཯ཏ ༨࢖اف زࡷ စࠅ࣠د ا ޢࠦ ودون و ᆿᆝ ࠦࢧߦ ᑑᐽ ހ ݹ࣠ن وذ ࡷࡼ د  ᐱܻ ᐕ࡯ၮ ܻࡷ  ਔ৲߄ఱ ఠ
 .  اଘଓކߦܻق وކܻرఱఠ ၑ࿒߄৲ਔ اࡩߥ࢖ض

ࡩܻޢࠦ ఱఠ ፥ጿ߄৲ਔ : ا଍ଉ࣐ࢲࢽܸت اࡦݕ༂໫ܸة.2 ఴఠࡺࡣ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ཯དྷ واࠅࠩݝ ࢢݘ࣠ހܻت ࡷ
ࡩ፥ፑܻޯܻ ކݘ౰౎ޯ ࠧ߃ه اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ߘ߄ ކ༇໩ܾت  دݹᐱܻ᏶࣠ ࢵ࣠اء ހࢧߦࠦ ᆿᆝޢࠦ أو ه اࡩީެ࠯، وހ ༬ܻဈ ୆ࠦ෷༅໮
  .፥ጿ دߙ݊ ࡷܻ ၮ࡯ᐱܻᐕ ࡷࡼ دݹ࣠ن

ࡦܸޯܸ  : ࡴެݐ౭ౄات اኃቮراࢲࠣ - ކ

 ፟ፑ߄ف اࡩޯ࣠ࢢࡣ إᐱᏳ ات౰ేޯݓଐଌࡷࡼ ا ቿቷዙዋ اࠀޯޢܻر Ꭸ᎙ ࣍࢖ اࡩߥ࢖وض ༧ܻீ ࠦراࢵਔ৹ ހݓ࢖ض اࡩߥޢܻم
ܻዙ዗ ໠ໄࢢެߦ ፟ፑޢߦܻࠩ إჱࢧ୓ก ᑑᐽࢠࠦ، وذ౰౔ߥଐଌ࣓ࢵࣀܻت ا൞ᒑᐽ ࠦ࡯ߦ ശޯവറࡷݘ࢖ߙࠦ اࡩ࣠ࢠݘޢܻت ا : 

ࢲძޟࠣ.1 ഴܸലമات ا౭ౄ ߘܻم، : ا଍ଉެݐ ޢܻ أي ހଛଓܻر ዙኤ ᐱܻ ᐟݑ ౰ే ࡓࡼ اࡩޯݘީ ೘಼ ཯དྷ ౰ేات اࡩ ፥ፕ اଐଌޯݓ
 ે઻ၮ ࢧ࣠لஊै ࡩܻޢࠦ ൞ᒑᐽ࣓ࢵࣀܻت ༨ீࡣ اኆቱراࢵࠦ، اࡩ೘೉ ཯དྷࡓެެܻ ࡷࡼ ا ଐଌا Ꭸᎉࡷࣀޯࠑ࢖ၴࠦ ࡷࡼ اࡩߥ࣠ا ፥ፕو

્઻ݹ ሯሡሁ ݪఱఝ ᇯᇍ߃ ࢸၯܾراࢵࠦ، وކኆቱا ፥ጿ ቿቷࣀޯݘࡺଐଌات ا౰ేޯݓଐଌا  : 

Xi  = ࠦࡩܻޢ ࢵხޢࠦ أو ࡷ ༨ܻீ ࢵხޢࠦ أو/ ߘޢࡺࠦ  ༨ܻீ ࡩܻޢࠦ أ༇໩ى ߘޢࡺࠦ   .ࡷ

ࢲძޟࠣ.2 ഴܸലമات ߖࣝق ا౭ౄެݐ଍ଉوࢢߦޢࠦ، : ا ፥ፕو ࣯ዙኒߥޢܻس اࡩᑃᐽ ቿቷߘܻހ ౰ేၩ ات౰ేࡷޯݓ ፥ፕ
ޢࠦ،  ࡩܻ ଐଌا Ꭸᎉߥ࣠ا ၯܻرج اࡩ ࢵࠦ  ༨ࡣ اኆቱرا ߥ࢖ض ൞ᒑᐽ࣓ࢵࣀܻت ீ ߦܻت ࣍࡯ݪ اࡩ ࡷࡼ ࡷ࡯ ࡷࣀޯࠑ࢖ၴࠦ 

ࡩܻީܻ ࡷܻ ݹݘ࣐ࣩ ࡩᇯᇍ ࡷޯݓ౰ే وࢢ१ॐ ࢢߦࠦ رዙኼޢࠦ ఱఠࡺ߰ ࡩެܻ ހܻࢵޯݘࡺ፥ጿ ܻಛಗܻ اኆቱراࢵࠦ ၩ ࡓࡼᚻࡩ.  

౭ౄات.3 ݕࠣ ا଍ଉެݐ ࢲࠣ ࣊ަޟ ཯དྷ ا: درا ౰ేات اࡩ ࡷࡼ اଐଌޯݓ  ໠ໄၮ࣠ރ  ે઻ ၮ ܻެჴࢵ ፥ጿ درا ࡺ߄ރܻ  ݑޯ
્઻ݹ ሯሡሁ ᑑᐽޢࠦ وذხࢵ ༨ܻீ ࢵხޢࠦ وأ༇໩ى ߙ࣠ق  ༨ܻீ   : ࢢެߦݝ ࠁࣀݪ ࣍ީޢݘᐱܻᐢ إፑ፟ ࡷޯݓ౰ేات 

 ࠣޟძܸࢲ༥஽ ات౭ౄاࠀޯޢܻر : ࡴެݐ Ꭸ᎙12  ܻ࣍࢖༧ீ যওކߥޢ ፥ጿ ܻᐱᐢޢዙ዗ଛଓ ࡷܻࡩޢࠦ ރ࣏࢖ا ࠦީఱఝ
፥ፑܻޯ߄ول اࡩஎैا ፥ጿ ࠦاࡩߥ࢖وض، ࡷ࡯ࠑࢧ: 
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  ഴലമܸࢲძޟࠣا଍ଉެݐ౭ౄات ا: )1(ا஋ॅ߁ول رߕࡱ 
  

౭ౄެݐ଍ଉا  ౭ౄެݐ଍ଉߕޟࡷࠣ ا  ౭ౄެݐ଍ଉ࣊ަޟݕࠣ ا  

X1   ܸࠣ࢟ஆॅࡴࣝال اଘଐ࢟ࣝل/ اଘଐࣝع اዖಠಚ ።ፎܸࡴ ᇬᇊࠤޟ  

X2  ݶࣝنኃቮࣝع اዖಠಚ /ܸࠣ࢟ஆॅࡴࣝال اଘଐا ።ፎܸࡴ ᇬᇊࠤޟ  

X3   ܸࠣ࢟ஆॅࡴࣝال اଘଐا /ࠣ୐෾ܸޯ࢟ࣝل اࡦଘଐا  ።ፎܸࡴ ᇬᇊࠤޟ  

X4   ቼቮၱࡠ/ أ࢟ࣝل ࡴެ߁اوଘଐة ا౭ౄدݶࣝن ߕࢤ  ୍ࠣ෷༂໦  

X5  )ެࠏࢤޟࡠᑀᐺ ቼቴߕܸݽ বঐߕ +ോെࢲެݐକଐا বঐၱࡠ/ )لߕଘଐة ا౭ౄدݶࣝن ߕࢤ  ୍ࠣ෷༂໦  

X6  ܸل اࡦݕܸࡴࡠ଍ଉܸل/  360*رأس اዖኵଘଐܸط  رߕࡱ اఱచ  

X7  ܸل اࡦݕܸࡴࡠ଍ଉܸل/  360*ا߾ެޟܸၱܸت رأس اዖኵଘଐܸط رߕࡱ اఱచ  

X8  ௧ைܸݽ ༚་ا ૄસၫ ܸل/  360*߾ߢࣝقዖኵଘଐܸط رߕࡱ اఱచ  

X9  ୍ࠣ෷࢑ஆॅܸل/  360*اዖኵଘଐܸط رߕࡱ اఱచ  

X10   ࠣࢢܸߖ଍ଉܸل/ اࡦߢޟࡷࠣ اዖኵଘଐܸط رߕࡱ اఱచ  

X11  ܸݶߋ ࡴ   ఱచܸط اࡦߢޟࡷࠣ ا଍ଉࢢܸߖࠣ/ ࡦޟࠣ ࡴࢤܸر

X12   ࠣޟႂࠣ اࡦࢤܸߖޟჱީܸ࢟ࠣ/ اࡦஆॅࡴࣝال اଘଐدودݶࠣ  ا୶୧  

  .ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁ޲໠ໄ: ا଍ଉࢤ߁ر

  
 ࠣޟძܸࢲഴലമات ߖࣝق ا౭ౄެݐ଍ଉا : ે઻ၮ ݑޯࡺܻدଘଓا Ꭸ᎙4  ߄ولஎैا ፥ጿ ࣠ࠧ ሯሡሁ ات౰ేࡷޯݓ

፥ፑܻޯاࡩ: 
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஋ॅ߁ول رߕࡱ ࢲძޟࠣ: )2(ا ഴܸലമات ߖࣝق ا౭ౄެݐ଍ଉا  

౭ౄެݐ଍ଉا ໝແރݕޟ ౭ౄެݐ଍ଉا 

  sarl    ߢܸހ൛ᒎᐺ ።ጒ࣐ࣝࢲࢽࠣ    اࡦࣀᇬᇊ اࡦ
Snc 

Eurl 

X13 

 ၬ߁ࡴܸت:                  ߕܸ࣍ع اࡦხࣀܸط

رة ༩ܸစ  
ࠣၫܸީ࢟  

ࠣၭോെߖ  
  ෾୍ܸء

X14 

ރܸر၎࿏ د߽ࣝل ا଍ଉ࣐ࢲࢽࠣ ።ጼ  –ރܸر၎࿏ ࣊࡬ݧ اࡦߢ࢓ض = أߕ߁ࡴޟࠣ ا଍ଉ࣐ࢲࢽࠣ
 ോെၫߕࠣ ࡴ݇ اࡦަީࠬ

X15 

 ࢝ݕޟߋ:         ࡴࢽެࣝى رߕࡱ اዖኵଘଐܸل

  ࡴެࣝࢲࣇ                                
X16 

 .ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁ޲໠ໄ: ا଍ଉࢤ߁ر

 : ༥೘ݧ اࡦݕޟީࠣ - راݽݕܸ

 ଐܻଌ ރ࣏࢖ا ፥ገܻࠁࢧଗଓ࣠ذج ا৤৒ষا ௪௎࣠ࡺࠦ ࡩޯࡓᐱᚑأࢵܻࢵޢࠦ و ቿቷၰ୹୪ ࠦެݪ اࡩݘޢ༨೛ ࠦ࡯ޢዙኸ ౰౎ޯކݘ
ߥ࢖وض ᑃᐽݘࡺൎ൉ء  ࡷࡼ ࡷ࡯ߦܻت اࡩ  ࠦၮ࣠ዙಣಝ ݑࡼ ፥ጿ اኆቱراࢵࠦ، و፥ፕ ݑީܻرة  ࡷࡼ دور ߙݘܻل   ܻಛ ಗ

ၴ߄و  ، ୆ࠦ คا౮ేଐଌࡷࡼ ا ࡷܾࠀ࣠ذة  ࡷܻت  ॅळࡷݘ ે઻ ၮ ޯ࣠ي ༨ဈ ،௪௎༅໮ܻݘ ࣀ࡯ޢࡺ໠ໄ واࡩ ࣀܻހܻت اࡩ ل ࠁ
፥ፑ وࡷ࡯ߎ ࣍࡯ݪ اࡩߥ࢖ض، ࠧ߃ه اଐଌ࡯ߦܻت ᎙Ꭸ اࠀޯޢܻرܻࠧ  ଐܻଌ࣐࣊ اശവറا ، ୐ࠦ෺࢔உै ༧ீ࣐࣊ ا  ،ၖ࿏ܻޯެاࡩ

༨ீࡣ اኆቱراࢵࠦ  ቿᇝᇍࣃଐଌا எࠦै  .ހࢧߦࠦ ݑࣃ࣠ا୆ࠦ෷ وᇴᆝߙޢࠦ ଐଌݘܻ

ඳඣ൷ࢧࡣ ઻ၮે اࡩݘޢެࠦ اࡩݘࣃ࣠ا୆ࠦ෷ اࡩხࣀޢ࣐ࠦ ހܻࠀޯޢܻر ݑႫܻެྲ اࡩݘޢެࠦ ݑࣃ࣠ا༨ဂ ܻ୆෷ޢݟ ݹࡓ࣠ن 
ࣀܻو ჴࡺܻل ࡷ ࣀܻوݹࠦ أي اࠁޯ ࢢࠦ ࡷ ࡺ݊ ߙ࢖ ഻ޯവറا ፥ጿ  ྲႰ ᇯᇍ ݑެ ޢࠦ  ࡩ ሯሡ أن ዙኸ࡯ ሁ ،ࣀࠒݪ ፥ጿ اࡩ

  .اࡩࣀࠒݪ ކࡓ࣠ن ਔ৹ون إၮܻدة ༨ဂޢݟ ކࡓ࣠ن ࡷᐱᐢެޢࠦ
  :ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ఴఠࡺࡣ ࡷܻ ݹ୓ข50 ્઻ࡓ࣠ن ࠧ߃ه اࡩݘޢެࠦ ࡷࡼ 

 38   ࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࢵ࡯ޢࡺࠦ؛  
 12 ة༅໮ܻၮ ࠦࡷ࣓ࢵࣀ. 
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 :ၱ߁ول ا଍ଉݕ࣍ޟܸت أو ࡴࢤߣࣝߖࠣ اࡦަޟܸހܸت - ၬܸࡴࢽܸ

౰ేات  ޲ࡣ اଐଌޯݓ ೘಼ ࡺ࣠د ࢧߦ࣠ߙࠦ ࠁޢݟ اࡩݘ ፥ጿ ࡷ  ܻࠩ ߥ࣠م භඣ൴ࡺޢݘ ޢܻت ރ ઻ે اଐଌݘ࣐ ၮ ࢧ࣠ل ஊै ݘ߄ ا ހ
፥ፑܻޯاࡩ ᇯᇍاࡩࣃ ፥ጿ ၒল࣠ࡷ ࣠ࠧ ሯሡሁ ࣓ࢵࣀܻتଐଌ޲ࡣ ا೘಼ اࡩࣀ࣐࢖ ፥ጿ ،ࠦޢხࢵ ഷܻവറޢࠦ وߙ࣠ق اხࢵ ഷܻവറا: 

 ࡴࢤߣࣝߖࠣ ا଍ଉݕ࣍ޟܸت): 1(اࡦࣀᇬᇊ رߕࡱ 

X1  X2  X3 ………………………  Xn..  Xi  

 

Ej 

 E1  

E2 

E3 

.  

Em 

  .ࡷࡼ إၮ߄اد اࡩީܻࠁ޲໠ໄ: ا଍ଉࢤ߁ر

ر اࡦޯܸࡦݜ ഴࣝലമي ࡦެߢ߁: ا౫ౄޟৡ৒঴࡬ޟࡠ اၾެاࡦ ૄસၫ ݕެࡷ߁ة଍ଉ࣊࢓ اࡦߢ࢓ض ރ࣍ަޟࢄ ࣊࢓ݶߢࠣ اࡦެީߢޟࣇ ا ༤ܸ஽ फं
ݶߣޟࠣ ༜་واࡦެީࡷޟࠣ ا ࠣၭോെاࡦߣ ୍ࠬ෾ ።ጼ  

 ܻಛಗൎ൉ၯ ࡷࡼ ཯དྷات اࡩ౰ేޯݓଐଌࡷࡼ ا ࠦၮ࣠ዙಣಝ ޯࡓ࣠ن ࡷࡼଐଌا ፥ገܻࠁࢧଗଓ࣠ذج ا৤৒ষا ፟ፑޯ࣠ࢢࡣ إᑃᐽ
ޢࠦ  ၰࠦ واࡩޯެࡺ ൎ൉࠯ اࡩߦ୐ ก ࡷࡼ ߘ࢖ض   ે઻ ၮ ࢧ࡯ݝ ཯དྷ ࠁ ࣀܻت اࡩ ޢࠦ ൞ᒑᐽ࣓ࢵ ࡩܻ ଐଌءة اൎ൉ ଐଌܻހ ܾީ ެჴ჈

ݘ߄د اଐଌޯݓే ࣐࣯ ࡷޯ உै ޢࡣ ا৤৕ষޢ౮ేي ا ݹߦޢࠦ، ᎙Ꭸ اࢵႀޯ߄ام أࢵळॅب اࡩႁޯ࡯ ༟༎߄م اႀޯఱ ఓ ات ࠁޢݟ౰
ޯܻހ݊ وࢢߦޢܻ، ࠁޢݟ  ᐱܻ اଐଌޯݓ౰ే اࡩ ᐕݹࡓ࣠ن ߙ ཯དྷ ࣃᇯᆝܻ اࡩ ଐଌܻހ ࣓ީჱޯޢߎ أو اࡩჱޯࢧᑃᐽ ॅبळࢵଛଓࠧ߃ا ا
౰ేات  ࠧ߃ه اଐଌޯݓ ࡷࡼ  ၮࠦ ࠀ࣐ޢࠦ  ࣠ዙಣಝ د أߙࢥࡣ ༬ܻ ࿻ଗଓ ي౮ే ޢࡣ ا৤৕ষޢ ޢࢇ ࠀ࣐࣠ات اࡩႁޯ࡯ ݹযঠ ކ࣐ީ
౮ేي  ޢࡣ ا৤৕ষޢ ࢵळॅب اࡩႁޯ࡯ ሯሡ أن أ ሁ ،ࣀܻت ࠖ࢔ اଐଌ࣓ࢵ ީ࣓ ހݘ ჱޯᑃᐽ ࠦݹ ౮ేޢ৤৕ষا ቿቱ ፑ፟ اଐଌݘܻد ᑃᐽޯ࣠ࢢࡣ إ

༨߄د  ࿻ ࠧ߃ه ޢࢇ  ެ߄ ކ࣐ީ ౰ేات، وݑ ࠧ߃ه اଐଌޯݓ ࡷࡼ   ᇯᇍ ݹࠦ ࡩ ౮ేޢ৤৕ষت اൎ൉ ࡷࡼ اଐଌݘܻࡷ  ࠦၮ ࣠ዙಣಝ
ࣀܻت  ࢧჱޢߎ اଐଌ࣓ࢵ ࢵܻس ࡩޯ ެ࠯ أ ኆቱى اࡩީ ࢧީ߰  ރࠢ ݹ ޢࠦ ߙܺ ౰ేات اࡩߦݘ࡯ ઻ે اଐଌޯݓ ၮ تൎ൉ اଐଌݘܻࡷ

ଛଓوزان  ໠ໄ୍ ا ෺ ࠢރ ౮ేي أ ޢࡣ ا৤৕ষޢ ݹܻ اࡩႁޯ࡯ ࡷࡼ ୷୪ا ࡺ࣠ݑ໠ໄޯ، و ഻വറ߄ى اၰ ൎ൉ت(ያዧࡼ إ ) اଐଌݘܻࡷ
  . ፥ጿ ౰ే ا৤৕ষޢ౮ే ހ໠ໄ اവറ഻ࡺ࣠ݑ໠ໄޯاଐଌݘ࣐ܻة ࡩᇯᇍ ࡷޯݓ౰ే ࡷࣀޯߥࡣ ࡷ߄ى أዙ዗ޢࠦ اଐଌޯݓ

କଐي - أو౫ౄޟৡ৒঴࡬ޟࡠ اၾެاࡦ: ્઻ݹ ܻ೘ೃ ي౮ేޢ৤৕ষ࡯ޢࡣ اႁޯݹߥ࣠م اࡩ:  

 ؛ቿቷࣀޯߥଐଌات ا౰ేޯݓଐଌا ໠ໄހ ቿቱޯީܻدଐଌߘܻت اൎ൉ܻد اࡩݘ༬࿻إ  
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  যও࣏ ࡓࡼ أو ކݘ ያዪ ߄ၰ  ፟ጕ ፑ፟ أد ࡺ࣠ݑ໠ໄޯ إ ഻വറا ໠ໄހ ޯ߄اၯࡣ  ࡷࡼ اࡩ ޢࡣ  اࡩޯߥ࡯
اവറ഻ࡺၮܻ࣠ت واኅቱي ࠧ࣠ ݑީܻرة ݑࡼ ዙಣಝ ࠦީఱఝ࣠ع ୹୪ހݘܻت ا༨စଘଓ࢖اߙܻت داၯࡣ ) ଘଓࡷީ߄ا(

ଛଓ ౮ేރࠢ  ߙܻت داၯࡣ اവറ഻ࡺၮܻ࣠ت وࠧ࣠ ࡷߥޢܻس ၮࡓᑃᐽ ࿃႞ޯࡺޢ ዙ࣠ع ୹୪ހݘܻت ا༨စଘଓ࢖ا ಣಝ ፟ፑإ
 ྲ႖࣓߄ ࡷၰޢࠦ أࡷܻ اࡩߥޢࡺࠦ وا ݑެ߄ إ༬࿻ܻد اࡩߥޢࡺࠦ اࡩࢧߦ࢖ ߙ࣯ࠩ ࡷ઻ၮ ྲ႖࣓ે وࠅ࣠د ކߦ࢖ߘࠦ ၮܻࡩ

 ၮ ે઻ၮ߄م وࠅ࣠د ކߦ࢖ߘࠦ ઻ၮે اଗଓ࣍ൎ൉ق؛ 
  ހܻࡩݘࠖ࢔  ࣓ީ ჱޯᑃᐽ ࣠ذج৤ ৒ষا ܻᐱ ᐟࡓ࣠ن ࡷ ୓෺ ཯དྷ ࣀޯߥቿቷ اࡩ ଐଌات ا౰ే ޢܻر اଐଌޯݓ ࡷࡼ ݹযঠ اࠀޯ

ࡺࠦ  ઻ે ߘޢ ၮأ ܻಛ ಗ ࡓ࣠ن ཯དྷ ݹ ౰ేات اࡩ ޢܻر اଐଌޯݓ ࣀൎ൉ၯ)F ( ࠦዙ዗ܻل اࠀޯ ޲ࡣ ࡷ ೘಼ ݘ߄ل ଐଌࠧ߃ا ا
ࣀܻت  ၮࠦ اଐଌ࣓ࢵ ࣠ዙಣಝة و༅໮ܻݘ ࣀܻت اࡩ ၮࠦ اଐଌ࣓ࢵ ࣠ዙಣಝ ໠ໄހ  ౮ే ፥ጿ ا৤৕ষޢ  ቿቷࣀޯߥ ଐଌات ا౰ే اଐଌޯݓ

໠ໄޯ഻ࡺ࣠ݑവറا ໠ໄ߄ ހၮܻީޯࢪ درၴࠦ اࡩყي ݹߥኅቱࡓࢪ اᚻݹ࡯  .اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ، وأدጕ፟ ߘޢࡺࠦ ଐଌީ߄ا ࡩ࣠
ܸୃกܸي - ކ౫ౄޟৡ৒঴࡬ޟࡠ اၾެأࠤ߁اف اࡦ :๬ใ્઻ي ߙޢࡺܻ ݹ౮ేޢ৤৕ষ࡯ޢࡣ اႁޯ޲ࡣ أࠧࡴ أࠧ߄اف اࡩ๻1:  

உै࣐ޢࠦ ൞ᒑᐽޯݓ౰ేات اଐଌ߄روࢵࠦ؛ -  ࡩ࣠ޢߦܻت ا   ކࢧࡺযও اࡩޯ

 -  ள஭ ࡺܻ ୓෺ݘ ၮܻت ߙޢ ހ໠ໄ اവറ഻ࡺ࣠  ቿቱ ଘଓߙ࢖وق ذات د ࠅ࣠د  ࡷ߄ى و ࡷࡼ  ߥࢇ  اࡩޯࠒ
  ހଐଌܻޯݓ౰ేات؛

  ༨ဈ߄৲ਔ اଐଌޯݓ౰ేات اࡩᐳྜྋ ཯དྷࡴ ހܾࡁ౰౎ ߘ߄ر ࡷࡼ اଘଓࠀൎ൉ޯف ހ໠ໄ ߙޟܻت اଐଌޯݓ౰ే اࡩޯܻހ݊؛ - 

ଘଓت ހ໠ໄ ߙ -  ஊܻै   .ޟܻت اଐଌޯݓ୐ก ౰ేܻءا ઻ၮે ߘযও اଐଌޯݓ౰ేات اଐଌࣀޯߥቿቷކߥࣀযও ا
ࡦܸޯܸ   :ރࡐ௧ோࣝ اৡ৏঴ࣝذج ݽܸࢲၽެ߁ام اࡦၾެ࡬ޟࡠ اৡ৒঴ޟ౫ౄي - ކ

   ౰ేީࡁ ౰ేކܾމ ܻಛಗ ཯དྷاࡩ ቿቷࣀޯߥଐଌات ا౰ేޯݓଐଌݪ اყ჋मऒކࢧߦޢࠦ و ે઻ၮ ي౮ేޢ৤৕ষ࡯ޢࡣ اႁޯݹݘࡺࡣ اࡩ
ޯܻހ݊  ઻ၮ)z( ፥ጿે ࢵळॅك ا႖࣓ଐଌྲ اࡩ  ౰ే ଘଓ ፥ፑܻޯ ކ࡯ݘݪ دور ࡁީ ࡩܻ ߘࡣ وހ ކܾމ౰ే أ  ܻಛ ಗ ཯དྷ ، وކᑻᑧ اࡩ

ࡓ ߥࠦ ކ ޢݟ أن ࣍࢖ݹ ࣐࣯، ࠁ ৤࣠ذج اࡩޯެߥޢ ৒ষات ا౰ే ৲ਔ ࡷޯݓ ݹ༨ဈ যঠ߄  ౰ేၯଛଓ ፥ጿ ا ৤࣠ذج و ৒ষا ௪௎࣠
ߥޢ࣊  ൎ൉س "اࡩޯެ ࡺܻل إߙ ࢵޢࠦ ଘଓࠁޯ ࣐ࠦ ߘޢܻ ߘ࢖ض ރߥ ࡯ݪ  ᇯᇍ ࣍ ༨߄د ࡩ ဈ ཯དྷ ޢࠦ اࡩ ፥ፕ اࡩޯߥެ

౰౔ض ᐱܻ 2"اଐଌߥ ᏶ޢݟ أ ߙܻء " ، ࠁ ݑࡼ اࡩ࣠  ໠ໄࢠ ౰౔ߥଐଌࠖ࢔ ا ݹࠦ ࡩݘ ࣓ީჱ჋ ୆ࠦ෷ܻࢧ ߥࠦ إࠁ ࣍࢖ݹ
ࡷᐱᏹܻࡴ ࡩ౮౔ܻا ࣐ࠦ 3༨ܻဂ"ހ ୍ง࢖ଐଌات ا౰ే ৲ਔ اଐଌޯݓ ݘ߄ ༨ဈ߄ ౰ేات ، وހ ݘ࢛ اଐଌޯݓ ࢧܻء ހ ݹযঠ إߘ ࠖ࢔  ቿቱ اࡩݘ

 ፥ገܻࢧ ޢࡣ اଗଓࠁ ރၖᆆܻ اࡩႁޯ࡯ मऌ ࢵޯݘࡺܻل ܻ࣍ ހܻ ୍ܻงߘࡣ ار ଛଓ20(اspss( ات౰ే ޢݟ أن اଐଌޯݓ ، ࠁ
 ཯དྷاࡩޯެߥޢ࣊ واࡩ ቿቱࡺࣩ داఱఠ ࠦࠀ࣐ޢ ቿቱدا ᇯᇍࢸ ે઻ၮ ࣠ذج೘ೆ ܻެاࡩݘࠖ࢔ ކݘ࣐࣯ ࡩ ቿቱܻၰ ፥ጿ ةमक࣓ଐଌا

  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
ݘ࢛  1 ႁ࡯ޢࡣ ا৤৕ষޢ౮ేي ࡩީ ݹࠦ ኆቱى ༇໪اس اଐଌ࢖ጹ፟ ހಒ౷ة اࡩߥ߄م، وࡩޢ߄ ኆቱܻၯ رࠅݪ وዙዋޢࡣ ዙಟಝ࣠د ࠁࣀࡼ، اࡩޯ ܻر ଐࠩଌات ا౰ేݓ ଐޯଌا

ݹܻࢠޢࠦ  ༟༎ॅم اळݘᑃᐽ ௪௎اߙ߄༟༎ا ቿቷ༬ீ)ࠦݹ   .3، ص 2012، اࡩݘ࢖اق،58، اࡩݘ߄د 18، اኆቷ഻വറ )ރࢧߎ ࢵެ࣠
2 A.M.P  . Dusert  , Risque et contrôle de risque, Ed Economica, Paris, 1999, p39. 
3 A. Labadie, O. Rousseau, crédit management  - Gerer le risque crédit-, Ed 
Economica, Paris, 1996, p173. 
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 ୷୪༟༎ܻހ ܻಛಗ ୷୪मए)z (ࠦࡷ࣓ࢵࣀ ᇯᇍܺݑ࣐ܻء ރߥ࣐ࠦ ࡩᄣ ߰ࡺఱఠ ཯དྷواࡩ .  

    :ީߢޟ࣍࣬ ݽܸࢲެݕࡷܸل ا଍ଉެݐ౭ౄات اࡦዖ኏ޟࠣ واࡦࣝ࢟ߣޟೕೃࠣࣝذج اࡦߢ࢓ض اࡦެ

ެܻ ހܻࢵޯݘࡺܻل أࢵळॅب اࡩႁޯ࡯ޢࡣ ا৤৕ষޢ౮ేي    ዙኼ ࣠ذج৤ ৒ষ࣐࣠ة"ࡩީެܻء ࠧ߃ا ا ༧ဂ ࠀ࣐࣠ة " ໠ໄ୍งو
 ྲႰެ୍ܻܻ࣍ࠩ ހݘงرଘଓ ࣓ࢵࣀࠦ ރ࣏࢖اଐଌوࢠݘޢࠦ ا ે઻ၮ ౰ేކܾމ ܻಛ ಗ ཯དྷ أن اଐଌޯݓ౰ేات اࡩዙኒޢࠦ واࡩ࣠ࢢߦޢࠦ اࡩ

ࡩܻޢ ࣍࢖ة، واࡩ཯དྷ ࡷࡼ ປ຀ఴఠ Ꭸ᎙ ܻಛಗൎ൉ၯࡣ  داቿቱ اࡩޯެߥޢ࣊ اࡩޯ ശܻവറࠦا:  

Z1 = 15.710 x2 – 0.029x3 + 0.005x8 + 0.373x9 – 4.877x12 
+ 3.368x16 – 6.748. 

 ቿቱ ܻၰ ਔ৲߄༨ဈ ፥ጿ ࠦݹ ଛଓࡁ౰౗ ࡷݘެ࣠ ୓ก যঠᐱݘޢ໠ໄ اଐଌޯݓ౰ేات ا ᏶ ،࣠ذج৤ ৒ষܻء ا୐ ก ࡷࡼ ቿቷၰ࢖ଐଌࠧ߃ه ا ፥ጿ
  . اࡩݘࠖ࢔

ஊै࢖ၴࠦ ) Z1(ހݘ߄ ࠁࣀܻب ރߥ࣐ࠦ ᇯᆝ ࡷ࣓ࢵࣀࠦ  ࡷࡼ ݑޢެࠦ اఴఝଗଓܻء، ೘಼ࡓࡼ ࠁࣀܻب اࡩެߥ࣐ࠦ ا
)z* (ষܻࡺ߰ ހఱఠ ཯དྷ્اࡩ઻ݹ ሯሡሁ ᐱܻᏳܻࠁࣀ যঠة، ࠁޢݟ ݹ༅໮ܻ࣓ࢵࣀܻت اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ واࡩݘଐଌا ໠ໄހ ౮ేޢ৤৕   :  

       z* = ( n0 z̅0 + n1 z̅1 )/ n0 + n1 

 : ࠁޢݟ
n0 :ܻء؛ఴఝଗଓݑޢެࠦ ا ፥ጿ ة༅໮ܻ࣓ࢵࣀܻت اࡩݘଐଌ߄د اၮ  

n1 :ܻء؛ఴఝଗଓݑޢެࠦ ا ፥ጿ ࣓ࠦࢵࣀܻت اࡩࣀ࡯ޢࡺଐଌ߄د اၮ  
z̅0 : ࡷޯ࣠ࢵ࣊ ރߥܻطn0 ة؛༅໮ܻၮ ࠦࡷ࣓ࢵࣀ 

z̅1 : ࡷޯ࣠ࢵ࣊ ރߥܻطn1 ࠦࡷ࣓ࢵࣀࠦ ࢵ࡯ޢࡺ.  
 ቿቱاኆᒗᐽ ࠦၴ࢖ஊै   *Z1  ፥ፕ :0.49844  -  =zߘޢࡺࠦ اࡩެߥ࣐ࠦ ا

  ކݘ౰౎ޯ اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ࢵ࡯ޢࡺࠦ؛: - Z1 ≥ 0.498844إذا ᇴᆝن 
  บคᇴᆝ أࡷܻ إذاZ1˂ 0.498844 - :ة༅໮ܻၮ ࣓ࠦࢵࣀଐଌا ౰౎ޯކݘ.  

وࡩႁޯ߄৲ਔ اࡩݘൎ൉ߘࠦ ހჴ჈ ໠ໄޢႅࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ وቿቱܻၰ اࡩݘࠖ࢔ ୓ก ܻެዙኼ࣐ީޢࢇ داቿቱ ا৤৕ষޢ઻ၮ ౮ేે وࢵ࣊   
࿏ܻޯެاࡩ ે઻ၮ ܻެߙޯࠒࢧ࡯ ،ࠦၮ࣠ዙಣಝ ᇯᆝࠦࡩܻޢ   :ၖ اࡩޯ
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஋ॅ߁ول رߕࡱ    .ၓ࿌ܸ୐ก ރ࣍ަޟࢄ ೕೃࣝذج اࡦၾެ࡬ޟࡠ اৡ৒঴ޟ౫ౄي સၫૄ ހߢܸط اࡦࣝࢲࣇ ൛ᒎᐺࠓࡷࣝݎໝແެ): 03(ا

  .༧ீSPSS࢖ၴܻت اࡩ౰౎ރၖᆆܻ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ: ا଍ଉࢤ߁ر

   ે઻ၮ ቿቱଘଓد ᑑᐽن ذᇴᆝ ܻ൞ᇅᆝ ࠦީܻࡩ ໠ໄީჴႾ ࡷࡼ اࡩၖ࿏ܻޯެ أރࠢ บคᇴᆝ ܻ൞ᇅᆝ ߘޢࡺࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ ࢵ
اࠁޯࡺܻل ࡁ๻๬เଘଓ ౰ేީܻء اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ വറ഻ࡺၮ࣠ࠦ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩࣀ࡯ޢࡺࠦ، أࡷܻ إذا บคᇴᆝ اࡩߥޢࡺࠦ ࡷ࣠ࠅީࠦ 

  .ߙܺن اଐଌ࣓ࢵࣀࠦ ჱ჋ޯࡺ࣯ إፑ፟ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩݘ༅໮ܻة

ၴࡣ   ݹࠦ  وࡷࡼ أ ީܻر اଐଌݘެ࣠ ༇໮اء اࠀޯ ᎙Ꭸ إ  ౮ే ቿቱ ا৤৕ষޢ ޢࡣ ࡷݘܻد ޢࠦ ೘೉޲ ࡩܻ ࢵࠦ ࠅ࣠دة وߙݘ درا
౮ేي ݹݘ౰౎ ހࢧߦࠦ ࠅޢ߄ة ݑࡼ ރ࣠ݑޢࠦ  ৤࣠ذج ا৤৕ষޢ ৒ষࡷࡼ أن ا ቧሼܾޯܻࡩ ኅቱي ఱఓࡺ߰ ހ اଗଓࠁࢧ୆ࠦ෷ܻ وا

ቿቷࣀޯߥ ଐଌޢࠦ اხࢵ ഷܻവറߙ࣠ق ا ࢵხޢࠦ و ഷܻവറات ا౰ే ࠖ࢔ واଐଌޯݓ ቿቱ اࡩݘ ܻၰ ໠ໄހ ߘࠦ  ൎ൉ࠧ߃ا . اࡩݘ ࡓ࣠ن  ୓෺و
 ྲ႖࣓ࠀޯީܻر ࡷࡼ ࡷଘଓࡩ࣠ޢࡓࢪ(ا ީ߄ا ࡩ ଐଌ (߄ول وࡷஎैل اൎ൉ၯ ࡷࡼ ᑑᐽذ ၒল࣠وރ ،ྲႡყߥޢܻس ߙ

፥ፑܻޯاࡩ:  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  

Fonctions aux barycentres des groupes 

Ent Fonction 

1 

Défaillant 6,331 

Sain -2,110 

Fonctions discriminantes canoniques non standardisées 
évaluées aux moyennes des groupes 
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

஋ॅ߁ول رߕࡱ  ࡦࣝޟࡐࢧ وߖৡ৏঴ ྯ႞ფࣝذج اࡦၾެ࡬ޟࡠ اৡ৒঴ޟ౫ౄي): 04(ا   .ၓ࿌ܸ୐ก ا߽ެަܸر ଍ଉަ߁ا ࡦ

Lambda de Wilks

as 

Nombre 

de 
variables 

Lambd
a 

ddl1 ddl2 ddl3 

F exact 

Statistique ddl1 ddl2 Sig 

1 ,580 1 1 38 27,504 1 38,000 ,000 

2 ,224 2 1 38 63,912 2 37,000 ,000 

3 ,108 3 1 38 99,206 3 36,000 ,000 

4 ,087 4 1 38 92,271 4 35,000 ,000 

5 ,074 5 1 38 84,729 5 34,000 ,000 

6 ,066 6 1 38 77,357 6 33,000 ,000 

 .༧ீSPSS࢖ၴܻت اࡩ౰౎ރၖᆆܻ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ: ا଍ଉࢤ߁ر

   যওߘ ໠ໄ୍ง)ଐଌࡩ࣠ޢࡓࢪ ࡯ߦࠦ ݑࡼ اࡩ࣠اၰ߄ إፑ፟ رߙ࢛ ߙ࢖ࢠޢࠦ اࡩݘ߄م اࡩ཯དྷ ކߥ࣠م  ) ީ߄ا ࡩ ശޯവറا
 ྲႫ ހ໠ໄ ݑެܻ  ౮ే ઻ે ا৤৕ষޢ ၮ ات౰ే ߘ߄رة اଐଌޯݓ ၮ߄م   ࠢެ ࡺ࣠ݑ໠ໄޯ وࡷ ഻വറࢵ࣐ܻت ا ఱܻوي ࡷޯ࣠ ఠ ે઻ ၮ

 ྲ႖࣓ଐଌا যওߘ ൎ൉ࠁࣉ أن  ፑ፟ أ༇໩ى ) LW(اവറ഻ࡺၮܻ࣠ت، ሯሡሁ ރ ඲චൺߦ࢛ ਔ৿ر༬࿻ޢܻ ࡷࡼ ࠀ࣐࣠ة إ
ၰات وا౰ేޯݓଐଌܻل اၯدଗଓ ࠦႅޢჴ჈ ࣠ذج৤৒ষܻء ا୐ก ࡷࡼ ࠀ࣐࣠ات ྲ႖࣓ࡷ ౰౎ޯوࠧ߃ا ݹݘ ،༇໩ଜଓا ॅळ߄ا ކ

 ୍ࠦ෺ࡩ࣠ޢࡓࢪ ߘ࢖ ݹࠦ ᑃᐽެࡺ࣠ذج ઻ၮે اݑޯީܻر أރࠢ บคᇴᆝ ܻ൞ᇅᆝ ߘޢࡺࠦ ଐଌީ߄ا ࡩ ౮ేޢ৤৕ষاࡩߥ߄رة ا ે઻ၮ ፥ጒ ༬ܻ࿻إ
ᇯᇍެࡺ࣠ذج ࡁᑃᐽ ࠦݹ ౮ేޢ৤৕ষࠅޢ߄ة ݑࡼ اࡩߥ߄رة ا ቿቱଘଓد บคᇴᆝ ܻ൞ᇅᆝ ࠁࣉ أن . ࡷࡼ اࡩࢧߦ࢖ൎ൉ރ ሯሡሁ

ྲႡ ყࡺࠦ ߙ ࣐࣠ات اn-k-1(,)k({F* ܻޯޯଐଌ({ࢵެ߄ݹࡓ࣠ر  - ߘޢ ࣀޯࠦ ࠀ ፥ጿ اࡩ ࣀ࣠ހࠦ  ഷവറެܻء ا ޢࠦ ࡩީ ࡩ
 যওࡷࡼ ߘ ౰౎࣠ذج أࡁ৤৒ষا)F ( ࣀܻوݹࠦ لଐଌ߄وࡩޢࠦ اஎै  ,3.26 ,2.87 ,2.64 ,2.48 ,2.37(ا

ࠁ࣠ل اࡩ࣐ީޢݘࠦ اࡩݘࣃ࣠ا୆ࠦ෷ ࡩޯࡓ઻ၮH0  ௪௎࣠ે اࡩყ჋౰౔ݪ ໠ໄ୍ง رߙ࢛ ߙ࢖ࢠޢࠦ اࡩݘ߄م )  4.08
  .ࡷݘܻدቿቱ اࡩޯެߥޢ࣊، ሯሡሁ ކቧሼ࣓ أن ࡷݘܻدቿቱ ا৤৕ষ޲ޢࡣ ࠅޢ߄ة
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஋ॅ߁ول رߕࡱ  ݐ౭ౄات ።ጼ دا): 05(ا ଍ެଉܸل اၬݧ إدფ჈फएي౫ౄޟৡ৒঴࡬ޟࡠ اၾެࣝذج اࡦೕೃ ቼቮ. 

ႁ࡯ޢࡣ اଗଓࠁࢧ፥ገܻ :ا଍ଉࢤ߁ر   .༧ீSPSS࢖ၴܻت اࡩޯ

  

Variables introduites/éliminéesa,b,c,d 

as 

Introduite Lambda de Wilks 

Stat ddl1 ddl2 ddl3 F exact 

Statistiqu
e 

ddl1 ddl2 Sig 

Dettes 
totales/FP 

,580 1 1 38,000 27,504 1 38,000 ,000 

Client*360/ca ,224 2 1 38,000 63,912 2 37,000 ,000 

Chiffre 
d'affaires 

,108 3 1 38,000 99,206 3 36,000 ,000 

Resultat 
net/FP 

,087 4 1 38,000 92,271 4 35,000 ,000 

Tresorerie*360
/CA 

,074 5 1 38,000 84,729 5 34,000 ,000 

FP/Actif 
immobilise 

,066 6 1 38,000 77,357 6 33,000 ,000 

A chaque pas, la variable qui minimise le lambda de Wilks global est 
introduite. 

a. Le nombre maximum de pas est 32. 

b. Le F pour introduire partiel minimum est 3.84. 

c. Le F partiel maximum pour éliminer est 2.71. 

d. Seuil du F, tolérance ou VIN insuffisant pour la poursuite du calcul. 
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

   ፥ጿ ౰ేޯݓଐଌޢࠦ اዙ዗أ ໠ໄ୍෺ ࣠ࠩߙ  ،ܻ୆෷ࢪ ݑࣃ࣠اყ࣠ذج ࡩ৤৒ষا ፥ጿ ات౰ేޯݓଐଌܻل اၯݪ إدყ჋मऒ إن
ࡩ࣠ޢࡓࢪ، وݹݘࡓࢪ أዙ዗ޢࠦ ࠧ߃ا اଐଌޯݓ౰ే داၯࡣ ا৤৒ষ࣠ذج، ሯሡሁ أن  ༧ဈߦޢ࢛ ߘޢࡺࠦ اଐଌ ྲ႖࣓ଐଌީ߄ا ࡩ

৤࣠ذج ઻ၮે ࡷߦ ৒ষا ቿቱ࡯ޢࠦ ކ࣐ީޢࢇ داዙኸ ࠦࢵ࡯ޢࡺ ໠ໄޯ࣠ݑዙ ಣಝ ፟ፑޢߎ إჱاࡩޯࢧ ၖ࿏ܻ୓ค ࢖دة اࡩݘޢެࠦ أݑ࣐ݝ
எै߄ول   . و༅໮ܻၮة ሯሡሁ ࠧ࣠ ࡷ፥ጿ ၒল࣠ ا

إن اࡩၖ࿏ܻޯެ اଐଌޯ࣠ࢢࡣ إࡩᄣ ᐱܻᐕܺدၯܻل اଐଌޯݓ౰ేات اࡩዙኒޢࠦ واࡩ࣠ࢢߦޢࠦ أݑ࣐ݝ ఱఝީࠦ ކࢧჱޢߎ 
ࡩܻޢࠦ ހ࡯ݓݝ  ၮ100%.  
ೕࠣೆܸၬ :  

ߥ࢖ض  ߦܻت اࡩ ߥࠦ ଐଌ࡯ ࢵࠦ ࡷݘࡺ ޢܻم ਔ৹را ެ࣠ك اࡩߥ ઻ે اࡩީ ၮ ߥ࣠ل أن ࡓࡼ اࡩ ೘಼ ౰ేၯଛଓ ፥ጿ ا
ࣀޯݘࡺቿቷ ࣍ ࡷࡼ ࡷ ࣀ࡯ޢࡺࠦ  ࣀܻت اࡩ ࣃܻف اଐଌ࣓ࢵ ჴاࡁ ፥ጿ ၮࡣ  ࡷࡼ دور ߙܻ  ܻಛ ಗ ଐܻ ଌ ߥޢ࣊ ߥࠦ اࡩޯެ ࢖ݹ

، وቦሼا ଐଌݘ࢖ߙࠦ أي ࡷࡼ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت ೘಼ࡓࡼ ಛಗܻ أن ඳඣൺࢧࡣ ઻ၮે ߘ࢖ض ࡷࡼ  ᐱܻᐟყჅ ౮ేޯࡺޢᑃᐽ ة༅໮ܻاࡩݘ
࣍࢖ اࡩߥ࢖ض، ߙ࣯ࠩ ࣍࢖ݹߥࠦ ކݘޯࡺ߄  ༧ܻீ ߘޢܻس ે઻ၮ ߄ၮܻఱఠ ߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ ၮ߄ࡷࠢ، ࠁޢݟ أن ࣍࢖ݹ

ࡩܻޢࠦ ၮ ހߥ߄رة ݊ޯ๻๬ึ يኅቱا ፥ገܻࠁࢧଗଓ࡯ޢࡣ اႁޯاࡩ ે઻ၮ  ܻࠧݶࡣ ࡷࡼ اࡩީޢܻރܻت Ꭸ፫ ࡯ޢࡣ༨ဈو எࠦैܻࡷݘ ે઻ၮ
ࣀޯߥީ࡯ޢࠦ  ଐଌࢠݘޢܻت ا ࡩܻ࣠ ީ࣓ ހ ჱޯات واࡩ౰ే ހ໠ໄ اଐଌޯݓ ߘܻت  ൎ൉د اࡩݘ ༬ܻ ࿻ᓘࣀܻت و ߥࠦ ހଐଌܻ࣓ࢵ اଐଌޯݘ࡯
ࡩ೘೉ ፥ፑܻޯܻࡓࡼ اࡩީެ࠯ ࡷࡼ मऒࢸޢ߄  உै࣐࢖ واࡩޯߥ࡯ޢࡣ ࡷࡼ ၰ߄ކࠢ، وހ ࡩჱޯܻީ࣓ ހܻ ൞ᒑᐽ࣓ࢵࣀܻت، ఱఠ ሯሡሁࡺ߰ ހ

፥ጕܻ๻๬ำଘଓߘ࢖اره ا.  
  : ၓ࿌ܸ୐ก اኃቮراࢲࠣ

  اࢵޯݘࡺܻل ࠦ୆คᇴᇍإࡷൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก ໠ໄހ ౮ేޯࡺޢᑃᐽ ݹߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ ݹߦޢࠦ ࣍࢖ ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰ
  .اଐଌ࣓ࢵࣀܻت وذ፥ጿ ᑑᐽ ࢵხޢࡣ اஊै߄ ࡷࡼ درၴࠦ اஉै࣐࢖ إፑ፟ أدၰ ፟ጕ߄ ያዪࡓࡼ

  ࡓࡼ ೘಼ ًܻࢵ ݹ࣠ߙ࢖ أࢵܻ ߥޢ࣊  ߥࠦ اࡩޯެ ݹ ࢵޯݘࡺܻل ࣍࢖ ߥ࢖وض ހܻ ༧ܻ࣍࢖ اࡩ ீ मअߥ߄ إن ކ
  اଘଓݑޯࡺܻد ၮ࡯ޢࠢ ༨ဈ ፥ጿ߄৲ਔ اଛଓوزان اࡩჱࣀხޢࠦ ႀ൞ᒑᐽܻ࣍࢖ اଐଌޯݘ࡯ߥࠦ ހଐଌܻ࣓ࢵࣀܻت ܻ࣍ࡩީࠦ اࡩߥ࢖ض؛

  ࣍࢖ ཯ཏ ხ჋ ܻ࣍࢖ إن༧ ޢܻس ீ ౮ేي ࡩߥ ޢࡣ ا৤৕ষޢ ઻ે اࡩႁޯ࡯ ၮ ࡺ߄ة ߥޢ࣊ اଐଌݘޯ ߥࠦ اࡩޯެ ݹ
ݹߦޢࠦ ݹݘࡺࡣ ዙኤ࢖ࢸ߄ ᑉᐽ്دارة ଛଓ݌୹اض اࡩ࣠ߘ࣠ف  ༟༎واࡩޯެࡺޢࠦ ا ࠦၰൎ൉࠯ اࡩߦ୐ก ፥ጿ اࡩߥ࢖وض

  ઻ၮે ࠁߥޢߥࠦ اࡩ࣠ࢠ݊ ا൞ᒑᐽ ፥ፑܻଐଌ࣓ࢵࣀܻت اࡩ࣐ܻࡩީࠦ اࡩߥ࢖وض؛
  ໠ໄހ  ౮ే ߥ࢖ض ᑃᐽޯࡺޢ ༧ܻ࣍࢖ اࡩ ீ मअߥ߄ ፥ጿ ކ ߥޢ࣊  ߥࠦ اࡩޯެ ݹ ࡺܻد ࣍࢖ ౰౎ اݑޯ ݹݘޯ

ࡷࡼ اࡩ ࣀ࡯ޢࡺࠦ  ࣀܻت اࡩ ശܻ࣍࢖، اଐଌ࣓ࢵ വറا ᑻᑧ ޢܻس ކ ޢܻم ހߥ ࢵხޢࡣ اࡩߥ  ፥ጿ  ቿቱ ݘ༅໮ܻة أداة ߙݘܻ
፥ጕൎ൉ݑߥ ቻቷوࠅݘ ፥ጕܻ๻๬ำଘଓࢸޢ߄ ߘ࢖اره اमऒ ፥ፑܻޯوހܻࡩ. 
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 :اࡦެࣝ࢟ޟܸت

ࢵხޢࡣ  )1  ፥ጿ  ᑑᐽݹࠦ وذ ެ࣠ك اࡩޯႅܻر ߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ ࡷࡼ ࣍࢖ف اࡩީ Ⴉྲورة ކ࣐ީޢࢇ ࣍࢖ݹ
፥ጘଜଓߥޢࢇ ا༨ဈ:  

  ܾن ߘ࢖ار ࡷެ߰ اࡩߥ࢖وض ࡷࡼఴ చ ߃ه اࡩީެ࣠ك඲ඣൺ ཯དྷ ߥ࢖ار اࡩ ޢࠦ اࡩ ࡩܻ ݹܻدة ࡁߦܻءة وߙݘ ز
  ࡷࠢ؛ၮ߄

  ذ ༧ܻဈى اኆቱ Ⴐྲߙޢࠦ  ଐଌ്دارة اᑉ ᐽ ቿቱ ࣃߦܻߙޢࠦ واଐଌ࣠ࢠ࣠ݑޢࠦ واࡩݘ߄ا ީܻت اࡩ ༨ဈߥޢࢇ ࡷޯ࣐࡯
  .ߘ࢖ار ࡷެ߰ اࡩߥ࢖ض

୐ܻء  )2 ก ፥ጿ  ୆ࠦ คᇴᇍࡷࡼ إࡷ  ܻಛ ಗ ଐܻ ଌ ࠦݹ ެ࣠ك اࡩޯႅܻر ፥ጿ اࡩީ ߥޢ࣊  ߥࠦ اࡩޯެ ཯ཏ ࣍࢖ݹ ხ჋ ྲورةႩ
൞ᒑᐽ ፥ፑ࣓ࢵࣀܻت اଐଌߥ౰౔ࢠࠦ؛ ଐܻଌا ഁ೨࢖ଐଌوواߘݘޢࠦ ا ࠦႁޢ༨༦ ࣠ذج ݹݘࡓࢪ ހࢧ࣠رة೘ೆ  

ߥޢ )3 Ⴉ ፥ጿྲورة اଘଓݑޯࡺܻد ઻ၮે ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩޯެ ᑉ്دارة اႰଐଌྲߙޢࠦ  ᐽ ًࢸ߄ا୹୪ ܻࠧ࣊ ހܻݑޯީܻر
 ࣠৤ ৒ষࠧ߄اف ا ༨ဈ ፟ፑߥޢࢇ أ ೘ܻ ݹ࣓دي إ ೃ ࣀޢࢇ ჱޯاࡩ ે઻ ၮ ߥ࢖وض ࡷ݊ اࡩݘࡺࡣ ࡷެ߰ اࡩ ޢࠦ  ࢠީ࣊ ዙኸ࡯

፥ጕܻ๻๬ำଘଓࢸޢ߄ ߘ࢖اره ا౰౔ܻن اࢵޯߥ࢖اره وزݹܻدة ࡁߦܻءة أداݶࠢ ހያዧ ፥ፑܻޯܻࡩ   .واࡩޯ࣐࣠ر ᑃᐽީެ࠯ وހ

ࡩܻ )4 ࣏࢖ا ࡩߦݘ ߥޢ࣊ ރ ߥࠦ اࡩޯެ ཯ཏ ࣍࢖ݹ ხޯࠧ߄ة ࡩ ࡺࡣ ၴܻ ݹࠦ أن ކݘ ެ࣠ك اࡩޯႅܻر ઻ે اࡩީ ၮ ᐱܻ ᐢޢ
ذ ߘ࢖ار ࡷެ߰ اࡩߥ࢖ض ༧ܻဈا ે઻ၮ ߄ةၮܻࣀଐଌا ፥ፑܻޯܻࡩ ݑ፥ጿ ᐱܻᐢ ا৤৕ষޢ౮ే ހ໠ໄ اଐଌ࣓ࢵࣀܻت، وހ ༬ܻစو. 

  :ߕೕࠣಶܸ ا଍ଉ࢓اࠂ݇
  ّ ᑀᐺܸ   :ݐࠣ اࡦݕ࢓෾ࠣୃݽ

ݹࠦ  - 1 ౰ేات اଐଌܻࠩر ౮ేي ࡩީݘ࢛ اଐଌޯݓ ޢࡣ ا৤৕ষޢ ዙ࣠د ࠁࣀࡼ، اࡩႁޯ࡯ ಟಝ ޢࡣ ዙዋرࠅݪ و ኆቱ ܻၯ ޢ߄ وࡩ
ݹܻࢠޢࠦ  ༟༎ॅم اळݘᑃᐽ ௪௎اߙ߄༟༎ا ቿቷ ༬ீ ಒ౷ة اࡩߥ߄م،  ࣠ (ኆቱى ༇໪اس اଐଌ࢖ጹ፟ ހ ኆቷ )ݹࠦރࢧߎ ࢵެ ഻വറا ،

  .2012، اࡩݘ࢖اق،58، اࡩݘ߄د 18

ޯ࣠راه،  - 2 ၰࠦ دࡁ ެ࣠ك، أ࣍࢖و ࡺࠦ اࡩީ ઻ે ߘޢ ၮ ܻن๻ ๬ำଘଓߦܻت ا ༧ீߦ  मक ࡺܻن، أ ዙ߄ داود ݑ޲ ಟಝ
  .2008اଛଓردن، 

ࢵީࠦ اࡩᇴᇍޯࡩޢߎ - 3 ༨ܻீ  ፥ጿ ࣠د ݑީ߄ رހࠢ، دراࢵܻتዙಟಝ ߄ዙಟಝ : ፥ጿ ፥ጿྲႰଐଌܻن ا๻๬ำଘଓߦࠦ اᆿᇍߘޢܻس ކ
ࡷݘޢࠦ، اଗଓࢵࡓެ߄رݹࠦ، دون  எܻै   .ކܻرၑ࿒اࡩީެ࣠ك اࡩޯႅܻرݹࠦ، اኆቱار ا

ޢࠦ ࡷ߄ၯࡣ ༨ဈ࡯ޢ઻્ ࡷݘႫܻྲ، ط  - 3 ࡩܻ ଐଌدارة اଗଓࠧެ߄ي، ا যওࠧاमऌ ፥ጒ 04ࡷ౰ేެ إ ، اᅚଌࡓޯݪ اࡩݘ࢖
ஊै߄ผ෺، اࡩߥܻࠧ࢖ة   .ا

4 -  ፥ጿ ߄ام ࣍࢖ݹߥࠦ اࡩޯެߥޢ࣊ႀޯޢࠦ اࢵዙ዗أ ،࿃႖ܻݘࠦ وزرزار اࡩݘޢዙዋ࣠ل ހൎ൉ހ ،፥ጕܻݹ୷୪ ௪௎ኆቱރ࣠ر ا
ࢵႀޯ߄ام  ࠁ࣠ل ا ࣀܻدس  ࡩ࣠࣍཯ཏ اࡩ ॡॏ ا ެ࣠ك، اଐଌ࡯ޯ ፥ጿ اࡩީ ଗଓߘ࢖اض  ߘ࢖ارات ا ذ  ༧ܻ ဈޢࠦ ا ዙኸ࡯

ଛଓၴܻࡷݘࠦ ا ،౰ేࣀޢჴߘޯࢧܻدݹࠦ واࡩଘଓॅم اळޢࠦ اࡩݘᆿᆝ ،ࠦݹ ذ اࡩߥ࢖ارات اଗଓدار ༧ܻဈا ፥ጿ ࠦޢዙኒࡩܻޢݪ اࡩ ࢵ
 ፥ጹ࣠ݹ ،मं࢔اஎै ౰౎ዙኽ࣠  24- 23ࢵࡓޢቧ቎ة، ا   .2008ރ
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م اକଐߕެࢤᚹدݶᚸࠣا:  ߕ൛ൖၫ (ᄋႛޟ༩஽ ࠣᚺዖ኏༥஽ ᚸࠣ࡬ᚺࠣ(ࡴᚻݕᚹرف ᚸࣝࡦݕ࡬ MÂAREF (Revue académique) Partie : Sciences Economiques 

ࡩܻޢࠦ،  - 5 ଐଌزࡷܻت اଛଓا ે઻ၮ ܻࠧमकࢧܻرف وأଐଌا ፥ጿ ة౰౗ޯݘଐଌࢢܻدق راࢸ߄ اࡩࣃࡺ࢖ي، اࡩߥ࢖وض ا
ݘࠦ ࡷ எܻै ࢧܻدݹࠦ ا ळॅم اଘଓߘޯ ݓ߄اد ᑃᐽݘ ޢࠦ ހ ᆿᇍࡩݟ ހ ൞࣯ اࡩ޲ܻ ൙࢖ اࡩݘ೘೉࣓ଐ ଌޢࠦ، ا ႓ྲاء اଛଓࠧ࡯ ଗଓݘࠦ ا ، ၴܻࡷ

  .2009اଛଓردن،

 ّᑀᐺܸ   :ݐࠣ اଘଐࠂძީޟࠣݽ

6- A. Labadie, O. Rousseau, crédit management  - Gerer le risque 
crédit-, Ed Economica, Paris, 1996. 

7- A.M.P  . Dusert  , Risque et contrôle de risque, Ed Economica,   
Paris, 1999. 

8- R.Bruyère, Les produits dérivées du crédit, Ed. Economica,    
Paris,1998. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  


