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Abstract  
    Through this Research  paper، We did  an econometric study by estimating 
an econometric model that includes four variables، three independent variables: 
the exchange rate، Legal reserve rate and  the rediscount rate ،and the depen-
dent variable : inflation rate ،which is measured by Consumption Price Index 
during the  period time (1990-2014)، where We have been doing stationarity  
tests :  By Augmented Dickey Fuller test ، And that the results showed that: a 
series of exchange rate was stationary at the level of either the rate of inflation، 
Legal reserve rate and  the rediscount rate were stationary  at  the first differ-
ence، That's what Enabled   us to use the autoregressive distributed lag  model، 
where The study adopted on the study cointegration test using the bound testing 
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approach، Between variables for the study، In order to detect the presence of 
long-term equilibrium relationship between inflation and the rest of the elements 
of the monetary activity، It has been shown by The empirical results revealed for 
applying the Error correction model of the autoregressive distributed lag  model 
(ARDL-ECM ). Finally، we did diagnostic tests which showed the absence of the 
econometric problems. 
 
keywords : the rediscount rate، Legal reserve rate، the exchange rate، the infla-
tion rate، the autoregressive distributed lag  model. 
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










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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 

ARDL



1









19902014

2











3



1


3


4



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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 







5


TimeSeries Analysis
ECM Error-CorrectionModel


ARDL 
19902014

ARDL
 

1
 



1





 
         1839 

     1857        1913  
  2 1972    


3،


1 
70

220002009
03،2010201151  
31985 
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 






1









2.

 

        
   3.



2ARDL 
Autoregressive Distributed Lag -ARDL


 Short run and Long run
Peseran 2001

XYX
Y:  
  

ΔYt = α0+α1 Xt-1+ α2Yt-1 +  
 

 
1

0

2

1
21

k

J

k

j
JtJt YX  + et  

 244 
1246
2251 

3 PHILIPPE Avoyo ,ET Autres, « finance appliquée » , paris, dunod, 1993.p53. 
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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 

  

1  ARDL 
 ARDL   


:

-  I(0)  
I(1) I(0). 

 

I(2)1
ARDL    

            

       
   2.
Auto 

correlationARDL
Siddiki، 2000(3.


 

1
19902014


2
ARDL (Pesaran et Al 

2001) 4    Bound Testing  Approach ) 


1              :   
        252 2009 
08

2 
20122013236

3 Siddiki, J. U. (2000). Demand For Money In Bangladesh: A Cointegration Analy-
sis.Applied Economics, 32:1977-1984.
4 Pesaran, M. Hashem, Yongcheol Shin and Richard J. Smith (2001), Bounds Testing 
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 






ΔLINFt= α0 + α1 LINFt-1  +α2 LTCHt-1  -  α3 LTROt  - α4LDRt  +∑ ଵ௞ଵܤ

௜ୀଵ  

Δ LINFt-i +∑
ଶ௞ହܤ

௜ୀଵ Δ LTCHt-i - ∑
ଷ௞଺ܤ

௜ୀଵ Δ LTROt-i  - ∑
ସ௞଻ܤ

௜ୀଵ Δ LDRt-i +  

Ut 



Ut
α0  :

i=1…4αi

α1α2

α3 
α4



βi  


3



31

        
            ADF :
      

 
Approaches to the Analysis of Long-run Relationships, Journal of Applied Econometrics, 
16,pp 289-326. 


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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 


–%15%

10%
01 ADF


  ADF 

  
LINF I(1)  2.2996-  -7.4551 

LTCH  I(0)  -5.2437  -5.2437  

LTRO  I(1)  -2.3805 -5. 1698  

  1%   -4.3943  -4.3239  

5%  -3.6121  -3.5806  

10%  -3.2430  -3.2253  
(SC)

4
 





02 ADF

LDR I(1) -1.4159 -3.0648 
القيم الحرجة 1%  -4.3943 -2.6693 

5% -3.6121 -1.9564 

10% -3.2430 -1.6084 
Eviews 9 


         

LTch 
 LINF ،LTRO(  

)Mackinon(
1510

         .  
I(1) 


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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 


C


    

  ARDL،


32




 

 ARDL1
 Pesaran et al2001)   : F 
  Wald test(       

         
     2

   H0       
   :

H0: β1= β2= β3= β4= β5= β6= β7= β8= β9=0 
  :H1        

H1: β1 ≠0، β2 ≠0، β3 ≠0، β4 ≠0، β5 ≠0، β6 ≠0، β7 ≠0، β8 ≠0، β9≠ 0 
       (t)     

   
0 H0: β1(    Pesaran et al2001)  

         

   I(0)    I(1)   

.       


1           -  "  
      )2728  (2007     
-      137

2 2015
201201522



 378   

 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 

   I(0)
      I(1)




03

  
 

 Pesaran and all (2001)CI(iii)ملاحظة
02   EVIEWS 9 

  (03)   F  ARDL  

  (F)       

(5.61)(4.35) (3.77)  =1%α،=5%α  10=و%α
   Pesaran et al (2001)   

     
LINF) ،LTCH ،LTRO ،LDR  .
  (03)




  LTCH ،
LTRO ،LDR  ( 



4
41

9Eviews
(Schwarz Bayesian Criterion SBC)

(1.0.2.1)

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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 

42 
       

        

 . LINF(-1)    
LTRO(LDR(-  1β3/β-

1β4/β-  

04LINF
(Prob.) t-Statistic     (parameter)    Variable 

0.9224 -0.099072 -0.195101 LTCH 
0.5833 -0.560746 -0.100465 LTRO 

0.5966 0.540725 0.247460  LDR 
0.8018 0.255480 2.189414  C 

 EVIEWS-9 
43

1LTCH 
0.9232 0.05

  















1 



1 2003349
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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 

0.8018
0.05

5(ARDL-UECM) 


    ( 1،0،0،0،2،1،2 )
  SC  

5 1 
          

          :


05
Probability F-test Diagnostic Tests :  

007 3.231 Serial Correlation(LM) 

0.058 3.5677 [Ramsey (RESET)] 

0.623 0.9461 [Jarque-Bera (JB)] 

0.8858 01220 Heteroscedasticity   (ARCH) 
 EVIEWS-9 

    Lagrange 
Multiplier Test of Residual [Breush-Godfrey (BG) 

7.63623X 0.3320==LM=nxR2،   n
X2

K  K=3  
5% 8.818.81 < 7.636،

.
        Autoregressive  

Conditional Heteroscedasticity (ARCH)    
       
            

Homoscedasticity   F
0.85760.05
5%.  
    .[Jarque-Bera (JB)]  

 [Jarque-Bera (JB)] 
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19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 

      
0.6230.05

5%.
           

  
  regression error specication test   [Ramsey (RESET)        

  [Ramsey (RESET)]       

  
F0.058(0.05

5%  


52
ARDLUECM-ECM(-1)،

1
ECM(-1)   

       
06F)(LIN

Probability t-statistic Std. Error coefficient Variable 

0.9232 -0.098056 1.887445 -0.185076 D(LTCH) 

0.2158 -1.292409 0.119160 -0.154004 D(LTRO) 

0.0621 2.015802 0.062549 0.126087 D(LTRO(-1)) 

0.0015 3.885092 1.897331 7.371305 D(LDR) 

0.0001 -5.326947 0.178079 -0.948617 ECM(-1) 

 EVIEWS
53ARDL-ECM :ECM(-1)
0.9486 5









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 MÂAREF (Revue académique) partie : Sciences Economiques 



        

    94%      t-1
t-1 
   94 %      t 

 t  
  1.06 

         

 


53







t-1  t
         

  


  





1994









383  

19 2015   19( décembre 2015)    10EME Année -N°: 







ARDL-ECM 
. 















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