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The Financial Contagion Effect on Developed and Emerging Economies:
A Theoretical and Empirical Study over the Period of 2000-2015

Abstract

Our study has the aim to determine empirically the contagion effect that occurs through the
changes in the market’s expectations and the transmission of the subprime crisis in the USA
on a group of developed and emerging economies for the period of time between 2000 and
2015 using the GARCH dtatistical method. The study concluded that there is an impact of
transmission of the financial crisis fromthe USA market to the other markets under study, but
there is a clear discrepancy. However, while the European and Asian markets are deeply
affected by the crisis, the Latin American markets have known resilience to thiscrisis.

Key words. Financial crisis, financial contagion, financial market, GARCH.

L’impact de la contagion des crises financiéres sur des économies développees et
émergentes. Etude théorique et empirique pour la période 2000-2015

Résumeé

Dans cette étude, nous essayons de déterminer empiriquement |'effet de la contagion. Elle est
définie comme I'évolution des attentes du marché et la transmission des stocks aux Etats-
Unis, a un groupe des économies développées et émergentes au cours de la période 2000-
2015 en utilisant les modéles de GARCH. L'éude a conclu la présence de |'impact de la
contagion financiére entre le marché U.SA et les autres. Il y avait un contraste évident, alors
gue les deux marchés européen et asiatiqgue sont profondément touchés, les marchés
d'Amérique latine sont résilients face a cette crise.

Mots-clés: Crisesfinanciéres, contagion financiere, marchésfinanciers, GARCH.
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GBle ) Glsall Alie %13.68 il )l Sl opisal sl Nl lasgia Jaw 28 S&P500
c Sl Gnall ae dysh
:3aagdl Lda jladl -4-3
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Moddle[4]: AX; = pXi1- Zf:zq: DX it &
Modele[5]: AX; = pXi1- X}oy @ AXijia+CH &
Modele[6]: AX; = pXi1- Loy @ AXijer+CH bt &

Lgie cabiny Guldl z3sal) Wiy el aa e algal¥ ol z3sall e Guldll z3salll Caliay
Slgal diajl) Judld) JS o U yeday Msall Joanll DA (hay - i) olad) iy culi aa e 4dlgiaY
L) AN 3l Bkt (g siasal) Nie e & 4 sud) gl

dasgll jia ,Lad) milii :(05) a8 Jsan

Ll Aapall dadll | %5 dspall dadll | %1 dspall dadll | dadt dslasy) <yl
%10

Hy Jsi 2.587139- 3.862151- 3.431993- 46.62378 - S&p500
Hidsd -2.587117 ~2.862109 3.43189- 30.5050- Cac40
Hidsd 2.567090- 2.562060- 3.43786- 30.74654- Ftse100
Hy Jsé | 2.567144- 2.862160- 3.432013- 60.44713- Nikkel
Hy Jsd | 2.567123- | 2.862129- 3.431925- 55.70243 - Klse
Hy Js8 | 2.567153- | 2.862178- 3.432054~ 517914~ Jkse
H1 Jsé | 2.567123— | 2.862129- 3.43129- 55.70293- Ipc
Hidsé | 2.567145- | 2.862162- 3.432018- 55.98926- Merval

Hidsé | 2.567135~ | 2.862144- | 2.431977- | 60.70968- Bovespa
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Agpand) Adle LA il (il 1(06) o) Jsia

Bovespa | Merva | Ipc Jkse | Klse | Nikkei | Ftsel00 | Cac40 | S&pS00 | syl
- - - + + + + + S& p500
- - - + + + + - Cac40
- - + + + + - - Ftse100
- + + - - - - + Nikkei
+ - + - - + + + Klse
- + - + + - - - Jkse
- + + + + + + - Ipc
_ i + + + + + - Merval

- - + + + + + - Bovespa
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