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ملخص
2017- 1973في الجزائر للفترة ومعدل التضخم سعر صرف هدفت الدراسة تحلیل وقیاس العلاقة الدینامیكیة بین 

اك علاقة سببیة في اتجاهین بین تغیرات هنأنلىإباستخدام نموذج تصحیح الخطأ، ودوال الاستجابة الفوریة، وقد توصلنا 
حدوث صدمة عشوائیة في سعر الصرف أنظهر تحلیل دالة الاستجابة الفوریة أو سعر الصرف والتضخم في الجزائر، 

صدمة عشوائیةثتأثیر سلبي في المدى الطویل، بینما حدو و یجابي على معدل التضخم في المدى القصیر إیكون له تأثیر 
.یجابي على سعر الصرفإیكون له تأثیر في سعر التضخم

.تضخم، سعر الصرف، نموذج تصحیح الخطأ، دوال الاستجابة الفوریة: اتیحالكلمات المف

Analyzing and Measuring the Dynamic Relationship between the Exchange Rate and
Inflation in Algeria between 1973 and 2017

Abstract
The study aimed to analyze and measure the dynamic relationship between the exchange rate
and the inflation rate in Algeria between1973 and 2017 employing the error correction model
and the immediate response functions. The study found that there is a two-way causal
relationship between the exchange rate changes and inflation in Algeria. The immediate
response function analysis showed that the occurrence of a random shock in the exchange
rate has a positive effect on the inflation rate in the short term and a negative effect in the
long term, but a random shock in the inflation rate has a positive impact on the exchange
rate.

Key words: Inflation, exchange rate, vector error correction, impulse response functions.

Analyser et mesurer la relation dynamique entre le taux de change et l'inflation en Algérie
pour la période de 1973-2017

Résumé
L’étude vise à analyser et à mesurer la relation dynamique entre le taux de change et
l’inflation en Algérie entre 1973 et 2017 en utilisant la correction d’erreur vectorielle, la
fonction de réponse impulsionnelle. L’étude a montré qu’il existe  une relation entre le taux
de change et l’inflation en Algérie. La fonction de réponse impulsionnelle a montré qu’un
choc aléatoire du taux de change avait un impact positif sur l’inflation à court terme et un
impact négatif à long terme, mais le choc aléatoire de l'inflation a eu un impact positif sur
l'augmentation du taux de change.

Mots-clés: Inflation, taux de change, correction d'erreur vectorielle, fonction de réponse
impulsionnelle.
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): مقدّمة(توطئة -
الاستقرار الاقتصادي أنیعتبر سعر الصرف والتضخم من المتغیرات المهمة في الاقتصاد الجزائري باعتبار 

تماما كبیرا وواسعا من قبل واضعي السیاسة في الجزائر هناك اهأننجد ذلكلن یتحقق بمعزل عن استقرارهما، ل
تتعرض له ما و الإنتاجيزعدم مرونة الجهاأنتأثیرهما على باقي المتغیرات الاقتصادیة، إلا و للحد من تقلباتهما 

ى في النهایة علانعكستإیجابا بعوامل متعددة و السوق النفطیة العالمیة من تقلبات متتالیة بسبب تأثرها سلبا 
سعر و النفط هبوطا وصعودا ترتب عنها نتائج عكسیة على الاقتصاد الجزائري وبالخصوص على التضخم أسعار

. صرف الدینار الجزائري
:مشكلة الدراسة

جعلنا نبحث في مضمونها عن مختلف هذه المتغیرات مهمة في الاقتصاد الجزائري، وهو یأنمما سبق یتضح 
نصیغ إشكالیة الدراسة على النحو أنث بینهما والعلاقة التي تربطهما، ویمكننا التفاعلات والتأثیرات التي تحد

:يتالآ
؟2017-1973التضخم بسعر الصرف في الجزائر للفترة معدل هل هناك علاقة دینامیكیة تربط 

:فرضیات الدراسة-
:يتالآللإجابة عن الأسئلة الفرعیة سیتم سرد جملة من الفرضیات على النحو 

لاقة سببیة في اتجاهین بین سعر الصرف والتضخم في الجزائرهناك ع
 عكسیة في و في الجزائر هي علاقة طردیة في المدى القصیروسعر الصرف العلاقة الموجودة بین التضخم

. المدى الطویل
 التضخم في الجزائر هي علاقة عكسیة في المدى الطویلسعر الصرف و العلاقة الموجودة بین.
: سةأهداف الدرا-

تهدف الدراسة عموما إلى تسلیط الضوء على طبیعة العلاقة بین سعر صرف الدینار الجزائري ومعدل 
.التضخم، ومحاولة الوقوف على مدى وجود العلاقة السببیة بینهما

:منهج الدراسة-
ف ومعدل اعتمدنا في هذه الدراسة على المنهج الوصفي التحلیلي من خلال دراسة وتحلیل متغیرات سعر الصر 

التضخم مع تفسیر العوامل المتسببة في تغیرهما، كما اعتمدنا على المنهج القیاسي بهدف تفسیر العلاقة 
.حصائیة بین المتغیرات السابقةالإ
:هیكلیة الدراسة-

.سعر الصرفو طار النظري للعلاقة بین التضخم الإ: أولا
).2017-1973(ري للفترة تحلیل تغیرات التضخم وسعر صرف الدینار الجزائ: ثانیا
).2017-1973(للفترة التغیر بین التضخم وسعر الصرف في الجزائرأثرقیاس: ثالثا

.الإطار النظري للعلاقة بین التضخم وسعر الصرف-1
هم المواضیع بالنسبة للاقتصادیین نظرا لأهمیتها لاسیما في أتبقى العلاقة بین التضخم وسعر الصرف من 

Demeثبتت هذه العلاقة مثل، أناشئة، وهي علاقة سببیة بینهما، فهناك العدید من الدراسات التي الدول النامیة وال

and Fayissa (1995)(1).Rehman and Aftab (2015)، تؤثر بشكل أنالصرف أسعارحیث یمكن لتقلبات
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ل كبیر على معدل حد العوامل التي تؤثر بشكأ، فالتغیر في سعر الصرف سعاركبیر على المستوى العام للأ
لسلع والخدمات في الاقتصاد من خلال تأثیره اسعارلأسعر الصرف یؤثر على المستوى العام فانخفاضالتضخم، 

لى ارتفاع إسعر الصرف انخفاضیؤدي العرض والطلب الكلیین، فعلى مستوى الطلب الكلي جانبيعلى كل من 
مر الذي یقلل من الطلب الكلي بفعل تدهور القدرة الشرائیة الأالواردات من السلع والخدمات الاستهلاكیة، أسعار

المستوردة، یترتب علیه الإنتاجالسلع الرأسمالیة والمستوردة وكذا مدخلات أسعارارتفاع أنللعملة المحلیة، كذلك ف
العرض لمنتجات المحلیة ویتأثراسعارلأارتفاع التكالیف مما ینعكس في النهایة على ارتفاع المستوى العام 

ربع ألیات أحیث ذكر ) 1987Dornbusch(ول من قدم تحلیل للعلاقة بین سعر الصرف والتضخم هو أو ،الكلي
:(2)لكیفیة التأثیر وهي

.السلع المستوردة والسلع التجاریةأسعاریؤثر الاقتصاد المفتوح مباشرة على أنیمكن -
.المدخلات المستوردةأسعارائیة من خلال یزید بشكل مباشر وغیر مباشر سعر السلع النهأنیمكن -
صانعيیؤثر على أنیمكن الاخرىالعملات الاجنبیةأسعاربسبب تقلبات سعر الصرف والشكوك في -
.المحلیةسعارالمحلیین وزیادة الأسعارالأ
ثلاثبرعتحول السیاسة النقدیة وهذا لمیكانزیمجور وفقا الأعن طریق سیاسات سعارتزید الأأنیمكن -

،والأجنبیةالنسبیة بین السلع المحلیة سعارعلى الأتؤثر تغیرات سعر الصرف في الاقتصاد المفتوح أن(3)قنوات
السلع النهائیة المستوردة بالعملة المحلیة أسعارخرى التغیرات في سعر الصرف تؤثر مباشرة على أمن جهة 

جور الاسمیة من الأالتغیرات في سعر الصرف تؤثر على خیرا أو المستهلك، أسعاري تؤثر مباشرة على وبالتال
ن یتأثر اثر الأهذانالمستهلك فعندما یجتمع أسعارالمتوسطة المستوردة بالعملة المحلیة على سعارخلال تأثیر الأ

.معدل التضخم من تكلفة المنتجات الوطنیة
سعر رتفاعباطردیةتكون العلاقة ین أسعر الصرف یؤثر على التضخم على المدى القصیر نإوعلى العموم ف

ما على المدى الطویل فهي ألى ارتفاع التضخم في المدى القصیر، إسیؤدي )العملة المحلیةانخفاض(الصرف
وهذا حسب مرونة الجهاز سعارالمستوى العام للأانخفاضلى إسیؤدي ارتفاعهأنمن خلال عكسیةعلاقة 

.(4)الإنتاجي
المیزة التنافسیة للمنتجات الوطنیة انخفاضدلات التضخم في البلد سیؤدي إلى معارتفاعنإخرى فأمن جهة 

جنبیة الطلب على العملة الأانخفاضإلى وهو ما یؤدي ،التجاريالمیزانفي اعجز یولدوهذا ،في الأسواق الدولیة
المحلیة مقابل العملات العملةفي قیمة انخفاضجنبیة وهو ما یساهم في النهائیة في عرض العملة الأبفعل تراجع 

.)5(جنبیةالأ
).2017-1973(تحلیل تغیرات معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري للفترة -2

عدة تذبذبات في معدلات التضخم، ومقابل ذلك عرف سعر صرف الدینار 2017-1973شهدت الفترة 
.ي یبین ذلكتالآلتغیرات والشكل الجزائري بدوره العدید من ا
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2017-1973تطور معدل التضخم وسعر صرف الدینار الجزائري ): 01(ل رقم شك
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EXCH INF

.بنك الجزائر وصندوق النقد الدوليبیاناتعداد الباحثین اعتمادا على إمن :المصدر

سعر صرف الدینار مقابل ناین كأ، %6.9بلغ معدل التضخم نسبة 1973في سنة ه أنمن الجدول یتضح 
،دولار/دج3.84سعر صرف الدینار و 1971سنة %2.8التضخم یقارب نابعدما كدولار،/دج4.18الدولار 

لك ذمقابل ، 1979في سنة %10.4عرف معدل التضخم تزایدا مستمرا لیصل إلى1975لكن ابتداء من سنة 
، كما تواصل 1980دولار سنة /دج3.84نابعدما ك1982دولار سنة /دج4.59تراجع سعر الصرف الى 

، لكن ورغم 1981سنة%14.7إذ تم تسجیل معدل تضخم بلغ اتیالثمانیني معدل التضخم حتى فترة التذبذب ف
ه عاد للارتفاع من جدید أن، إلا سعاربسبب نظام تحدید الأ1984-1982التراجع الذي عرفه التضخم في الفترة 

ختلالات التي أحدثها على التوالي، وذلك بسبب الا%12.3و%10.5لى إ1986و1985لیبلغ ذروته سنتي 
المیزانیةلمواجهة عجز سعارالأرفع الدعم عنو ، بالإضافة إلى الإصدار النقدي سعارجهاز التنظیم المركزي للأ

خیرة أثرت بشكل كبیر على الاقتصاد الجزائري والسبب یعود إلى الأ، هده 1986النفط سنة أسعارانهیارنتیجة 
، بالإضافة إلى المحروقاتسعاررهیب والمتواصل لأمثلتین في التدهور التزاوج أزمتین ذات منشأ خارجي، والمت

تذبذب قیمة الدولار الأمریكي في أسواق الصرف الأجنبیة، وهذا ما تسبب في تباطؤ وتیرة النشاط الاقتصادي 
ا في هذا ، الذي یظل تابعالإنتاجيالإیرادات لاقتناء مختلف المدخلات التي یحتاج إلیها الجهاز انخفاضبسبب 

4.70إلى 1985دولار سنة /دج5.03تقل بذلك سعر صرف الدینار من نالك ذالمجال للسوق العالمیة، ل
1987سنتي خلال%5.9و%7.5بعدها تراجعت معدلات التضخم نسبیا لتبلغ ،1986دولار سنة /دج
ى إل1989سنة فيلیصل دولار /دج4.85لیصل إلى 1987خفض سعر الصرف سنة نا، في المقابل1988و

عرفت معدلات التضخم أعلى معدل لها منذ عقود بوصولها إلى حد ف1992سنة ما أ. دولار/دج8.03
هذه المعدلات عاودت أنفي معدلات التضخم، إلا 1993الذي شهده عام نخفاض، وبالرغم من الا31.71%

یمكن إرجاع ذلك إلى رفع الدعم و على التوالي،%29.8و%29الارتفاع خلال السنتین الموالیتین لتصل إلى 
وصل سعر 1990، بالمقابل مع بدایة سنة 1994الثالث الائتمانيعلى السلع المحددة في إطار اتفاق الاستعداد 

بشكل ملحوظ حیث الانزلاق، وتماشیا مع تسریع تطبیق الإصلاحات تم تسریع عملیة دولار/دج8.96صرف إلى 
بالنسبة للدولار الأمریكي %22قرار تخفیض الدینار بنسبة 1991ة سبتمبر القرض في نهایو اتخذ مجلس النقد 

دولار، لیرتفع إلى /دج24.10تراجع إلى 1993، لكن في سنة )6(دولار/دج21.83إلى 1992لیصل سنة 
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معدلات التضخم تراجعت بشكل محسوس أننجد 1995من عام ، ابتداءً 1994دولار سنة /دج49.90
52.17خفض سعر الصرف من نا، في المقابل 1999سنة %2.64إلىتواصل التراجع ، ل%29.78وسجلت 

.1999دولار سنة /دج69.31لیصل 1995دولار سنة /دج
وهو أدنى معدل تضخم عرفه الاقتصاد الجزائري منذ %0.3إلى2000سنة وصلت معدلات التضخم 

لى إعاد معدل التضخم للارتفاع بوصوله 2001من سنة وانطلاقا،الاستقلال بسبب برنامج التعدیل الهیكلي
وباستثناء هذه السنة ،الاقتصاديالإنعاشنتیجة ضخ المزید من الكتلة النقدیة في إطار برنامج %4.2مستوى 

، هذا التراجع في الضغوط التضخمیة 2006-2002معدلات التضخم بقیت في حدود مقبولة خلال الفترة نإف
التجاري نتیجة ارتفاع والمیزانالمدفوعات میزانخدماتها، وتحسن و مدیونیة الخارجیة مصدره كل من تقلیص الناك

سعر الصرف ناواعها، إذ كأنعكس على وفرة في أغلب السلع بمختلف ناالنفط في الأسواق العالمیة مما أسعار
میزت سنة في معدلات التضخم، ت2006-2002بعد الاستقرار الذي شهدته الفترة . إلى2006یصل سنة 

، هذا 2009و2008بعودة قویة للاتجاه التصاعدي لمعدلات التضخم والذي تسارعت وتیرته خلال سنتي 2007
فتمثلت في ارتفاع الثانیةالمنتجات الغذائیة بقوة، أما أسعارلت الأولى في ارتفاع ثبسبب ظاهرتین تمناالتزاید ك
العالمیة سعارمدفوعة عرضة قویة للصدمة القویة في الأتناالمنتجات ذات الصلة بالواردات، والتي كأسعار

.للبرمیل/دولار99.97إلى2008النفط التي وصلت سنة أسعاروالمدفوعة بارتفاع 
ت أقل حدة من ذي قبل، فلأول مرة منذ أنلكنها ك2010معدلات التضخم بقیت مرتفعة خلال سنة أنكما 

، 2010سنة %3.91إلى 2009سنة %5.74تقل من ناحیث نخفاضخمس سنوات عاد معدل التضخم للا
وهي نسبة كبیرة والسبب یعود إلى الزیادة الكبیرة في %8.89معدل تضخم وصل إلى2012كما عرفت سنة 

أسعارانخفاضتزامنا مع 2015خفض في السنتین الموالیتین وعاود الارتفاع سنة ناالأجور بأثر رجعي، ثم 
.2016للبرمیل سنة /دولار47.16وصلت إلى والتي2014النفط بعد سنة 

2002و2001سنتي في هأن، غیر 2000سنةدولار/دج75.34في حدود نافكما سعر صرف الدینار أ
دولار سنة /دج79.72وإلى 2001دولار سنة /دج77.82التراجع أمام الدولار لیصل إلى واصل الدینار 

دولار تزامنا مع /دج72.61نخفض مقابل الدولار لتصل إلى بدأت قیمة الدینار ت2003، ومع بدایة 2002
هذا التذبذب واستمر سعارفي الأاهناك تذبذبناك2006إلى 2003وفي الفترة الممتدة من ،النفطأسعارتحسن 

إلى 2009تقل سنة نادولار و /دج66.83إلى 2007سنةصلو حیث ، 2008إلى غایة سنة 
دولار، /دج72.85عرف الدینار تراجعا في قیمته أمام الدولار وأصبح 2011ع بدایة سنة دولار، وم/دج72.64

صل تراجعت قیمة الدینار مقابل الدولار إذ و 2014، أما عن سنة 2013واستمر على هذا الحال إلى غایة سنة 
2015سنةبدایةمع ، و )7(صبحت ضعیفة جداأ، این القدرة الشرائیة للدینار دولار/دج96.54سعر الصرف إلى 

إلى 2016صل سنة یلنخفاضفي الاستمری، ل104.95إلى الدینارالنفط بشدة وصل أسعارانهارتأین
. دولار/دج110.96

:)2017-1973(للفترة التغیر بین التضخم وسعر الصرف في الجزائرأثرقیاس -3
-1973ل فتــرة الدراســة الممتــدة مــن تــم صــیاغة نمــوذج للعلاقــة بــین ســعر الصــرف والتضــخم فــي الجزائــر خــلا

:والشكل الخطي للنموذج یكون2017
INF = α + β EXCH+ t
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:نإحیث 
α :الحد الثابت

EXCH :مقابل الدولار الامریكيالصرف الدینارأسعار
INF :المستهلكسعارالتضخم والمقاس بالأرقام القیاسیة لأ.

. t : والخطأحدΒ : الانحدارمعامل.
:)اختبار جذر الوحدة(ستقراریة السلاسل الزمنیة ااختبار -3-1

، )INF(التضخم و )EXCH(الصرف أسعارتم اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة المتمثلة في 
الرغم من الاستعمال علىلجذور الوحدة، و )Augmented Dickey-Fuller(ر الموسع استخدام اختبار دیكي فولب

اختبار و من مشكلة عدم أخذه بعین الاعتبار عدم وجود مشكلة اختلاف التباین یعانيه أنلا إالواسع لهذا الاختبار
هو و لذا یستعمل اختبار آخر إضافي لاختبار جذر الوحدة، و التوزیع الطبیعي الموجودة في سلسلة زمنیة ما، 

Philipsاختبار  Perron، لى تصحیح غیر معلمي لإحصاءات دیكي فولر من أجل الأخذ بعین یعمد إالذي
أدق من و قدرة اختباریة أفضل لدیه نلأ)8(جراء هذا الاختبار في أربع مراحلإیتم و الاعتبار الأخطاء المرتبطة، 

سجام نتائج الاختبار ناوفي حالة تضارب وعدم لاسیما عندما یكون حجم العینة صغیرة،) ADF test(اختبار 
DF والصیغة الریاضیة لاختبار ،)PP (كالآتي:

. Δ :تمثل الفرق الأول
)9(تعتمد على قیم ماكینونفي كل اختبارات السابقةلاختبار الفرضیة العدمیةtالقیم الحاسمة

MacKinnon

:يتالآكالنتائج في الجدول نت اكو )1991(
اختبار جذر الوحدة ): 1(جدول رقم

1st differencelevelAugmented
Dickey-
Fuller

noneTrend and
intercept

interceptnoneTrend and
intercept

intercept

-4.568338**-5.502510**-5.332334**2.9259221.655962 -0.895238EXCH

-6.412937**-6.289638**-6.337098** -1.337947 -2.275325-2.103709INF

1st differencelevelPhillips-
Perron
statistic

(PP)

noneTrend and
intercept

interceptnoneTrend and
intercept

intercept

-4.775763****5.594305--5.429318**2.1231301.924118-0.541545EXCH

6.414669**-6.289638**-6.339818**-
-

1.343729
2.349006-2.185619-INF

.على الترتیب% 1، %5، %10تدل على رفض فرضیة جذر الوحدة عند مستوى معنویة *** -**-*
.Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

أننتائج الاختبارین جاءت متوافقة، و أنلى إPPوADFتشیر نتائج الجدول من خلال تطبیق اختباري 
قل من القیم أجمیع القیم المقدرة هي نإرات الاقتصادیة غیر مستقرة في مستویاتها، حیث السلاسل الزمنیة للمتغی

تم قبول فرضیة العدم القائلة بعدم لذاحصائیا، إها غیر معنویة أنمر الذي یعني الأالحرجة في قیمتها المطلقة، 
.سكون المتغیرات في مستویاتها
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من متغیرات سعر كلاأنو ، %5ت مستقرة عند مستوى معنویة نامتغیرات الدراسة كنإأما عند الفرق الاول ف
ت في الجدول نالك نختبر درجة تكامل البواقي والنتائج كذولتأكید .الصرف، والتضخم متكاملة من نفس الدرجة

:التالي
اختبار جذر الوحدة للبواقي): 2(جدول رقم

ADF
level 1st difference

Resid01
intercept

Trend and
intercept

none intercept
Trend and
intercept

none

-1.860666 -1.678633
-1.884404 -

5.222001
-5.217124 -5.286047

PP

resid01

1st difference level

intercept
Trend and
intercept

none intercept
Trend and
intercept

none

-5.292260 -5.196180 -5.228226 -2.147251 -1.981868 -2.126926
.Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

:)Granger Causality Tests(جرناإختبار السببیة لجر -3-2

بین المتغیراتاختبار السببیة): 3(جدول رقم 
Null Hypothesis: F-Statistic Prob.

DINF does not Granger Cause DEXCH 3.56551 0.0381
DEXCH does not Granger Cause DINF 3.47126 0.0412

Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

التغییر أنالصرف ومعدل التضخم، أي أسعاره توجد علاقة سببیة في اتجاهین ما بین أنمن الجدول یتضح 
الصرف یتسبب في التغییر في أسعارالتغییر في أنو الصرف، أسعارفي معدل التضخم یتسبب في التغییر في 

.%5أقل من Fالاحتمال المقابل لإحصائیة فیشرأنمعدل التضخم باعتبار 
.Johansen’sco-integration test:سن للتكامل المشتركنااختبار جوه-3-3

نإJohansenول، فحسبالأجمیع السلاسل الزمنیة مستقرة عند الفرق أنر الوحدة ذظهرت نتائج جأبعدما 
عدم سكون السلاسل الزمنیة عند المستوى لا ینفي وجود علاقة خطیة طویلة المدى بین المتغیرات، ومنه یمكن 

.یبین ذلك4جراء اختبار التكامل المشترك والجدول رقم إ
تشیر النتائج إلى رفض فرضیة العدم، والتي تعني عدم وجود أي متجه للتكامل المشترك، وقبول الفرض البدیل 

تحظى بتمثیل نموذج تصحیح الخطأ لتقدیر أنالمتغیرات ینبغي أنمتجه تكامل مشترك واحد، مما یعني بوجود 
.الآثار القصیرة وطویلة المدى

Statisticثرحصائیة الأإ و EigenvalueMaxالعظمى الإمكانیةالقیمة المحسوبة لنسبة أنیتضح Trace

القیمة المحسوبة لنسبة أنیبین الجدول ، و )%5(توى معنویة عند مسCritical Valueكبر من القیم الحرجة أ
، وبالتالي )%5(أكبر من القیمة الحرجة لنفس الاختبار عند المستوى الاحتمالي ) 23.39(العظمى الإمكانیة

.رفض فرضیة العدم القائلة بعدم وجود أي متجه للتكامل المشترك
كبر من القیمة أفهي ) 23.34(ثرالألإحصائیة مكانیةالإونفس الشيء بالنسبة للقیمة المحسوبة لنسبة 

ي وجود علاقة التكامل المشترك وبالتالي نقبل الفرضیة أ، )%5(الحرجة لاختبار الأثر عند مستوى معنویة 
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وجود علاقة إمكانیةا یعني ذ، وه)%5(عند مستوى معنویة 1عدد المتجهات للتكامل هو نإالعدمیة، حیث 
.قل بین بعض المتغیراتالأجل على الأتوازنیة طویلة 

.Johansen’sco-integration testنتائج اختبار التكامل المشترك: )4(جدول رقم
ProbTrace StatisticCritical Value5%Hypothesized

No. of CE(s)
0.002623.3968915.49471r=0
0.81980.0518533.841466r≤1
ProbMaximum Eigenvalues TestCritical Value5%Hypothesized

No. of CE(s)
0.005623.3450414.26460r=0
0.81980.0518533.841466r≤1

Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

VAR Lag Order Selection Criteriaتحدید فترة الإبطاء المثلى -3-4

ت نتائج الاختبار كما في الجدول ناوك،VCEMبطاء المثلى في نموذج الإید فترات ا الاختبار بتحدذهیسمح 
:يتالآ

نتائج اختبار تحدید فترات التباطؤ في النموذج):5(جدول رقم 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -344.4145 NA 74797.18 16.89827 16.98186 16.92871

1 -242.9557 188.0701 644.8060 12.14418 12.39495* 12.23550

2 -236.4932 11.34868* 572.9201* 12.02406* 12.44200 12.17625*

3 -236.3889 0.173005 695.8221 12.21409 12.79922 12.42716

4 -234.0976 3.576663 762.2057 12.29745 13.04975 12.57139

Eviews 7دا على برنامجعداد الباحثین اعتماإمن :المصدر

وعلیه ، 2یساويLR،FPE،HQ،AIC،مثل وفق لأربعة معاییربطاء الأالإمقدار فترة أنیتضح من الجدول 
.2یساوي مثل بطاء الأالإمقدار فترة نإف
)The Error Correction Model-ECM(:تقدیر نموذج تصحیح الخطأ-3-5

جلین القصیر والطویل بین المتغیرات یتطلب تقدیر الأفي ل السلوك العلاقة السببیة وتحلیبهدف تحدید اتجاه
:يما یأتلى إین توصلنا أنموذج متجات تصحیح الخطأ 

ت معنویة وبإشارة موجبة ناجل الطویل كالأفي مرونة معدل التضخم وسعر الصرفنإ: جل الطویلالأمرونة 
:یةتالآلة ویمكن كتابة المعاد. وهو بتوافق مع النظریة الاقتصادیة

ECT(-1) = 0.146368 EXCH(-1)+ 1.000000 INF(-1) -15.81103

ت معنویة وسالبة ناسرعة تصحیح الخطأ في معادلة معدل التضخم ك: معامل تصحیح الخطأ في المدى القصیر
جل الطویل في معدل التضخم یتم تصحیحه في السنة، الأمن عدم التوازن في %38.84أن، أي0.388459-
.معامل تصحیح الخطأ غیر معنوي وموجبنعادلة سعر الصرف فلا یوجد تصحیح لأمماأ

ذلكلفترة واحدة، ویمكن توضیح المبطئولى للمتغیر التابع الأوتتمثل في معلمات الفروق : جل القصیرالأمرونة 
:يتالآبالجدول 
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نتائج اختبار نموذج تصحیح الخطأ في الاجل القصیر):6(جدول رقم 

Error Correction: D(INF) D(EXCH)

CointEq1

-0.388459
(0.14350)

[-2.70707]

0.199042
(0.16491)
[ 1.20700]

D(INF(-1))

0.124864
(0.14986)
[ 0.83320]

-0.371758
(0.17222)

[-2.15863]

D(INF(-2))

0.080475
(0.16424)
[ 0.48997]

0.040190
(0.18875)
[ 0.21293]

D(EXCH(-1))

0.285548
(0.17152)
[ 1.66482]

0.101490
(0.19711)
[ 0.51490]

D(EXCH(-2))

-0.009794
(0.15823)

[-0.06190]

0.030284
(0.18183)
[ 0.16654]

C

-0.746429
(0.92880)

[-0.80365]

2.323650
(1.06738)
[ 2.17697]

R-squared 0.235975 0.189109
Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :رالمصد

شارة السالبة المتوقعة، وهذا یؤكد وجود العلاقة الطویلة المدى، الإمعنویة حد تصحیح الخطأ مع أننلاحظ 
ثر معدل التضخم على أأنكما جل بین سعر الصرف والتضخم، الألة هناك علاقة توازنیة دینامیكیة طویبمعنى

حصائیة إدلالة يثر سالب ذألى وجود إا یشیر ذوه، %0.371758تقدر بـ سنةبطاء إلال فترة سعر الصرف خ
لمعدل التضخم على سعر الصرف في المدى القصیر وهذا یتوافق مع التوقعات %5عند مستوى معنویة 

عملة المحلیة، ي ارتفاع قیمة الأسعر الصرف انخفاضلى إالارتفاع في معدل التضخم یؤدي أنالاقتصادیة، أي 
ا ذوه، %0.101490سنة تقدر بـ1اء إبطثر سعر الصرف على معدل التضخم خلال فترةأأنأیضاونلاحظ
الصرف على معدل التضخم في سعارلأ%5حصائیة عند مستوى معنویة إدلالة يذثر موجب ألى وجود إیشیر 

قیمة العملة انخفاضي أتفاع في سعر الصرف الار أنا یتوافق مع التوقعات الاقتصادیة، أي ذالمدى القصیر وه
سنة العلاقة تصبح عكسیة 2بطاء إلكن خلال فترة ،لى ارتفاع في معدل التضخم في المدى القصیرإیؤدي 

ا بسبب الطبیعة البنیویة للاقتصاد الجزائري وعدم ذارتفاع معدل التضخم وهإلىفتخفیض سعر الصرف یؤدي
.الإنتاجيمرونة الجهاز 

:  صلاحیة النموذجاختبار-3-6
VEC Residual Serial Correlation LM Testsاختبار الارتباط الذاتي للبواقي -

ها تحاكي أنسلسلة البواقي وبما نإا الاختبار هو التأكد من سكون البواقي، حیث ذالهدف الرئیسي من هنإ
،و هیكلیةأه التغیرات محدودة ذت هناكتتضمن تغیرات على المدى الطویل سواءأنه لا یجب نإبیض، فأتشویشا 

ت السلسلة ناا كإذر الوحدة من عدمه في سلسلة البواقي، فذلك عن طریق الكشف عن وجود جذویمكن التأكد من 
. )10(م لا تتضمن تغیرات على المدى الطویلثها تكون ساكنة ومستقرة ومن نإر الوحدة فذلا تحتوي على ج



2019سبتمبر-03العدد  -25المجلدالاقتصاد والإدارة والقـانون  فيالتواصل

371

ه لا یوجد ارتباط ذاتي أنالاحتمالات غیر معنویة، وبالتالي نقبل فرضیة العدم و كلأن7نلاحظ من الجدول رقم و 
.بین الأخطاء

نتائج اختبار الارتباط الذاتي للبواقي):7(جدول رقم 
Lags LM-Stat Prob

1 6.647886 0.6737
2 8.396670 0.5947
3 6.218273 0.7179
4 10.25143 0.2305
5 5.440047 0.6944
6 18.75021 0.1274
7 6.271351 0.7125
8 5.010510 0.8334
9 13.21579 0.1431
10 13.82931 0.1285
11 19.84770 0.1189
12 23.35336 0.1054

Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

VEC Residual Heteroskedasticity Testsالتجانساختبار عدم -

التجانسعدم نتائج اختبار ):8(جدول رقم
Prob.dfChi-sq

0.25498492.12976
Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

أننا نقبل الفرضیة الصفریة و نإف%5كبر من أ)%25.49(حصائیة الإالاحتمالیة أنمن الجدول یتضح 
.ولا من مشكلة الارتباط الذاتيالتجانسمن مشكلة عدم یعانين النموذج لا إذ، متجانسن سلسلة البواقي لها تبای

:  ختبارات نتائج تقدیر دوال نبضات الاستجابة وتجزئة التباینإ-3-7
تغیر في متغیر ما في تفسیر التغیر في المتغیرات لتعكس نتائج تحلیل تجزئة التباین المساهمة النسبیة ل

فترات 10معدل التضخم لـ بالجدول التالي نتیجة تجزئة التباین لخطأ التنبؤ الخاص یبین و حدة، علىكل خرى الأ
الخطأ أنسهام المتغیر في تفسیر تباین خطا التنبؤ معدل التضخم، ونشیر إللأمام، حیث یعرض كل عمود نسبة 

في السنة %7.03لى إمن لیصل ثم یزداد مع الز %4.55المعیاري لخطا التنبؤ لمعدل التضخم مدة سنة واحدة 
.العاشرة

الصدمات في معدل التضخم تسهم في تفسیر التباین في خطا التنبؤ بمعدل التضخم أنمن الجدول یتضح 
في فترة تنبؤ لعشر سنوات في %91.03جل القصیر ثم تتراجع لیصل نسبة الأفي %100ذاتها بنسبة 

جلین الأالتنبؤ لمعدل التضخم ذاتها في ألتباین في خطن الصدمات في معدل التضخم تفسر اإذ. المستقبل
ین لا أولى ویبقى ضعیفا على طول الفترة الأر الصرف غائبا في السنة سهام سعإنافي حین ك،القصیر والطویل

.%08.96یتعدى 
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زئة التباین بالنسبة لسعر التضخمتجنتائج اختبار ):9(جدول رقم 
Period S.E. INF EXCH

1 4.557118 100.0000 0.000000
2 6.078546 96.84765 3.152349
3 6.560223 96.39696 3.603041
4 6.712710 96.51527 3.484725
5 6.753641 96.46602 3.533980
6 6.772602 96.02748 3.972521
7 6.804210 95.18072 4.819284
8 6.859346 93.99782 6.002184
9 6.938661 92.58139 7.418611
10 7.038673 91.03206 8.967941

Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

فترات للأمام، حیث 10سعر الصرف لـ بنتیجة تجزئة التباین لخطأ التنبؤ الخاص مواليالجدول الیبین و 
الخطأ المعیاري أنونشیر ،سعر الصرفبالتنبؤ ألمتغیر في تفسیر تباین خطسهام اإیعرض كل عمود نسبة 

في السنة العاشرة%26.20لى إثم یزداد مع الزمن لیصل %5.23التنبؤ لسعر الصرف مدة سنة واحدة ألخط
اتها بنسبةذالتنبؤ بسعر الصرف أالصدمات في سعر الصرف تسهم في تفسیر التباین في خطأنأیضایتضحو 

في فترة تنبؤ لعشر %60.34ولى ثم تتراجع لیصل نسبة الأجل القصیر لترتفع في السنة الأفي 81.20%
.سنوات في المستقبل

جلین القصیر الأاتها في ذالتنبؤ لسعر الصرف أالصدمات في سعر الصرف تفسر التباین في خطذاإ
جل القصیر لتنخفض في السنة الموالیة الأفي %18.79التضخم بنسبة أسعارسهام إنافي حین ك،والطویل

.في فترة تنبؤ لعشر سنوات في المستقبل%39.65ثم ترتفع لیصل نسبة %14.09الى 
جزئة التباین بالنسبة لسعر الصرفتنتائج اختبار ):10(جدول رقم

Period S.E. INF EXCH
1 5.237020 18.79691 81.20309
2 7.685324 14.09283 85.90717
3 9.938965 17.89828 82.10172
4 12.38938 23.36173 76.63827
5 14.88882 28.05900 71.94100
6 17.34927 31.72737 68.27263
7 19.72382 34.52364 65.47636
8 21.99273 36.66872 63.33128
9 24.15176 38.33856 61.66144
10 26.20383 39.65919 60.34081

Eviews 7عداد الباحثین اعتمادا على برنامجإمن :المصدر

، حیث ه العلاقةاتجااستخدام دوال نبضات الاستجابة بتحدید سلوك متغیرات النموذج الحركي وتحدید یسمح 
ویشیر ،%1خر بنسبة آتبین دوال نبضات الاستجابة استجابة متغیر في نموذج تصحیح الخطأ لتغیر متغیر 

كما یوضح الشكل استجابة ، لى نتائج دوال نبضات الاستجابة الفوریة في متغیرات النموذج واتجاه العلاقةإالشكل
فقي عدد الأخرى للنموذج على مدى عشر سنوات، حیث یمثل المحور الأحد المتغیرات للتقلبات في المتغیرات أ
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و أحد المتغیرات بالإیجاب أمثل نسبة استجابة فیعمودي ما المحور الأالسنوات التي مرت بعد حدوث التقلبات، 
:خرى والنتائج تؤكد ما یليالأحد متغیرات النموذج أالسلب للتغیر بنسبة مئویة واحدة في 

یجابیة في سعر الصرف قیمته إبالمئة في معدل التضخم یحدث صدمات %1حدوث صدمة مقدارها أن
في معدل مفاجئأي تغیر أنا یدل على ذ، وه%6.97عاشرة ولى لتصل في السنة الالأفي السنة 2.27%

لك ذك.یجابي على سعر الصرف في المدى القصیر والطویلإمعیاري واحد یؤثر بشكل انحرافالتضخم مقداره 
یجابیة في معدل التضخم قیمته إلك صدمات ذفي سعر الصرف یحدث ك%1حدوث صدمة مقدارها نإف

، %0.93من السنة الخامسة وتصبح سلبیة لتصل في السنة العاشرة انطلاقاض لتنخفالثانیةفي السنة % 1.07
یجابي على معدل إمعیاري واحد یؤثر بشكل انحراففي سعر الصرف مقداره مفاجئأي تغیر أنا یدل على ذوه

.التضخم في المدى القصیر ویؤثر بشكل سلبي في المدى الطویل

نبضات الاستجابةتقدیر دوالنتائج اختبار ):2(شكل رقم
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:  نتائج الدّراسة والتوصیات: خاتمة
العلاقة التي تربط في حاولنا من خلال هذه الدراسة الإجابة على الإشكالیة الرئیسیة للموضوع والمتمحورة 

:بسعر صرف الدینار الجزائري وقد خلصنا الىمعدلات التضخم 
.جل بین سعر الصرف والتضخمالأتوازنیة طویلة من خلال اختبار التكامل المشترك وجود علاقة تبین -
بالمئة في معدل التضخم یحدث %1حدوث صدمة مقدارها أنتشیر نتائج تحلیل دوال الاستجابة لردود الفعل -

مفاجئأي تغیر أنا یدل على ذوه،%6.97في سعر الصرف تصل قیمته في السنة العاشرة یجابیةإصدمات 
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یجابي على سعر الصرف في المدى القصیر إمعیاري واحد یؤثر بشكل فانحرافي معدل التضخم مقداره 
.والطویل

في معدل التضخم یجابیةإصدمات ذلكفي سعر الصرف یحدث ك%1حدوث صدمة مقدارها نإلك فذك-
من السنة الخامسة وتصبح سلبیة لتصل في السنة العاشرة انطلاقالتنخفض الثانیةفي السنة % 1.07قیمته 
یجابي إمعیاري واحد یؤثر بشكل انحراففي سعر الصرف مقداره مفاجئأي تغیر أنهدا یدل على و ، 0.93%

.یؤثر بشكل سلبي في المدى الطویلو على معدل التضخم في المدى القصیر
رورة تنویع الاقتصاد الجزائري وتنشیط قطاع خارج المحروقات في جلب العملة الصعبة وتنمیة لذا نوصي بض-

.یرادات المحروقاتإجنبیة بعیدا عن الأالاحتیاطیات
،سعر الصرف وتدهور القدرة الشرائیة للعملةتثمینعراض المرض الهولندي كأتحیید على ضرورة العمل -
.تورد، التي تقوض تنافسیة الاقتصاد الوطنيالتضخم المسو 
.كاتب الصرفالرسمیة لسعر الصرف مع الموازیة بتحریر المعاملات وفتح مسعارضرورة تقریب الأ-
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