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ملخص
مل المشترك تهدف الدراسة إلى تحدید أسباب انهیار أسعار البترول وأثره على أسعار الصرف في الجزائر باستخدام نموذج التكا

وتصحیح الخطأ لأنجل وغرانغر، وتوصلت الدراسة إلى ارتباط وتأثر أسعار الصرف في الجزائر بأسعار البترول نتیجة لاعتماد الجزائر 
داریا في سیاستها النقدیة ولیس على سعر الفائدة وذلك لاهتمامها بالإیرادات على حساب إعلى سیاسة سعر الصرف المعوم الموجه 

ات، كما توصلت الدراسة إلى وجود علاقة توازنیة في المدى الطویل أو ما یعرف بانحدار التكامل المشترك بین المتغیرین الاستثمار 
.إحصائیاوعلاقة في المدى القصیر حسب نموذج تصحیح الخطأ لاختبار المرحلتین لأنجل وغرانغر مقبولة اقتصادیا 

.سببیة غرانغرالخطأ،تصحیحنموذجلأنجلوغرانغر،المشتركاملالصرف،التكالبترول،سعرسعر:المفاتیحالكلمات

Standard and analytical Study using error correction method for the impact of oil price fluctuations
on exchange rates in Algeria during the period of January 2013 - September 2015

Abstract
The study aims at determining the causes of the collapse of oil prices and its impact on exchange rates
in Algeria, using the co-integration model and ECM for Angel and Granger The study found that the
exchange rates in Algeria have a link to and influence on oil prices as a result of Algeria’dependence
on the exchange rate policy of floating that is administratively directed in its monetary policy and not
on the interest rate so as to its interest in the revenue at the expense of investment. The study has also
found the existence of an equilibrium relationship in the long term,  and t in the short term acceptable
economically, statistically.

Key words: Oil price, exchange rate, joint integration for Granger, error correction model, Granger
causality.

Etude économétrique analytique en utilisant le modèle de correction d'erreur de l'impact des
fluctuations des prix du pétrole sur les taux de change en Algérie pendant la période Janvier 2013 -

Septembre 2015
Résumé
L'étude vise à déterminer les causes de l'effondrement du prix du pétrole et ses impact sur les taux de
change en Algérie, en utilisant le modèle de Cointégration et la correction d'erreur, et l'étude a révélé
un lien et influence des taux de change en Algérie par les prix du pétrole à la suite de l'adoption de
l'Algérie de la politique de taux de change dirigé
administrativementdesapolitiquemonétaireetnonauxtauxd'intérêtacausedesa concentration sur les
revenus  au détriment de l'investissement, l'étude a révélé la présence de relation d'équilibre à long
terme, et la relation à court terme acceptable économiquement statistiquement.

Mots-clés: Prix du pétrole, taux de change, l'intégration conjointe pour Granger, modèle de
correction d’erreur, causalité de Granger.
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مقدمة
عرف العالم مع بدایة الألفیة الثالثة بروز أزمة مالیة سرعان ما تحولت إلى أزمة اقتصادیة ألقت بظلالها على 

وخیمة كان من أبرزها الركود الاقتصادي العالمي، ومع بدایة التعافي ثارٍ آمختلف دول المعمورة حیث تسببت في 
. اد العالمي برزت أزمة جدیدة تعرف بأزمة انهیار أسعار البترول أو انهیار الطفرة النفطیة الثالثةالتدریجي للاقتص

سلبیة على الدول المنتجة والمصدرة له وخاصة تلك التي تعتمد على ثارٍ آوقد ساهم انهیار أسعار البترول في 
.عوائده كممول رئیسي لمواردها

بسبب إیراداتهاقع انكماش وتقلص امصدرة للبترول والتي تعیش الیوم على و تعتبر الجزائر من الدول المنتجة وال
انهیار وتراجع أسعار البترول الممول الرئیسي لخزینتها ومشاریعها التنمویة مما دفع بها إلى البحث عن حلول 

ر أسعار صرف لتجاوز هذه المرحلة الاقتصادیة العصیبة، وقد تزامن هذا الانهیار في أسعار البترول مع انهیا
العملة الوطنیة الدینار، التي تراجعت إلى مستویات قیاسیة أمام سلة العملات الدولیة وفي مقدمتها الیورو والدولار 
حیث أضحى الدینار الجزائري من أرخص العملات في العالم ومما لا شك فیه أن هناك علاقة تربط بین سعر 

.وله في دراستنا هذهالبترول وسعر الصرف في الجزائر وهذا ما نتنا
تتمحور مشكلة الدراسة حول انهیار أسعار البترول وأثره على الاقتصاد الجزائري الذي یعتمد :مشكلة الدراسة

م في خلق بنسبة كلیة على الریع النفطي ومما قد یولده هذا الانهیار من أزمة اقتصادیة في الجزائر والتي قد تساه
ومن بین أثار انهیار أسعار البترول نجد انهیار سعر .حصر المشكلة وحلهان لم یتمإأزمة اجتماعیة وسیاسیة 

ما هو أثر انهیار أسعار : تيالآصرف العملة الوطنیة موضوع دراستنا، وعلى ضوء ما سبق یمكن طرح الإشكال 
؟ي مقابل الدولارالجزائر الدینار صرف سعر البترول على 

:تیةیمكن حصرها في النقاط الآ:فرضیات الدراسة
یمكن حصر أهم أسباب انهیار أسعار البترول إلى ظروف اقتصادیة مرتبطة بالعرض والطلب؛
جزائر بأسعار البترول وتتأثر بها؛ترتبط أسعار الصرف في ال
 وسعر البترول وعلاقة قصیرة الأجل؛هناك علاقة تكاملیة مشتركة طویلة الأجل بین سعر الصرف

ثار السلبیة الناتجة عن انهیار أسعار البترول على الآدراسة راسة من خلال تنبع أهمیة الد:ةأهمیة الدراس
تولد عنه عجز في مواصلة التنمیة الاقتصادیة هذا من قد یالاقتصاد الجزائري نتیجة تراجع مداخیل البلاد مما 

تعمد من قبل الدراسة من جهة ثانیة من خلال انهیار أسعار صرف العملة الوطنیة كإجراء مأهمیةجهة وتبرز 
هذا الإجراء من نتائج عكسیة وخیمة على یتولد عنالسلطات النقدیة لمواجهة انهیار أسعار البترول وما قد 

.الاقتصاد الوطني
:الآتیةنلخصها في النقاط :أهداف الدراسة

تحدید الإطار النظري لكل من سعري البترول والصرف؛
صرف خلال فترة الدراسة في الجزائر؛وصف وتحلیل تطور كل من سعر البترول وسعر ال
 اختبار العلاقة بین سعر البترول وسعر الصرف في الجزائر باستخدام أدوات التحلیل القیاسي من خلال تحدید

.أثر تقلبات أسعار البترول على أحد مكونات الاستقرار النقدي المتمثل في سعر الصرف
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التحلیلي لعرض تطور كل من سعر البترول وسعر و في الوصینیعتمد البحث على المنهج:منهجیة الدراسة
أسعارحصائي القیاسي لتقدیر العلاقة بین انهیار أسعار البترول وانهیارلإالصرف في الجزائر، والأسلوب ا

:وقد تم تناول الدراسة من خلال النقاط الآتیة. 08EVIEWSصرف الدینار الجزائري باستخدام برنامج 
للدراسة؛الإطار النظري : أولا
دراسة وصفیة، تحلیلیة وإحصائیة لأثر تقلبات أسعار البترول على أسعار الصرف؛: ثانیا
دراسة قیاسیة تطبیقیة لأثر انهیار أسعار البترول على أسعار الصرف في الجزائر: ثالثا.

سعر البترول أو حد طرفي موضوع دراستنا أهناك العدید من الدراسات السابقة التي تناولت :الدراسات السابقة
هما على الآخر وهذه الدراسات قلیلة أحدسعر الصرف وأثره على متغیرات أخرى، أو تناولت المتغیرین معا وأثر 

. خاصة تلك المتعلقة بدراسات تحلیلیة، إحصائیة وقیاسیة في الجزائر
:نذكر منها:الدراسات العربیة

 ،تغیرات سعر النفط وسعر الصرف في : بعنوان، مقالة2015دراسة سمیة موري وعبد الرحمان لخدیمي
الجزائر مقاربة تحلیلیة وقیاسیة، حیث هدفت الدراسة إلى معرفة الأثر الذي یحدثه تغیر أسعار البترول على إحدى 
أدوات السیاسة النقدیة المتمثل في سعر الصرف نظریا وقیاسیا، وتوصلت الدراسة إلى أن الاقتصادیات المعتمدة 

ثار وآیجابي في حالة ارتفاع أسعار البترول على سعر واحتیاطي الصرف إلبترولي یكون فیها التأثیر على الریع ا
.  عكسیة سلبیة في حالة العكس

أثر تقلبات أسعار النفط على النمو : بعنوانمقالة ، 2014فاطمة الزهراء زرواط وصارة بورجة، دراسة
، حیث هدفت الدراسة إلى تحدید العلاقة الموجودة بین )1980/2013(الاقتصادي في الجزائر دراسة قیاسیة للفترة 

سعر البترول ومعدل النمو وتحلیلها خلال فترة الدراسة، وتوصلت الدراسة النظریة إلى وجود علاقة وطیدة بین 
ترك في الجبایة البترولیة والنمو الاقتصادي في الجزائر، أما الدراسة القیاسیة فتوصلت إلى وجود علاقة تكامل مش

. المدى الطویل، وأن هناك علاقة سببیة في الاتجاهین بین المتغیرین
أثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة المالیة في الجزائر : ، بعنوان2011/2012، یبيسدراسة یوسف ب
، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، حیث هدفت الدراسة إلى البحث في الأسباب المؤدیة)2000/2010(

لتقلبات أسعار البترول هذا من جهة ومن جهة ثانیة هدفت الدراسة إلى دراسة أثر تقلبات أسعار النفط على 
السیاسة المالیة الجزائریة وتوصلت الدراسة إلى أن هناك جملة من الأسباب المؤدیة لتغیر أسعار البترول أهمها 

أثر السیاسة المالیة في الجزائر بتقلبات أسعار اختلال التوازن بین العرض والطلب كما توصلت الدراسة إلى ت
.النفط إیجابا وسلبا

:نذكر منها:الأجنبیةالدراسات
 دراسةPhilippe Copinschi ،2015تأثیر انخفاض أسعار النفط على الدول المنتجة : ، مقالة بعنوان

، حیث هدفت الدراسة إلى تحدید )وائیةبرازافیل، الغابون وغینیا الاست–الكامیرون، الكونغو (لإفریقیا الاستوائیة 
، وتوصلت 2014مدى تأثر دول إفریقیا الاستوائیة جراء تراجع أسعار البترول بدایة من المنتصف الثاني من سنة 

ومنها دول إفریقیا الاستوائیة التي تأثرت سلبا في میزانیاتها بشدةالدراسة إلى تأثر الدول المنتجة والمصدرة للنفط
.    المرتبطة بهاوالمشاریع 
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 دراسةMarcel Fratzscher&Daniel Schneide ،2014أسعار النفط، أسعار الصرف: ، مقالة بعنوان
تحدید السبب بین أسعار البترول وأسعار صرف الدولار والأصول إلىالدراسةهدفتالأصول،حیثوأسعار

عار النفط وأسعار الصرف، كما توصلت الدراسة الأمریكیة، وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة سببیة ثنائیة بین أس
.إلى تأثیر كل من أسعار البترول وأسعار الدولار على أسعار الأصول الأمریكیة

 ،أثر ارتفاع : ، رسالة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، بعنوان2013/2014دراسة لعراب محمد الأمین
حیث هدفت الدراسة إلى تحلیل أثر أسعار الصرف،أسعارالنفط في منطقة العملة الكندیة على فرص العمل و 
النفطأسعارلارتفاعإلى تأثیر سلبيالدراسةوتوصلتارتفاع أسعار النفط على العمالة وسعر الصرف في كندا،

.بالنسبة لسعر صرف العملة الكندیةالطویلالمدىوعلىالقصیرالمدىعلىالعملفرصعلى
سات السابقة أنها دراسة حدیثة من حیث الإحصائیات فهي تعتمد على سلسلة وما یمیز هذه الدراسة عن الدرا

زمنیة شهریة ممتدة على ثلاث سنوات التي عرفت انهیار أسعار البترول خلال الفترة الأخیرة هذا من جهة ومن 
تصادي، الاق(ن هذه الدراسة هي دراسة مُلِمة بجوانب البحث ومتنوعة من حیث الوصف والتحلیل فإجهة ثانیة 

).الإحصائي والقیاسي
الإطار النظري للدراسة: أولا

أسعارها لتغیرات مستمرة سواء بالارتفاع أو الانخفاض حیث تخضعالتيالسلع الإستراتیجیةمنالبترولیعتبر
أسعاره وفقا لعوامل مختلفة ویتم تداوله في الأسواق العالمیة وفقا لأسعار الصرف التي تتمیز هي كذلك تتحدد

.بالتغیر
، أو بعبارة أخرى هو القیمة النقدیة لبرمیل النفط )1(هو قیمة السلعة البترولیة معبر عنها بالنقود: سعر البترول-1

تتمیز بالدینامكیة التيالنفطسوقبسببمستمرة،السعر لتقلباتالخام المقاس بالدولار الأمریكي، ویخضع هذا
العوامل المحددة والمؤثرة وتتمثل . ر مستقر ویخضع للتقلبات المستمرةوعدم الاستقرار، مما یجعل سعر البترول غی

). العوامل السیاسیة والظروف المناخیةو المضاربة، و عوامل العرض والطلب، : ()2(في أسعار النفط في
تعرف الأزمات السعریة للبترول بأنها اختلال مفاجئ في توازن السوق یؤدي :الأزمات السعریة للبترول- 1-1
وهنا نمیز بین نوعین من خطر سعر )3(لى انخفاض أو ارتفاع حاد في الأسعار یمتد على فترة زمنیة معینة إ

.الطفرات في حالة الارتفاع والانهیارات والانكسارات في حالة الانخفاض: البترول
التي ائیة في أسعار النفط النفطیة تلك القفزات المفاجئة والتلقالسعریةتعني الطفرات: النفطیةالسعریةالطفرات-أ

تبدأ بشكل مفاجئ في الأسعار والأسعار الفوریة وتتأكد في الأسعار الحقیقیة، وقد عرف العالم ثلاث طفرات نفطیة
سنةالثالثة التي بدأت فيالنفطیةوالطفرة) الثورة الإیرانیة(1979و)الحرب العربیة الإسرائیلیة(1973سنتي

.)4(، وأحیانا یشار إلى الطفرات النفطیة بقفازات الضفادع2008ةسنوعرفت ذروتها في2002
: )5(بسببتغیر أسعار النفط بالزیادةوت
 النمو غیر المتوقع في الطلب على النفط، خاصة من جانب الصین التي تعتبر ثاني مستهلك للنفط بعد

؛الولایات المتحدة الأمریكیة
نقص القدرات الإنتاجیة ومشكلات التكریر؛
ضعف المخزونات في البلدان الغربیة؛
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 ؛بةسیاسیة ودور المضار التقلبات الجیو
؛ختلال العرض والطلبا
 ،؛)6(الإرهابو عوامل سیاسیة وأمنیة كالحروب في العراق والشرق الأوسط والاضطرابات في نیجیریا
الضرائب التصاعدیة، وعدم دقة البیانات.
هي تلك التراجعات السعریة التي تعرفها أسعار البترول بعد فترة : طیةالانكسارات والانهیارات السعریة النف-ب

والأزمة 1986معینة من الارتفاع والتي تعرف بالأزمات النفطیة العكسیة كالأزمة النفطیة العكسیة في سنة 
:يیأت، ومن أهم أسباب انهیار أسعار البترول نذكر ما 2015لسنة النفطیة العكسیة 

الطلب؛عنطاقة الأمریكیة وزیادة العرض زونات الخارتفاع م
الأزمات المالیة والاقتصادیة والركود الاقتصادي؛
تحسن الأوضاع الأمنیة والسیاسیة كعودة العراق للإنتاج؛
افات الجدیدة في الدول المستوردةالاكتش.
العملتین تعتبر سعر الصرف هو سعر عملة بعملة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملتین، فإحدى: سعر الصرف-2

فسعر الصرف عبارة عن عدد الوحدات التي یجب دفعها من عملة معینة . سلعة، والعملة الأخرى تعتبر ثمناً لها
.)7(للحصول على وحدة من عملة أخرى

سعر الصرف الاسمي هو مقیاس لقیمة عملة إحدى البلدان التي یمكن : TCNسعر الصرف الاسمي - 2-1
إذ . حسب أسعارها بین بعضها البعض) عملات الشراء والبیع(د آخر، ویتم تبادل العملات تبادلها بقیمة عملة بل

یؤدي تفاعل قوى العرض والطلب في أسواق الصرف إلى تحدید سعر الصرف الاسمي الخاص بعملة ما في 
. ةكما یعتبر سعر الصرف الاسمي محددا رئیسیا للثمن المحلي للعملة الأجنبی. لحظة معینة من الزمن

: )8(نمیز بین:أنظمة سعر الصرف- 3-2
نظام سعر الصرف الثابت بالنسبة للدولار أو سلة عملات؛
نظام سعر الصرف المرن؛
ونمیز فیه بین نظام سعر الصرف المعوم النظیف الكامل : نظام سعر الصرف العائم)clean float( ،

).Dirtyfloat(داریا إوالتعویم الموجه )Managedfloat(التعویم المدار 
داریا حیث تتدخل الحكومة في تحدید سعر الصرف وفقا إالجزائر على نظام سعر الصرف المعوم الموجه تعتمد و 

.للظروف التي یعیشها الاقتصاد خاصة في ما یتعلق بسیاسة تخفیض قیمة العملة
دراسة تحلیلیة لأثر تقلبات أسعار البترول على أسعار الصرف: ثانیا

سلسلة من تزامنت معهاوالتي 2015و2014خلال سنتي البترول سلسلة من الانهیارات عرفت أسعار 
دراسة، تحلیل ووصف التطور الخاص لكل من أسعار الحاول أسعار صرف العملة الوطنیة، حیث تالتراجعات في

.2015إلى سبتمبر 2013جانفي من الصرف وأسعار البترول خلال الفترة 
عرفت أسعار البترول سلسلة من التراجعات : ة لتطور أسعار البترول في الجزائردراسة تحلیلیة وصفی-1

.یوضح ذلك01والشكل رقم 2015و 2014والانهیارات بین سنتي 
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09/2015إلى 01/2013البترول الشهریة خلال الفترة أسعارتطور : 01الشكل رقم 

Eviews 08تماد على برنامج من إعداد الباحث بالاع:لمصدرا

مرت في تطورها بثلاث مراحل حیث بدأت في (PP)من خلال الشكل أن سلسلة أسعار البترول نلاحظ 
متوسط أسعار سنة (2014الثلاثي الثالث لسنة منالتراجع والانهیار خلال المرحلة الثانیة بصورة متسارعة بدایة 

متوسط (2013ن كانت الأسعار متقاربة خلال المرحلة الأولى في سنة بعد أ)9()للبرمیلادولار 96.29كان 2014
، لتواصل تراجعها بوتیرة أقل في المرحلة الثالثة 2014وبدایة سنة )10()للبرمیلادولار 105.87كانت 2013أسعار 

كان 2015متوسط الأسعار في سنة (2015إلى الربع الثالث من سنة 2014الممتدة من الثلاثي الرابع من سنة 
لبعض المقاییس الإحصائیة المتنوعة كمتوسط اكما نلاحظ من خلال الشكل عرض. )11()للبرمیلادولار 44.49

دولار والانحراف المعیاري 101.05قیمة الوسیط ،للبرمیلادولار 88.2أسعار البترول خلال فترة الدراسة بلغ 
وعلیه فالمنحنى 3وهو أقل من 1.75معامل التفرطح ، و 0.72–سالبا، مقیاس الالتواء فقد كانادولار 23.77
. مفلطح

:)12(يیأتویمكن إرجاع أسباب هذا الانهیار في أسعار البترول إلى ما 
في السوق نتیجة توفر زیادةففي جانب العرض هناك : أسباب اقتصادیة مرتبطة بجانبي العرض والطلب

اج الأمریكي من النفط الصخري وإعلانها عن إمكانیة عودتها كمیات كبیرة من النفط نتیجة زیادة المخزون والإنت
إلى التصدیر، وكذلك اقتراب عودة الإنتاج الإیراني إلى التصدیر بعد تسویتها لمشكلتها المتعلقة بالعقوبات 
الاقتصادیة المفروضة علیها، إضافة إلى حدوث قصور في سیاسة دول منظمة الأوبك التي تحولت من تبنیها 

ستهداف سعر معین إلى سعیها للحفاظ على حصصها في السوق، أما في جانب الطلب فقد أدت الأزمة سیاسة ا
المالیة والاقتصادیة العالمیة الأخیرة إلى ركود اقتصادي عالمي أثر على الطلب العالمي على النفط نتیجة تراجع 

أخرى، إضافة إلى ارتفاع معاییر الكفاءة معدل النمو في الدول الأوروبیة والدول الناشئة كالصین والبرازیل ودول
في استهلاك الوقود في أمریكا والدول المتطورة وكذلك ارتفاع سعر صرف الدولار مما ساهم في انخفاض الطلب 

في دول أخرى كدول أوروبا والیابان؛

PP
Mean 88.20091
Median 101.0500
Maximum 112.7400
Minimum 44.83000
Std. Dev. 23.76776
Skewness -0.720308
Kurtosis 1.750526

Jarque-Bera 5.000273
Probability 0.082074

Sum 2910.630
Sum Sq. Dev. 18077.01

Observations 33
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ض لنزاعات في بعلأضحت هناك فوضى في سوق البترول نتیجة: جانب الاضطرابات الأمنیة والنزاعات
سوق مواز (العراق، حیث أصبحت هناك قنوات بیع غیر رسمیة و سوریا، و الدول المنتجة كما هو الحال في لیبیا، 

؛)وبأسعار منخفضة
والتي تسعى للحفاظ على السعر المتدني لسعر برمیل البترول ) السعودیة(مرتبطة بأكبر منتج : أسباب سیاسیة

من جهة ومن جهة ثانیة محاولتها المناورة وتكسیر النمو في الإنتاج بسبب خلافاتها مع كل من إیران وروسیا هذا 
. ادولار 40و 36غیر التقلیدي للنفط الصخري الذي تكالیفه بین 

عرفت أسعار صرف : 09/2015إلى 01/2013دراسة وصفیة تحلیلیة لتطور أسعار الصرف خلال الفترة -2
نبیة وفي مقدمتها الیورو والدولار تراجعا كبیرا خلال الأشهر مقابل سلة العملات الأج(TCN)الدینار الجزائري 

یوضح تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار 02والشكل رقم 2015و2014الأخیرة من سنتي 
.09/2015إلى 01/2013الأمریكي خلال الفترة 
09/2015إلى 01/2013تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار خلال الفترة :02الشكل رقم 

Eviews 08من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج:المصدر

من خلال الشكل أن أسعار صرف الدینار الجزائري قد أخذت في التراجع خلال النصف الأول من سنة نلاحظ 
ینار للدولار في سنة د77.55دینار للدولار بعد أن كان 79.18بلغ 2013متوسط الأسعار سنة (2013
)14()للدولارادینار 80.60كان 2014متوسط أسعار صرف سنة (2014لیواصل تراجعه خلال سنتي )13()2012

نتیجة تراجع أسعار البترول ) دینار للدولار98.2متوسط أسعار الصرف بین جانفي وسبتمبر (2015وسنة 
الدولة تخفیض قیمة الدینار حیث بلغت قیمة التخفیض وتقلص مداخیل البلاد من العملة الصعبة مما حتم على

، وتهدف هذه السیاسة المعتمدة في تخفیض )15(بالمائة حسب وزارة المالیة20حوالي 2015و 2014بین سنتي 
:)16(قیمة العملة الوطنیة من قبل السلطة النقدیة الممثلة في البنك المركزي إلى

 تستخدم في تمویل الخزینة والبرامج ضافیةإمداخیل الحصول على تخفیض قیمة الدینار الجزائري بیسمح
التنمویة مقابل الدولارات القلیلة المتأتیة من الجبایة البترولیة المتأثرة بانهیار أسعار البترول؛

 ثر تنافسیة تصبح السلع الجزائریة المنتجة محلیا أكحتىتشجیع قطاع الصادرات خارج قطاع المحروقات
الخارج؛اض أسعار سلعها المصدرة إلىنتیجة لانخف

TCN
Mean 84.57356
Median 80.30060
Maximum 99.64290
Minimum 77.64400
Std. Dev. 8.101011
Skewness 0.967105
Kurtosis 2.213649

Jarque-Bera 5.994340
Probability 0.049928

Sum 2790.928
Sum Sq. Dev. 2100.044
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 تقلیص حجم وفاتورة الواردات نتیجة لارتفاع أسعار السلع المستوردة محلیا ومن ثم التوجه إلى تشجیع السلع
.المحلیة البدیلة

نتیجة للأزمة مداخیل الیعتبر أصحاب القرار أن هذا الإجراء هو إجراء ظرفي استثنائي في ظل تراجع 
المتولدة عن انهیار أسعار البترول وأنه سیتم إعادة النظر في سعر و الاقتصاد الوطنيعیشها ي یالاقتصادیة الت

.وترتفع أسعار البترولالخزینة العمومیةصرف الدینار عندما تنتعش مداخیل 
لكن ما یعاب على هذه السیاسة هو أن هناك ضعفاً كبیراً في الجهاز الإنتاجي الجزائري عامة والصناعي 

خارج قطاع المحروقات وبالتالي لا وجود لأي تحفیز ناتج عن انخفاض سعر الصرف في قطاع خاصة
الصادرات خارج المحروقات هذا من جهة ومن جهة ثانیة معظم حاجیات الجزائر من أغذیة وأدویة ومنتجات 

من تقلیصها مما الخ یتم استیرادها وهذا ما سیؤدي إلى زیادة فاتورة الواردات بدلاً ...مصنعة ونصف مصنعة
ینعكس سلبا على الاقتصاد الوطني وعلى القدرة الشرائیة للمواطن الجزائري، فالسیاسة النقدیة في الجزائر تعتمد 

بتا، فهي تهتم بالإیرادات أكثر من اهتمامها اعتمداها على سعر الفائدة الذي یبقى ثاعلى سعر الصرف بدلاً من 
وإضافة إلى تأثر سعر الصرف بالتراجعات المتعلقة بأسعار البترول هناك . بالاستثمار الذي یبقى مهمشا وضیقا

السوق الموازي أو ما یعرف بالسوق السوداء، : (أسباب أخرى تساهم في انهیار قیمة الدینار الجزائري تتعلق بـ
كما نلاحظ من . )الخ... اختلال میزان المدفوعاتو التهریب، و تضخیم فواتیر الاستیراد لاستنزاف العملة الصعبة، و 

لكل ادینار 84.57حصائیة الخاصة بأسعار الصرف كمتوسط أسعار الصرف الذي بلغ لإالشكل بعض المقاییس ا
. ادولار 80.30دولار وقیمة الوسیط 

دراسة قیاسیة تطبیقیة لأثر انهیار أسعار النفط على أسعار الصرف في الجزائر: ثالثا
لكل من أسعار الصرف 09/2015و01/2013شهریة ممتدة بین اعتمدنا في دراستنا على سلسلة زمنیة

.PPوأسعار البترول كمتغیر مستقل TCNالاسمیة كمتغیر تابع 
:(Unit Root Test)اختبار جذر الوحدة (اختبار استقراریة السلسلتین-1

AigmentedDickey Filler Taststastisticنقوم بإجراء اختبار الاستقراریة من خلال اختبار دیكي فولر

الذي یتم تطبیقه في DFثر القصور الذي میز اختبار إعلى وقد جاء هذا الاختبارADF.المعزز المطور1981
ظل الفرضیة التي مفادها أن الأخطاء العشوائیة غیر مرتبطة فیما بینها في حین أن الواقع أثبت عكس ذلك ففي 

لفرضیة المسبقة، وقد تم صیاغة النموذج وفقا لما وضع هذه الرأى كل من دیكي وفولر أنه لا داعي 1981سنة 
:)17(يیأتیحتویه من اتجاه عام وثابت وبدونهما كما 
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Kwiatkowski-Phillips-Shmidt-Shin test statisticونتأكد من استقراریة السلسلتین عن طرق اختبار 

1992 KPSS. حیث اقترحKPSSم التي تقرر الاستقراریة استخدام مضاعف لاغرانج لاختبار فرضیة العد
ثم حساب المجموع الجزئي السابقین)03(و )02(للسلسلة ویكون هذا الاختبار من خلال تقدیر النموذجین 

sللبواقي  = ∑ ε بنفس طریقة فلیبس وبیرون، ویتم احتساب إحصائیة ثم تقدیر التباین طویل الأجل
KPSSوفقا للعلاقة := .یوضح نتائج الاختبارین)01(والجدول رقم )18(∑

KPSSو ADFستقراریة السلاسل لكل من لانتائج اختبار جذر الوحدة :)01(الجدول رقم 

ADFاختبار دیكي فولر الموسع 
اختبار المستوى المتغیر

بقاطع
اختبار المستوى 
بقاطع واتجاه عام

اختبار الفروق 
الأولى بقاطع

اختبار الفروق الأولى 
بقاطع واتجاه عام

درجة التكامل 
I(D)

TCN0.439330-- 1.733999- 6.563553- 6.439180I (1)
PP- 0.692768- 1.916918- 6.141501- 6.141501I (1)

القیم الحرجة
1%
5%

10%

-3.661661
-2.960411
-2.619160

-4.284580
-3.562882
-3.215267

-3.670170
-2.963972
-2.621007

-4.296729
-3.568379
-3.218382

/
/
/

KPSSاختبار 
TCN0.5206630.2788680.2803470.090190I (1)
PP0.6338630.23596310.1882950.067367I (1)

القیم الحرجة
1%
5%

10%

0.739000
0.463000
0.347000

0.216000
0.146000
0.119000

0.739000
0.463000
0.347000

0.216000
0.146000
0.119000

/
/
/

Eviews 8من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج : المصدر
) %.10و 5، 1(تم اجراء الاختبار عند مستوى دلالة 

وهو ) سواء بقاطع أو بقاطع واتجاه عام(في المستوى تین مستقر السلسلتین غیرمن خلال الجدول أن نلاحظ 
القیم المحسوبة بالقیمة المطلقة أقل من القیم (أن هناك مشكلة جذر الوحدة السابقین02و 01ما یؤكده الشكلین 

سواء بقاطع أو بقاطع واتجاه (ن مستقرتین في الفروق الأولى السلسلتا، بینما أصبحت )الجدولیة بالقیمة المطلقة
، ونفس ADFبالنسبة لاختبار ) القیم المحسوبة بالقیمة المطلقة أكبر من القیم الجدولیة بالقیم المطلقة(أي ) امع

القیم (لهاالفروق الأولىأخذن مستقرتین بعد السلسلتاحیث أصبحت KPSSالنتائج تم الحصول علیها في اختبار 
ن من الدرجة السلسلتان مستقرتان ومتكاملتاإذن ) یمة المطلقةالمحسوبة بالقیمة المطلقة أقل من القیم الجدولیة بالق

.یؤكد ذلك03والشكل رقم . الأولى



2018أكتوبر  -03العدد  -24المجلد  الاقتصاد والإدارة والقـانون  فيالتواصل

205

استقراریة السلسلتین عند الفروق الأولى:03الشكل رقم 

Eviews 8من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات البرنامج : المصدر

.ن في الفروق الأولىتامستقر من خلال الشكل أن السلسلتین نلاحظ 
: تصحیح الخطأوآلیةالتكامل المشترك -2

ات من القَرن نیفِي أواسط الثمانی) Cointegration(ظهرت تِقنیة التكامل المشترك أو التكامل المُتزامن 
، ولقد اعتبره الكثیر من 1987سنة " Granger"و"Engel"، ثم1983سنـة "Granger"المـاضي، وهذا من طرف

وتجدر الإشارة )19(.دِیین كمفهوم جدید وله أهمیَة كبرى في القیاس الاقْتِصَادِي وتحلیل السلاسِل الزمنیةالاقتصا
مَنِیَّة إِلَى أن وجود التكامل المشترك مرتبط باختبارات جذر الوحدة وَذلك من أجل التحقق من استقرار السَّلاَسِل ال زَّ

فإذا وجدنا أن . أكد من وجود تكامل متزامن بین مسارات السلاسل الزمنیة، وبِالتالي الت)كل منها عَلَى حِدة(فرادى 
المتغیرات التي تتكون منها ظاهرة ما تتصف بخاصیة التكامل المشترك في هذه الحالة یمكن تطبیق نموذج 

ج ، أما إذا لم تتصف هذه المتغیرات بهذه الخاصیة ففي هذه الحالة لا یصبح هذا النموذ(ECM)تصحیح الخطأ 
(ECM)صالحا لتقدیر سلوك هذه الظاهرة .

Coاختبار التكامل المشترك - – intégration test :
تعریــف التكامــل المشــترك بأنــه تَصــاحب بــین سلســلتین زمنیتــین یمكــن  tt XY أو أكثــر، بحیــث تــؤَدي التقلبــات .

ة بین قیمتیهما ثابِتة عبر الزمن، ولعلّ هَذَا الأَمـر یَعنِـي في إحداهما لإلغاء التقلبَات فِي الأخرى بطریقة تجعل النسب
مَنِیَّــــة قــــد تكــــون غیــــر مســــتقرة إذا مَــــا أخـــذت كــــل  ، ولكنهــــا تكــــون مســــتقرة حِــــدةعلــــى منهــــا أن بیانـــات السَّلاَسِــــل الزَّ

ومثــل هــذِه العَلاَقَــة طویلــة الأجــل بــینَ مَجموعَــة المتغیــرات تعتبــر مفیــدة فــي التنبــؤ بقــیم المتغیــر التــابع )20(.كمجموعـة
فقَبــل كــل شــيء نقــوم بِعــرض التمثــیلات البیانیــة للسلاســل مَحــل الدراســة، . بدلالــة مَجموعَــة مــن المتغیــرَات المســتقلة

:يیأتتكامل المشترك كَمَا وَذلِك من أجل أخذ فِكرَة عامة، وعموماً تكون خطوات ال
:الخطوة الأولى

ـــى حِـــدتَحْدِیـــد  ـــك عـــن طَرِیـــق ةرتبـــة تكامـــل كـــل سلســـلة زمنیـــة عَلَ ADF"الاختبـــارات أحـــدوَذَلِ ,PP, KPSS" ،
.فإذاَ كانت كل السلاسِل متكاملة من نفس الرتبة تَكون أمام خطر التكامل المشترك

:الخطوة الثانیة
.مل المشتركختبار عَدَد علاقات التكاا
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"1987Engel-Granger"، نَستعمل مَدخل )علاقة واحدة(إذا ثبت وجود عَلاقة تكامل مشترك-
".Johansen 1988"إذا وجِدَ أَكثَر من عَلاَقَة للتكامل المشترك نستعمل مدخل -

تصـــحیح الخطـــأ آلیـــةتقـــدیرهنـــاكَ عَلاقـــة تكامـــل مشـــترك مؤَكـــدة ننتقـــل إلـــى مَرحَلَـــة التقـــدیر عـــن طَرِیـــق إذاَ كَانَـــت
(ECM). ـــذِه الخطـــوة ـــدَ هَ ـــدَم وجـــود(أو نَتوقـــف عِن ـــة عَ ـــینَ السَّلاَسِـــلفـــي حَالَ ـــوازن بَ ـــة ت كمـــا هـــو موضـــح فـــي عَلاق
:)21(العلاقة

الطویـل الأجـل للعلاقـات الاقتصـادیة عادة للتوفیق بین السلوك قصیر الأجل والسلوك (ECM)ویستخدم نموذج 
التي یفترض أنها تتجه في الأجـل الطویـل نحـو حالـة مـن الاسـتقرار یطلـق علیهـا فـي الاقتصـاد وضـع التـوازن، لكـن 

مسار المتجه إلیه لأسباب مؤقتـة فیأخـذ المتغیـر التـابع قیمـا مختلفـة عـن قها لهذا الوضع تنحرف عن الیوهي في طر 
ل الفرق بین القیمتین عند كل فترة زمنیة خطـأ التـوازن، ویـتم تعـدیل أو تصـحیح هـذا الخطـأ أو یمثالتوازنیة، وقیمته

وقــد ظهــر هــذا . تصــحیح الخطــأبآلیــةجــزء منــه علــى الأقــل فــي المــدى الطویــل ولــذلك جــاءت تســمیة هــذا النمــوذج 
بصـفة خاصـة مـن ولكـن تـم تطـویره Yeo, Srba, Hendry Davidsonفـي مقـال لكـل مـن 1978النموذج في سنة 

.)22(1980في Hendryقبل 
كمتغیر ففي هذا النموذج یتم تقدیر التفاعل الدینامیكي  للمدى القصیر من خلال نموذج یتم فیه إدخال البواقي 

وهو ما یسمى بقوة الرجوع نحو توازن المدى البعید أو سرعة ،المدى الطویل متأخرة بفترة زمنیةمفسر في نموذج
. من فترة إلى فترة أخرى كما یطلق علیه معامل الحشدتصحیح الاختلال 

:الآتیةوواسع الانتشار للأسباب انموذج تصحیح الخطأ مهمیعتبرو 
هو نموذج مناسب لقیاس تصحیح اختلال التوازن في الفترة السابقة؛
الداخلة في إذا كان هناك تكامل مشترك، یصاغ باستخدام الفروق الأولى والتي تزیل المتجه من المتغیرات

النموذج، ویحل مشكلة الانحدار الزائف؛
من عام إلى محدد في نموذجه القیاسي؛همیزة مهمة هي إمكانیة بناء النموذج باستخدام
متغیر مستقر أي أن حالة قیقة أن حد خطأ اختلال التوازن هوالمیزة الأخیرة والأكثر أهمیة تأتي من الح

.لخطأ من أن یكون كبیراالتكیف في الأجل الطویل تمنع حد ا
Engle): اختبار الخطوتین أو المرحلتین لـ- 2-1 – granger)للتكامل المشترك:

یمكن تطبیق اختبار التكامل فإنهن فقط سلسلتاولدینا بما أن السلاسل الزمنیة متكاملة من نفس الدرجة
یوضح أهم مراحل اختبار أنجل 04رقم والشكل المشترك الذي یحدد العلاقة بین المتغیرات على المدى الطویل

.وغرانغر
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مراحل نموذج التكامل المشترك وتصحیح الخطأ لأنجل وغرانغر: 04الشكل رقم 

، تم الاطلاع على الموقع https://www.youtube.com/watch?v=_2LNAQZ9WcYدحماني محمد أدریوش نقلا عن الموقع :المصدر
.06/02/2016في 

، I(1)بعـد أن توصـلنا إلـى اسـتقراریة السلسـلتین وتكاملهمـا مـن نفـس الدرجــة : تقـدیر العلاقـة فـي المـدى الطویـل-أ
، أي OLSطَرِیقَـــة المربعـــات الصـــغرى العادیـــة فِـــي هَـــذِه المَرْحَلَـــة تقـــدیر العَلاَقَـــة فِـــي المَـــدَى الطَّوِیـــل، باســـتخدام یَـــتِم ّ 

ttt:  )23(اختبار معادلة من الشكل XY   =: أي العلاقة01 + α PP + e
:ذَا الانحدارالنَّاتِجَة من هَ tثم نقوم بإجراء اختبار جذر الوحدة عَلَى سلسلة البواقي 

 01   ttt XYأي := TCN − (α PP + α )
والتأكد من أن سلسلة البواقي مستقرة في درجة أقل من درجة استقراریة السلسلتین، فإذاَ كَانَـت عَلَـى هَـذَا النحـو نقـول 

یوضــح تقـــدیر 02والجــدول رقــم . فِــي التقــدیربــأن هُنَــاكَ عَلاَقَــة تكامــل مشــترك بــینَ السلســلتین وَیمكِــنُ اســتخدامها
.العلاقة طویلة الأجل بین المتغیرین

إجراء اختبار استقراریة 
السلاسل

KPSSأو PPأو ADFاختبار

السلاسل متكاملة من نفس 
الدرجة

السلاسل غیر متكاملة من 
نفس الدرجة

غیاب علاقة التكامل المشترك
مدى تقدیر العلاقة في ال

الطویل

تقدیر نموذج تصحیح الخطأ 
ECM

سلسلة البواقي مستقرة

اختبار وجود تكامل مشترك

لا توجد علاقة تكامل مشترك 
)انحدار زائف(

سلسلة البواقي غیر مستقرة

01المرحلة 

02المرحلة 
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خلال الفترةTCNو PPنتائج نموذج الانحدار الخطي البسیط بین المتغیرین :02الجدول رقم 
2015سبتمبر / 2013جانفي 

Dependent Variable: TCN
Method: Least Squares
Date: 01/19/16 Time: 21:18
Sample: 2013M01 2015M09
Included observations: 33

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 112.9233 1.858612 60.75676 0.0000
PP -0.321422 0.020368 -15.78105 0.0000

R-squared 0.889302 Meandependent var 84.57356
Adjusted R-squared 0.885731 S.D. dependent var 8.101011
S.E. of regression 2.738438 Akaike info criterion 4.911344
Sumsquaredresid 232.4703 Schwarz criterion 5.002042
Log likelihood -79.03718 Hannan-Quinn criter. 4.941861
F-statistic 249.0416 Durbin-Watson stat 0.377951
Prob(F-statistic) 0.000000

EVIEWS 08عداد الباحث بالاعتماد على برنامج إمن: المصدر

:ویمكن كتابة علاقة النموذج المقدر حسب المعادلة الآتیة
TCN = 112.9232 - 0.3214*PP

(60.7567)   (- 15.7810)= 0.8893 N = 33            F = 249..0416= 0.8857 DW= 0.377951Prob F = 0.0000

ولتحدید مدى صلاحیة النموذج المقدر لا بد من إجراء مجموعة من الاختبارات لمعرفة مدى صلاحیته من 
.الإحصائیة والقیاسیةمنظور منطق النظریة الاقتصادیة ومن الناحیتین

نحدد من خلالها مدى توافق إشارة المتغیر المقدر في النموذج مع منطق :الاقتصادیةیةختبار النموذجا
نلاحظ أن إشارته سالبة أي أن العلاقة عكسیة بین المتغیر التابع c1فمعامل سعر البترول. النظریة الاقتصادیة

وتتفق هذه النتیجة مع منطق النظریة الاقتصادیة، فتغیر سعر ) رولسعر البت(والمتغیر المستقل ) سعر الصرف(
وحدة أي زیادة عدد وحدات العملة 0.3214البترول وتراجعه بوحدة واحدة یؤدي إلى تراجع سعر صرف الدینار بـ 

له معنویة اقتصادیة؛c1الوطنیة مقابل كل دولار، إذن المعامل 
من خلال مجموعة من المتحصل علیهنموذج النقوم باختبار :الإحصائیةاختبار النموذج من الناحیة

ت النموذج عاملاالمعاییر الإحصائیة التي تهدف إلى اختبار مدى الثقة الإحصائیة في التقدیرات الخاصة بم
ومعامل Fستیودنت واختبار المعنویة الكلیة للنموذج باستخدام إحصائیة فیشر tالمقدر باستعمال إحصائیة

.R2التحدید 
ذج، ومن ثم تقییم تأثیر المتغیرستیودنت لتقییم معنویة معالم النمو tنستخدم إحصائیة :اختبار معنویة المعالم-

: ت المقدرة على النحو الآتيبالمعاملاعلى المتغیر التابع باختبار الفرضیات الخاصة سرالمف
بالنسبة للثابتC:H : C = 0
 بالنسبة للمقدرةC :H : C = 0H : C ≠ 0
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:03ویمكن توضیح نتائج اختبار ستیودنت من خلال الجدول رقم 
نتائج اختبار ستیودنت لمعلمات النموذج المقدر): 3(الجدول رقم 

القیم المحسوبة بالقیمة المعاملاتالمقدرات
Tstatالمطلقة 

القیم الجدولیة
Ttab

أدنى مستوى 
probمعنویة

C060.75671.6970.0000ثابتال
PPC115.78101.6970.0000

. 02رقم من الجدولEviews 8من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات :المصدر

Ttabتم استخراجها من جدول ستیودنت وفقا للعلاقة الآتیة:
∝ = .

 بالنسبة الثابتc0 نلاحظ أنTstat أكبر منTtab وبالتالي نرفض فرضیة العدم ،Hبالفرضیة البدیلة ونقبلH
ما یدل على أنه یمكن قبول الثابت في النموذج 0.0000معنوي، وبما أن أدنى مستوى معنویة تساوي c0أي أن 

؛%5بدون خطأ عند مستوى معنویة 
 بالنسبة لمعامل سعر البترولc1 نلاحظ أنTstat أكبر منTtabلي نرفض فرضیة العدم ، وبالتاH ونأخذ

ما یدل على أنه 0.0000معنوي إحصائیا، وبما أن أدنى مستوى معنویة تساوي c1أي أن Hبالفرضیة البدیلة 
ومنه فسعر البترول یؤثر على سعر %5یمكن قبول الثابت في النموذج بدون خطأ عند مستوى معنویة 

.الصرف
واختبار یتم اختبار المعنویة الكلیة للنموذج من خلال معامل التحدید:موذجاختبار المعنویة الكلیة للن-

.02وبالاعتماد على الجدول رقم Fفیشر 
 وهي قریبة من الواحد وهذا یدل 0.8893القیمة المتحصل علیها لمعامل التحدید تقدر بـ : معامل التحدید

والباقي یعود إلى متغیرات أخرى %88.93یفسر المتغیر التابع بـ على أن المتغیر المستقل المدرج في النموذج 
.ونفس الملاحظة حول معامل التحدید المعدل . ϵغیر مدرجة في هذا النموذج والمتضمنة في حد الخطأ 

ئیة له معنویة إحصا) سعر البترول(من خلال الدراسة الاقتصادیة والإحصائیة نلاحظ أن للمتغیر المستقل 
).سعر الصرف(واقتصادیة في تفسیر المتغیر التابع 

سیتم الكشف عن المشاكل القیاسیة المرتبطة بالانحدار الخطي البسیط : الدراسة القیاسیة للنموذج المقدر
).مشكلة الارتباط الذاتي، مشكلة عدم ثبات التباین ومشكلة غیاب التوزیع الطبیعي(والمتعلقة بـ 

یوضح نتائج الاختبار04الجدول رقم :تقدیر الخطأ العشوائيالارتباط الذاتي ل-

نتائج اختبار الارتباط الذاتي لتقدیر الخطأ العشوائي:04الجدول رقم 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.633450 Prob. F(2,29) 0.5385

Obs*R-squared 1.389396 Prob. Chi-Square(2) 0.4992

EVIEWS 08من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج :المصدر
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أكبر من مستویات المعنویة LMختبار فیشر واختبار لامن خلال الجدول نلاحظ أن القیمتین الاحتمالیتین 
ضیة العدم وھي عدم وجود ارتباط ذاتي وبالتالي فالقیمة المحسوبة أقل من القیمة الجدولیة إذن نقبل فر%)5، 1(

.فیما یخص حد الخطأ
.یوضح نتائج اختبار عدم ثبات التباین05الجدول رقم :اختبار عدم ثبات التباین-

اختبار الكشف عن مشكلة عدم ثبات التباین:05الجدول رقم 
Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 3.722016 Prob. F(1,30) 0.0639
Obs*R-squared 3.519968 Prob. Chi-Square(1) 0.0606

EVIEWS 08من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج : المصدر

أكبر من مستویات المعنویة ARCHختبار فیشر واختبار لامن خلال الجدول نلاحظ أن القیمتین الاحتمالیتین 
الي فالقیمة المحسوبة أقل من القیمة الجدولیة، إذن نقبل فرضیة العدم وھي أن النموذج لا یعاني وبالت%) 5، 1(

.من مشكلة عدم ثبات التباین
یوضح نتائج اختبار غیاب التوزیع 05الشكل رقم :اختبار الكشف عن مشكلة غیاب التوزیع الطبیعي-

.الطبیعي
الطبیعياختبار مشكلة غیاب التوزیع :05الشكل رقم 
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Series: Residuals
Sample 2013M01 2015M09
Observations 33

Mean -1.88e-14
Median  0.033252
Maximum  5.403515
Minimum -6.823325
Std. Dev.  2.695310
Skewness -0.352139
Kurtosis  3.661772

Jarque-Bera  1.284181
Probability  0.526191

EVIEWS 08من إعداد الباحث بالاعتماد على برنامج :المصدر

وبالتالي فالقیمة %) 10و5، 1(من خلال الشكل نلاحظ أن القیمة الاحتمالیة أكبر من مستویات المعنویة 
. البواقي تتبع التوزیع الطبیعيالمحسوبة أقل من القیمة الجدولیة، إذن نقبل فرضیة العدم وهو أن سلسلة

مزمن بین المتغیرین(ن استقراریة البواقي تعني وجود تكامل مشترك إ:اختبار استقراریة سلسلة البواقي (
جراء اختبار استقراریة البواقي توصلنا إلى استقراریتها في المستوى إحسب اختبار المرحلتین لأنجل وغرانغر وبعد 

:یوضح ذلك06والجدول رقم ADFر ، واختباKPSSحسب اختبار 



2018أكتوبر  -03العدد  -24المجلد  الاقتصاد والإدارة والقـانون  فيالتواصل

211

لاستقراریة سلسلة البواقيADFو KPSSاختبار كل من :06الجدول رقم 
ADFاختبار KPSSاختبار 

اختبار المتغیر
المستوى 

بقاطع

اختبار 
المستوى 

بقاطع واتجاه 
عام

درجة 
التكامل 

I(D)

اختبار المتغیر
المستوى 

بقاطع

اختبار 
المستوى 

بقاطع واتجاه 
امع

درجة 
التكامل 

I(D)

KPSS0.0900440.088657I (0)ADF-6.39259-6.27213I (0)
القیم الحرجة لماكیمونالقیم الحرجة لماكیمون

/4.29672-3.67017-%1مستوى معنویة /0.7390000.216000%1مستوى معنویة 
/3.56837-2.96397-%5مستوى معنویة /0.463000.0146000%5مستوى معنویة 
/3.21838-2.62100-%10مستوى معنویة /0.3470000.119000%10مستوى معنویة 

EVIEWS 08عداد الباحث بالاعتماد على برنامج إمن : المصدر

أقل من القیم الجدولیة عند KPSSالمحسوبة بالنسبة لاختبار LMن خلال الجدول أن قیم نلاحظ م
سواء بقاطع أو بقاطع واتجاه عام، وعلیه نرفض فرضیة العدم التي تنص على عدم ةیة الثلاثالمستویات المعنو 

أقل من (المستوى عنداستقراریة سلسلة البواقي في المستوى ونقبل الفرضیة البدیلة وبالتالي سلسلة البواقي مستقرة 
كما نلاحظ أن البواقي مستقرة حسب . )درجة استقراریة السلسلتین المتكاملتین والمستقرتین في المستوى الأول

المرحلة الأولى لاختبار أنجل غرانغر محققة أي أن هناك علاقة توازنیة وبناءا على ذلك نستنتج أنADFاختبار 
وهذا ما یقودنا إلى تقدیر نموذج ) المتزامن(في المدى الطویل بین المتغیرین وهو ما یُعرف بالتكامل المشترك 

=.ب البواقي في الفترة السابقةتصحیح الخطأ بعد حسا − − ⇔ = − . − .
نقوم في هذه : ECMتقدیر نموذج العلاقة في المدى القصیر أو ما یعرف بنموذج تصحیح الخطأ -2-1-2

:)24(المعادلة الآتیةة في المدى القصیر حسب تقدیر العلاقبالمرحلة 

.(ECM)نموذج تصحیح الخطأ نتائج تقدیر یوضح 07والجدول رقم 
ECMنتائج تقدیر نموذج تصحیح الخطأ :07الجدول رقم 

Dependent Variable: DTCN
Method: Least Squares
Date: 01/23/16   Time: 20:43
Sample (adjusted): 2013M02 2015M09
Included observations: 32 afteradjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

DPP -0.093101 0.038012 -2.449256 0.0204
E(-1) -0.242878 0.072842 -3.334319 0.0023

EVIEWS 08عداد الباحث بالاعتماد على برنامج إمن : المصدر

: من خلال الجدول كتابة معادلة نموذج تصحیح الخطأ كالآتيیمكننا 
DTCNT = - 0.0931 DPP – 0.2429 eT-1 +

(- 2.4492)    (- 3.3343)
= 0.7832N =32
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t-1ن ظهور قیمة الخطأ في الفترة حیث إنلاحظ أن النموذج مقبول اقتصادیا وإحصائیا وبالتالي له معنویة، 

–بإشارة سالبة  له معنویة ویعني وجوب قبول نموذج تصحیح الخطأ ویدل على أن قیمة سعر الصرف 0.2429
القصیر لا تتساوى مع قیمتها التوازنیة في المدى الطویل، لذلك في المدى القصیر یكون هناك تصحیح في المدى 

جزئي لهذا الاختلاف، حیث یمثل معامل حد تصحیح الخطأ مؤشر تعدیل القیم الفعلیة لسعر الصرف اتجاه قیمها 
ل الطویل إلى الأجل القصیر ویقیس نسبة التوازنیة للفترة الأخرى، فهذا المعامل یشیر إلى سرعة التعدیل من الأج

باتجاه قیمتها tالتي یتم تصحیحها أو تعدیلها في الفترة ) t-1)24.29%اختلال التوازن في الفترة السابقة 
أي أن سعر الصرف یصحح من اختلال قیمته التوازنیة من كل فترة زمنیة ماضیة، وبعبارة أخرى فان . التوازنیة

100/24.29)یقارب سعر الصرف یستغرق ما = أكثر من أربع فترات لتصحیح اتجاه قیمته التوازنیة بعد (4.12
.أي أثر أو صدمة عشوائیة نتیجة التغیر في سعر البترول

تعني العلاقة السببیة في الاقتصاد قدرة أحد : (Granger Causality Test)اختبار السببیة لغرانجر -3
Grangerخر،حیث اقترح آي متغیر ف) تسبب في(المتغیرات على التنبؤ  لتحدید العلاقة السببیة امعیار 1969

ویركز هذا الاختبار على العلاقة المباشرة بین متغیرین التي ترتكز على العلاقة الدینامیكیة بین السلاسل الزمنیة
.)26(اك علاقة سببیةأو لیس هنوقد یكون اتجاه السببیة في اتجاه واحد أو متبادلا، )25(واتجاههابین المتغیرات
.اختبار السببیة لغرانغریوضح نتائج 08والجدول رقم

نتائج اختبار سببیة غرانغر:08الجدول رقم 
الاحتمالFحصائیات فیشر المحسوبة إالفرضیات العدمیة

0.188320.8296سعر الصرف لا یؤثر في سعر البترول
0.668320.0097سعر البترول لا یؤثر في سعر الصرف

EVIEWS 08عداد الباحث بالاعتماد على برنامجإمن :المصدر

من خلال الجدول نلاحظ أن القیمة الاحتمالیة الأولى أكبر من مستویات المعنویة الثلاث وبالتالي نقبل فرضیة 
ة أقل العدم التي تنص على أن سعر الصرف لا یؤثر على سعر البترول، كما نلاحظ أن القیمة الاحتمالیة الثانی

من مستویات المعنویة الثلاث وعلیه نرفض فرضیة العدم ونقبل الفرضیة البدیلة التي تنص على وجود علاقة 
سببیة بین المتغیرین، وبالتالي هناك علاقة سببیة واحدة وفي اتجاه واحد من سعر البترول إلى سعر الصرف، 

وبالتالي فسببیة غرانغر تدعم . اؤثر فیهتغیرات سعر الصرف وتتسبب فيتسعر البترول أن تغیراتبمعنى
.فرضیة البحث وتتماشى مع النتائج المتحصل علیها في نموذج التكامل المشترك ومنهج تصحیح الخطأ

:نلخصها في النقاط الآتیة:نتائج الدراسة
العوامل ان أساسیات العرض والطلب هي العوامل الرئیسیة التي تحكم آلیة السعر في سوق النفط، إضافة إلى 

الأزمات المالیة والاقتصادیة والمضاربة في الأسواق الآجلة؛و الكوارث الطبیعیة، و الجیوسیاسیة، 
داریاً؛إتعتمد الجزائر على نظام سعر الصرف المعوم الموجه 

تتأثر أسعار الصرف في الجزائر بأسعار البترول، حیث یؤدي تراجع وانهیار أسعار البترول إلى خفض قیمة 
الجزائري كإجراء ضمن السیاسة النقدیة من أجل تغطیة عجز الموازنة العامة وتشجیع قطاع الصادرات الدینار

یرادات أكثر من اهتمامها بجانب الإوالتقلیل من الواردات حیث تهتم الجزائر من خلال هذا الإجراء بجانب 
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ا النقدیة بدل اعتمادها على الاستثمارات ویتضح ذلك من خلال اعتمادها على سعر الصرف كآلیة في سیاسته
سعر الفائدة الذي یبقى ثابتا وغیر مؤثر؛

 نلخصها في الآتيفأما النتائج المتعلقة بالدراسة التطبیقیة :
 هما في الفروق الأولى من استقرار عدم استقرار كل من سلسلة أسعار البترول وأسعار الصرف في المستوى و

.KPSSو ADFخلال اختبار جذر الوحدة لكل من 
 وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل أو كما تعرف بانحدار التكامل المشترك وعلاقة قصیرة الأجل أو كما تعرف

العلاقتان بنموذج تصحیح الخطأ بین سعر البترول وسعر الصرف حسب اختبار المرحلتین لأنجل وغرانغر؛ و 
حصائیا وقیاسیا؛إ و ن اقتصادیا، مقبولتا

اه واحد بحیث یؤثر سعر البترول في سعر الصرفوجود علاقة سببیة في اتج.
:على ضوء الدراسة السابقة یمكن الخروج بالتوصیات الآتیة:التوصیات

 عدم الاعتماد على خفض سعر الصرف كآلیة لتجاوز مشكلة انهیار أسعار البترول لأن ذلك یؤدي إلى نتائج
ائریة على المنافسة من جهة وقلتها من جهة أخرى، یجابیة خاصة في عدم قدرة الصادرات الجز إسلبیة أكثر منها 

إضافة إلى ارتفاع حجم الواردات؛
 الاعتماد على سیاسة التنویع الاقتصادي خارج قطاع المحروقات كضرورة حتمیة في ظل انهیار أسعار

الصناعة والقطاع السیاحي؛و البترول وتقلباته خاصة في الجوانب المتعلقة بالفلاحة، 
مل المؤثرة سلبا على سعر صرف الدینار الجزائري كسوق الصرف الموازي وضرورة اعتماد محاربة العوا

.مكاتب صرف عبر مختلف الولایات
:المراجعو الهوامشمةئقا
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