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أثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة رأس المال ودورها في حماية 

دراسة ميدانية -سطين المستثمر في بورصة فل  

عبد الرحمن محمد سليمان رشوان. د  

غزة قطاع   -الكلية الجامعية للعلوم والتكنلوجيا -استاذ مساعد المحاسبة المالية   

  

 :الملخص

هدف البحث بشكل رئيس إلى التأصيل العلمي من خلال  التعرف على أثر تطبيق 

رأس المال ودورها في حماية المستثمر في معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة 

بورصة فلسطين، وللإجابة على التساؤلات البحثية واختبار فروض البحث، أعتمد الباحث 

في تبيان وتوضيح الجانب النظري، وتحليل نتائج  الاستقرائي والاستنباطي على المنهجين

 .الدراسة الميدانية

نه يوجد أثر لتطبيق معايير الإبلاغ المالي كما أثبتت نتائج الدراسة الميدانية للبحث أ

 .الدولية على تخفيض تكلفة رأس المال لحماية المستثمر في بورصة فلسطين

 .حماية المستثمر-تخفيض تكلفة رأس المال-معايير الإبلاغ المالي الدولية:كلمات مفتاحية

Abstract: 

The research is mainly to scientific rooting through identify the 

impact of the application of international financial reporting standards 

to reduce the cost of capital and its role in investor protection in 

Palestine Stock Exchange, To answer the research questions and test 

hypotheses, researcher rely on both the inductive and deductive in the 

show and to clarify the theoretical side, and analyzing the results of 

the field study. 

The results of the field study also proved that there is a search for 

the impact of the application of international financial reporting 

standards to reduce the cost of capital for the protection of the investor 

in the Palestine Stock Exchange. 

Keywords:Atah- financial reporting standards to reduce the cost of 

Almal- head of investor protection. 

 :قدمةم

دوراً فعالاً فيي يييادا الاهتميام بمعيايير المحاسيبة لعب ظهور أسواق رأس المال العالمية 

وقد ظهيرت هي ا اوسيواق نتيجية للرقابية  ،فهي تعتبر مصدراً خارجياً للتمويل المالي ،الدولية

المتعييددا التييي تقيييد دخييول الشييركات اوجنبييية وسييواق رأس المييال الوطنييية، وأحييد المصييادر 

بيية والمحلييية هيو أسييواق الميال العالمييية ، الهامية للتمويييل الي ي تحصييل علييه الشييركات اوجن

أحييد الشييروط . سييواأ أسييواق اوسييهل أو السييندات أو أسييواق الييدين الخييال كييالبنو  العالمييية

اوساسية لدخول الشركات إليى اوسيواق العالميية هيو إعيداد قيوائل مالييه عاليية الجيودا وقابليه 

علييى هيي ا اوسيياس فييأن إعييداد . أخييرم ميين دول أخييرم للمقارنيية مييق القييوائل المالييية لشييركات

الشييركات للقييوائل المالييية طبقييا لمعييايير المحاسييبة الوطنييية سييوف يترتييب عليييه قيييام متخيي ي 

القرارات بتعيديل أرقيام القيوائل الماليية طبقيا لمعيايير المحاسيبة التيي يفهمونهيا أو ير بونهيا ، 
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س المييال بالنسييبة وهيي ا العملييية تعتبيير مكلفييه وتيينعكس تكلفتهييا علييى تكلفييه الحصييول علييى رأ

وساعدت معايير المحاسيبة الدوليية عليى خليق لحية محاسيبيه مشيتركه بيين متخي ي . للشركات

القرارات والشركات ، وأصبحت معايير المحاسبة الدولية احد الشروط اوساسية للدخول إليى 

لنسيبة اوسواق العالمية، وأن تكلفه رأس المال بالنسيبة للشيركات التيي تلتيهم بهيا تعتبير أقيل با

.للشركات التي تلتهم بها
1
 

ونظراً لاتساع أسواق رأس الميال العالميية، وظهيور الشيركات متعيددا الجنسييات أصيبح 

هنيييا  حاجييية متهاييييدا إليييى معيييايير وإرديييادات محاسيييبية جدييييدا، لتتيييواأم ميييق المتحييييرات 

ات جيودا والمتطلبات الجديدا في دنيا المال واوعمال من خلال إصدار تقارير مالية موحيدا  

وديييفافية عالميييية وقابلييية للمقارنييية، بالإضيييافة إليييى تمكيييين المسيييتثمر مييين اتخيييا  القيييرارات 

الاستثمارية الرديدا المبنية على المعايير عالية الجودا التي من دأنها أن تيددي إليى تخفييض 

 .تكلفة رأس المال في سوق اووراق المالية

التيي تخفيض هي ا التكلفية ومنهيا تبنيى  وله ا بدأت المستثمرين يبحثون عن أبسط القواعد

تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية إما بصورا مطلقة أو بصورا متوافقة لتجعل الاختلافات 

 .ضئيلة جداً عند إعداد القوائل والتقارير المالية في سوق اووراق المالية

 :مشكلة البحث

ه أثير كبيير وواضيح فيي تيدعيل يعتقد الباحث أن ظهيور معيايير الإبيلاغ الميالي الدوليية لي

وجعيل الشيركات المدرجية فيي بورصية فلسيطين ليلوراق الماليية أكثير مسيئولية فيي الالتيهام 

بتطبيق معايير الإبيلاغ الميالي الدوليية، والتيي ييددي تطبيقهيا إليى تخفييض تكلفية رأس الميال 

جنبيي عليى لحماية المستثمر في بورصة فلسطين من خلال تيدعيل ثقية المسيتثمر المحليي واو

اتخا  قراراتيه الاسيتثمارية الردييدا، ويييادا الطليب عليى الاسيتثمارات لميا يحققيه مين منيافق 

 .عديدا على رأسها تحقيق عائد أكبر يحطي ويفوق تكلفة رأس المال

اومر ال ي حدا بالباحث إلى محاولة التعرف على ه ا المشكلة وتحديد حجمها وأبعادهيا، 

الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة رأس الميال ودورهيا فيي  ومعرفة أثر تطبيق معايير

حماية المستثمر فيي بورصية فلسيطين ليلوراق الماليية لهييادا الطليب عليى الاسيتثمارات فيي 

 .بورصة فلسطين من قبل المستثمرين المحليين والاجانب

 -:وبناءاً على ما سبق يمكن صياغة مشكلة البحث في التساؤلات التالية

هل يوجد أثر لتطبييق معيايير الإبيلاغ الميالي الدوليية عليى تخفييض تكلفية رأس الميال فيي  -1

 بورصة فلسطين ؟

هييل يوجييد دور لتطبيييق معييايير الإبييلاغ المييالي الدولييية فييي حماييية المسييتثمر فييي بورصيية  -2

 فلسطين ؟

رصيية هييل يوجييد دور لتطبيييق معييايير الإبييلاغ المييالي الدولييية فييي جيي   المسييتثمر إلييى بو -3

 فلسطين ؟

 -: يهدف البحث إلى تحقيق عدة اهداف من أهمها ما يلي:أهداف البحث

 . بيان أثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة رأس المال -1

معرفة دور تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية في حماية المستثمر في بورصة فلسيطين  -2

 .للوراق المالية
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ان دور تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدوليية فيي جي   المسيتثمر إليى بورصية فلسيطين بي -3

 .للوراق المالية

تظهر أهمية ه ا البحث في كونها تبحث في معرفة أثر تطبييق معيايير الإبيلاغ : أهمية البحث

المييالي الدولييية علييى تخفيييض تكلفيية رأس المييال ودورهييا فييي حماييية المسييتثمر فييي بورصيية 

للوراق المالية، حيث وجد تبني وتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية اهتماماً كبيراً  فلسطين

ميين قبييل اوكيياديميين والبيياحثين المهتمييين علييى حييد سييواأ، كمييا سيسيياعد إدارا الشييركات 

 .الفلسطينية على اتخا  القرارات الاستثمارية الرديدا في بورصة فلسطين

وأهاداف البحاث يمكان صاياغة مجموعاة مان الفر ايات بنااءاً علاى مشاكلة : فروض البحث

- :على النحو التالي

يوجد أثر لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة رأس المال  :الفرض الأول

 .في بورصة فلسطين للوراق المالية

ر فييي يوجييد دور لتطبيييق معييايير الإبييلاغ المييالي الدولييية فييي حماييية المسييتثم :الفاارض الثاااني

 .بورصة فلسطين للوراق المالية

يوجييد دور لتطبيييق معييايير الإبييلاغ المييالي الدولييية فييي جيي   المسييتثمر إلييى  :الفاارض الثالااث

 .بورصة فلسطين للوراق المالية

 :متغيرات البحث

 

 

 

لتحقيق هدف البحث، والإجابة على التسياؤلات البحثيية التيي وضيعها الباحيث،  :منهج البحث

 :وهر المشكلة، ومحاولة لاختبار فروض البحث استخدم الباحثوالتي تمثل ج

ويتكون من الإطار النظري واختبار فروض البحيث للوصيول إليى : المنهج الاستقرائي -أولاً 

نتيائج البحيث، و لين مين خيلال الاسيتعانة بالدراسيات والبحيوئ والرسيائل العلميية والمراجيق 

 .عالمختلفة التي تحدثت وتناولت أدبيات الموضو

وفيي هي ا الإطيار يعتميد الباحيث عليى هي ا المينهج لدراسية مشيكلة : المنهج الاستنباطي -ثانياً 

الدراسيية التييي ميين خلالهييا يمكيين الإجابيية عيين التسيياؤلات البحثييية وحييل المشييكلة واختبييار 

الفرضييات وبييان نتيائج وتوصييات الدراسية، و لين مين خيلال قييام الباحيث باسيتطلاع عينية 

اختيارها من مجتمق الدراسة من اجل التوصيل إليى نتيائج منطقيية تسياهل فيي الدراسة التي تل 

بتحليل وتفسير ودراسة الواقق الفعلي للشركات المدرجة في بورصة فلسطين للوراق الماليية 

أثر تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة رأس الميال ودورهيا فيي حمايية و

 .المستثمر في بورصة فلسطين

 :مجتمع وعينة البحث

الميدراأ العيامين، وميدراأ الادارات )يتكيون مجتميق البحيث مين العياملين : مجتمع البحاث -1

فييي الشييركات المدرجيية فييي بورصيية فلسييطين ( المالييية، ورؤسيياأ ومحاسييبين الاقسييام المالييية

رأس المالتخفيض تكلفة   

 

معايير الابلاغ المالي الدوليةتطبيق   حماية المستثمر 

 

التابعالمتغير   المتغير المستقل 
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دييركة، و ليين حسييب قائميية صييادرا ( 14)لييلوراق المالييية فييي قطيياع  ييها والباليي   عيي ددها 

 .2112سماأ ه ا  الشركات من بورصة فلسطين للوراق المالية لعام بأ

سيتل تحديد عينة طبقية من خلال تقسيل مجتمق البحث إليى عيدا ديرائح تمثيل : عينة البحث -2

مختلف اونشطة التي تقوم بها الشركات المدرجة في بورصة فلسطين للوراق الماليية، وسييتل 

ئح بشكل طبقي باستخدام اوساليب الإحصائية المناسبة لتكون اختيار عينة كنسبة من ه ا الشرا

ممثلة لمجتمق البحث وفقا لقواعد البحث العلمي في اختيار العينيات الطبقيية، حييث سييتل إعيداد 

صحيفة الاستقصاأ وتوييعها على العينة المختارا من مجتمق الدراسية، وسييتل تحلييل وتفسيير 

 (.SPSS)عليها باستخدام برنامج الحهم الإحصائية بيانات استمارا الاستقصاأ المجا  

أثيير تطبيييق معييايير العديييد ميين الدراسييات العربييية والاجنبييية  لقييدأظهرت: الدراسااات السااابقة

 .الإبلاغ المالي الدولية على تخفيض تكلفة رأس المال ودورها في حماية المستثمر

- :ومن أهمها ما يلي

(Al-Shiab, 2008)دراسة  -1
2
: 

للحيد مين ( IFRS)تهيدف الدراسية إليى معرفية أثير تطبييق المعيايير الدوليية :لدراساةأهداف ا

مخيياطر الاسييتثمار وتخفيييض تكلفيية رأس المييال، والافصيياا عيين المعلومييات التييي تحتويهييا 

 .التقارير المالية للشركات المدرجة في البورصة

ض تكلفية رأس الميال توصلت إلى أن تطبيق المعايير الدولية تددي إليى تخفيي :نتائج الدراسة

 .وتكلفة المعلومات المحاسبية وعدم تماثلها

(Siqi Li, 2010)دراسة  -2
3
: 

تهدف الدراسة إلى معرفة ما إ ا كأن تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقارير  :أهداف الدراسة

 .سيددي إلى تخفيض تكلفة رأس المال ام لا في دول الاتحاد اووربي( IFRS)المالية 

أثييرت بشيكل كبيير علييى ( IFRS)أثبتيت نتييائج الدراسية أن المعيايير الدوليية  :الدراساة نتاائج

تخفيييض تكلفيية رأس المييال، كمييا أنهييا وجييدت أن هيي ا التخفيييض موجييود فقييط فييي الييدول  ات 

القييوانين والتشييريعات القوييية، كمييا أدم تطبيييق المعييايير إلييى ييييادا الافصيياا وتعهيييه قابلييية 

 .أهل الاليات التي يتل تخفيض تكلفة رأس المال من خلالهما المعلومات للمقارنة وهي

(Kheradmand&Bahar, 2010)دراسة  -3
1
:  

اعتمياد تطبييق المعيايير الدوليية لإعيداد  هدفت الدراسة إلى التعيرف عليى أثير :أهداف الدراسة

فييي جميييق الشييركات، لمييا تحققييه ميين منييافق تعييود علييى الشييركات  (IFRS)التقييارير المالييية 

 .لمستثمرينوا

حقق منيافق  (IFRS)اعتماد وتطبيق المعايير الدولية  أثبتت نتائج الدراسة أن :نتائج الدراسة

تعود على الشركات والمستثمرين من خلال خفض التكياليف رأس الميال، ويييادا أربياا هي ا 

 الشركات والمستثمرين، وتبادل الخبرات في مجال اوعمال بيين اليدول التيي تطبيق المعيايير،

 .وإعداد القوائل المالية وفق للمعاير الدولية تكون قابلة للمقارنة

(Sridharan&Soonawalla, 2011)دراسة  -4
2
: 

ودورهييا فييي ( IFRS)هييدفت الدراسيية إلييى التعييرف علييى المعييايير الدولييية  :أهااداف الدراسااة

 .تخفيض تكلفة رأس المال في الشركات لمدرجة في بورصة اووراق المالية اومريكية

أدم تخفيييض ( IFRS)أثبتييت نتييائج الدراسيية أن الالتييهام بالمعييايير الدولييية  :نتااائج الدراسااة

تكلفة رأس المال ويييادا السييولة واسيتقطا  رؤوس اوميوال اوجنبيية فيي بورصية اووراق 
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المالية الامريكية وكأن أفضل بكثير مين تطبييق المبيادل المحاسيبية المقبولية عموميا، كميا أن 

قلل من تكلفية المعلوميات وتكلفية إعيداد القيوائل والتقيارير الماليية فيي ( IFRS)ايير اعتماد مع

 .البورصة في الدول التي اعتمدت المعايير الدولية

(Fulbier& Klein, 2012)دراسة  -5
6
: 

على قيوائل  IFRS))هدفت الدراسة إلى معرفة تأثير اعتماد المعايير الدولية  :أهداف الدراسة

 .لة في الدول التي اعتمدت المعايير الدوليةالشركات العام

يددي إليى تحسيين جيودا  IFRS))توصلت النتائج أن اعتماد المعايير الدولية  :نتائج الدراسة

التقييارير المحاسييبية، وبالتييالي خفييض تكلفيية رأس المييال، وتحديييد مصييادر التمويييل المناسييب، 

 .وتوفير السيولة اويمة للاستثمارات

(Amiraslani& et al, 2013)دراسة  -6
7
: 

وميا حققتيه مين فوائيد كتحسيين ( IFRS)هيدفت الدراسية إليى التعيرف عليى  :أهداف الدراسة

المقارنة للبيانات والمعلومات المالية عبر الدول، وتخفيض تكلفة رأس المال، وييادا السييولة 

قييل في سيوق اووراق الماليية، وتقيوم هي ا دراسية بتسيليط الضيوأ عليى ميدم تخفيضيات فيي 

أسهل الشركات في سوق اووراق المالية وانعكاساته عليى اوصيول المتشيابهة خيلال فتيرا ميا 

 (. IFRS)بعد تطبيق المعايير الدولية 

أظهرت نتائج الدراسة أن هنا  تباين كبيير بيين اليدول اووروبيية فيي تطبييق  :نتائج الدراسة

لقويية تكيون فيهييا البنيية التحتييية ، حيييث أن اليدول  ات المدسسييات ا(IFRS)المعيايير الدوليية 

للتقييارير المالييية  ات جييودا مرتفعيية لييديها، ويترتييب علييى  ليين قييرارات اسييتثمارية مسييتقبلية 

 .رديدا

فااي بورصااة  تخفاايض تكلفااة رأس المااالمعااايير الإباالاغ المااالي الدوليااة علااى تطبيااق : أولاً 

 :فلسطين

ميين قبييل المسييتثمرين عنييد تعييد تكلفيية رأس المييال هييي متوسييط معييدل العائييد الملييهم بييه 

فعملييية اتخييا  القييرار الاسييتثماري . الحصييول علييى اومييوال الموضييوعة لتحقيييق الاسييتثمار

أميا مين حييث . والاختيار بين المشاريق الاسيتثمارية مبنيية عليى أسياس تعظييل القيمية الحاليية

تمويييل قييياس العائييد، فييأن تكلفيية رأس المييال تعييد أساسيياً معيارييياً لمقارنيية جييودا مصييادر ال

أمييا . المتيوفرا، حسيب تكلفية كيل مصيدر تميويلي أو وفييق تكلفية إجماليية متوسيط ليرأس الميال

بالنسييبة للمسيياهمين فهييي معييدل العائييد الواجييب المحافظيية عليييه، حتييى لا تتعييرض اوسييهل أو 

اوربيياا المتوقييق الحصييول عليهييا إلييى الانخفيياض، كمييا أدم تطبيييق المعييايير الدولييية لإعييداد 

إلى تدفق أكبر ليرؤوس اوميوال والاسيتثمارات المختلفية بأقيل تكلفية ( IFRS)الية التقارير الم

وجهيد وفهيل القيوائل والتقيارير المعلوميات الماليية بشيكل اسيهل لاتخيا  القيرارات الاسييتثمارية 

سيقدم معلومات اقتصادية مفيدا ومفهومية لجمييق المسيتثمرين مين ( IFRS)الرديدا، فتطبيق 

ا يكيون المسيتثمرين عليى درايية كاملية بالمحاسيبة والمعيايير الدوليية، مختلف الدول وعيادا مي

 لين سيسيهل اتخيا  القيرارات ( IFRS)وب لن إ ا قدمت لهل القوائل المالية المعدا وفق لمعيايير

 .الاستثمارية

وتحاول الشركات المستثمر فيها من جانبها تخفيض تكلفة رأس المال إلى أدنى حد ممكن 

لعديييد ميين العقبييات التييي تحييول دون تحقيييق هيي ا المحاوليية، وميين أهييل هيي ا إلا أنهييا تواجييه با

المشاكل هيي عيدم تبياين المعلوميات بيين المسيتثمرين، مميا تجعلهيل  يير قيادرين عليى اتخيا  
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قرارات استثمارية سليمة وعليى درجية كبييرا مين المخياطرا، ولكين تطبييق المعيايير الدوليية 

ي إلى تخفيض عدم تماثل وتباين المعلومات للمسيتثمرين تدد( IFRS)لإعداد التقارير المالية 

عند اعتمادهل على القوائل والتقارير المالية المعدا وفق المعايير الدولية، مما ييددي فيي نهايية 

المطاف إلى اتخا  قرارات استثمارية رديدا مبنية على أسس سليمة، ويددي ك لن إليى يييادا 

ئل المالييية التييي تعييد وفييق هيي ا المعييايير، كمييا أن جييودا المسييتثمرين لثقييتهل العالييية فييي القييوا

الإفصيياا المحاسييبي المبنييي علييى تطبيييق المعييايير الدولييية يقلييل ميين تكلفيية الحصييول علييى 

المعلومات وتباينها، ويخفض من تكلفة رأس المال من خلال ج   كبيار المسيتثمرين ويييادا 

.سعر اوسهل والسيولة في سوق اووراق المالية
 8
 

أن عولمية الاقتصيياد وانتشيار الشييركات ( Barth & et al)بينيت نتييائج دراسية وقيد 

العالمية وتطور أسواق رأس المال في الدول التي اعتمدت بالفعل معيايير التقيارير المحاسيبية 

، لهييا العديييد ميين (IASB)الصييادرا عيين مجلييس معييايير المحاسييبة الدولييية ( IFRS)الدولييية 

ارية منها ييادا السيولة في السوق، وانخفاض تكاليف المعياملات الفوائد الاقتصادية والاستثم

للمستثمرين، وانخفياض تكلفية رأس الميال، وتيسيير تيدفقات رؤوس اوميوال الدوليية، واعيداد 

.القوائل والتقارير المالية القابلة للمقارنة للشركات المدرجة في البورصات العالمية
 4
 

أن الحيييرض ميين تطبيييق المعيييايير  Callahan & et al))كمييا توصييلت دراسيية 

هييو تخفيييض تكلفيية رأس المييال، ورفييق كفيياأا سييوق رأس المييال، ممييا يييدثر ( IFRS)الدولييية

.بشكل مبادر على قيمة تدفقات النقدية للبورصة والقرارات الاستثمارية داخل الشركات
11
 

د أن للمعايير الدولية لإعدا (Maggina&Tsaklanganos)كما بينت نتائج دراسة ل  

التقييارير المالييية أهمييية كبيييرا ميين ناحييية أنهييا تهيييد السيييولة وييييادا الاسييتثمار فييي اوسييواق 

المالية، وييادا الإفصاا المالي من خيلال المقارنية بيين الكفياأا الانتاجيية وتكلفية رأس الميال 

.للشركات التي تتبني تطبيق المعايير الدولية
11
 

لحيد اودنيى مين العائيد الي ي لابيد أن يتحصيل يستنتج الباحث أن تكلفة رأس المال هيي او

علييه المسياهمون أو المسيتثمرون فييي الشيركة مين اسيتثمار دييبيه فيي ديركة أخيرم، ويعتبيير 

أساساً مهما فيي تخفييض تكلفية رأس الميال والحصيول عليى ( IFRS)تطبيق المعايير الدولية 

رات المحليية واوجنبيية أكبر عائد ممكن نتيجة لتخفيض تلن التكاليف، ومن ثل ج   الاسيتثما

تمكين المستثمرين من المفاضلة بين المشاريق الاسيتثمارية للاستثمار في بورصة فلسطين، و

 .المتاحة أمامهل واتخا  قراراتهل الاستثمارية باختيار المشروع ال ي يحقق أكبر عائداَ ممكن

ليية تطبييق كما يري الباحث أن من أهل المقوميات لنجياا بورصية فلسيطين ليلوراق الما

، والتي تدثر فيي هيكلية البورصية مين خيلال (IFRS)المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 .تخفيض تكلفة رأس المال المستثمر، وايجاد البنية التحتية اللايمة لتعهيه الاستثمار فيه

 :سطيندور تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية في حماية المستثمر في بورصة فل: ثانياً 

يحتل الاسيتثمار أهميية كبييرا فيي جمييق أنيواع الاقتصياديات بحيض النظير عين طبيعتهيا 

ودرجة تطورها الاقتصادي، كما ترجيق أهميتيه ليدورا الفعيال فيي تحقييق التنميية الاقتصيادية 

وتسعى الشركات المختلفة إلى ج   استثمارات جديدا بصيورا مسيتمرا مين مصيادر متعيددا 

بيرأس الميال أو عين طرييق الاقتيراض، وعلييه يحتيا  ميانحي هي ا  سواأ في دكل مساهمات

اوموال إلى المعلومات المالية التي تمكنهل مين الحكيل عليى القيرارات التيي تتعليق بالاسيتثمار 

في الشركات المهمق اقتراضها، وتقويل ما قد يترتب على ه ا القرارات من احتمالات النجاا 
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ن اسييتثماراتهل أو قروضييهل الممنوحيية، ولحماييية حقييوق أو الفشييل ومقييدار العائييد المتوقييق ميي

أصحا  المصالح ومنهل المستثمرين في الشيركات الاسيتثمارية فأنيه يتطليب ضيرورا وجيود 

التيي تسياهل فيي تخفييض تكلفية رأس الميال ( IFRS)المعايير الدولية لإعيداد التقيارير الماليية 

العمليات والظروف التي تيدثر عليى المقترض، وك لن تحدد الطرق التي يجب إتباعها لقياس 

فيي تحقييق أهيداف المحاسيبة الماليية ( IFRS)المركه المالي ونتائج اوعمال، ويساعد وجيود 

المتعلقية  (IFRS)ووضق إطار عام للتطبيق المحاسبي، وعليه يهتل البحيث بالمعيايير الدوليية 

.سبية في الدول المختلفةبقياس وتقييل الاستثمارات، وايجاد الملائمة بين التطبيقات المحا
 12

 

مما لا دن أن من أهل مسدوليات سوق رأس الميال حمايية المسيتثمرين والمحافظية عليى 

رؤوس أمييوالهل وتييوجيههل و ليين ميين خييلال سيين القييوانين التييي تسيياعد علييى ضييبط كبييار 

ار المضاربين، وك لن مراقبة الوسطاأ والتدقيق المستمر عليهل وتوفير المناخ الملائل للاستثم

في اووراق الماليية مين خيلال تيوفير الشيفافية للمسيتثمرين وتهوييدهل بكافية المعلوميات التيي 

تحتويهييا القييوائل والتقييارير المالييية التييي تييل اعييدادها بنيياأَ علييى المعييايير المحاسييبية والتييي 

يحتاجونها لاتخا  قراراتهل الاستثمارية التيي تيدثر عليى حركية الطليب والعيرض عليى اسيهل 

ت والاستفادا من المعلوميات الداخليية للشيركات، والاطيلاع عليى القيرارات والبيانيات الشركا

المالية للشركات بشكل علني لجميق المستثمرين باعتبارها تحفي  تكيافد الفيرل واتخيا  كافية 

العقوبيييات اللايمييية عليييى المخيييالفين مييين مجيييالس إدارات الشيييركات، وعيييدم التيييأخر بنشييير 

لمسيييتثمرين بالمعلوميييات الدقيقييية عييين الاسيييتثمارات المتيييوفرا المعلوميييات الهامييية وتهوييييد ا

.بالشركات
 13

 

أن للمعيايير  (حمااد) ونظراَ وهمية سوق رأس المال في حماية المستثمرين بينت دراسية

دوراً هاميياً فييي حماييية المسييتثمرين داخييل أسييواق رأس المييال والتييي تمييد ( IFRS)الدولييية 

الفرل الاستثمارية المتاحة واتخا  القرار الاستثماري  المستثمرين بالمعلومات للمفاضلة بين

.المطلو  والسليل، وك لن تنشيط ه ا اوسواق ورفق كفاأتها، وج   الاستثمارات اليها
 11

 

بأن الدول التي تتميه بضعف قوانين حمايية Kristian& Tony))كما أظهرت دراسة 

طوعياً إ ا كيأن الهيدف ( IFRS)الماليية  المستثمر، تميل لتبني معايير الدولية لإعيداد التقيارير

هو حماية المستثمر، حيث أن معايير الدولية لإعداد التقارير المالية توفر للمستثمر معلوميات 

وأن هي ا اليدول . مالية أكثر دمولاً وجيودا ويكيون لهيا قابليية أعليى للمقارنية واعتماديية أكثير

صيرامة مين أجيل حمايية حملية اوسيهل مين معيايير التقيارير الماليية اوكثير تميل أيضياً لتبنيي 

.اراتهل، وعلى العكس من  لنالمخاطر المالية المتعلقة باستثم
12
 

بتييوفير المعلومييات ( IFRS)كمييا سيياهل تطبيييق المعييايير الدولييية لإعييداد التقييارير المالييية 

ن الموثوق بها والتي تشتمل عليها التقارير الماليية التيي تقيدم للمسيتثمرين فيي بورصية فلسيطي

ليييلوراق الماليييية، والتيييي تمكييين المسيييتثمرين مييين الحصيييول عليييى كافييية المعلوميييات الماليييية 

والاستثمارية التي يمكن الاعتمياد عليهيا فيي تقيييل المشيروعات الاسيتثمارية المتاحية لتسيريق 

اتخا  القرارات الاستثمارية، كما أن كثير من الدول تميل أيضاً لتبني المعيايير الدوليية اوكثير 

 .  ة من أجل حماية حملة اوسهل من المخاط ر المالية المتعلقة باستثماراتهلصرام

 :دور تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية في جذب المستثمر إلى بورصة فلسطين: ثالثاً 

لعب ظهور أسواق رأس المال العالمية دورا فعالا فيي يييادا الاهتميام بمعيايير المحاسيبة 

وقد ظهرت هي ا اوسيواق نتيجية للرقابية , درا خارجيا للتمويل الماليفهي تعتبر مص, الدولية 
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المتعييددا التييي تقيييد دخييول الشييركات اوجنبييية وسييواق رأس المييال الوطنييية، وأحييد المصييادر 

الهامية للتمويييل الي ي تحصييل علييه الشييركات اوجنبيية والمحلييية هيو أسييواق الميال العالمييية ، 

أحييد الشييروط . أسييواق الييدين الخييال كييالبنو  العالميييةسييواأ أسييواق اوسييهل أو السييندات أو 

اوساسية لدخول الشركات إليى اوسيواق العالميية هيو إعيداد قيوائل مالييه عاليية الجيودا وقابليه 

علييى هيي ا اوسيياس فييأن إعييداد . للمقارنيية مييق القييوائل المالييية لشييركات أخييرم ميين دول أخييرم

الوطنييية سييوف يترتييب عليييه قيييام متخيي ي الشييركات للقييوائل المالييية طبقييا لمعييايير المحاسييبة 

القييرارات بتعييديل أرقييام القييوائل المالييية طبقييا لمعييايير المحاسييبة التييي يفهمونهييا أو ير بونهييا، 

وهيي ا العملييية تعتبيير مكلفييه وتيينعكس تكلفتهييا علييى تكلفييه الحصييول علييى رأس المييال بالنسييبة 

ركه بيين متخي ي القيرارات للشركات، وساعدت المعايير الدولية على خلق لحة محاسيبيه مشيت

والشركات، وأصبحت المعايير الدولية أحد الشروط اوساسية للدخول إليى اوسيواق العالميية، 

وأن تكلفه رأس المال بالنسبة للشركات التي تلتهم بالمعايير أقل بالنسبة للشيركات التيي تلتيهم 

.بها
16
 

ايير الدولييية لإعييداد التقييارير وميين هنييا بييري دوراً هاميياً للقييوائل المالييية المعييدا وفييق المعيي

ميين خيييلال مييا تلعبيييه ميين تهويييد المسيييتثمرين وأصييحا  رؤوس اوميييوال ( IFRS)المالييية 

بالبيانييات والمعلومييات اللايميية والمناسييبة لاتخييا  قييراراتهل الاسييتثمارية المناسييبة فييي الوقييت 

رؤوس  المناسييب، إ  أن ا لييب القييرارات الاسييتثمارية التييي يتخيي ها المسييتثمرين وأصييحا 

 .اوموال تعتمد إلى حد كبير على ما تتضمنه القوائل المالية من معلومات

أن جمييق العينية اتفقيت ( القشاي  العبااد )وقد كشفت نتائج الدراسة التي قام بها كلا من 

علييى أن الالتييهام بتطبيييق معييايير المحاسييبية الدولييية يسيياهل باسييتقطا  الاسييتثمار الاجنبييي 

 :ليةالمبادر للسبا  التا

أن المستثمر يهيتل بيالقوائل الماليية المعيدا وفقيا لمعيايير المحاسيبة الدوليية وتوليد لدييه الثقية . 1

 . بعمليات الشركة وبالتالي تشجعه على جلب استثماراته له ا الشركة

أن تطبيييق معييايير المحاسييبة الدولييية يضييفي صييفة الدولييية علييى قييوائل الشييركة، وبالتييالي . 2

 .سواق الخارجية والمنافسةتمكنها من دخول او

.يعد تطبيق المعايير المحاسبية درط لنجاا الاتفاقيات التجارية الدولية وي دولة. 3
17
 

أن تطبيييق المعييايير الدولييية لإعييداد التقييارير ( Ramanna)كمييا بينييت نتييائج دراسيية 

ليية أو يحتا  إلى قرار جرل لتطبيقه دخيل اليدول التيي يوجيد بهيا معيايير مح( IFRS)المالية 

مبادل محاسبية متعارف عليها ومقبولة عموما، وأن الالتهام بالمعايير الدولية يددي إلى دعيل 

القييرارات الاسييتثمارية والييوعي الاسييتثماري للمسييتثمرين لمييا تييوفرا ميين معلومييات مفيييدا، 

.واستقطا  استثمارات اجنبية التي تقوي الاقتصاد الوطني
18
 

إلييى وجييود علاقيية إيجابييية مييا بييين دخييول Kristian,Tony))كمييا توصييلت دراسيية 

، وأن اليدول المهتمية بفيتح أسيواق رأس (IFRS)أسواق رأس المال واعتماد المعايير الدوليية 

المييال تكييون أكثيير تحمسيياً لاعتميياد المعييايير الدولييية لإعييداد التقييارير المالييية ميين أجييل جيي   

جييال لييدمج اوسييواق المالييية الاسييتثمار اوجنبييي ودخييول أسييواق رأس المييال، وبيي لن يفييتح الم

.المحلية مق اوسواق المالية اوجنبية وه ا يسرع من معدل النمو الاقتصادي
14
 

ن توفير المناخ الاسيتثماري للمسيتثمرين ليه أثير كبيير فيي رفيق كفياأا أويستنتج الباحث 

سوق رأس المال عن طريق عدا عوامل تل  كرها سابقاَ، ولكن لابد من  كر عامل رئيسي له 
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دور أساسييي فييي رفييق كفيياأا سييوق رأس المييال هييو المعييايير الدولييية لإعييداد التقييارير المالييية 

(IFRS ) وأثرا على تيدفق الاسيتثمارات اوجنبيية نتيجية للثقية فيي القيوائل الماليية المعيدا وفقيا

 . له ا المعايير والإفصاا عن محتوياتها، مما يحقق  لن نمواَ كبيراَ وسوق رأس المال

، (IFRS)الباحث إلى وجود علاقة إيجابية بين دخيول رأس الميال واعتمياد  كما توصل

لجيي   ( IFRS)وأن الييدول المهتميية بفييتح أسييواق رأس المييال تكييون أكثيير تحمسيياً لاعتميياد 

الاستثمارات اوجنبية ودخول أسواق رأس المال، وفتح المجال لدمج اوسواق الماليية المحليية 

 .ه ا يسرع من معدل النمو الاقتصاديمق اوسواق المالية اوجنبية و

 :التحليل الإحصائي ونتائج اختبار فروض البحث: الجزء الثاني

تهدف الدراسة الميدانية إلى اختبار صحة الفيروض مين خيلال التكاميل بيين الإطيار 

   -:النظري والعملي لتحقيق أهداف البحث واختبار الفروض من خلال الإجراأات التالية

قام الباحث بطرا محتويات البحث الميدانية في قائمة استقصياأ كيأداا : البحثتصميم أداة  -1

لجمق البيانات وأعتمد في تصميمها على مجموعة من اوسيئلة التيي تكونيت ليدم الباحيث مين 

قييراأا اوبحييائ والدراسييات السييابقة التييي تناولييت موضييوع البحييث، واحتييوت القائميية علييى 

 .جابة عليها التحقق من صحة الفروض من عدمهامجموعة من اوسئلة التي تحطي الإ

 :مجتمع وعينة البحث -2

يتكييون مجتمييق البحييث ميين المييدراأ العييامين، والمييدراأ الميياليين، ورؤسيياأ : مجتمااع البحااث -أ

اوقسام المالية، والمحاسبين في الشركات الاستثمارية في بورصة فلسطين للوراق المالية فيي 

 . موظف( 241)قطاع  ها والبال  عددهل 

قام الباحث باختيار عينة من مجتمق البحث باستخدام طريقة العينة الطبقيية : عينة البحاث -ب

( 31)موظف، حيث قام الباحث بتويييق عينية اسيتطلاعية حجمهيا ( 164)حيث بلحت العينة 

قائميية لاختبييار الاتسيياق الييداخلي، والصييدق البنييائي، وثبييات القائميية، وبعييد التأكييد ميين صييدق 

( 172)قائمة على عينية البحيث، وقيد تيل اسيترداد ( 188)ة القائمة للاختبار تل توييق وسلام

تقريبياً، وتيل تحلييل وتفسيير بيانيات قائمية الاستقصياأ المجيا  %( 41)قائمة بنسبة اسيترداد 

 (.SPSS)عليها باستخدام برنامج الحهم الإحصائية 

صييا تها تقييس ميا وضيعت لقياسيه، كميا ويقصد بها أن أسيئلة القائمية التيي تيل : صدق القائمة -3

يقصييد بالصييدق هييو دييمول القائميية لكييل العناصيير التييي يجييب أن تظهيير فييي التحليييل ميين ناحييية، 

ووضييوا فقراتهييا ومفرداتهييا ميين ناحييية أخييرم، بحيييث تكييون مفهوميية لكييل ميين يسييتخدمها، وقييام 

 :الباحث بقياس صدق القائمة بطريقتين هل

قام الباحث بعرض قائمة الاستقصاأ على مجموعية مين (:  الصدق الظاهر)صدق المحكمين  -أ

 . المحكمين تكونت من أسات ا الجامعات المتخصصين في تخصص المحاسبة والإحصاأ

 :صدق القياس -ب

قيييام الباحيييث بحسيييا  الاتسييياق اليييداخلي لفقيييرات قائمييية : الاتسااااق الاااداخلي لفقااارات القائماااة -1

مفييردا، و لين مين خيلال حسييا  ( 31)لبيال  حجمهيا الاستقصياأ عليى عينية البحييث الاسيتطلاعية ا

 .معامل الارتباط بين كل فقرا من فقرات المجال القائمة والدرجة الكلية للمجال نفسة

يعتبر الصدق البنائي أحيد مقياييس صيدق اوداا الي ي يقييس : الصدق البنائي لمجالات القائمة -2

يبين مدم ارتباط كيل مجيال مين مجيالات اليها، و مدم تحقق اوهداف التي تريد اوداا الوصول

 .القائمةالبحث بالدرجة الكلية لفقرات 
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يقصييد بثبييات قائميية الاستقصيياأ هييو الاسييتقرار فييي نتييائج : ثبااات فقاارات قائمااة الاستقصاااء -4

القائمة وعدم تحيرها بشكل كبير فيما لو تل اعادا توييعها على الافراد عدا مرات خلال فترات 

 :حقق الباحث من ثبات القائمة من خلاليمنية معينة، وقد ت

 : (Cronbach's Alpha)( الفا كرونباخ)معاملي الثبات  -

لقيياس ثبيات قائمية الاستقصياأ وبلحيت قيمتيه ( الفا كرونباخ)تل استخدم معامل الثبات والصدق 

وعليه تكون مقبولية للتحلييل الإحصيائي، وبالتيالي الاختبيارات التيي تيل اعتمادهيا تيدل ( 1.42)

على الصدق الظاهري، وصدق القياس، وصدق أداا البحث، ه ا وقد تل اعتمياد مقيياس ليكيرت 

 .الخماسي لقياس درجة توفر متحيرات البحث

 : التحليل الإحصائي الوصفي لعينة البحث وفقاً للمعلومات العامة: أولاً 

، والمدهل توييق عينة البحث حسب الخصائص العامة كالجنس، والعمر( 1)يبين الجدول رقل 

 :العلمي، والمستوي الوظيفي، وسنوات الخبرا كما يلي

 توزيع عينة البحث( 1)جدول رقم 

 %النسبة المئوية  التكرار الفئات المتغير

 

 المؤهل العلمي

 %33 126 بكالوريوس

 %13 23 ماجستير

 %5 8 دكتوراه

 %9 15 أخرى

 

 

 تخصص الدراسة

 %55 86 محاسبة

 %19 32 مالية ومصرفية

 %26 45 إدارة

 %5 9 أخرى

 

 المسمى الوظيفي

 %16 28 مدير عام

 %11 19 مدير مالي

 %16 28 رئيس القسم المالي

 %53 93 محاسب

 

 سنوات الخبرة

 %22 38 سنوات 5أقل من 

 %29 49 سنوات 15إلى  5من 

 %33 64 سنوات 25إلى  11من 

 %12 21 سنة فأكثر 25

جدول السابق أن نسبة  ير بسيطة من عينة البحث هل من حملة الشهادات يتضح من ال     

، %(27)، وأ لبهل محاسبون بنسبة %(73)أي بنسبة ( بكالوريوس)الجامعية وأن أ لبهل 

ولعلى ه ا الخصائص أيضاً %(. 61)سنة بنسبة  21سنة إلى  11وهل يتميهون بالخبرا من 

ه بارتفاع نسبة الشبا  والمتعلمين  وي الخبرا تعكس واقق المجتمق الفلسطيني ال ي يتمي

العالية ال ين يتمتعون بالقدرا والكفاأا التي تمكنهل من القيام بتطبيق المعايير الدولية من أجل 

 .تخفيض تكلفة رأس المال المستثمر وحماية المستثمرين في بورصة فلسطين للوراق المالية

 : الدراسة الميدانية التحليل الإحصائي الوصفي لنتائج: ثانياً 

 :في تحليل البيانات واختبار الفروض باستخدام (SPSS)استخدم الباحث برنامج  -1

 .(sig.)ايجاد الوسط الحسابي، والانحراف المعياري، والوين النسبي، والقيمة الاحتمالية
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وحسب قاعدا القرار ( 1.12)عند مستوم ثقة ( One Sample T-Test)اختبار  -2

 .الجدولية( T)المحسوبة أقل ( T)بول الفرضية إ ا كأنت المتضمنة ق

يوجد أثر لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية ) :تحليل واختبار فقرات الفرض الأول -1

،  تل استخدام اختبار (على تخفيض تكلفة رأس المال في بورصة فلسطين للوراق المالية

(T )أو لا لدم ( 3)الدرجة المتوسطة وهي  لمعرفة متوسط درجة الاستجابة قد وصل إلى

 :أفراد العينة، والنتائج موضحة في الجدول التالي
 

 نتائج التحليل الإحصائي لفقرات الفرض الأول( 4)جدول رقم 

 

 العبـــــــــــــــــــــــــارات

الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعيار 

الوزن 

 النسبي

قيمة اختبار 

T 

القيمة 

الاحتمالية 

(.sig) 

 الترتيب

هناك اثر لتطبيق المعايير الدولياة 

(IFRS ) علااااى تخفاااايض تكلفااااة

رأس الماااااال للاسااااااتثمارات فااااااي 

 .بورصة فلسطين للأوراق المالية

3.64 1.319 32.85 14.345 
5.555

* 
4 

تعتباار تكلفااة رأس المااال ماان أهاام 

المحااددات التااي تااؤثر علااى قاارار 

الاساااتثمار فاااي بورصاااة فلساااطين 

 .للأوراق المالية

3.96 1.189 39.25 18.925 
5.555

* 
2 

تؤثر تكلفة رأس المال على اتخاذ 

قاارار الاسااتثمار الخاصااة بقياااس 

جاااودة وفعالياااة مصاااادر التمويااال 

 .ومردودية المشاريع الاستثمارية

3.25 1.219 64.55 19.312 
5.555

* 
6 

( IFRS)تساعد المعايير الدولياة 

المساااتثمرين فاااي تقااادير درجاااات 

المرتبطاة بعائاد  المخاطر والتباين

 .الاستثمار في بورصة فلسطين

3.85 1.154 36.55 25.365 
5.555

* 
3 

ياااؤد  تطبياااق المعاااايير الدولياااة 

(IFRS )  إلااااااى تااااااوفير الوقااااااا

وتخفااايض تكلفاااة إعاااداد البياناااات 

 .والمعلومات المالية للشركات

3.96 1.164 39.25 18.695 
5.555

* 
2 

( IFRS)تبنااي المعااايير الدوليااة 

ارزاً في تنمياة الاقتصااد له دورا ب

الااااااااوطني الفلسااااااااطيني لجااااااااذب 

المسااااتثمرين وتخفاااايض مخاااااطر 

تكلفاااة رأس المااااال فاااي بورصااااة 

 .فلسطين

3.38 1.156 63.65 21.541 
5.555

* 
5 

( IFRS)تااوفر المعااايير الدوليااة 

للمسااااتثمر وفااااورات فااااي تكلفااااة 

الحصااول علااى المعلومااات ورأس 

المال  واختياار الاساتثمار النااج  

 .قق أكبر عائداً الذ  يح

3.12 1.251 62.45 16.325 
5.555

* 
3 

 5.5551 23.348 85.55 1.258 4.55تقاااادم بورصااااة فلسااااطين بتقااااديم 
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الاااادعم الفنااااي المناسااااب لتطبيااااق 

ماااان ( IFRS)المعااااايير الدوليااااة 

أجل المساعدة فاي تخفايض تكلفاة 

رأس المااااااااال المسااااااااتثمر فااااااااي 

 .البورصة

* 

 19.155 32.65 1.253 6.63 جميع الفقرات معاً 
5.555

* 
- 

 :يتض  من الجدول السابق ما يلي

نتيجة الموافقة على المجال اوول حيث أن متوسط الإجابات في الفقرات الخاصة  -1

 (.1.11)إلى ( 3.12)بالفرض يتراوا بين 

لجميق فقرات ( 72.62)، والانحراف المعياري (3.63)حيث بل   المتوسط الحسابي  -2

 .الفرض

وهي أكبر ( 14.122)المحسوبة يساوي ( T)ن استخلال أن قيمة اختبار مما سبق يمك -3

 ، مما يعني رفض الفرض العدم وقبول الفرض(1.42)الجدولية والتي تساوي ( T)من قيمة 

في جودا معلومات ( IFRS)البديل، يوجد دور للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

 .أحكام قرارات المستثمرينالتقارير المالية مما يدثر على ترديد 

يوجد دور لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية فاي ) :تحليل اختبار فقرات الفرض الثاني -2

لمعرفيية ( T)تييل اسييتخدام اختبييار  ،(حمايااة المسااتثمر فااي بورصااة فلسااطين لاالأوراق الماليااة

فيراد العينية، أو لا ليدم أ( 3)متوسط درجة الاستجابة قد وصل إليى الدرجية المتوسيطة وهيي 

 :والنتائج موضحة في الجدول التالي

 نتائج التحليل الإحصائي لفقرات الفرض الثاني( 6)جدول رقم 

 العبــــــــــــــــــــــــارات
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعيار 

الوزن 

 النسبي

قيمة 

اختبار 

T 

القيمة 

الاحتمالية 

(.sig) 

 

 الترتيب

الاهتمااااااام بتطبيااااااق المعااااااايير 

يخفض درجة ( IFRS)دولية ال

المخااااطرة التاااي يتعااارض لهاااا 

رأس المااااااال المسااااااتثمر فااااااي 

 .البورصة

3.53 1.311 31.45 25.521 5.555* 3 

( IFRS)تلائم المعايير الدولية 

البيئة الاستثمارية للمستثمر في 

البورصة بظروفها واحتياجاتها 

 .الحالية

3.24 1.123 64.85 25.545 5.555* 4 

ر علاااى كافاااة حصاااول المساااتثم

المعلومااااااااااااااااات المتعلقااااااااااااااااة 

بالاستثمارات قبل القيام بعملياة 

الاساااتثمار ياااؤثر علاااى قرارتاااه 

 .الاستثمارية

3.66 1.333 33.25 19.616 5.555* 2 

تاادرك بورصااة فلسااطين بشااكل 

كبير أهمية التحاول إلاى تطبياق 
3.32 1.398 34.45 19.312 5.555* 1 
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( IFRS)المعاااااااايير الدوليااااااااة 

لحماياااة المساااتثمر ومسااااعدته 

تثمارية في اتخاذ القرارات الاسا

 .الرشيدة

ياااؤد  تبناااي المعاااايير الدولياااة 

(IFRS ) إلى توفير المصداقية

والشاافافية للمعلومااات المقدمااة 

للمساااتثمر والحاااد مااان مخااااطر 

الاستثمار لحماية المستثمر فاي 

 .بورصة فلسطين

3.23 1.333 45.45 12.513 5.555* 3 

اسااي يعتماد المسااتثمر بشااكل أس

فاااي صااانع القااارار الاساااتثمار  

علاااى المعلوماااات الاااواردة فاااي 

التقاااارير المالياااة المعااادة وفقااااً 

 (.IFRS)المعايير الدولية 

2.38 1.365 43.65 12.855 5.555* 6 

( IFRS)تؤد  المعايير الدولة 

دوراً هاماً في حماياة المساتثمر 

داخل بورصة فلسطين من خلال 

مااااااد المسااااااتثمر بالمعلومااااااات 

لة باااااااااين الفااااااااار  للمفا ااااااااا

الاسااااتثمارية المتاحااااة واتخاااااذ 

القااارار الاساااتثمار  المطلااااوب 

 .والسليم

3.25 1.333 64.55 19.616 5.555* 5 

( IFRS)توفر المعايير الدولية 

حمايااااة للمسااااتثمر ماااان حملااااة 

الأساااهم مااان المخااااطر المالياااة 

المتعلقااااة باسااااتثماراتهم داخاااال 

 .بورصة فلسطين

2.25 1.325 44.55 12.855 5.555* 8 

 ً -  *5.555 13.154 65.65 1.326 3.53 جميع الفقرات معا

 :يتض  من الجدول السابق ما يلي

نتيجة الموافقة على المجال الثاني حيث أن متوسط الإجابات في الفقرات الخاصة  -1

 (.3.72)إلى ( 2.20)بالفرض يتراوا بين 

لجميق فقرات ( 1.326)، والانحراف المعياري (3.13)حيث بل  المتوسط الحسابي  -2

 .الفرض

وهي أكبر ( 17.121)المحسوبة يساوي ( T)مما سبق يمكن استخلال أن قيمة اختبار  -3

، مما يعني قبول الفرض العدم ورفض الفرض (1.42)الجدولية والتي تساوي ( T)من قيمة 

عدم تماثل في الحد من ( IFRS)البديل، يوجد دور للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية 

 .معلومات التقارير المالية مما يدثر على ترديد أحكام قرارات المستثمرين

يوجد دور لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية في : )تحليل واختبار فقرات الفرض الثالث -3

لمعرفة متوسط ( T)، تل استخدام اختبار(جذب المستثمر إلى بورصة فلسطين للأوراق المالية
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أو لا لدم أفراد العينة، والنتائج ( 3)ستجابة قد وصل إلى الدرجة المتوسطة وهي درجة الا

 :موضحة في الجدول التالي

 نتائج التحليل الإحصائي لفقرات الفرض الثالث( 3)جدول رقم 

 العبـــــــــــــــــــــــــارات
الوسط 

 الحسابي

الانحراف 

 المعيار 

الوزن 

 النسبي

قيمة 

اختبار 

T 

القيمة 

لاحتمالية ا

(.sig) 

 

 الترتيب

يسااااااهل تطبيااااااق المعااااااايير 

انتقااااااال ( IFRS)الدوليااااااة 

حركاااااااااة رؤوس الأماااااااااوال 

وإزالاااااااة الحاااااااواجز أماااااااام 

الاسااااتثمارات الدوليااااة بااااين 

 .فلسطين والدول الأخرى

3.88 1.396 33.65 15.254 5.555* 2 

و وح وشفافية الإجاراءات 

المحاساابية المتبعااة والمعاادة 

ياااااااة وفقااااااااً للمعاااااااايير الدول

(IFRS ) تسااااااااااااهم فاااااااااااي

اسااااتقطاب رؤوس الأماااااوال 

 .المحلية والعربية والاجنبية

3.44 1.459 68.85 13.954 5.555* 4 

هناااك أثاار لتطبيااق المعااايير 

علااااااااى ( IFRS)الدوليااااااااة 

تاااوفير المنااااخ الاساااتثمار  

وجااااذب المسااااتثمر المحلااااي 

والأجنبااي  وزيااادة الساايولة 

فااااااي البيئااااااة الاسااااااتثمارية 

 .بورصة فلسطين

3.38 1.365 63.65 12.855 5.555* 6 

يؤد  تبناي تطبياق المعاايير 

إلااى جااذب ( IFRS)الدولياة 

المسااتثمر الأجنبااي لبورصااة 

فلساااااااااطين لثقاااااااااتهم فاااااااااي 

المعلوماااااات المعاااااادة وفقااااااا 

 .للمعايير

3.59 1.353 31.85 19.511 5.555* 3 

تطبياااااق المعاااااايير الدولياااااة 

(IFRS ) يااؤد  الااى زياااادة

الطلب على الاستثمارات فاي 

لأوراق المالية فاي بورصاة ا

 .فلسطين

3.45 1.421 68.55 13.619 5.555* 5 

تعماااااال المعااااااايير الدوليااااااة 

(IFRS ) علااى ايجاااد حلااول

للعقباااااات والمشااااااكل التاااااي 

تواجه المستثمر في بورصة 

فلساااااطين  وتساااااااعده فااااااي 

الحكااااااااام علاااااااااى قراراتاااااااااه 

 . الاستثمارية المتخذة

3.95 1.444 38.55 14.394 5.555* 1 
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بيااااااق المعااااااايير يااااااؤد  تط

إلااى رفااع ( IFRS)الدوليااة 

كفاااااءة سااااوق رأس المااااال  

مما يؤثر بشكل إيجابي على 

تااادفقات الاساااتثمارات داخااال 

 .بورصة فلسطين

3.23 1.239 65.45 13.533 5.555* 3 

-  *5.555 15.859 31.52 1.381 3.55 جميع الفقرات معاً 

 :يتضح من الجدول السابق ما يلي

ى المجال الثالث حيث أن متوسط الإجابات في الفقرات الخاصة نتيجة الموافقة عل -1

 (.3.41)إلى ( 3.27)بالفرض يتراوا بين 

لجميق فقرات ( 1.381)، والانحراف المعياري (3.22)حيث بل  المتوسط الحسابي  -2

 .الفرض

وهي أكبر ( 12.824)المحسوبة يساوي ( T)مما سبق يمكن استخلال أن قيمة اختبار  -3

، مما يعني قبول الفرض العدم ورفض الفرض (1.42)الجدولية والتي تساوي ( T)ة من قيم

البديل، يوجد دور لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية في ج   المستثمر إلى بورصة 

 .فلسطين للوراق المالية

 : النتائج والتوصيات

 :النتائج التاليةبناءاً على التحليل الإحصائي توصل الباحث إلى : النتائج: أولاً 

أثبتت نتائج الدراسة الميدانية للبحث أنه يوجد أثر لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية  -1

 .على تخفيض تكلفة رأس المال في بورصة فلسطين للوراق المالية

أكدت نتائج الدراسة الميدانية للبحث أنه يوجد دور لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية  -2

 .حماية المستثمر في بورصة فلسطين للوراق الماليةفي 

كشفت نتائج الدراسة الميدانية للبحث أنه يوجد دور لتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية  -3

 .في ج   المستثمر إلى بورصة فلسطين للوراق المالية

من بينها تخفيض  أدم تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية إلى تحقيق العديد من الفوائد -1

 .وحماية المستثمرين. تكلفة رأس المال المستثمر، وانخفاض تكاليف المعاملات للمستثمرين

أدم تطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية إلى انخفاض في تكلفه الاستثمارات اوجنبية،  -2

التقارير مما دجق المستثمرين اوجانب على اتخا  القرار الاستثماري السليل بناأاً على 

 .المالية التي توفرها معايير الإبلاغ المالي الدولية للاستثمار في بورصة فلسطين

 :بناءاً على النتائج التي توصل إليها البحث يمكن أن نوصي بالآتي: التوصيات: ثانياً 

تهيئة المناخ الاستثماري في فلسطين لاستقطا  مهيداً من المستثمرين العر  واوجانب -1

في فلسطين، وإعطائهل امتيايات استثمارية لتشجيعهل على الاستثمار في بيئة  للاستثمار

 .اوعمال الفلسطينية

تأسيس هيئة مستقلة تقوم بمراقبة وتنفي  ومتابعة مدم التهام جميق المدسسات والشركات -2

الفلسطينية بتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية سواأ المدرجة في البورصة أو  ير 

رجة، على أن يتل تشكيلها من المحاسبين والمراجعين المهنيين واوكاديميين والقانونيين المد

 .وأعضاأ من البورصة
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العمل على تطوير مهنة المحاسبة في فلسطين ووضق نظام للمعلومات المحاسبية في -3

 .الشركات الفلسطينية لكي يتلاأم مق تبني وتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية

يام الإعلام الفلسطيني بالترويج والتمهيد لإقناع المدسسات والشركات الفلسطينية بأهمية ق -1

 .تبني وتطبيق معايير الإبلاغ المالي الدولية لما لها من منافق استثمارية واقتصادية عديدا

 

 

 :المراجعالهوامش و

1. Brown, Philip, Some Observations on Research on the Benefits to 

Nations of Adopting IFRS, Invited Paper, The Japanese 

Accounting Review, Volume Doi:10,11640,March 2013,p.11. 
2. Al-Shiab, Mohammad Salam, "The Effectiveness of International 

Financial Reporting Standards Adoption on Cost of Equity Capital:A 

Vector Error Correction Model",International Journal Of 

Business,USA,Vol.13, No.3,2008.P.P.292-294 
3. Siqi LI, "Does Mandatory Adoption of Standards in the European 

Union Reduce the Cost of Equity Capital?" ,The Accounting 

Review, Vol. 85, No. 2, American Accounting 

Association,USA,2010,P.633 
4. Kheradmand, Ali &Bahar,  Mahdi Naqdi, "theoretical perspective 

for implementing of international financial reporting system 

(IFRS)", International Journal of Advanced Research in 

Management and Social Sciences, Vol. 2, No. 2 , February 

2013,P1-6. 
5. Sridharan, Suhas, Soonawalla, Kazbi, "Cost-of-capital effects of 

IFRS reporting in the United States", Stanford University , London 

School of Economics and Political Science, London, December 

2011,P.P.27-28. 
6. Rolf UweFülbier&Malte Klein, "Financial Accounting and 

Reporting in Germany: A Case Study on German Accounting 

Tradition and Experiences with the IFRS Adoption", Working 

Paper, revised as of December 7th, American Accounting 

Association, Financial Accounting Standards Committee, German, 

2012,p.p.24-25. 
7. Amiraslani, H. & et al, Accounting for asset impairment: a test for 

IFRS compliance across Europe ,Research Center Working Pape, 

ESSEC Business School,2013,p.p.21-22. 
تحليل العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية وظااررة عادت تما ال المعلوماا  "آمال محمد عوض،  .8

، 2111, القاااررة, 2، العاادد 12، مجلااد مجلةةالفكر ةةملفكمي  ةة  ، "وأ ررااا علاال ت لأااة رأل المااال

 .27.ص

9. Barth , Mary E. & et al. "Effects on Comparability and Capital 

Market Benefits of Voluntary Adoption of IFRS by US firms: 

Insights from Voluntary Adoption of IFRS by Non-US Firms", 
Working Paper ,Series NO. 133, Rock Center for Corporate 

Governance  Stanford University, January 2013,p.p.30-31. 



39 

 

10. Carolyn M. Callahan & et al, "An Examination of the Cost of 

Capital Implications of Fin 46", The Accounting Review, American 

Accounting Association, USA, Vol. 87, No. 4,2012.p.1127 

11. Maggina, Anastasia &Tsaklanganos, Angelos A.,Predicting Audit 

Opinions Evidence From The Athens Stock Exchange,The Journal 

of Applied Business Research,Vol 27, No 4,2011,p.65 
التقويت المحاسبي للاست مارا  ومدى الملائمة ما  المعاايير "بأن توفيق نجت، عليه صالح ناصر،  .12

( 11)دراسااة مقارنااة بااين القاعاادة المحاساابية رقاات  -المحاساابية فااي دول مجااتلل التعااتاون ال ااتليجي

مجـلال، "المعتمتد في دول مجتلل التعتاون ال ليجي( ٥)المحاسبي رقت  المعتمدة في العراق والمعيار

، مر ا  دراسااا  ال لااير العرباي،  ليااة الادارة واجقتصاااد، جامعااة 14، العاادد فلاقتصةـ ي لفكللججةة 

 .3.، ص2111البصرة، العراق، 

ساوق -دور الوعي اجست ماري في  أااةة واساتقرار الأساواق المالياة"ياسر شارين، مرج  سابق، .13

فكملتدة لفك ةي  ل:ل،ل ية لمدةيإلىكة "فلسطين للأوراق المالياة عقاد مان الصامود واجنجاا  والتحادي

 .8.ص .2117، رات الله، سبتمبر فلأ للك  قلمأسلفكم للفكرل طجي 

نموذج مقترح لقيال منأعاة القاوائت المالياة فاي ااوة الت يارا  الحدي اة "طارق عبد العال حماد،  .11

, 1، العادد 12، المجلاد مجلةالفكر ةملفكمي  ة  ، "دراساة ميدانياة:   المحاسابيةفي المأاريت والسياساا

 .138.، ص2118, القاررة

15. Kristian, Hope, & Tony, Kang, Empirical Evidence on Jurisdictions 

that Adopt IFRS, Journal of International Accounting Research. 

Sarasota, Vol. 5, Iss2,London, 2006,p.p17-20. 
16. Brown, Philip, Some Observations on Research on the Benefits to 

Nations of Adopting IFRS, Invited Paper, The Japanese 

Accounting Review, Voulme Doi:10,11640,March 2013,p.11. 

الشار ا  اجردنياة أ ر تبني وتطبيق معايير المحاسابة الدولياة فاي " ظارر القشي، ري ت العبادي،  .17

، العادد 2، المجلاد مجلةـالفكمي  ة ال فلايفمول فكتةنمج ، "علل استقطاب اجسات مار اججنباي المباتاشر

 .22.، ص2118، القاررة، 71

18. Ramanna , Karthik, "The Prospects Of Replacing GAAP With IFRS 

In The United States", International Business & Economics 

Research Journal ,Volume 12, Number 1, January 2013,P.P.35-36. 
19. Kristian ,Hope, Tony , Kang, OP,P.P.17-19 

 

 

 

 

 

 

 


