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 ملخص: 
علاااع ساااعر الصااارلا الرفاااي بااالال ال ااا ة ماااا    (السااالا  ااااادما )صاااادرا  صاااادرا  التغااا ا  ثااار قياساااية أهاااال الورقاااة البراياااة دراساااة تتناااا ل     
الساانوب  واسااخة ابتبااار دينااي فااولر مااخ باالال: ابتبااارا  ، ARDL( باسااتادام ذااولانح الا اادار الاااات لل مااوا  الزمنيااة الموزعااة 1985-2021)

،  هااا التشايصاية  الابتباارا ARDLبتباار التناماا المشا ن جان   باالقياام الدراساة كاتات مساتقرة لم المساتو ،   التي  ينت أب متغ ا   ،المخور
ا  السالا صاادر تغا ا  لىمناتياة  ناانم ذاولانح قياساي لدراساة أثار الدارساة لى   بلصت قد بالاعتماد علع البيانا  الإحصائية الصادرة عخ البنك الد لي، 

 .صادرا   سعر الصرلا الرفي لم ف ة الدراسةلتغ اتا     جود علاقة طويلة اأجا اادما  علع سعر الصرلا، لىضافة لى  
 ، النمولانح القياسي.ARDLصادرا ،؛ سعر الصرلا:يةالمفتاحلكلمات ا
 JEL :C32،E17،F31،N17صنيفت

Abstract: 

This paper deals with a standard study of the impact of exportschanges (exports of goods and 

services) on the official exchange rate during the period 1985-2021 using the ARDL self-

degradation model, through: Stillness tests by Dickie Fuller's developer test, which showed 

that the study variables were stable at the level, Then undertake a joint integration test with 

ARDL and diagnostic tests, based on the World Bank's statistical data, The study concluded 

that a econometrique model could be built to examine the impact of exports changes of goods 

and services on the exchange rate and a long-term relationship between exports changes and 

the official exchange rate during the study period. 
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I. مقدمة: 
سعر الصرلا، لىضافة لى  أب قيمة هاا اأب  تلعب د را      الصادرا  أكد  النا  مخ الدراسا  علع  جود علاقة قوية

صادرا  فإتالإتتانح المحلي لا يحقق الغاية المرجوة منه  هي اأمخ الغاائي،   تظرا لنوبالد ل،  ادهاما لم الن وض باقتص
 لم حالة تراجا أسعار ، أي أب صادرا  الجزائر تتغ   تغ  أسعار الن ط علع قخاع المحر قا  الجزائر تعتمد  ص ة شبه كلية

 . ليس النميةفقط فإب الصادرا  الجزائرية تش د تراجعا كب ا مخ حيث القيمة  هاا اأب 
ما ثبا  كمياتها، فإب هاا ي جم انخ اض أسعار السلعة المحلية د ب قيمة الصادرا   كما هو معر لا، فإته لم حالة تراجا 

كمية الإتتانح المحلي أجا أسعار تظائرها مخ السلا اأجنبية،   فق تظريا  التبادل التماري الد لي، فإب هاا يؤدي لى  زيادة  
قيام التمارة الد لية  الح اظ علع التوازب ااارجي  لو علع حساب الوضا الدابلي المتماا لم زيادة التضرية الاست ادة مخ 
 (51، ص رة 2021)غياط   مساعدية،  خاقة لىضافية.

 إشكالية الدراسة: 
 ؟(2021-1985صادرات السلع والخدمات خلال الفترة ) اتبتغير  في الجزائر الرسمي سعر الصرف أثرمدىتما 

 الأسئلة الفرعية:
 يمنخ تقسيم الإشنالية ا  اأسئلة ال رعية التالية:

 ها يمنخ  نانم ذولانح قياسي لدراسة أثر تغ ا  صادرا  السلا  اادما  علع سعر الصرلا الرفي؟ .1
 صادرا  السلا  اادما ؟ ها توجد علاقة طويلة اأجا    سعر الصرلا الرفي  تغ ا  .2
تغ ا  صادرا  السلا  اادما   سعر علع هاا النمولانح لم ت س  اأثر الاي تلرقه  الاعتمادأب ها يمنخ  .3

 الصرلا الرفي بلال ف ة الدراسة؟
 الدراسة: اتفرضي

 تخرح ال رضيا  التالية:للإجا ة علع الإشنالية السا قة 
 .صادرا  السلا  اادما  علع سعر الصرلا الرفيتغ ا  يمنخ  نانم ذولانح قياسي لدراسة أثر لا  .1
 ا  اادما .لالسصادرا  تغ ا    توجد علاقة طويلة اأجا    سعر الصرلا الرفي  .2
سعر  صادرا  السلا  اادما  تغ ا  لا يمنننا أب تعتمد علع هاا النمولانح لم ت س  اأثر الاي تلرقه  .3

 بلال ف ة الدراسة. الصرلا الرفي
 أهداف الدراسة:

تغ ا  الهدلا مخ هال الدراسة هو التعرلا علع توعية العلاقة التي تر ط    المتغ  التا ا )سعر الصرلا(  المتغ  المستقا )
 الصادرا  لم الجزائر علع سعر الصرلا. تغ ا  الصادرا (، لىضافة لى  معرفة لى  أي مد  يمنخ أب تؤثر

 منهج الدراسة:
صادرا  السلا تغ ا  دراسة  اقا كا مخ سعر الصرلا الرفيو سنعتمد لم هال الدراسة علع المن   الوص ي الترليلي لم     

الصادراتوأثرها تغ ا  لبيانا  المن   النمي )التمريبي( مخ بلال الدراسة القياسية  اادما  بلال ف ة الدراسة، لىضافة لى  
   ة.ال ت س علع سعر الصرلا لم
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 أهمية الدراسة:
( 2021-1985يمنخ تلايص أهمية الدراسة لم تسليط الضونم علع  اقا سعر الصرلا لم الجزائر بلال ال  ة )    

صادرا  السلا  اادما  لم ت س ال  ة،  لىظ ار  تغ ا لى  دراسة  التغ ا  التي طرأ  عليه لم ف ة الدراسة، لىضافة 
العلاقة التي تر ط    متغ ا  الدراسة لم محا لة لمساعدة متااي القرار لم لىيجاد الحا اأماا لترقيق استقرار لقيمة الدينار 

 الجزائري.
 حدود الدراسة:

ش د عدة تغي ا  لم هال ال  ة، حيث  ( باعتبار أب سعر الصرلا لم الجزائر2021-1985تم ابتيار ال  ة الزمنية )
 اتت مت الجزائر لم هال ال  ة  عض السياسا  مخ أجا استقرار سعر الصرلا لم الجزائر.

 الدراسات السابقة:
 تعدد  الدراسا  فيما يخص مجال سعر الصرلا  كاا الصادرا   الواردا  أ  ما يعرلا بالميزاب التماري تاكر من ا: 

مد  تأثر سعر الصرلا  تقلبا  الصادرا   الواردا  "دراسة قياسية لحالة الجزائر بلال ، مساعديةشريف غياط، جمال -1
، حيث اعتمد 2021الجزائر ، 02، العدد 07مجلة الجامعة العر ية اأمرينية للبروث، المجلد ، ("2017-1988ال  ة )

تسليط الضونم ،  تهدلا هال الدراسة لى  لاقتصاديمن   القياس ا  الوص ي الترليلي الباحث لم هال الدراسة علع المن   
علع سعر الصرلا  تقلباته، لىضافة لى  دراسة الصادرا   الواردا   علاقت ا  سعر الصرلا،  البرث لم كي ية الوصول لى  

مد  تأثر   تتماا أ جه التشا ه    هال الدراسة  الدراسة التي سنتخرق لىلي ا لم، التوازب لم سعر الصرلا  التمارة ااارجية
لم كوب المتغ  المستقا لم دراستنا عبارة عخ تغ ا  صادرا  السلا ،  تختلف الدراست  سعر الصرلا جتغ  القخاع ااارجي

  اادما  عنس هال الدراسة حيث يتماا لم تقلبا  الصادرا   الواردا .
، المجلة الجزائرية -تحقيق تجريبي لحالة الجزائر- رملي محمد، دربال عبد القادر، أثر سعر الصرلا علع الميزاب التماري -2

حيث استادم الباحث لم هال الدراسة المن   الوص ي الترليلي  ،2017الجزائر  ،03، العدد للدراسا  المالية  المصرفية
لم ااتام  المن   القياسي،  هدفت الدراسة لى  ابتبار العلاقة    الصادرا   سعر الصرلا  كاا الواردا   سعر الصرلا   

 كما هو معر لا اقتصاديا فإب العلاقة    متغ  القخاع ، العلاقة    رصيد الميزاب التماري  أسعار الصرلا لم الجزائر
يتخرق له الباحث لم دراسته حيث عالج الجاتب المتعلق بأثر سعر الصرلا  ااارجي  سعر الصرلا علاقة تبادلية  هو ما لم

 فقط. علع الميزاب التماري
رسالة ، -دراسة تحليلية- ضيالا صالح، تخ يض سعر الصرلا لم الجزائر  أثرل علع الميزاب التماري بارنح قخاع المحر قا  -3

الترليلي لترقيق أهدالا الدراسة  التي تمالت لم (، اتبا الباحث المن   الوص ي  المن   2014/2015ماجست ، البليدة )
ز علع سياسة التا يض،  أتظمة الصرلا لم الجزائر، تسليط الضونم علع الميزاب الالمام جاتلف سياسا  سعر الصرلا  ال كي

كوب المتغ ا  تتماا لم سعر ، حيث تتشا ه الدراست  لم  التماري جاتلف جواتبه  علاقته  تا يض قيمة الدينار الجزائري
الصرلا  الميزاب التماري )الصادرا   الواردا ( لىلا أب دراستنا دعمت  دراسة قياسية تعتمد علع لىحصائيا  مخ البنك 

 .عنس الباحث الاي تخرق لى  دراسة تحليلية فقط Eviewsالد لي بالاعتماد علع  رنام  
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II. النظري للدراسة الإطار: 
صادرا  السلا  اادما  لم الجزائر بلال تغ ا  ل لىضافة لى  ر  توضيح م  وم سعر الصرلا  تخو  سنقوم لم هال الجزنم

 :ف ة الدراسة علع النرو التالي
II–1 الجزائرفي  الرسمي مفهوم وواقع سعر الصرف: 

 قبا التخرق لى  م  وم سعر الصرلا الرفي  جب علينا التاك   تعريف سعر الصرلا  شنا عام
 سعر الصرف: تعريفأولا: 

 تاكر من ا:   تعدد  تعاريف سعر الصرلا  تعدد  ج ا  تظر اابرانم الاقتصادي  
ثمخ عملة د لة ما مقومة لم شنا عملة د لة أبر ، ف و مقياس لعدد مخ الوحدا  "سعر الصرلا هو التعريف الأول:  -أ

كما يعبر عخ جزنم مخ النقود بالنسبة لجزنم مخ العملة اأجنبية التي يمنخ مبادلت ا  وحدة  احدة مخ العملة الوطنية،  
 (22، ص رة 2014/2015) ضيالا، ."آبر

، 2011)عبد الحس ، ."قيمة العملة اأجنبية مقومة  وحدا  مخ العملة المحلية"سعر الصرلا هو التعريف الثاني: -ب
 (23-22الص را  

سعر الصرلا هو "عدد الوحدا  مخ عملة معينة الواجب دفع ا للرصول علع  حدة  احدة مخ عملة التعريف الثالث: -ت
) خ مرز ق   جرلم، .أبر   يركز هاا التعريف علع آلية العرض  الخلب باعتبار لىحد  العملت  سلعة  الااتية ثمنا لها"

 (75، ص رة 2022
 (83، ص رة 2022) ورناب   رزيق، سعر الصرلا هو "قيمة العملة الوطنية بأي عملة أجنبية". التعريف الرابع: -ث

مقا لوحدة اللازم دفع ا عدد الوحدا  مخ العملة اأجنبية لم اا تمسعر الصرلا ي مخ بلال التعاريف السا قة تستنت  أب
 المحلية للد لة.  احدة مخ العملة

 ثانيا: تعريف سعر الصرف الرسمي: 
سعر الصرلا المعمول  ه لم المعاملا  التمارية الرفية المحددة  يتم التعاما علع أساس ا سعر الصرلا الرفي هو "    

 (294، ص رة 2022)ماحي    نية،  تسوية المعاملا  القائمة".
 تغيرات الدينار الجزائري في فترة الدراسة:ا: لثثا
 لم الشنا أدنال تخور سعر الصرلا الرفي الدينار الجزائري مقا ا الد لار اأمريني لم ف ة الدراسة    

 (2021-1985: تمثيل بياني لتغيرات سعر الصرف الرسمي في الجزائر للفترة ما بين )1الشكل 
 
 
 
 
 
 
 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات 
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لم نننا تقسيم المراحا التي مر بها سعر الصرلا  مخ البيانا  المترصا علي ا مخ البنك الد لي يماتخلاقا مخ الشنا أعلال     
 ف ة الدراسة لى  أر ا مراحا  هي كالتالي: 

يارا لم أسعار الب  ل مما أد  لى  ظ ور أزمة ال  ة ش د الاقتصاد انهلم هال (:1990-1985)المرحلة الأولى: الفترة 
اقتصادية تظرا لاعتماد اقتصاد الجزائر  شنا متزايد علع الن ط  الغاز، كا هاا تسبب لم انخ اض قيمة الدينار الجزائري مقا ا 

 .1985دنح سنة 5.02 عد ما  لغ  1990دنح سنة  8.95الد لار اأمريني ليصا لى  
تعد هال ال  ة هي ف ة اتت انح سياسة التا يض لم الدينار الجزائري مقا ا الد لار (:2002-1991لمرحلة الثانية: الفترة )ا

، ليبدأ لم الانخ اض تدريجيا بلال هال 1992سنة دنح 21.83لى  1991سنة دنح  18.47ني، الا اتتقلت قيمته مخ اأمري
 2002الد لي لى  أب الدينار الجزائري  اصا الانخ اض ليصا لى  أعلع مستوياته سنة ال  ة،  رغم الات اق ما صند ق النقد 

 دنح.79.68 التي  لغت 
لم هال ال  ة ش د الدينار الجزائري استقرارا تسبيا أمام الد لار اأمريني ترا حت (:2010-2003)المرحلة الثالثة: الفترة 

 هاا راجا لى  عما السلخا  النقدية لم محا لة المحافظة علع  دنح بلال هال السنوا ،72.93دنح  69.29قيمته    
 استقرار الدينار الجزائري مقا ا الد لار اأمريني

اعتماد الاقتصاد الجزائري لم هال المرحلة علع قخاع المحر قا   شنا مبالغ فيه   نسبة (:2020-2011المرحلة الرابعة: )
أمريني أد  بالدينار الجزائري لى  الاستمرار بالانخ اض مقا ا الد لار اأمريني ، لىضافة ا  ارت اع قوة الد لار ا%98 لغت 

 .2020سنة  دنح 126.7768سنة تلو اأبر  ليصا لى 
II–2الصادرات في الجزائر  غيراتت: 
بلال ف ة الدراسة اعتمادا علع  يانا  البنك الشنا أدنال الاي يماا منرنى  ياني لتغ  صادرا  السلا  اادما  لم الجزائر  

 Eviews 12الد لي  مخرجا  
 (2021-1985صادرات السلع والخدمات في الجزائر للفترة ما بين )تغيرات : تمثيل بياني لسلسلة 2الشكل 

 
 
 
 
 
 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على مخرجات 
 التغ ا  لى  ثلاث مراحا أساسية:مخ بلال الشنا يمنخ تقسيم 

 مخ لىجمالي النات  المحلي %23كب  مخ بلال هال المرحلة تميز  الصادرا  بانخ اض  (: 1990-1985المرحلة الأولى: )
الخ يف بلال اأر ا سنوا  الموالية لىلا أب حصيلت ا لم تتما ز  الارت اع،  بالرغم مخ 1986سنة %12لى   1985سنة 

حيث  صا سعر البرميا لم هال ال  ة لى  أدنى  للن ط،  هاا يرجا لم اأساس أزمة انخ اض اأسعار العالمية %23سقف 
يؤثر علع المحر قا  فإب أي انخ اض لم أسعارل  %98 نبة يعتمد فنوب الاقتصاد الجزائري  د لار للبرميا 16 مستوياته  سعر

  شنا جلي علع حصيلة الصادرا .
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لى   1991لم هال المرحلة كاب هنان تا اب لم حصيلة الصادرا  الا ارت عت سنة (: 1999-1991)الثانية المرحلة 
ل ت ا سنة  ،%26 %22حيث تر احت     1995، 1994، 1993، 1992لم السنوا  لتنا ض  عدها  29%

العالمية لم هال المرحلة، لتش د أسعار  هاا راجا لى  التا اب لم أسعار الن ط ، مخ لىجمالي النات  المحلي%30لى   1997
 .مخ لىجمالي النات  المحلي %22تراجا حاد لتصا قيمة الصادرا  أدنى مستوياته لتماا تسبة  1998الن ط سنة 

 قد ش د  هال المرحلة عودة قوية للصادرا  تظرا لارت اع الخلب علع الخاقة مما أد  (: 2008-2000المرحلة الثالثة )
 .%47 %42   بلال هال المرحلة حيث ترا حت تسبة الصادرا  بالنسبة للنات  المحلي الإجمالي ا  ارت اع أسعار الن ط 

المرحلة تتيمة اأزمة الاقتصادية العالمية منتصف لىب الانخ اض الحاد أسعار الب  ل لم هال (:2014-2009) رابعةالمرحلة ال
مخ  %35، أثر  شنا سلبي علع التمارة ااارجية كنا  بالتالي علع الصادرا   شنا باص لتماا الصادرا  2008سنة 

، حيث ترا حت    2014، لتش د  عدها حصيلة الصادرا  تا ابا لى  غاية سنة 2009لىجمالي النات  المحلي سنة 
 مخ اجمالي النات  المحلي 30% 35%

لم  داية هال المرحلة ش د  أسعار الن ط انخ اضا  اضرا أد  لى  انخ اض حصيلة  (:2020-2015) امسةالمرحلة الخ
، عدا بلال هال ال  ة %25 %23، لتش د ثباتا  عدها حيث ترا حت    2015سنة  %23الصادرا  حيث  لغت 

باقي الد ل ا  ضغوطا  مالية كب ة مخ جائرة ف  س كور نا ما تسبب لم حيث تعرضت الجزائر علع غرار  2020سنة 
 مخ اجمالي النات  المحلي. %18انخ اض الخلب علع الن ط  بالتالي انخ اض اأسعار حيث  لغت الصادرا  تسبة 

III. -   1985)الدراسة القياسية لأثر صادرات وواردات السلع والخدمات على سعر الصرف في الجزائر في الفترة-
2021): 

للإجا ة علع لىشنالية أثر كا مخ صادرا    اردا  السلا  اادما  علع سعر الصرلا لم الجزائر، اعتمدنا علع 
الرفي مقا ا الد لار اأمريني لم ت س ف ة  سعر الصرلا السلا  اادما   يانا  البنك الد لي اااصة  صادرا    اردا  

 القياسي علع هاته السلاسا.الدراسة،  مخ   تخبيق المن   
III. -1- صياغة النموذج: -أ 

 EXCHR = f (X):   النمولانح يأبا صيغة الدالة ااخية التالية
 بحيث: 

EXCHR: يماا المتغ  التا ا.سعر الصرلا الرفي 
X كمتغ  مستقا.  :صادرا  السلا  اادما 
 تحديد متغيرات الدراسة ومصادرها: -ب -1-

 رفي )عملة محلية مقا ا الد لار اأمريني، متوسط ال  ة(الصرلا السعر سعر الصرلا: تم استادام المتغير التابع: 
 صادرا  السلا  اادما  )% مخ لىجمالي النات  المحلي(الصادرا : تم استادام  المتغيرات المستقلة:

 مخ علع الموقا  للبنك الد لييانا  اااصة جتغ ا  الدراسة تم الحصول علي ا مخ الموقا الرفي كا الب     
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart 

III. -2-  اختبار استقرار السلاسل الزمنيةunit root test: 
 ADFسنقوم لم هال المرحلة بابتبار استقرارية سلاسا الدراسة عند المستو   عند ال رق اأ ل باستادام ابتبار 

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart
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 ((ADFاختبار )نتائج اختبار جذر الوحدة باستخدام ): 1الجدول 
ADF  

 المتغيرات
FIRST DIFFRENCE LEVEL  

NONE Constant & 
Trend 

Constant NONE Constant 
& Trend 

Constant  

-3.035028 
(0.0035) * 

-4.102148 
(0.0141) * 

-4.139141 
(0.0027) * 

1.942405 
(0.9858) 

-4.465040 
(0.0067) * 

-0.170137 
(0.9332) 

EXCHR 

-0.092392 
(0.6446) 

-2.038911 
(0.5599) 

-2.085416 
(0.2514) 

2.418987 
(0.9952) 

-3.560419 
(0.0483) * 

0.369174 
(0.9786) 

X 

 12إلى  1أنظر الملاحق من الرقم  EVIEWS 12برنامجمخرجات اعتمادا على  باحثمن إعداد ال: المصدر
(  التي تنص علع عدم  جود جار  حدة، أي أب السلسلة مستقرة  هاا عند H1تدل علع قبول ال رضية البديلة ) ()*

 (.5%)المعنوية   مستو 
 لىضافة لى صادرا  السلا  اادما  تغ ا  سلسلة اتخلاقا مخ النتائ  المترصا علي ا لم الجد ل أعلال بلصنا لى  أب 

ذولانح الا دار الاات لل موا  الزمنية الموزعة الاعتماد علع  يمنننا بالتالي   لم المستو ت سعر الصرلا الرفي مسقر سلسلة 
ARDL  المتغ ا  مستقرة  عد ال رق اأ ل أي  جود مستوي  للاستقرارية  هما لىمانوب ت ألا التي تش طI (0)أ  

I (1) أ  كلاهما. 
III. -3- :تحديد عدد فترات الابطاء المثلى 

  كاتت النتائ  كالتالي: Akaikeمخ أجا تحديد ف ا  الإ خانم المالع تعتمد علع معيار 
 (Akaikeمعيار   فترات الابطاء المثلى بالاعتماد على ):2الجدول 

 q p فترات الابطاء المثلى
 4 1 النموذج

 13أنظر الملحق رقم  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
 .ARDL (4,1)هي  Akaike اعتمادا علع الشنا أعلال فإب ف ا  الا خانم المالع حسب معيار    
III. -4- مقاربةARDL: 

هي مقار ة مخورة معر فة كالك بابتبار الحد د، تعتمد دراسا  للتأكد مخ  جود علاقة طويلة  ARDLمقار ة 
حيث تعتبر مخ الخرق المناسبة لابتبار  (349، ص رة 2020)عليلي   عزازي،  قص ة اأجا    متغ ا  الدراسة.

لا يش ط في ا أب تنوب متناملة عند ت س الرتبة كما هو الحال ما ابتبار  متغ ا التناما المش ن    
Johansen ا ين ي أب تنوب المتغ ا  مستقرة عند مستويا  مختل ة لا تبلغ درجة استقرارها لى  حد د ال رق  ،

 (448، ص رة 2020) وزياب    خ يحي، .الااني
لم اأ ل ابتبار  جود علاقة توازتية طويلة اأجا    متغ ا  النمولانح،  لىلاا  ARDL يتضمخ ابتبار ذولانح    

)شوينا    تأكدنا مخ  جود هال العلاقة تنتقا لى  تقدير معلما  اأجا الخويا  كاا معلما  اأجا القص 
 (285، ص رة 2019زعي ي، 
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III. -5-  نتائج تقدير نموذجARDL : 
 يمنننا كتا ة معادلة سعر الصرلا الرفي علع النرو التالي:  عد تحديد ف ا  الا خانم المالع للنمولانح

EXCHR = C (1) *EXCHR (-1) + C (2) *EXCHR (-2) + C (3) *EXCHR (-3) + C 
(4) *EXCHR (-4) + C (5) *X + C (6) *X (-1) + C (7)  
 

 (ARDLنتائج تقدير نموذج ): 3الجدول 
Variable Coefficient Std. Error T-

Statistic 
Prob. * 

EXCHR (-1) 1.005593 0.201482 4.990985 0.0000 

EXCHR (-2) -0.563486 0.263405 -2.139241 0.0420 

EXCHR (-3) 0.384904 0.275094 1.399169 0.1736 

EXCHR (-4) -0.384300 0.173320 -2.217282 0.0356 

X 134.3048 55.03143 2.440511 0.0218 

X (-1) -122.4612 51.90824 -2.359185 0.0261 

C -35.66550 12.84509 -2.776585 0.0101 

     
R-squared 0.984000 Meandependent 

var 
 70.86278 

Adjusted R-
squared 

0.980307 S.D. dependent 
var 

 32.49972 

S.E. of 
regression 

4.560703 Akaike info 
criterion 

 6.058662 

Sumsquaredresid 540.8003 Schwarz criterion  6.376103 

Log likelihood -92.96792 Hannan-Quinn 
criter. 

 6.165471 

F-statistic 266.4952 Durbin-Watson 
stat 

 1.922511 

Prob(F-statistic) 0.000000    
 14أنظر الملحق رقم  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 

   متغ ا   الترديد المصرح كب ة مما يدل علع  جود علاقة قوية  معاماقيم معاما الترديد أب  مخ الجد ل تلاحظ
 الباقي راجا  %98.03 %98.40سعر الصرلا الرفي  نسبة  ت سرالسلا  اادما   صادرا الدراسة، أي أب 

مما يدل علع قبول معادلة  0.05<0.0000أي  %5أقا مخ  Prob(F-statistic)كما تلاحظ أب قيمة،  للأبخانم
 سعر الصرلا الرفي مخ الناحية الإحصائية.
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III. -6-  اختبار الحدودBound Test: 
  عد اجرانم الابتبار تحصلنا علع النتائ  المبينة لم الجد ل أدنال

 (Bound Test: )نتائج اختبار الحدود 4الجدول 
 القيمة Ficherإحصائية 

4.305036 
 القيم الحرجة

 I (0) I (1) مستوى المعنوية
 3.51 3.02 %10عند مستوى 

 4.16 3.62 %5عند مستوى 

 4.79 4.18 %2.5عند مستوى 

 5.58 4.94 %1عند مستوى 

 15أنظر الملحق من رقم  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
مستو   هي أكبر مخ القيمة المعنوية عند  4.305036تسا ي  Ficherيظ ر لنا الجد ل أعلال أب القيمة الإحصائية ل 

 نانم علع لالك ترفض فرضية العدم التي تنص علع عدم  جود علاقة طويلة الاجا    متغ ا  الدراسة  تقبا  %5معنوية 
H1   الدراسة كدلالة علع  جود علاقة طويلة الاجا    متغ ا. 
III. -7-  اختبار نموذج تصحيح الخطأECM Regression 

  كاتت النتائ  كالتالي:
 (معامل تصحيح الخطأنتائج اختبار انحدار ): 5الجدول 

 
 
 
 

 16أنظر الملحق رقم  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
سالب  معنوي عند أب معاما تصريح ااخأ  مخ بلال النتائ  المترصا علي ا  الموضرة لم الجد ل أعلاهيتب     

علاقة اليؤكد  هاا ما (،CointEq (-1) =-0.557290،Prob=0.0009كالتالي: )  %5مستو  معنوية 
 .اأجا    متغ ا  الدراسة طويلة التوازتية
III. 8- الارتباط الذاتي دراسة (LM Test): 

,𝐻0ال رضية العدمية: عدم  جود ارتباط لاات للأبخانم 𝛷 = 1 
,𝐻0ال رضية البديلة:  جود ارتباط لاات للأبخانم     𝛷 ≠ 1 

 (LM Testالارتباط الذاتي: )نتائج اختبار 6الجدول 
0.3092 Prob F-statistic 
0.2149 Prob Chi-square Obs* R-squared 

 17رقمأنظر الملحق  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
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 عليه ، 0.05<0.2149أي  %5أكبر مخ  Prob Chi-squareمخ بلال الجد ل أعلال تلاحظ أب قيمة 
  جود ارتباط لاات للأبخانم. التي تنص علع عدمالعدم  يةتقبا فرض

III. 9-  اختبار عدم تجانس الاخطاءHeteroskedasticity Test 
  ذيز    ابتباريخ هما: 

 Breusch-Pagan-Godfreyالأخطاء اختبار عدم تجانس أولا: 
  كاتت النتائ  المترصا علي ا كالتالي:

 (Breusch-Pagan-Godfreyالأخطاء عدم تجانس : )نتائج اختبار 7الجدول 
0.2756 Prob.F(6,26) F-statistic 
0.2537 Prob.chi-square (6) Obs*R-squared 
0.4643 Prob.chi-square (6) Scaledexplained SS 

 18رقمأنظر الملحق  EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
 أكبرProb. F( 9,23=) 0.2756احتمالية ابتبار عدم تجاتس تباينا  الابخانم   يتب  لنا مخ الجد ل أعلال أب 

 تجاتس الابخانم.النمولانح المقدر بالي مخ مشنلة عدم فرضية العدموبالتالي فإب تقبا أي أتنا ، %5مخ 
 ARCHاختبار عدم تجانس الأخطاء ثانيا: 

  كاتت كالنتائ  كالتالي:
 (ARCHعدم تجانس الأخطاء : )نتائج اختبار 8الجدول 

0.3279 Prob.F(1,30) F-statistic 
0.3122 Prob.chi-square (1) Obs*R-squared 

 19أنظر الملحق رقم EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
،  نانم 0.05<0.3279 أي %5أكبر مخ  Prob.F(1,30)يتب  لنا أب احتمالية ابتبار اأثر مخ الجد ل أعلال     

 علع لالك ترفض ال رضية البديلة  تقبا فرضية العدم أي تحقق فرضية الابا  أ  تجاتس التبايخ.
 

III. 10-  التوزيع الطبيعياختبارNormality Test النموذجلبواقيARDL 

 (Normality Testالتوزيع الطبيعي : )نتائج اختبار 4الشكل

 
 EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
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 منه 0.05<0.410190أي % 5مخ مستو  المعنوية  أكبرprobمخ الشنا أعلال نجد أب اب قيمة الاحتمالية     
 تغ ا  لم ت س  أثرأي أته يمنننا الاعتماد علع هاا النمولانح  البواقي تتبا التوزيا الخبيعيب جميا وعلي  إتقبا فرضية العدم

 صادرا  السلا  اادما  علع سعر الصرلا الرفي.
III. 11- اختبار الاستقرارية الهيكلية لمعلمات النموذجCUSUM TestوCUSUM of squares 

Test 
  فيما يلي النتائ  المترصا علي ا:

 (CUSUM of squares TestوCUSUM Test: )نتائج اختبار 5الشكل
 
 
 
 
 
 
 
 

 EVIEWS 12المصدر: من إعداد الباحث اعتمادا على مخرجات برنامج 
المجموع   ابتبارCUSUM Testلم الشنا أعلال  الاي جاا تتائ  ابتبار المجموع ال اكمي للبواقي     

تلاحظ أب كا مخ ااخ  الوسخي  يقعاب  CUSUM of squares TESTاقي ال اكمي لمر عا  البو 
دابا حد د المنخقة الحرجة )ااخوط باللوب اأحمر تماا حد د المنخقة الحرجة(  هاا يدل علع استقرار النمالانح 

،  يش  لى   جود اتسمام للنمولانح    تتائ  اأجا الخويا  تتائ  اأجا القص ، %5عند مستو  معنوية 
 ية النمولانح مستقرة لم ف ة الدراسة. بالتالي فإب هينل

IV.الخاتمة: 
ذولانح الا دار الاات لل موا  الزمنية لم الجزائر باستادام تنا لنا لم هاهالدراسة تحليا أثر تغ  الصادرا  علع سعر الصرلا 

 (،  هاا اعتمادا علع  يانا  مخ الموقا الرفي للبنك الد لي.2021-1985) ، بلال ال  ةARDLالموزعة 
IV. 1-  :مخ بلال ما تنا لنال لم هال الورقة البراية فقد تحصلنا علع مجموعة مخ النتائ   هي كالتالي:النتائج 

 (سعر الصرلا الرفي و المتغ  التا ا )صادرا  السلا  اادما (  جود علاقة طويلة اأجا تتمه مخ المتغ  الم سر) -
 صادراتالسلا  اادما .تغ ا  ل القيم المتأبرة مشر ح عخ طريق المشاهدا  السا قة  سعر الصرلا الرفي -
    متغ ا  الدراسة. عدم  جود ارتباط لاات للأبخانم -
 النمولانح المقدر بالي مخ مشنلة عدم تجاتس الابخانم. -
 صادرا  السلا  اادما  علع سعر الصرلا الرفي.تغ ا  يمنننا الاعتماد علع هاا النمولانح لم ت س  أثر  -
للنمولانح    تتائ  اأجا الخويا  تتائ  اأجا القص ،  بالتالي فإب هينلية النمولانح مستقرة لم ف ة  جود اتسمام  -

 الدراسة.
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صادرا  السلا  اادما  علع تغ ا  أثر  يمنخ  نانم ذولانح قياسي لدراسةمخ بلال الابتبارا  الإحصائية  التشايصية  -
 سعر الصرلا الرفي

IV. 2-  :التوصيات 
الي ا  الانخ اض المتواصا لقيمة الدينار الجزائري مقا ا باقي العملا   ت اديا لحد ث أزما  تعصف لم ضونم النتائ  المتوصا 
 كالتالي: ضا مجموعة مخ التوصيا    بالاقتصاد الجزائري يمنخ

 ري.ضر رة التدبا العاجا لصناع القرار مخ أجا لىيجاد حلول عاجلة للرفا مخ قيمة الدينار الجزائ -
،  البرث  شنا ضر رة الاعتماد علع التنويا الاقتصادي،  التالص التدريجي مخ الاعتماد الشبه كلي علع قخاع المحر قا  -

 عاجا علع  ديا يحا محا المحر قا .
 .تحقيق الاكت انم الاات  السعي لى  رفا تسبة الصادرا .تشميا الإتتانح الوطني مخ أجا  -
 .ب الدفا  عملة الدينار الجزائري لم المبادلا  التمارية )الصادرا ( ما الد لضر رة التوصا ا  ات اقيا  توج -
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(. العلاقة    الاستامار اأجنبي المباشر  النمو 2019ديسمبر,  19محمد شوينا ،   صارة زعي ي. ) .7
. مجلة العلوم الاقتصادية 2017-1990بلال ال  ة  ARDLالاقتصادي لم الجزائر باستادام ذولانح 

 .289-278(، الص را  02)12 التسي   العلوم التمارية، 
(. تقييم د ر البنك المركزي الجزائري لم توجيه  تحديد سعر 2020جواب,  29يحي. )مختارية  وزياب،   يحي  خ  .8

-1990الصرلا: دراسة قياسية علع سعر الصرلا الافي للدينار مقا ا الد لار اأمريني بلال ال  ة )
 .462-441(، الص را  03)14(. مجلة أبحاث اقتصادية  لىدارية، 2017

لم دراسة  MIDAS(. استادام ال ددا  الزمنية الماتل ة 2022, 09 30تبيا  خ مرز ق،   زكريا جرلم. ) .9
. مجلة اقتصاديا  2020-2010أثر سعر الصرلا علع احتياطي الصرلا اأجنبي لم الجزائر بلال ال  ة 

 .88-72(، الص را  02)07الاعمال  التمارة، 
 

 :تقارير إحصائية -4
 (. تم الاس داد مخ 2022أكتو ر,  10البنك الد لي. ) .10

https://data.albankaldawli.org/country/DZ 
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