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   غاؾلاالإإلف االإ* 

  ملخص:

تهضف هظه الىعكت البدثُت الى جبُان صوع البىىن الؤؾلامُت في صكم الىمى الاكخصاصي 

لت االإغبلاث الصغغي، 2019الى  2011بالجؼاةغ، وطلً زلاٌ الفترة  ، باؾخلماٌ ػغٍ

لاث الؤؾلامُت همخغير مؿخلل.  وباؾخسضام الىاجج المخلي الؤحمالي همخغير جابم واحمالي الخمىٍ

ت بين البىىن الؤؾلامُت والىمى الاكخصاصي، الالىخاةج وأقاعث  ى وحىص كلاكت ئًجابُت وملىىٍ

، ئلا أهه ًخؼلب مما ًإهض أن للبىىن الؤؾلامُت صوع مهم في صكم الىمى الاكخصاصي بالجؼاةغ

غ عي واللاهىوي االإىاؾب جؼىٍ بىاء اللملُاث البىىُت الأؾاؽ ليىن بمثابت لُ، الؤػاع الدكغَ

 .الاؾلامُت

ل الاؾلامي المفحاخية:الكلمات    الجؼاةغ؛ الىمى الاكخصاصي؛ البىىن الاؾلامُت؛ الخمىٍ

Abstract:  

        The objective of this research paper is to determine the role of 

islamic banks in supporting economic growth in Algeria, during the 

period 2011 to 2019, using an Ordinary Least Squares method, and 

applying the following variables: Gross Domestic Product as a dependent 

variable and Total Islamic Finance as independent variable. The results 

show a significant positive relationship between Islamic banks and 

economic growth, which confirms that islamic banks leads to support 

economic growth in Algeria, however, it must develop the laws and 

regulations to be a basis for Islamic banking operations. 

Keywords: Islamic Finance; Islamic Banks; Economic Growth; Algeria. 
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 . مقذمة: 1

وأخض االإالُت الؤؾلامُت بكيل ملخىؾ زلاٌ الؿىىاث الأزيرة  الصىاكتللض جؼاًض اهدكاع 

 ٌٍ م الخىمُت الاكخصاصًت والاحخماكُت؛ فللض ؾاهم بكيلٍ فلّا ل مكاعَ الؼغق البضًلت، اللاػمت لخمىٍ

غ اللضًض مً المجخملاث الؤؾلامُت  التي كضمذ  اللالم،صوٌ باقي مما حلله ًيخلل ئلى في جؼىٍ

 .ئؾلامُت في البىىن الخللُضًت قبابًُفخذ ، فظلا كً ئؾلامُت بىىنجغازُص لإوكاء 

وطلً بدىالي الؤؾلامیت أهبر وؿبت مؿاهمت في الصىاكت االإالیت الؤؾلامیت وحلخبر البىىن 

 .كاةضة الصىاكت بامخیاػ ، ما أصي الى اكخباعهاالصىاكتهاجه  أهثر مً زلثي حجم

ت كلى  ، جلضًم زضماث مصغفُت ئؾلامُتوكلى هظا الأؾاؽ، كملذ أغلب البىىن الجؼاةغٍ

لاث اللىاهين و ؾلُا منها ئلى مىاهبت هظه الخؼىعاث، هما جم اصضاع  الىػىُت مً أحل الدكغَ

 جضكُم هظا الىىق مً الخلاملاث وهظا جىـُمه بغُت صفم عجلت الىمى الاكخصاصي.

حؿاهم في جدلُم الؤؾلامُت  البىىنمً الضعاؾاث ئلى أن  أقاعث اللضًضوفي هظا الاػاع 

 (Muhamad Abduh& Mohd Azmi Omar,2012)  1صعاؾتمً بُنها ، الاكخصاصيالىمى وجفلُل 

اصة ملضلاث  الؤؾلامُت لبىىنجؼىع اأقاعث الى أن  التي  في اهضوهِؿُا  الاكخصاصيالىمى ؾاهم في ػٍ

لت 2012ئلى  1998فترة االإمخضة مً لل  Gudarzi)  2وصعاؾت جىصا ًامامىجى. وطلً باؾخسضام ػغٍ

Farahani Yazdan& Sadr Seyed Mohammad Hossein, 2012)  التي هكفذ الخأزير الؤًجابي

ل بالإطافت الى وحىص  وملىىي للبىىن الؤؾلامُت كلى الىمى الاكخصاصي في االإضي اللصير والؼىٍ

ت مً  كلاكت ؾببُت زىاةُت الاججاه فُما بُنها في ول مً اًغان وأهضوهِؿُا باؾخلماٌ بُاهاث عبم ؾىىٍ

 .Mosab I) 3صعاؾتو  ، وباؾخسضام همىطج الاهدضاع الظاحي للابؼاء االإىػق.2010الى  2000

Tabash& Raj S. Dhankar, 2014)  التي أوضخذ وحىص كلاكت ئًجابُت بين البىىن الؤؾلامُت

لت الخيامل االإكترن،، و 2008-1990زلاٌ الفترة  ،كؼغفي صولت والىمى الاكخصاصي   باؾخسضام ػغٍ

___________________ 
1
 Muhamad Abduh & Mohd Azmi Omar"Islamic banking and economic growth: the 

Indonesian experience," International Journal of Islamic and Middle Eastern Finance and 

Management , vol 5(1), 2012, pages 35-47. 
2
Gudarzi Farahani Yazdan and Sadr Seyed Mohammad Hossein «  Analysis of Islamic 

Bank’s Financing and Economic Growth: Case Study Iran and Indonesia »Journal of 

Economic Cooperation and Development, 33- 4,2012,p 1-24. 
3
 Mosab I. Tabash& Raj S. Dhankar « Islamic Banking and Economic Growth : A 

cointegration Approach » Romanian Economic Journal, vol. 17, issue 53,2014,p 61-90. 

https://ideas.repec.org/a/eme/imefpp/v5y2012i1p35-47.html
https://ideas.repec.org/a/eme/imefpp/v5y2012i1p35-47.html
https://ideas.repec.org/s/eme/imefpp.html
https://ideas.repec.org/s/eme/imefpp.html
https://econpapers.repec.org/article/rejjournl/
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اصة مؿاهمتها ئلىبالإطافت   ل الآحاٌكلى اث الاؾدثماع حجم  في ػٍ  Mustapha) 4وصعاؾت .تالؼىٍ

JOBARTEH &Etem Hakan ERGEC, 2017)  ل الؤؾلاميالتي أهضث وحىص كلاكت  بين الخمىٍ

لت2015-2005لفترة ا زلاٌ ،والىمى الاكخصاصي في جغهُا بمىهج  الخيامل االإكترن ، وباؾخسضام ػغٍ

5وصعاؾت ل.وازخباع الؿببُت كلى االإضي اللصير والؼىٍ الخضوص
(Kamran & Ihsan, 2018)  التي

 بين الىـام االإصغفي الؤؾلامي والىمى الاكخصاصي في باهؿخانأؿهغث وحىص جأزير ئًجابي وملىىي 

ل ت مً كلى االإضي الؼىٍ الخيامل ، وباؾخلماٌ ازخباع 2015ئلى  2006، باؾخسضام بُاهاث عبم ؾىىٍ

كضم وحىص التي بُيذ ( 2019ملخم،  مِؿاء مىيركباصة و ئبغاهُم كبض الخلُم ) 6صعاؾت. و  االإكترن

البىً اللغبي الؤؾلامي كلى الىاجج المخلي و بىً الؤؾلامي الأعصوي ليل مً صلالت ئخصاةُت جأزير طو 

 Bilal)وصعاؾت .، وطلً باؾخسضام همىطج الاهدضاع االإخلضص2016الى 2001مً  الؤحمالي

Kchouri&Thorsten Lehnert, 2020)7  التي جىصلذ الى أن الخضماث االإصغفُت الؤؾلامُت لها

صوع هبير في صكم الىمى الاكخصاصي بالغغم مً خصتها الصغيرة وؿبُا في الىـام االإالي للُىت جخيىن 

لت 2017-2000صولت مخلضمت وهامُت، زلاٌ الفترة  32مً  االإغبلاث ، وطلً باؾخلماٌ ػغٍ

لت اللؼوم االإلممت.  الصغغي، بُاهاث الباهل وػغٍ

جأزير هبير للبىىن  جبين للضص كلُل مً الضعاؾاث الؿابلت كضم وحىص، ومً حهت أزغي 

 8صعاؾت، منها الؤؾلامُت كلى الىمى الاكخصاصي
 Seifallah Sassi, 2010)& (Goaied Mohamed 

 صولت مً 16 لُىت جخيىن مًل الاكخصاصيالىمى هكفذ كً كصىع البىىن الؤؾلامُت في جدفيز التي 

لُا لت، و 2006-1962 الفترة الؼمىُت  زلاٌ مىؼلت الكغق الأوؾؽ وقماٌ افغٍ  باؾخسضام ػغٍ

___________________ 
4
Mustapha JOBARTEH &Etem Hakan ERGEC « Islamic Finance Development and 

Economic Growth: Empirical Evidence From Turkey » Turkish Journal of Islamic 

Economics, Vol. 4, No. 1, 2017, p31-47. 
5
Kamran Ahmad& Aamina Ihsan «  Impact of Islamic Finance on Economic Growth – 

Empirical Evidence from Pakistan » International Journal of Scientific & Engineering 

Research Volume 9, Issue 7, 2018,476-480. 
6
ل االإصغفي الؤؾلامي في الأعصن صعاؾت خالت البىً الؤؾلامي مِؿاء مىير ملخم" ، ئبغاهُم كبض الخلُم كباصة  الأهمُت الاكخصاصًت للخمىٍ

لت واللاهىن، المجلض  .313-285، ص2019، ؾىت 3، اللضص46الأعصوي والبىً اللغبي الؤؾلامي الضولي" صعاؾاث، كلىم الكغَ
7
Bilal Kchouri&Thorsten Lehnert « Islamic Banking and Economic Growth:                        

New Evidence » Handbook of Research on Theory and Practice of Global Islamic Finance, 

Chapter 5, p86-114. 
8
Mohamed Goaied & Seifallah Sassi « Financial development, islamic banking and 

economic growth evidence from MENA region » International Journal of Business Science 

and Applied Management 4(2),2011,p105-128. 

https://dergipark.org.tr/en/pub/beuntujise/issue/27708/292243#article-authors-list
https://dergipark.org.tr/en/pub/beuntujise/issue/27708/292243#article-authors-list
https://dergipark.org.tr/en/pub/beuntujise/issue/27708/292243#article-authors-list
https://dergipark.org.tr/en/pub/beuntujise/issue/27708/292243#article-authors-list
https://dergipark.org.tr/en/pub/beuntujise/issue/27708/292243#article-authors-list
https://dergipark.org.tr/en/pub/beuntujise/issue/27708/292243#article-authors-list
https://www.researchgate.net/journal/International-Journal-of-Business-Science-and-Applied-Management-1753-0296
https://www.researchgate.net/journal/International-Journal-of-Business-Science-and-Applied-Management-1753-0296
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  (Melloul Anass, Chaik Saif Eddine& Oujgha Reda,2017)  9وصعاؾتاللؼوم االإلممت. 

التي بُيذ وحىص جأزير ئًجابي ولىً طلُف حضا للبىىن الؤؾلامُت كلى الىمى الاكخصاصي للُىت 

لت اللؼوم 2014-2008جخيىن مً حؿلت صوٌ ئؾلامُت، وطلً زلاٌ الفترة  ، وباؾخلماٌ ػغٍ

 االإلممت.

بالبىىن ججضع الؤقاعة ئلى أهه عغم حلضص الضعاؾاث الؿابلت االإخلللت  ،واؾدىاصا الإا ؾبم

الاكخصاص  فياهخمام هبير زصىصا بأنها لم جدف جبين للباخثين الؤؾلامُت والىمى الاكخصاصي 

البىىن الؤؾلامُت كلى الىمى الاكخصاصي ٌؿعى هظا البدث ئلى كُاؽ مضي جأزير ، لظا الجؼاةغي 

                             وبالخالي فان هظه الضعاؾت حؿاهم في ازغاء الاصبُاث الؿابلت.بالجؼاةغ، 

 الؤقيالُت الخالُت:كلُه، نهضف مً زلاٌ هظه الضعاؾت الؤحابت كلى و 

 الجسائر؟بالىمو الاقحصادي ما مذى هجاح البىوك الإسلامية في ثفعيل 

 قيالُت االإؼغوخت ؾابلا، فان صعاؾدىا جلىم كلى الفغطُت الخالُت: الا اهؼلاكا مً 

  الىمى الاكخصاصي جأزير ئًجابي وطو صلالت ئخصاةُت للبىىن الؤؾلامُت كلى وحىص

 في الجؼاةغ.

 حؿعى هظه الضعاؾت ئلى جدلُم الأهضاف الخالُت:لظا، 

  ؛البىىن الؤؾلامُت في الجؼاةغالخلغف كلى واكم 

  لاث التي جىطُذ واكم  ؛الؤؾلامُت بالجؼاةغالبىىن جسص الدكغَ

 الجؼاةغبالىمى الاكخصاصي و  البىىن الاؾلامُت الللاكت بينبُان ج. 
الاكخماص كلى ول مً االإىهج  وفي ؾبُل الخأهض مً مضي صخت فغطُت الضعاؾت، ؾِخم

، وهظلً البدىر االإخلللت كمىمُاث خىٌ البىىن الؤؾلامُتالاؾخيباػي مً أحل اؾخلغاض 

البىىن ث، باؾخلغاض واكم بمىطىق الضعاؾت؛ واالإىهج الاؾخلغاتي، مً زلاٌ اؾخلغاء االإللىما

الىمي الاخصاتي لخدضًض أزغ البىىن الؤؾلامُت كلى الىمى  في الجؼاةغ، زم االإىهج الاؾلامُت

 الاكخصاصي بالجؼاةغ.

 

 

 

___________________ 
9
Melloul Anass & Chaik Saif Eddine & Oujgha Reda « Empirical Analysis of Islamic 

Banking and Economic Growth » Economic Alternatives, University of National and 

World Economy, Sofia, Bulgaria, issue 1,2017, p 89-102. 

https://ideas.repec.org/a/nwe/eajour/y2017i1p89-102.html
https://ideas.repec.org/a/nwe/eajour/y2017i1p89-102.html
https://ideas.repec.org/s/nwe/eajour.html
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 : عموميات خول البىوك الاسلامية .2

 :جعريف البىك الاسلامي 2-1

مإؾؿت مصغفُت لخجمُم الأمىاٌ وجىؿُفها في هؼاق  10أهه كلىالبىً الؤؾلامي  ٌلغّف

لت الؤؾلامُت بما ًسضم بىاء المجخمم بأخيام الخيافل الؤؾلامي، وجدلُم كضالت الخىػَم،  الكغَ

 .ووطم االإاٌ في مؿاعه الصخُذ لخدلُم الخىمُت

 اللضًض مًالخضماث االإصغفُت واالإالُت في بمإؾؿت مالُت جلىم  11هما كغّف هظلً، كلى أهه

لت الؤؾلامُت بهضف االإؿاهمت في جدلُم الخىمُت  المجالاث كلى طىء كىاكض وأخيام الكغَ

مت للأمت الؤؾلامُت طمانالاحخماكُت والاكخصاصًت بلصض   .الخُاة الؼُبت الىغٍ

، كلى أهه
ً
ىها في كىىاث االإكاعهت  12وكغّف أًظا مإؾؿت مالُت جلىم بخجمُم االإضزغاث وجدغٍ

م أؾالُب االإظاعبتللاؾدثماع بأؾلىب مدغع  االإخاحغة ، االإكاعهت ،مً ؾلغ الفاةضة كً ػغٍ

والاؾدثماع وجلضًم وافت الخضماث االإصغفُت في ئػاع الصُغ الكغكُت التي جظمً الخىمُت 

 .والاؾخلغاع

مإؾؿت مالُت مهمخه الأؾاؾُت هى حمم الأمىاٌ هى  البىً الاؾلاميمما ؾبم، وؿخيخج أنّ 

لت الاؾلامُتزم جىؿُفها في اللضًض مً   .الؼغق التي جخىافم مم مباصب الكغَ

 :البىوك الاسلامية وشاططبيعة  2.2

بمجمىكت مً الخصاةص، ًمىً  مً البىىن كً غيره الؤؾلامُت البىىن وكاغًخميز 

 :13اًجاػها فُما ًلي

  ىصاتم صون التزام باكؼاء كاةض زابذ الًلبل ا، لظا فاهه وكؼاء ابالفاةضة أزظ هلاملحكضم

 كليها؛

  ؛لضمهاًملابل الخضماث التي  اللمىلاثالخصىٌ كلى 

  تالأ اؾخسضام ت أو ججاعٍ م  مىاٌ في أوكؼت اؾدثماعٍ االإغابدت، االإظاعبت، كً ػغٍ

لت الاؾلامُت وغيرها الؿلمو  ؾخصىاقالا    ؛التي جخىافم مم مباصب الكغَ

___________________ 
10

  .11، ص 2012قهاب أخمض ؾلُض اللؼكؼي "ئصاعة البىىن الؤؾلامُت" الؼبلت الأولى، كمان: صاع الىفاتـ لليكغ والخىػَم، 
11
 .48، ص 1996حماٌ للماعة " االإصاعف الؤؾلامُت " الجؼاةغ: صاع الىبأ،  
12

 .160، ص 2002،  4، اللاهغة: صاع الللم 4ًىؾف هماٌ محمد" فله الاكخصاص الىلضي " الؼبلت   
13

ملهض الؿُاؾاث الاكخصاصًت، أبى ؿبي: صىضوق الىلض اللغبي،  "البىىن الؤؾلامُت: الاػاع االإفاهمي والخدضًاث" ئبغاهُم الىغاؾىت  

 .4-3، ص2013
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  ل م جمىٍ م جخمم، هلضم فغاص والمللأ ىافلت ال تحخماكُالا و الاكخصاصًت االإكاعَ ل مكاعَ جمىٍ

  ؛اهخاج الخبغ والىدىٌ وغيرها

  ٌالاؾخغلاباالإظاعباث أو بأي كمل ًإصي ئلى كضم اللضالت أو  كُامهكض. 

 : واقع البىوك الإسلامية بالجسائر .3

 :14مالُت، وهي جخىػق هما ًلي اثمإؾؿ 8بىً و 20ًظم الىـام االإصغفي الجؼاةغي خالُا 

 ( بىىن كمىمُت، 6ؾخت ).بما فيها صىضوق الخىفير 

 ( بىً زاص، مً بُنها بىً 14أعبلت ككغ )ُانالبرهت والؿلام الاؾلام. 

 زاصت ( مإؾؿاث مالُت2) ازىان. 

 كمىمُت ( مإؾؿاث مالُت6) ؾخت. 

، بىىين ئؾلامُين هما بىً البرهت والؿلام ًدىي الىـام االإصغفي الجؼاةغي كلىوبالخالي 

لهما وجدلُم هخاةج حُضة ملاعهت بالبىىن الخاصت اللظان   الأزغي.جمىىا مً قم ػغٍ

 :لمحة موجسة عً البىوك الإسلامية بالجسائر 1.3

بغأؽ  1991ماي  20هى أوٌ مصغف بغأؽ ماٌ مسخلؽ، جم ئوكاةه في  15بىً البرهتٌلخبر 

لىم بجمُم اللملُاث البىىُت مً 1991ؾبخمبر فيوكاػاجه مؼاولت ملُىن صج، وبضأ  500ماٌ  ، وٍ

لت الؤؾلامُ لاث واؾدثماعاث التي جخىافم مم مباصب أخيام الكغَ ھم االإغاخل التي مغ أ ومًت، جمىٍ

 :16بھا ما ًلي

 1994   الاؾخلغاع والخىاػن االإالي للبىً؛جدلُم 

 2000 االإغجبت الأولى بين البىىن طاث الغأؽ االإاٌ الخاص؛ اخخل 

 2002  لأفغاص؛للمھىیين و لاكاصة الاهدكاع في كؼاكاث حضیضة في الؿىق بالخصىص اللُام ب 

 2003  الخم في مؼاولت حمُم اللملُاث البىىُت  أصبذ للبىً 11-03كاهىن عكم ومىظ اصضاع

لاث واؾدثماعاث لت الؤؾلامُت التي جخىافم مً جمىٍ  ؛مم مباصب أخيام الكغَ

 2012 لت الؤؾلامُت؛أوٌ مىـىمت بىىُت قاملت و  جفلُل ت مخؼابلت الإباصب الكغَ  مغهؼٍ

 2016 اصة  كلى مؿخىي اللؼغ الجؼاةغي؛ ؾتهلاويالا  في مجاٌ الخمىیل الؼٍ

 2018   الجؼاةغ للؿىت الؿاصؾت كلى الخىالي،بمصغف ئؾلامي خصل كلى أفظل 

 ؛Global Financeجصيیف مجلت  وفم

___________________ 
14

غ الؿىىي      .75-74، ص2019لخؼىع الاكخصاصي والىلضي للجؼاةغ" ؾىت : ا2018بىً الجؼاةغ" الخلغٍ
15
 .05/03/2022اػلم ًىم  ،/https://www.albaraka-bank.comبىً البرهت الجؼاةغي، كلى االإىكم الخالي:  
16
 هفـ االإغحم الؿابم. 

https://www.albaraka-bank.com/
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 2018   االإغوصًت؛ جمىكت البرهت االإصغفیت مً خیثلمىخضاث الأخؿً أكخبر 

 2018  الجؼاةغیت أبغػ البىىن كلى مؿخىي الؿاخت االإصغفیت. 

لت الؤؾلامُت في وافت  فهى 17صغف الؿلامأما م بىً قمىلي ٌلمل وفلا لأخيام الكغَ

 فيوكض جم اكخماصه  ،2006 في كام هجأؾِؿ فىغة حاء، ماعاحيالا هثمغة للخلاون الجؼاةغي ، حلاملاجه

  :18، ومً أهم االإغاخل التي مغ بها ما ًلي2008أهخىبغ  20في لُبضأ مؼاولت وكاػه    2008ؾبخمبر 10

 2012جىػُض مً زلاٌ جُض والىمى في حمُم مجالاث اليكاغ، ال بأصاءجميز  2013و

 ،البلُضةوهي  فلؽ ٌلمل بأعبلت فغوق، كلى الغغم أهه وان مياهخه وجىاحضه في الؿاخت االإصغفُت

 ؛ئبغاهُموفغكين باللاصمت باب الؼواع وصالي  ،ؾؼُف

 واللبت بالجؼاةغ  وهغانمضًىت له ب ينالخىؾم الجغغافي للمصغف بافخخاح فغك

 كلى الخىالي؛  2015و 2014اللاصمت في

 2016  ٌوهظا تمجمىكت مً الخضماث الؤلىتروهُ ئػلاقجدلُم كفؼة هىكُت مً زلا ،

 ؛بمضًىت كؿىؼُىتافخخاح ؾابم فغق له 

 2018 اللضًض مً االإىخىحاث االإصغفُت مً بُنها صاع الؿلام للاؾدئجاع،  ئػلاق

اتها الثلازت له بمضًىت  فغوق فخذبالإطافت الى  ؛االإىباًل االإصغفي وبؼاكت الفيزا الضولُت بمؿخىٍ

 .وأصعاع وبؿىغة والجؼاةغ الىؾؼى)خؿِبت( وباجىت وعكلت

 2019 أزغي  ، مم افخخاح فغوق130% بهضاف االإؿــؼغة الأ فاكذ هخاةج مبهغة  خلم

 وكين وؾاعة بمضًىت الجلفت. له بؿؼاولي وؾُضي ًحي )الجؼاةغ اللاصمت( وبمضًىت االإؿُلت وكىابت

  كين ملُلت بمضًىت أم و  جاًتمضًىت بب، و 2020في كام  بمضًىت وهغان لهق و فخذ فغ

  .2021في  البىاقي

 :البىوك الإسلامية في الخشريع الوطني  2.3

ِىاث وطلً مً أحل الىـام االإصغفي الجؼاةغي كضة ئصلاخاث مىظ أوازغ الثماه قهض

غه والظي ٌلخبر الؤصلاح  ،1990في كام  كاهىن الىلض واللغض مً أهمها، ووان جدؿِىه وجؼىٍ

كمل كلى خُث  ،19ق الجىهغي مً زلاٌ ئعؾاء مجمىكت مً االإباصب التي جخماش ى واكخصاص الؿى 

ً، خُث أكُض للبىً االإغهؼي ول صلاخُاجه في حؿُير الىلض  وطم هـام مصغفي طو مؿخىٍ

___________________ 
17

، اػلم https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-10-0.html: مصغف الؿلام الجؼاةغي، كلى االإىكم الخالي  

 .05/03/2022ًىم 
18
ت الإصغف الؿلام  غ الؿىىٍ   الجؼاةغ، ؾىىاث مسخلفت، كلى االإىكم الخالي: -الخلاعٍ

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-11.html 05/03/2022، اػلم ًىم. 
19
 .30، ص2007الؼاهغ لؼغف" جلىُاث البىىن" الجؼاةغ: صًىان االإؼبىكاث الجاملُت،  

https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-11.html
https://www.alsalamalgeria.com/ar/page/list-15-0-11.html
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ت ول وؿاةفها الخللُضًت، مما أصي الى جيكُؽ وؿُفت الىؾاػت االإالُت،  والاةخمان، وللبىىن الخجاعٍ

البىىن واالإإؾؿاث بالإطافت الى مىذ جغازُص لإوكاء ، ئكاصة الاكخباع للؿُاؾت الىلضًت وهظا

 ، وهى ما أصي الى اوكاء أوٌ بىً اؾلامي وهى بىً البرهت.الإالُت ؾىاء الىػىُت أو الأحىبُتا

م في كاهىن الىلض واللغض في الغكابت كلى البىىن الخاصت، 
ّ
غير أنّ االإكغّق الىػجي لم ًىف

البىىن، وهى ما كغطت للمساػغ حغاء ئفلاؽ بلع هاجه الجؼاةغي  وهى ما حلل الىـام االإصغفي

أهض كلى مؿألت مضي  ، خُث10- 90كاهىن كمل كلى الغاء والظي  11-03 اصضاع الأمغ أصي الى

لُت والخىـُمُت  للأخياماخترام البىىن واالإإؾؿاث االإالُت  عؤوؽ  في مجاٌ خغهت زصىصاالدكغَ

 20الأمىاٌ

ش كلى هظا الأؾاؽ، و و  ًخظمً  02-18عكم  21هـامجم اصضاع أوٌ  2018هىفمبر ؾىت  4بخاعٍ

كىاكض مماعؾت اللملُاث االإصغفُت االإخلللت بالصيرفت الدكاعهُت مً ػغف االإصاعف واالإإؾؿاث 

 لىـام واحهه بلع الغمىض مما خاٌ صون جؼبُله؛ لُصضع بلض طلً، غير أن هظا ااالإالُت

كمل كلى  وبالخالي الغاء الىـام الؿابم ؛ خُث 2020ماعؽ  5 االإإعر في 03 -2020عكم  22لىـاما

للملُاث البىىُت االإخلللت بالصيرفت الؤؾلامُت وكىاكض مماعؾتها مً ػغف البىىن جدضًض ا

م  مما أصي الى فخذ  واالإإؾؿاث االإالُت، ل أمام الؼغٍ أهىاكها  ازخلاف كلى الاؾلاميمىخجاث الخمىٍ

طمً البىً أو هُيل وهي  – قبابًُ اؾلامُتًمىنها فخذ  تي البىىن الخللُضًت ال زلاٌؾىاء مً 

ا بسضماث ومىخجاث الصيرفت الؤؾلامُت  مؿخللاًجب أن ًيىن  ، همااالإإؾؿت مالُت ميلف خصغٍ

حضًضة كلى غغاع البىىن  فخذ بىىن ئؾلامُتأو  -كً الهُاول الأزغي للبىً أو االإإؾؿت االإالُت

 االإىحىصة أي بىيي البرهت والؿلام.

 

 

 

 

 

___________________ 
20

ضة الغؾمُت، اللضص     .23-3، ص 2003أوث  27، الجؼاةغ: االإؼبلت الغؾمُت، 52الجغٍ
21

، كلى االإىكم الخالي: 2018 هىفمبر 04االإىافم  1440كام  صفغ 26االإإعر في 02-18الىـام عكم  ةغ"بىً الجؼا  

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reglements2018arabe.pdf،  05/03/2022اػلم ًىم. 
22

"كلى االإىكم الخالي: 2020ماعؽ  15االإىافم  1441عحب كام  20االإإعر في  02 -2020الىـام عكم  الجؼاةغ"بىً  

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reglements2020arabe.pdf،  05/03/2022اػلم ًىم. 

 

https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reglements2018arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reglements2018arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reglements2020arabe.pdf
https://www.bank-of-algeria.dz/pdf/reglements2020arabe.pdf
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 OLSنتائج تقدير معلمات النموذج باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية : 1الجدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOGIBF 0.056249 0.009373 6.001064 0.0005 

C 5.213661 0.071514 72.90393 0.0000 

R-squared 0.737258     Mean dependent var 5.642270 

Adjusted R-squared 0.714009     S.D. dependent var 0.025220 

S.E. of regression 0.010876     Akaike info criterion -6.011319 

Sum squared resid 0.000828     Schwarz criterion -5.967491 

Log likelihood 29.05094     Hannan-Quinn criter. -6.105899 

F-statistic 36.01277     Durbin-Watson stat 2.133926 

Prob(F-statistic) 0.000542   

 EVIEWS 9 المصذر: مخرجات

 الارتباط الذاتي: نتائج اختبار 2الجدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 0.362656     Prob. F(2,5) 0.7127 

Obs*R-squared 1.140168     Prob. Chi-Square(2) 0.5655 

 EVIEWS 9 المصذر: مخرجات

 

 : هحائج اخحبار عذم ثجاوس الحباي3ًالجذول 

Heteroskedasticity Test: White  

F-statistic 0.009179     Prob. F(1,7) 0.9264 

Obs*R-squared 0.011787     Prob. Chi-Square(1) 0.9135 

Scaled explained SS 0.003092     Prob. Chi-Square(1) 0.9557 

 EVIEWS 9 المصذر: مخرجات
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 :: هحائج اخحبار الحوزيع الطبيعي1الشكل 

0

1

2

3

4

-0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02

Series: Residuals

Sample 2011 2019

Observations 9

Mean       3.94e-16

Median  -0.002650

Maximum  0.015108

Minimum -0.016402

Std. Dev.   0.010174

Skewness  -0.003181

Kurtosis   1.926814

Jarque-Bera  0.431913

Probability  0.805770

 
 EVIEWS 9 المصذر: مخرجات

 ثدليل الىحائج:. 4

اهؼلاكا مً الؤػاع الىـغي للضعاؾت والضعاؾاث الؿابلت التي جؼغكذ ئلى مؿاهمت البىىن 

لت االإغبلاث الصغغي جلضًغ ملاصلت الاهدضاع البؿُؽ بالؤؾلامُت في الىمى ؾِخم  اؾخسضام ػغٍ

23اللاصًت
 ) (Ordinary Least Squares  في كُاؽ الللاكت بين البىىن الؤؾلامُت ممثلت باحمالي

همخغير مؿخلل والىمى الاكخصاصي ممثلا بالىاجج المخلي الؤحمالي  همخغير جابم  الاؾلامُتلاث الخمىٍ

خم في الجؼاةغ، ومىه فان ملاصلت الاهدضاع    ، مىضخت والآحي:باصزاٌ اللىغاعٍ

   (   )          (   )     
 خُث أن:

  ًمثل الىاجج المخلي الؤحمالي:     

لاث االإصغفُتًمثل :        ئحمالي الخمىٍ

 الخؼأ اللكىاتي:   

 : الخض الثابذ  

 : مللمت الىمىطج االإلضعة    

___________________ 
23
 24-21، ص2012، كمان: صاع خامض لليكغ والخىػَم، 1خي محمد" ػغق الاكخصاص اللُاس ي: مداطغاث وجؼبُلاث" الؼبلت قُ 
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ت زلاٌ الفترة االإمخضة ما بين وطلً باؾخلماٌ  جم الخصىٌ كليها  2019و 2011بُاهاث ؾىىٍ

لاث لإ لىاجج المخلي الؤحمالي أما باليؿبت لمً البىً اللالمي باليؿبت  فلض جم   االإصغفُتحمالي الخمىٍ

ت لبىً الؿلام وبىً البرهت، وأزظث حمُم االإخغيراث بصُغتها  غ الؿىىٍ ججمُم البُاهاث مً الخلاعٍ

خمُت.    اللىغاعٍ

ٌ وبىاءا كلى  ملاصلت الاهدضاع للىمىطج جم الىصىٌ الى  ،1 البُاهاث الىاعصة في الجضو

 :الخالُت اللُاس ي

   (   )                (   ) 
 : ًلي مامً هخاةج الىمىطج االإلضع  وؿخسلص

وهي أهبر  72.90393المخؿىبت حؿاوي  tفُما ًسص كُمت الخض الثابذ ًدبين أن كُمت  -

ت   ؛Prob < 5% % هما أن ملامل الخض الثابذ ملىىي 5مً كُمتها الجضولُت كىض مؿخىي ملىىٍ

لاث ئ - كلى الىمى  اخصاةُتوطاث صلالت اًجابُا جإزغ  الاؾلامُتن مللمت ئحمالي الخمىٍ

وهى ما ًإهض ، :312-3122الاكخصاصي ممثلا بالىاجج المخلي الؤحمالي في الجؼاةغ زلاٌ الفترة 

لاث االإصغفُت بيؿبت صخت فغطُت الضعاؾت  اصة الىمى  %2فاعجفاق ئحمالي الخمىٍ ؾىف ًإصي ئلى ػٍ

ت الاكخصاصًت وأ  %1016الاكخصاصي بملضاع  غلب الضعاؾاث وجخفم هظه الىدُجت مم الىـغٍ

وطلً الخؼبُلُت التي جىصلذ الى وحىص كلاكت اًجابُت، ئلا أن هظا الخأزير الاًجابي لا ًؼاٌ طلُف 

عي الصىاكت  الى هاجهالجؼاةغ أهمها هى ولىج كضة كىامل، ٌلىص الى  مإزغا، وهظا اصضاع  اػاع حكغَ

ُت في الجؼاةغ جبلى ملبىلت ًمىً اللىٌ أن الصيرفت الؤؾلام ؛ ومم طل3131ًمىاؾب الى غاًت ؾىت 

لت الؤؾلامُت في ؿل جىفغ مصغفين ئؾلامُين   ؛ًلضمان زضماث بىىُت جخماش ى وأخيام الكغَ

مً الخغيراث  %72هي جضٌ كلى أن و   (R2= 0.61) االإلضٌ بلغذ كُمت ملامل الخدضًض -

لاث االإصغفُت، أماالخغيراث في ئحمالي في الىاجج المخلي الؤحمالي مفؿغ مً كبل  التي جدصل   الخمىٍ

 ؛ُلىص ئلى كىامل أزغي لا ًخظمنها الىمىطجف% 39الباقي 

 كُمت فِكغ (F-statistic) أكل مً  (10111653) بلُمت اخخمالُت 47012388 بلغذ

ت ما ٌلجي وحىص ، H0 وعفع فغطُت اللضم H1 وبهظا كبىٌ الفغطُت البضًلت %6 مؿخىي ملىىٍ

 ؛أن الىمىطج هيل ملىىي 

  ًسص ئخصاةُت ازخباع صًغبً واحؿًفُما DW=2.13  أهبر مً كُمت ملامل فهي

 .بين مخغيراث الىمىطجالخدضًض وهظا مإقغ كلى كضم وحىص مكيلت الاهدضاع الؼاةف 
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لت االإغبلاث الصغغي حلخمض كلى مجمىكت مً الفغطُاث، وحب كلُىا  وباكخباع أن ػغٍ

  :24والخاليوهي  مً زلاٌ ئحغاء بلع الازخباعاث هاحشخُص
، Jarque- Bera ىكف كً مضي ئجباق ؾلؿلت البىاقي للخىػَم ػبُعي وؿخسضم ازخباعال

وهي أهبر  109 حؿاوي  Jaque- Bera هلاخف أن اللُمت الاخخمالُت لإخصاةُت  1الكيلفمً زلاٌ 

الأمغ الظي ًضفلىا ئلى كبىٌ فغطُت اللضم اللاةل بان ؾلؿلت البىاقي جدبم الخىػَم  1016 مً

 %60 الؼبُعي كىض مؿخىي صلالت

هجض أن كُمت ، و 3مكيلت الاعجباغ الظاحي بين الأزؼاء مً زلاٌ الجضوٌ فدص ویخم 

ومىه كبىٌ  1016وهي أهبر مً  1082 جلضع ب Breusch-Godfrey الاخخماٌ الخاص باخصاةُت

 .مغجبؼت طاجُا الفغض اللضًم اللاةل بسلى الىمىطج مً مكيلت الاعجباغ الظاحي أي أن الأزؼاء غير

هما   Heteroskedasticity White وللخدلم مً ججاوـ الخباًىاث ًخم اؾخسضام ازخباع

وهي  0.92 جض أن اللُمت الاخخمالُت الخاصت بهظا الازخباع كض بلغذ، خُث ه3هي واعصة في الجضوٌ 

ت أ أي زباث الخباًً وكضم ملاهاة الىمىطج مً مكيلت كضم ججاوـ  0.05هبر مً مؿخىي ملىىٍ

 الخباًً.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________________ 
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 خاثمة:

مإؾؿت مالُت مهمتها الأؾاؾُت حمم الأمىاٌ  وؿخسلص مما ؾبم، ان البىىن الؤؾلامُت هي

خميز وكاػها  لت الؤؾلامُت؛ وٍ زم جىؿُفها في اللضًض مً الؼغق التي جخىافم مم مباصب الكغَ

مىاٌ في أوكؼت الأ اؾخسضام و ا، وكؼاء ابالفاةضة أزظ اهحلاملبمجمىكت مً الخصاةص هلضم 

ت ت أو ججاعٍ م  اؾدثماعٍ ، مم اللمل كلى وغيرهاالؿلم و  ؾخصىاقاالإغابدت، االإظاعبت، الا كً ػغٍ

ل  م جمىٍ كلى  ؿاهم في الخأزيرفهي ح، لظا للأفغاص والمجخممىافلت ال تحخماكُالا و الاكخصاصًت االإكاعَ

 الىمى الاكخصاصي.

البرهت وهي خاولذ هظه الضعاؾت جلضًغ الللاكت بين البىىن الؤؾلامُت ، وكلى هظا الأؾاؽ

لت االإغبلاث  :312-3122والؿلام والىمى الاكخصاصي في الجؼاةغ زلاٌ الفترة  بخؼبُم ػغٍ

  الخالُت:ىخاةج وجم الخىصل الى ال، OLS الصغغي اللاصًت

  صلالت ئخصاةُت لإحمالي و طو اًجابي  جأزيروحىص الاهدضاع، جبين لىا مً زلاٌ جلضًغ ملاصلت

لاث الؤؾلامُت كلى الىمى  هظا صلیل كلى طلف و  ،15167وكضعث فلؽ ب الاكخصاصيالخمىٍ

 ؛كلى الىمىالصغير ، ما یفؿغ جأزيره الؤؾلامُت في الجؼاةغالبىىن 

  ٌوهظا صلیل ، 1572كضعث بـ:  التي اللضعة الخفؿيریت للىمىطجأؿهغ ملامل الخدضًض االإلض

 الىمى الاكخصاصي؛جفؿير ا همً قأن البىىن الاؾلامُتكلى أن 

  ؛الضلالت الؤخصاةیت لـ فیكغ أن هىان ملىىیت ولیت في الىمىطج ازخباعأوضح 

  خبایىاث الكضم ججاوـ ، الاعجباغ الظاحي تجبين أن الىمىطج زاٌ جماما مً مكيلهما

 .ومكيلت الاعجباغ االإخلضص

 هما زلصذ الضعاؾت ئلى الخىصُاث الخالُت: 

  عي و الىـام ال اؾخىماٌطغوعة  الجؼاةغ؛ الؤؾلامُت فيلصيرفت للاهىوي الدكغَ

  ت التي ًخم ػغخها في الؿىق  الاؾلامُت الخأهض مً أن االإىخجاث والللىصاللمل كلى  الجؼاةغٍ

لت  مباصبمخىافلت مم   الؤؾلامُت؛الكغَ

  ؼ زلت الىاؽ وػٍاصة وكيهم باللمل االإصغفي الؤؾلامي وجدؿين حىصة الخضماث طغوعة حلؼٍ

 ؛همُا وهىكُا

  الؤؾلامُت.مجاٌ الصيرفت اللغبُت الغاةضة في ؾخفاصة مً ججاعب الضوٌ طغوعة الا 
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