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 * المؤلف المرسل

 ملخص: 

قىم االإصاسف الؤظلاميت باظخخذام عذة مىخجاث مصشفيت في ظبيل جقذيم الخمىيلاث ج   

والدعهيلاث الاثخماهيت، ومً َزٍ االإىخجاث مشابحت الصهىك الىطىيت، ويخلخص َزا البحث 

في بيان ماَيت االإشابحت وؤهىاعها، وآليت جطبيقها في االإصاسف الؤظلاميت، والخعشف على ماَيت 

ي دولت الاماساث وجنييفها الفقهي، ومً زم بيان آليت جطبيق مشابحت الصهىك الىطىيت ف

الصهىك الىطىيت في االإصاسف الؤظلاميت بذولت الاماساث العشبيت االإخحذة لمىخج مً مىخجاث 

االإشابحت وجىضيح الؤشهالاث الفقهيت الىاسدة فيها، وقذ جىصل الباحث بلى بيان حععت 

ىك الىطىيت منها بشهالياث ششعيت وؤخشي فىيت، زم قذم بشهالياث ؤزىاء جطبيق مشابحت الصه

عذة جىصياث حعاَم في الخغلب على جلو الاشهالاث  لخجىب شبهت العيىت الثلازيت مً خلاى 

قيام االإصشف بششاء محفظت صهىك لبيرة ويبذؤ فى البيع منها بالخجضثت لعملاء االإصشف 

ملين وضشوسة الشبط الخام بين الأهظمت خشوجا مً جلو شبهت، والخذسيب االإهني االإىاظب للعا

المخخلفت التى يخم جىفيز االإعاملت مً خلالها واالإخعلقت باالإصشف ومىصت ششلت الصهىك 

 الىطىيت.

 .دولت الاماساث ؛االإصاسف الؤظلاميت ؛مشابحت الصهىك الىطىيت ؛االإشابحت :فخاييتالكلماث الم
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 الملدمت:

ىقخىددددددا ت واالإىدشدددددشة فدددددي حعب ددددددت االإدددددذخشاث بمدددددً الصدددددي  ا  ذيثدددددد ضدددددداسبتحعدددددذ صدددددهىك االإ

( بشددددإفها فددددي االإدددداجمش الشابددددع 5ا  اضدددش، ولاددددر ا  ددددذى حددددىى مشددددشوعيقها، حتددددى جددداء قددددشاس سقددددم  

 لهدا 
 
علدى ؤفهدا: دؤداة اظددثماسيت جقدىم علدى ججضثدت لم مع الفقه الؤظدلام  فدي جدذة، ليىجدذ حعشيفدا

بةصددددذاس صددددهىك ملنيددددت بددددشؤط مدددداى االإضدددداسبت علددددى ؤظدددداط  –االإضدددداسبت  –سؤط مدددداى القددددشا  

 شددداجعت فدددي وحدددذة مدعدددا
 
م يملهدددىن حصصدددا ويت القيمدددت، ومةددد لت بإظدددماء ؤاددد اهها؛ باعخبددداسَ

سؤط ماى االإضاسبت وما يخحدىى بليده، بيعدبت ملنيدت مدل مدنهم فيده، ويفضدل حعدميخه َدزٍ الأداة 

Abstract: 

          Islamic banks use several banking products in order to provide 

financing and credit facilities, and among these products is the national 

bond murabaha, and this research is summarized in a statement of the 

nature and types of murabahah, the mechanism of its application in 

Islamic banks, and the identification of the nature of national bonds in 

the UAE and their jurisprudential adaptation, and then a statement The 

mechanism of implementing national bonds murabahah in Islamic banks 

in the United Arab Emirates as a product of murabaha products and 

clarifying the jurisprudential problems contained therein. The researcher 

has reached an explanation of nine problems during the implementation 

of the national bonds murabaha, including legal and other technical 

problems, then he made several recommendations that contribute to 

overcoming those problems Such as avoiding the suspicion of the triple 

sample through the bank buying a large portfolio of sukuk and starting to 

retail from it to the bank’s customers, out of that suspicion, and the 

appropriate professional training for workers and the necessity of a 

complete link between the different systems through which the 

transaction is executed related to the bank and the National Bonds 

Company platform. 

Keywords: Murabaha; National Bonds Murabaha; Islamic Banks; UAE. 
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، ومً زم اهدشش العمل ههدا فدي بعدل الدذوى الؤظدلاميت، ومدان (1 الاظدثماسيت  صهىك االإقاسضت(

  دلىطىيدتالصدهىك ادمدً ضدمنها شددشلت 
 
بذولددت الؤمداساث العشبيدت االإخحددذة، والتدي طشحدذ صددهىما

وطىيددت َددذفها الخددىفير والاظدددثماس مددً خددلاى مشدداسجع جىمىيددت فددي مجخمددع الؤمدداساث، حعمددل وفددق 

، وقددددددذ و فقهددددددا تدجنييفهددددددا الفقهددددددي دصددددددهىك مضدددددداسبت مشددددددشوعو ؤحهددددددام الشددددددشجعت الؤظددددددلاميت 

ي  االإشابحددددداث والتدددددي وهدددددذف بلدددددى جدددددىفير االإصددددداسف الاظدددددلاميت بذولدددددت الامددددداساث مىاحدددددذة مدددددً صددددد

العديىلت الىقذيدت التددي يحخاجهدا االإخعدداملين لخدىفير احخياجدداوهم   لدب عملارهددا ممدً لا يش بددىن 

فددي الخعامددل مددع البىددىك الخقليذيددت، ومددع اهدشدداس َددزا الىددى  مددً االإشابحدداث  هددشث مجمىعددت مددً 

 الاشهالاث الفقهيت في الخطبيق.

 وفدددي َدددزا البحدددث ظدددىف يدددخم حغطيددد
 
مامدددل ؤسماهدددده  واظدددديفاءت َددددزا االإىضدددى  الهدددام جدددذا

 خحقيق ؤَذاف الذساظت والؤجابت على ؤظ لقها.ل

 أهميت الدزاست:

 مدً مدىاط ي  مً حيثجيبع ؤَميت الذساظت 
 
 جدذا

 
الؤقباى على ششاء جلدو الصدهىك لبيدرا

الاماساث  جطبيق االإصاسف الاظلاميت بذولت، وهظشا لاهدشاس ومً خاسجها ومقيمي دولت الؤماساث

 الىرليددددف علددددى البحددددث فيهددددا وجفصدددديل ؤعمالهددددا وطددددش  الإشابحدددداث الصددددهىك الىطىيددددت
 
، مددددان لضامددددا

ولددزلو الىرليددف علددى آليددت جطبيددق َددزا الىددى  مددً االإشابحدداث ، الفقهددياالإعدداَمت فيهددا، وجنييفهددا 

هددي بحاجددت بلددى  هددشث جددشاء الخطبيقدداث والتددي ؤو فىيددت مددً بشددهالاث فقهيددت  عىددهومددا جمحضددذ 

بالضدددىابط الفقهيدددت للمعددداملاث االإاليدددت الاظدددلاميت عددداعذة جلدددو االإصددداسف مدددً الالىدددفام بحدددث الإ

ددددا الفقهدددداء  مصددددشف الامدددداساث االإعددددايير الشددددشعيت االإعخمددددذة فددددي و القددددذاملم واالإعاصددددشيً التددددي ؤقشَ

( AAOIFIلمعددددايير َي ددددت الم اظددددبت واالإشاجعددددت للماظعدددداث االإاليددددت الاظددددلاميت  ؤيددددىفي االإشلددددض  

 قشاساث الم امع الفقهيت االإعشوفت.بالإضافت بلى 

دساظدداث جطبيقيددت جىلددي الخقيدديم الفقهددي والاشددهالاث جددذ الباحددث لددم ي الدزاساااث البااابلت:

 ؤهه قذ حصل على بعضا 
ّ
بشدهل مً الذساظاث جطشقذ للصهىك وجطبيقاوهدا الىاسدة عليه، بلا

 يلي:وهي لما وقذ جم جشجيبها مً الأحذر بلى الأقذم عام، وجنييفها الفقهي 

                                                 
 ( بشددددددإن ظددددددىذاث االإقاسضددددددت وظددددددىذاث الاظدددددددثماس، االإدددددداجمش الشابددددددع لم مددددددع الفقدددددده الؤظددددددلام ، جددددددذة،5قددددددشاس سقددددددم   (1 

 م.1988فبرايش  6/11َد االإىافق 1408جماد  الآخشة  23-18الععىديت، 
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، مناااااخا الم اااااازبت المنلهيااااات بالخمليااااا  للخمو اااااة ال خ ااااا   فاااااي المصاااااازف الاسااااالاميت -

للباحث: ؤحمذ محمد الععذ، وسقت عمل مقذمه للماجمش العدالمي الثداو  عشدش لعلمداء الشدشجعت 

، فقددذ َددذفذ الذساظدددت بلددى بيدددان بمهاهيددت صددديا ت 2017فددي االإاليددت الؤظدددلاميت، ماليفيددا، هدددىفمبر 

يعمل على حل مشهلت العديىلت ويصدلي للخمىيدل ال خ،دوي، ويحقدق الاهضدبا  مىخج جمىيلي، 

الشدددددشلي والنفددددداءة الاقخصددددداديت، مدددددً خدددددلاى جطبيدددددق مىدددددخج مخىافدددددق مدددددع القىاعدددددذ والضدددددىابط 

الفقهيت لعقذ االإضاسبت، وخلص البحث بلى بمهاهيت جطبيدق َدزا االإىدخج   دل بشدهاليت الخمىيدل 

 .ال خ،وي والعيىلت معا

علدددي الصاااكون الاساااد:ماز ت: مفهومهاااا  خاااااتها  مطاطسهاااا  ياااوابطها  للبااااي:  :  -

محمد االإىسدددددوى، ومدددددادو ثدددددي ظددددديلا، بحدددددث ميشدددددىس فدددددي مجلدددددت جامعدددددت الشددددداسقت للعلدددددىم الشدددددشعيت 

، َدددذفذ الذساظدددت بلدددى بيدددددان مفهدددددىم  الصندددددىك 2016، العدددذد الثددداو ، 13والقاهىهيدددت، الم لدددذ 

ددددددددا، وؤوجدددددددده الدشددددددددابه والاخخددددددددلاف بيددددددددً الصددددددددو، والعددددددددهم،  الاظدددددددددثماسيت، ووشددددددددإوها، ومخاطشَ

والعددددددىذ، لمدددددا ؤلقدددددذ الذساظدددددت الضدددددددىء علددددددلم مفهدددددددىم المخاطدددددددش وعلاقخددددددده بالاظددددددددثماس وؤهدددددددىا  

المخاطددددش الخدددد  جخعددددش  لهددددا صنددددىك الاظدددددثماس، مددددع ببددددشاص مجمىعددددت مددددً الضىابددددط الشددددشعيت 

 الخدد  جحنددم عمليددت بصددذاس صنددىك الاظدددثماس وجذاولهددا، وبطفارهددا.

إطفاااأ أو اسااد صاص  ااكون الاسااد:ماز فااي الفلاار قساالامع  ااا طس اام البياا : صزاساات  -

بحددث ميشددىس فددي مجلددت   للبدداحثين: حعددام الددذيً خليددل فددش  محمد، وعدداسف علددي عدداسفملازناات  

، فقددذ َددذفذ 2016، العددذد الثدداو ، 13قاهىهيددت، الم لددذ جامعددت الشدداسقت للعلددىم الشددشعيت وال

الذساظت بلى بيان الأحددهام ا خاصددت بةطفدداء واظددىرداد الصنددىك الاظدددثماسيت عددً طشيق البيددع، 

حيددددددث يعخبددددددش الؤطفدددددداء والاظددددددىرداد عددددددً طشيددددددق البيددددددع مددددددً ؤَددددددم وآخددددددش االإشاحددددددل الخدددددد  جمددددددش ههددددددا 

دىك، وقددددذ خلددددصذ الذساظددت بعددددذ عددددش  اخخدددداف الفقهدددداء االإعاصشيددددً ومىاقشددددت آسارهددددم الصنددد

بلدددددددلم ؤهددددددده لا يجدددددىص بطفددددداء الصدددددهىك ؤو ضمدددددددان سؤط االإددددددداى بدددددددإ  طشيدددددددق يددددددداد  بلدددددددلم العيىدددددت ؤو 

 الخحايددل علددلم الخمىيددل الشبددى ، وؤمددا مددا عددذا رلددو فهددى جاثددض.

ججسبااااااااااااااااااااااات الااااااااااااااااااااااااسهت لصنا ع اللطااااااااااااااااااااااا  اا فع جمویة و صوزھبت زلم ان او ك -

، بحدددث مقدددذم بلدددى مساث "سااابكي "  للباياااو: شاااالوز ویاوهیماولعالمیت للبخسالباااعوصات ا

االإاجمش الذولي في مىضى : مىخجداث وجطبيقداث الابخهداس والهىذظدت االإاليدت بدين الصدىاعت االإاليدت 

،  1435.2014سجدب  6-5االإىافدق  2014مدا   6-5يدىم  الخقليذيت والصىاعت االإاليت الؤظدلاميت 

لعالمیت ایت دلععىالششلت اججشبت جامعددددددت ظددددددطيه، ا  ضاثددددددش. َددددددذفذ الذساظددددددت بلددددددى بيددددددان 
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ضددددشوسيت  لخمىيددددل جىظددددعاث مً حاجت لهددددا بت لما سلمضاث لخعاملهددددا بصددددهىك ایاولیماوللبخش

  الددددز  لخىمىد  و االاقخصا  ذيددددذة والددددذوس ایع سلمشااظمالیت ف  ؤلشا" ظددددبنيم"الشددددشلت  

 جلعبه صهىك االإضاسبت.

  جسبت الصكون في صولت قمازاث العسبيت المخحدة "الصكون الوطنيت أنموذجا"ج -

وسقدددددت عمدددددل مقذمدددددت  الإددددداجمش الصدددددهىك الؤظدددددلاميت وؤدواث  ،ؤحمدددددذ صدددددا ي االإشصو ددددديللباياااااو: 

، فقذ َدذفذ الذساظدت بلدى بيدان ججشبدت الخصدنيو  2013جامعت اليرمىك  – الخمىيل الؤظلام 

فدددي دولددددت الامدددداساث العشبيددددت االإخحددددذة مددددً خددددلاى عددددش  ججشبددددت شددددشلت الصددددهىك الىطىيددددت، دون 

الخطدش  بلدى جطبيقده باالإصداسف الؤظدلاميت الدز  حغطيده دساظددىا َدزٍ مدً خدلاى مىدخج دمشابحددت 

 .دالصهىك الىطىيت وبشهالاوها الفقهيت

الواكااا  الخطبيلاااع للعماااة المصاااسفي قسااالامع فاااي  زص  ماااا الصاااكون وأاسهاااا   ااا   -

وسقدددت عمدددل مقذمدددت  الإددداجمش ، صدددلاي فيدددا  وعلدددي العددددبابىتللبااااي:  :   وجهااات نماااس مصاااسفيت

، فقدددددددذ َدددددددذفذ 2013جامعدددددددت اليرمدددددددىك  –الصدددددددهىك الؤظدددددددلاميت وؤدواث الخمىيدددددددل الؤظدددددددلام  

الأحهدام والضدىابط الفقهيدت  بيدان ماَيدت  الصدهىك الاظدلام   مدً  خدلاى جىضديحالذساظت  بلى 

االإخعلقه  هها زم جىاولذ ؤزش الصهىك على الىاقع الخطبيق  للعمدل االإصدشفي الاظدلام  فدي الأسدن 

وجىصدلذ الذساظددت بلدى افخقدداس االإصدداسف فدي الاسدن بلددى الخىدى  فددي الأدواث االإاليددت التدي جخىافددق مددع 

 اهددب االإصددشفي بشددهل ؤظاسددوي، ، وقددذ سلددضث الذساظددت علددى ا طبيعددت العمددل االإصددشفي الاظددلام 

ودساظدددددددىا جطشقددددددذ بليدددددده مددددددً ا  اهددددددب الفقهددددددي والاشددددددهالاث الددددددىاسدة علددددددى الىمددددددىر  الامدددددداساح  

 للصهىك.

ددددددددش ياظللبااااااي:  :   الب اطانيااااات تاااااااابزلجج:ال اااااااااولجماع اااااااالامات فاااااااالإسون اهاااااااال صوز ا -

وسقددددددت عمددددددل مقذمددددددت  الإدددددداجمش الصددددددهىك الؤظددددددلاميت وؤدواث الخمىيددددددل   ا فجه دددددددمايو، ىدددددددددلملحا

الذاسظددددت الخجشبددددت االإصددددشفيت بالددددذوى  يددددر  ذجىاولدددد، فقددددذ 2013جامعددددت اليرمددددىك  –الؤظددددلام  

وها المخخلفدددت فدددي مجددداى الصدددهىك الاظدددلاميت بدددذءا بالاَخمدددام العلمدددي االاظدددلاميت عمىمدددا بمعددداس 

عدددددً الدشدددددشجعاث االإلاثمدددددت الإماسظدددددت اليشدددددا  س الدددددز  يعدددددمح باوالؤعلامددددد  مدددددشواس باجخدددددار القدددددش 

و مصداسف ا  ملدت مدً ؤد ااالإصشفي الاظلام  ظىاء على صدعيذ مصداسف الخجضثدت االإخجهدت ل فدش 

و مصدداسف اظدددثماسيت بحخددت،  والخجشبددت البريطاهيددت بصددفت خاصددت للىقددىف ؤصددىاديق اظدددثماس 

 .على الذوافع والخحذياث الىاجب خىضها مً طشف الذوى الاظلاميت
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ي الباحددث ؤن َددزا البحددث ظددىف يضدديه الأمددىس الخاليددت لددم جقددم الذساظدداث العددابقت يددش 

 بخغطيقها وهي:

حصدددش الذساظدددت علدددى جطبيقددداث مشابحدددت الصدددهىك الىطىيدددت فدددي االإصددداسف الؤظدددلاميت بذولدددت  -1

 الؤماساث العشبيت االإخحذة.

االإصدددداسف بيددددان الاشددددهالياث الفقهيددددت الددددىاسدة علددددى جطبيددددق مشابحددددت الصددددهىك الىطىيددددت فددددي  -2

 الؤظلاميت في دولت الاماساث العشبيت االإخحذة ومعا  اوها.

ا خبرة. -3  دساظت ؤبشص االإصاسف الؤظلاميت في دولت الؤماساث العشبيت االإخحذة وؤلارَ

 ماكلت الدزاست:

جنمدددً مشدددهلت الذساظدددت فدددي معشفدددت مدددذي جىافدددق جطبيدددق مشابحدددت الصدددهىك الىطىيدددت فدددي 

ابط الفقهيددددت االإخعلقددددت فددددي ى مددددع االإعددددايير الشددددشعيت والضدددداالإصدددداسف الاظددددلاميت بذولددددت الامدددداساث 

 لها. االإعاملاث االإاليت والىصىى بلى معا  قها وا  لىى االإىاظبت

 الذساظت على عذة ؤظ لت مهمت وهي: ؤجابذ أسئلت الدزاست:

 ؟االإشابحت وؤحهامها الفقهيت وجطبيقاوها في االإصاسف الاظلاميتماَيت  .1

 ؟ماَيت دالصهىك الىطىيتد بذولت الؤماساث وآليت عملها والخنييه الفقهي لها .2

الصدددهىك الىطىيددددت فدددي االإصدددداسف الاظددددلاميت فدددي دولددددت الامدددداساث  مشابحددددتمدددا هددددي آليدددت جطبيددددق  .3

 .العشبيت االإخحذة

الصدهىك الىطىيدت فدي االإصداسف  مشابحدت ما هي ؤبشص الاشدهالاث الفقهيدت الدىاسدة علدى جطبيدق .4

 ؟الاظلاميت في دولت الاماساث العشبيت االإخحذة واالإعا  ت الفقهيت لها

 َزٍ الذساظت بلى جحقيق مجمىعت مً الأَذاف الهامت وهي: َذفذ أهداف الدزاست:

 .وجطبيقاوها في االإصاسف الاظلاميت ماَيت االإشابحت وؤحهامها الفقهيتالخعشف على  .1

 وجنييفها الفقهي.ماَيت دالصهىك الىطىيتد بذولت الؤماساث،  بيان .2

الصددددهىك الىطىيددددت فددددي االإصدددداسف الاظددددلاميت فددددي دولددددت مشابحددددت الخعددددشف علددددى آليددددت جطبيددددق  .3

 الاماساث العشبيت االإخحذة.

الصددددهىك الىطىيددددت فددددي االإصدددداسف  جطبيددددق مشابحددددتبيددددان الاشددددهالاث الفقهيددددت الددددىاسدة علددددى  .4

 لها.والفىيت العشبيت االإخحذة واالإعا  ت الفقهيت  الاظلاميت في دولت الاماساث
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 يدوص الدزاست:

فدددددي  مشابحدددددتل اوهددددداجطبيقبيدددددان ماَيدددددت الصدددددهىك الىطىيدددددت و الذساظدددددت علدددددى  اقخصدددددشث 

د االإصددداسف الاظدددلاميت فدددي دولدددت الامددداساث العشبيدددت االإخحدددذة
 
 دمصدددشف الشددداسقت الاظدددلام  ؤهىرجدددا

 .ومعا  قها وبشهالاوها الفقهيت

  خطت البحو:

اشخمل البحث على مقذمت والتدي جدم ا  دذيث فيهدا عدً ؤَميدت الذساظدت ومشدهلقها وؤَدم 

 ؛ؤَذافها وؤظ لقها

 ، بيافها ما يلي:مباحثزلازت لما جهىن البحث مً 

 .  وجطبيلاتها في المصازف قسلاميت ماهيت المسابحت وأيكامها الفلهيت ول:  المبحو

 :وهيزلازت مطالب الأوى مً  االإبحثجهىن قذ و 

 .االإشابحتالأوى: ماَيت  االإطلب

 : جطبيقاث االإشابحت في االإصاسف الؤظلاميت.الثاو االإطلب 

ال:اااخع: الصااكون الوطنياات بدولاات قمااازاث العسبياات المخحاادة  ماهيلهااا و لياات  ملهااا  المبحااو

 وجكييفها الفله .

 :زلازت مطالبالثاو  مً  االإبحثوجهىن 

 .وآليت عملها الأوى: ماَيت الصهىك الىطىيت بذولت الؤماساث العشبيت االإخحذة االإطلب

 : الخنييه الفقهي للصهىك الىطىيت والشد على شبهاث مششوعيقها:و الثا االإطلب

الصاااكون الوطنيااات فاااي المصاااازف الاسااالاميت فاااي صولااات  مسابحااات:  ليااات جطبيااام ال:الاااوالمبحاااو 

 :ا الفلهيتوإشكالاته الامازاث العسبيت المخحدة

 وجهىن االإبحث مً مطلبين:

الصدهىك الىطىيدت فدي االإصداسف الاظدلاميت فدي دولدت الامداساث  مشابحدتاالإطلب الأوى: آليدت جطبيدق 

 العشبيت االإخحذة

الصدهىك الىطىيدت فدي االإصداسف  جطبيدق مشابحدتاالإطلب الثاو : الاشهالاث الفقهيت الىاسدة على 

 الاظلاميت في دولت الاماساث العشبيت االإخحذة واالإعا  ت الفقهيت لها.
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 :وجطبيلاتها في المصازف الاسلاميت المسابحت وأيكامها الفلهيتالمبحو  ول: ماهيت 

 :ماهيت  لد المسابحتالمطلب  ول: 

 فددي االإصدداسف الؤظددلاميت، حيددث اظددخخذمقها  
 
بن عقددذ االإشابحددت مددً العقددىد الألاددر سواجددا

ددا، وضددمان عاثددذَا بشددهل  االإصدداسف وسلددضث عليهددا وخاصددت فددي بددذاياث جإظاعددها لقلددت مخاطشَ

ن  ي  ؤفضددل، وقبددل البددذء فددي بيددان اظددخخذاماث عقددذ االإشابحددت فددي مصددشفي د دد  وؤبددى  ي الؤظددلامي 

فدي اصدطلاي الفقهداء، وعقدذ االإشابحدت مدع الىعدذ لشمدش بالشدشاء لمدا  وعدخعش  حعشيده االإشابحدت

 َى مطبق في االإصاسف الؤظلاميت  عيىت الذساظت. 

 ماهيت المسابحت للآمس بالاساأ:

اخخلددده الفقهددداء فدددي حندددم االإشابحدددت لشمدددش بالشدددشاء علدددى عدددذة آساء، فمدددنهم مدددً سؤي جدددىاص 

، ومنهم مً ي ت والتدي جحمدل صدبغت العمل هها لقىة الأدلت التي ججيفٍ شي ؤفها مً العقىد االإشبىَ

الشبدددا، هدددىسد فيمدددا يلدددي آساء الفقهددداء مدددع ؤدلدددقهم التدددي اظددددىذوا بليهدددا، بعدددذ رلدددش حعشيددده االإشابحدددت، 

 وحعشيه االإشابحت لشمش بالششاء مع الىعذ.

:
ً
   المسابحت ا طلايا

دش   ؤن ، وهدي اشدىرا  البداجع فد1هي البيع بمثل الثمً الأوى مع صيادة سبدح معدين ي بيدع الع 

 .2يبيع بما اشىري به مع صيادة شويء معلىم مً الشبح

 المسابحت للآمس بالاساأ م  الو د:

هددي بيددع االإصددشف بلددى عميلهددا  الآمددش بالشددشاء( ظددلعت بضيددادة محددذدة علددى زمنهددا ؤو جهلفقهددا 

دددا عدددً بعدددذ جحذيدددذ جلدددو الضيدددادة  سبدددح االإشابحدددت( فدددي الىعدددذ، وحعدددمى االإشابحدددت االإصدددشفيت  لخمييفَ

االإشابحددددت العاديددددت، وجقىددددرن االإشابحددددت االإصددددشفيت بخإجيددددل الددددثمً مددددع ؤن َددددزا الخإجيددددل لدددداغ مددددً 

، وحيي دددز يقخصدددش البددداجع علدددى الدددشبح الأصدددلي دون مقابدددل 
 
لىاصمهدددا، فهىددداك مشابحدددت حالدددت ؤيضدددا

 .3الأجل

 

 

                                                 
؛ االإىدداو ، محمد عبددذالشئوف: الخىقيدده  220ص 5م،  1910، 1الهاظدداو ، عددلاء الددذيً: بددذاجع الصددىاجع فددي جشجاددب الشددشاجع،   (1 

 .647على مهخماث الخعاسيه، مشجع ظابق، ص
 .200، ص2003الخعشيفاث الفقهيت، داس النخب العلميت، الطبعت الأولى، البرلتي، محمد عميم الاحعان الم ذ :  (2 
 .2017مً االإعايير الششعيت لهي ت الم اظبت واالإشاجعت للماظعاث االإاليت الؤظلاميت، البحشيً،  8االإعياس  (3 
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 جطبيلاث المصازف قسلاميت لأنوا  المسابحاث:   : ال:اخعالمطلب 

الم ددددالاث التددددي يددددخم مددددً خلالهددددا جطبيددددق عقددددذ االإشابحددددت مددددع الىعددددذ لشمددددش يمنددددً حصددددش 

 :1بالششاء في االإصاسف الاظلاميت بذولت الاماساث العشبيت االإخحذة بالآح 

: مشابحت العياساث.     
 
 ؤولا

: مشابحت البضاجع.        
 
 زاهيا

: مشابحت العقاساث.             
 
 زالثا

: مشابحت الأظهم
 
 .       2والصهىك سابعا

: مشابحت العلع  االإعادن( الذوليت
 
 .3خامعا

بن جلدددو االإىخجددداث التدددي يدددخم جمىيلهدددا عدددً طشيدددق عقدددذ االإشابحدددت جىفدددزَا جميدددع االإصددداسف 

لقددددذ جدددم اظددددخعشا  آليددددت وخطدددىاث جطبيقدددده فددددي االإصددداسف، ومددددً زددددم جدددم رلددددش ؤبددددشص و  الؤظدددلاميت

امل، واالإلاحظ بإن الخفاصيل االإىرجبت في عقدذ البىىد الىاسدة في العقذ االإبرم بين االإصشف واالإخع

االإشابحت مدشاههت بلى حذٍ لبير في جميع مجالاث الخمىيل بصديغقها، لدزا ظدىف يدخم رلدش البىدىد 

مدددددىن ا خطدددددىاث الدددددىاسدة فدددددي مشابحدددددت العدددددياساث الدددددىاسدة فدددددي عقدددددذ مشابحدددددت العدددددياساث ماملدددددت، 

 . مدشاههت بشهل جام مع با ي صي  االإشابحاث

شابحدددددت مدددددً العقدددددىد التدددددي قدددددذمذ النثيدددددر مدددددً ا  لدددددىى للمشدددددنلاث التدددددي قدددددذ بن عقدددددذ االإ

يخعدددددش  لهدددددا ؤفدددددشاد الم خمدددددع، وخاصدددددت فيمدددددا يخعلدددددق بمجمىعدددددت مدددددً الاحخياجددددداث، ومدددددً جلدددددو 

الاحخياجدداث والتددي ؤصددبحذ َامددت مالعددياساث، حيددث مددان مددً الصددعب علددى ؤ لددب االإخعدداملين 

 للخطااااااواث  ففقددددددذمذ مددددددل االإصدددددداس  جددددددىفير العدددددديىلت اللاصمددددددت لخمىيلهددددددا،
ً
هاااااارم اوخدماااااات وفلااااااا

 :4الخاليت

                                                 
 ؛  http://www.dib.ae/ar/personalbanking_productservices.htm :مىقع بىو د   الؤظلام  على الاهىرهذ (1 
م مشجدددددع ظدددددابق؛ مىقدددددع مصدددددشف 2010االإىجهددددداث الشدددددشعيت لصدددددي  الخمىيدددددل  جمدددددىيلاث الأفدددددشاد(، مصدددددشف ؤبدددددى  ي الؤظدددددلام ،  (2 

 :الاهىرهذالشاسقت الؤظلام  على 

http://www.sib.ae/ar/retail-banking-ar/d985d8b1d8a7d8a8d8add8a9-

d8a7d984d8a3d8b3d987d985.html 
 م مشجع ظابق.2010االإىجهاث الششعيت لصي  الخمىيل  جمىيلاث الأفشاد(، مصشف ؤبى  ي الؤظلام ،  (3 
؛ االإىجهددداث الشدددشعيت لصدددي   184-183، مشجدددع ظدددابق،ص1 فخددداوي َي دددت الفخدددىي والشقابدددت الشدددشعيت لبىدددو د ددد  الؤظدددلام ،  (4 

 م مشجع ظابق.2010الخمىيل  جمىيلاث الأفشاد(، مصشف ؤبى  ي الؤظلام ، 

http://www.dib.ae/ar/personalbanking_productservices.htm
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ن فيددده وصددده  بدددي  دددي  ي    
ع 
 
: يطلدددب مدددً االإخعامدددل بحضددداس دعدددش  ظدددعشد مىجددده بلدددى االإصدددشف االإ

 
ؤولا

 بددزلش هىعهددا واظددمها الخجدداس ، وظددىت الصددىع ولىفهددا، 
 
 دقيقددا

 
العددياسة  االإطلددىو جمىيلهددا( وصددفا

 مع جحذيذَا بزاوها ورلو بزلش سقم الم شك والهيهل.

:
 
يقىم االإصشف بعدش  طلدب االإخعامدل علدى قعدم الخمىيدل الخجداس  باالإصدشف، وا  صدىى  زاهيا

 على الشد باالإىافقت ؤو الشفل.

: بعذ االإىافقت يقىم االإخعامل بخىقيع وعذ ملضم بششاء العياسة التي طلبها مً االإصشف.
 
 زالثا

: يقىم االإصشف بششاء العياسة مً مالنها، وههزا جخحىى بلى 
 
ملنه، مً خدلاى جىقدع دطلدب سابعا

.
 
، واالإالو بصفخه باجعا

 
زا الطلب يىقعه االإصشف بصفخه مشىريا  ششاءد وَ

: بيع االإصشف العياسة للمخعامل مدً خدلاى جىقيدع دعقدذ مشابحدتد وجعدلمها لده بةعطاثده 
 
خامعا

شلذ العياسة عىذٍ على ظبيل الأماهت.
 
 بدعليمها مً االإالو الأصلي الز  ج

 
 برها

: ي  
 
 بعددذ جىقيعدده عقددذ االإشابحددت مددع ظادظددا

 
 شدداملا

 
طلددب مددً االإخعامددل الخددإمين علددى االإشلبددت جإميىددا

 االإصشف وقبل اظخلامها.

ن فيدددده  -و عددددذ ؤن جددددم جىضدددديح ا خطددددىاث العمليددددت لعقددددذ دمشابحددددت العددددياساثد والددددز  بددددي 

جفا اااية أباااسش بناااوص العلاااد ماااا ظددداخم اظدددخعشا   -الباحدددث الدعلعدددل فدددي معددديرة َدددزا العقدددذ

 :1اليخلال الخ

 ؤبشم َزا العقذ في آخش الخىاسيخ االإباىت في صفحت الخىقيعاث بين مل مً: .1

 مصشف/ .......................... وجشاس بليه بد  الطشف الأوى(

 العيذ/ ..............................وجشاس بليه بد  الطشف الثاو (

 العددياسة( االإباىددت ؤوصددافه جفصدديلا ؤدهدداٍ، بددا  الطددشف الاوى باالإشابحددت للطددشف الثدداو  االإبيددع . 2

وقدددذ قبدددل الطدددشف الثددداو  رلدددو، وحعخبدددر مافدددت االإعددددىذاث الخعاقذيدددت راث العلاقدددت ههدددزا العقدددذ 

 لا يخجضؤ مىه وجقشؤ مىحذة واحذة.
 
 جضءا

 وسضوي بحالقهدا وقدذ  .3
 
ؤقش الطشف الثاو  بإهه عايً العياسة معايىت جامت هافيت لل هالت ششعا

 للغدددددش  االإقصدددددىد مدددددً اظدددددخلامها حيددددد
 
 محققدددددا

 
 مددددداملا

 
ث جددددداءث مطابقدددددت للمىاصدددددفاث جطابقدددددا

الخعاقذ، وبإهه معاوى عً ؤيدت عيدىو جخعلدق بداالإبيع مدً وقدذ حعدلمه، واشدىر  الطدشف الأوى 

 عددً ؤ  عيددب فددي االإبيددع، وبمددا ؤن الطددشف الأوى لدده حددق 
 
البددراءة مددً العيددىو مىهدده لدداغ معدداولا

                                                 
 همىر  دعقذ بيع باالإشابحتد مصشف ؤبى  ي الاظلام ، بىو د   الاظلام . (1 
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ت( فةن الطشف الثاو  يحل محل الطشف الأوى في الشجى  عليده الشجى  على الباجع الأوى  الىمال

 في حاى  هىس عيىو في االإبيع.

الىفم الطشف الثاو  بدذفع هفقداث اهخقداى ملنيدت العدياسة وهفقداث الدةد يل لدذي العدلطاث . 4

، وؤيت هفقاث ؤخشي مشجبطت ههزا العقذ. 
 
 المخخصت برا مان مطلىبا

ى بلى الطدشف الأوى م. 5 ىّ 
 ؤلادر مدً ساجدب شدهش واحدذ مدً سواجدب الطدشف الثداو  و/ؤو برا ح 

 
قدذما

معددددددخحقاث فهايددددددت خذمخدددددده، فةهدددددده يحددددددق للطددددددشف الأوى ؤن يقددددددىم ب  ددددددض مبلدددددد  يعدددددداو  مبددددددال  

 مددً َددزٍ الشواجددب ؤو االإعددخحقاث، برا مددان ساجددب ومهافددإة 
 
الأقعددا  التددي ظدعددخحق معددخقبلا

 فهايت خذمت الطشف الثاو  َى ؤحذ ضماهاث الطشف الأوى.

 يحل الأجل في ا  الاث الخاليت:. 6

 برا جخله الطشف الثاو  عً ظذاد ؤ  قعط مً الأقعا  في االإيعاد الم ذد. - أ

برا لددم يقددذم الطددشف الثدداو  الضددماهاث االإخفددق عليهددا ؤو هقصددذ جلددو الضددماهاث بعددذ  - ب

 جقذيمها بفعله ؤو بعبب لا يذ له فيه.

  ير ا يحت. برا جبين ؤن الطشف الثاو  قذم معلىماث ؤو ضماهاث - ت

 برا جشك الطشف الثاو  جهت عمله. - ث

الىددددددفم الطدددددددشف الثدددددداو  بدددددددةجشاء جدددددددإمين شددددددامل  لدددددددذي شدددددددشلت بظددددددلاميت بن ؤمندددددددً( للعدددددددياسة  . 7

 حتى جاسيخ دفع القعط الأخير مً ؤقعا  الثمً االإشداس بليده فدي َدزا العقدذ، 
 
وبخجذيذٍ ظىىيا

ذٍ علددى الىحددى االإددزمىس ؤعددلاٍ فةهدده وفدي حالددت عددذم قيددام الطددشف الثدداو  بددةجشاء الخدإمين ؤو ججذيدد

 بددذفع 
 
يجددىص للطددشف الأوى القيددام بددزلو هيابددت عددً الطددشف الثدداو  ويهددىن الطددشف الثدداو  ملضمددا

جميع الىفقاث التي يخنبذَا الطشف الأوى في َدزا الصدذد ويحدق للطدشف الأوى فدي َدزٍ ا  الدت 

 وى.خصم َزٍ الىفقاث مباششة مً ؤ  حعاو للطشف الثاو  لذي الطشف الأ 

برا جددإخش الطددشف الثدداو  علددى ظددبيل االإماطلددت فددي العددذاد عددً دفددع ؤ  قعددط مددً الأقعددا  . 8

 بعذ جاسيخ اظخحقاقه، فةهه يلىفم بالخصذ  بمبل   30ؤلار مً  
 
دم 100( زلازين يىما ( ماثت دسَ

مشة واحذة عً مل قعط يخخله عً ؤداثه، وجعخبر ؤ  جدإخير فدي العدذاد مماطلدت مدا لدم يثبدذ 

، ويصشف االإبل  االإزمىس في ا خيراث جحذ بشدشاف َي دت الفخدىي والشقابدت الشدشعيت عنغ رلو

 للطشف الأوى ولا يذخل في رمخه ولا ييخفع به.

فى  الطشف الثاو  االإصشف بةجلاف الشيهاث االإىدعت طشفه في ا  الاث الخاليت: . 9  ي 
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 العذاد االإبنش بما في رلو شيو الضمان(. - أ

 اث االإىدعت قبل حلىى مىعذ جحصيلها.الذفع االإقذم للشيو/الشيه - ب

 اظدبذاى شيو/شيهاث مىدعت بأخش/بإخشي بذيلت. - ت

بن عقدذ دمشابحددت العددياساثد لمددا َددى مىلددي فددي ا خطددىاث االإخبعددت فددي جىفيددزٍ يلددضم فيدده 

ددددى  االإشددددىر ( بخىقيددددع وعددددذ بالشددددشاء لخلددددو العددددياسة التددددي طلبهددددا مددددً  االإصددددشف الطددددشف الثدددداو  وَ

 :1 يغت هرا الو د     النحو الخالياالإصشف وبمىاصفاث محذدة، وقذ ماهذ 

ا ؤعدددددلاٍ مشابحدددددت بعدددددذ شدددددشاء البىدددددو وقبضددددده لهدددددا هخعهدددددذ بشدددددشاء االإشلبدددددت االإىلدددددي بياهاوهددددد

القبل الششلي الىاقل للضمان بما قامذ به على البىو مدً الخهلفدت التدي حشدمل زمدً الشدشاء 

، بالإضددددافت بلددددى الددددشبح 
 
ما ا.........دسَ م، وجميددددع االإصددددشوفاث الفعليددددت وقددددذسَ ...............دسَ وقددددذسٍ

، مدددع بقشاسهدددا
 
ما .........دسَ بقبدددىى بيدددان االإصدددشوفاث والخهددداليه الدددز  يقذمددده  االإىعدددىد بددده وقدددذسٍ

دددذ البىدددو  البىدددو عىدددذ الخىقيدددع علدددى عقدددذ البيدددع باالإشابحدددت، وبدددزلو جهدددىن جملدددت الدددثمً الدددز  وع 

م.  بالششاء به َى ...........دسَ

 لما هلىفم وهقش بما يلي:

 لضددددمان جذيدددت عىددددذ طلددددب البىددددو رلددددو/ هفدددد
 
ما .....دسَ  وقددددذسٍ

 
: ؤن هدددذفع للبىددددو مبلغددددا

 
ى  ؤولا

البىو بخصمه مً ؤ  مً حعداباجىا الذاثىدت بالبىدو علدى ؤن يحدعدب مدً الدثمً عىدذ الخىقيدع 

 على عقذ بيع االإشابحت.

.
 
 على ؤقعا  ............ عذدَا............ قعطا

 
ما : ؤ، وعذد با ي الثمً وقذسٍ ....... دسَ

 
 زاهيا

: هىافددق علددى ؤهدده فددي حالددت جخلفىددا عددً دفددع ؤ  مددً الأقعددا
 
  لألاددر مددً شددهشيً فددةن بقيددت زالثددا

الأقعددا  جحددل، ويحددق للبىددو االإطالبددت ههددا ملهددا وجىقيددع ا ا ددض الخحفظدد  علددى االإشلبددت وطلددب 

بيعهددددا لاظددددديفاء جميددددع الأقعددددا  مددددً زمنهددددا، مددددع مطالبدىددددا بالبددددا ي برا لددددم يدددده  الددددثمً للىفدددداء 

، وهخحمددددل
 
 وجضاثيددددا

 
هديجددددت رلدددددو  بالأقعددددا ، بالإضددددافت بلددددى حددددق البىددددو فدددددي ملاحقخىددددا حقىقيددددا

االإصددداسيه والشظدددىم والأحعددداو، لمدددا هخعهدددذ بدددإن وعدددلم االإشلبدددت ووزيقدددت ملنيقهدددا بلدددى البىدددو فدددىس 

 جخلفىا عً العذاد.

                                                 
 .231-230، مشجع ظابق،ص1فخاوي َي ت الفخىي والشقابت الششعيت لبىو د   الؤظلام ،   (1 
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: هقدددددددددذم للبىدددددددددو ..................................
 
 للىفددددددددداء بالأقعدددددددددا  فدددددددددي مىاعيدددددددددذ  سابعدددددددددا

 
ورلدددددددددو ضدددددددددماها

التدددي قددددذ جل دددق بالبىددددو بعددددبب اظدددخحقاقها، ومددددا يلضمىدددا مددددً حعىيضددداث عددددً الأضدددشاس الفعليددددت 

 الخإخير في الىفاء هها بعذ الخىقيع على عقذ بيع االإشابحت.

 للشدددشو  االإدددزمىسة فدددي َدددزا 
 
: اظدددخلام االإشلبدددت والخىقيدددع علدددى عقدددذ البيدددع باالإشابحدددت وفقدددا

 
خامعدددا

 
 
الىعذ ورلو بعذ قيام البىو بخملو االإشلبت وقبضها، وجعخبدر عدذم جىفيدزها لهدزا الىعدذ بخدلالا

مدً مبلد  ضدمان ا  ذيدت ؤو  -بن وجذ-يجيف للبىو بيع االإشلبت بععش العى  وخصم الفش  مىا 

 مدان هىعهدا ؤو معدمياوها و غددل الىظدش عمدا برا مدان جدداسيخ 
 
مدً ؤ  مدً حعداباجىا لدذي البىددو ؤيدا

 لخددداسيخ جىقيدددع َدددزا الىعدددذ، لمدددا يحدددق للبىدددو 
 
 ؤو لاحقدددا

 
 ؤو معاصدددشا

 
فدددخح َدددزٍ ا  عددداباث ظدددابقا

 ً الأضشاس الفعليت التي   قذ به مً جشاء َزا الؤخلاى.طلب الخعىيل ع

: فددي حالددت عددذم وفاثىددا بىعددذها قبددل قيددام البىددو بشددشاء االإشلبددت محددل َددزا الىعددذ، فةهىددا 
 
ظادظددا

هخحمل مافت الخهاليه التي يخنبذَا البىو وؤيت سظىم ؤخشي، وهقبل خصمها مً مبل  ضدمان 

 
 
مان هىعها ومعمياوها و غل الىظش عمدا برا مدان  ا  ذيت ومً ؤ  مً حعاباجىا لذي البىو ؤيا

 لخددداسيخ جىقيدددع َدددزا الىعدددذ، ومطالبدىدددا 
 
 ؤو لاحقدددا

 
 ؤو معاصدددشا

 
جددداسيخ فدددخح َدددزٍ ا  عددداباث ظدددابقا

 بالبا ي برا صادث َزٍ الخهاليه والشظىم عً مبل  ضمان ا  ذيت وؤسصذة حعاباجىا.

 في حالت سفل 
 
 جلقاثيا

 
: يعخبر َزا الىعذ لا يا

 
 لطلب الششاء.ظابعا

 
 البىو ششاء االإشلبت وفقا

بعددددددددذ ؤن جددددددددم اظددددددددخعشا  ا خطددددددددىاث االإدعلعددددددددلت لعقذدمشابحددددددددت العددددددددياساثد والبىددددددددىد 

الأظاظدددديت الددددىاسدة فددددي العقددددذ، فلعددددىا بحاجددددت بلددددى رلددددش َددددزٍ الخفاصدددديل فددددي بددددا ي ؤهددددىا  عقددددىد 

 االإشابحت  لمشابحت البضاجع والأظهم والعقاساث(، حيث لا يىجذ زمت فش  بينها.
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المبحو ال:اخع: الصكون الوطنيت بدولت قمازاث العسبيت المخحدة  ماهيلها و ليت  ملها 

 :وجكييفها الفله 

 :المطلب  ول: ماهيت الصكون الوطنيت بدولت قمازاث العسبيت المخحدة و ليت  ملها

 :وآليت عملهابالخطش  بلى معشفت ماَيت الصهىك الىطىيت،  االإطلبظىقىم في َزا 

    ول: ماهيت الصكون الوطنيت وأبسش مم زاتها:الفس 

هددددي عبدددداسة عددددً بشهددددامج جددددىفير جخىافددددق مددددع ؤحهددددام الشددددشجعت  : (1). ماهيااات الصااااكون الوطنياااات1

الؤظدددلاميت لاظددددثماس حصددديلت الصدددهىك فدددي مشدددشوعاث جىمىيدددت فدددي دولدددت الؤمددداساث وفدددق مبدددادت 

وجمددىحهم فشصددت الفددىص بجدداثضة االإضدداسبت الشددشعيت، ويددذس علددى حامليهددا عىاثددذ ظددىىيت مخىقعددت 

 ح  يعيت مقذمت مً ؤمىاى ششلت الصهىك الىطىيت.

ى د10جبل  قيمت مل صو د ىاك حذ ؤدولم للششاء وَ م، ؤ  عشدشة 100د دساَم، وَ د دسَ

 .د دساَم10صهىك وطىيت، ويخم جخصيص سقم حعلعلي لهل صو بقيمت د

االإشدداسجع الاظدددثماسيت  جمثددل َددزٍ الصددهىك حصددت شدداجعت فددي الوطنياات":الصااكون شااسهت " -2

التي يقىم هها االإضاسو مً ؤمىاى االإضاسبت، وبدزلو يعدخحق صداحب الصدو حصدت مدً الأسبداي 

 الفعليت التي جحققها عملياث االإضاسبت.

يمندددً لصدددداحب الصددددهىك اظددددىرداد قيمقهددددا بعدددذ ا  صددددىى علددددى اظددددخماسة الاظددددىرداد فددددي 

ددددم للصددددهىك مددددً جدددداسيخ  100مشالددددض الخىصجددددع، بشددددش  ؤلا جقددددل قيمددددت طلددددب الاظددددىرداد عددددً  دسَ

ا ؤ  ما يعادى   علدى الأقدل لاظدخلام قيمقهدا  30صهىك وطىيت، ويجدب الاهخظداس  10بصذاسَ
 
يىمدا

ا لجىاثض ؤو لعاثذ على الأسباي.  عذا الصهىك التي جم بصذاسَ

  ليفيت ا  صىى على الأسباي: -3

 :الخكييف الفله  للصكون الوطنيت: ال:اخع المطلب

قددددذ جددددم جنييدددده دالصددددهىك الىطىيددددتد علددددى ؤفهددددا، صددددهىك مضدددداسبت شددددشعيت معددددخىفيت ل 

ؤسمافهدددا وشدددشوطها الشدددشعيت، فددداعخبرث َي دددت الفخدددىي الشدددشعيت فدددي شدددشلت دالصدددهىك الىطىيدددتد 

محمد قاظددم والددذلخىس   يددل الددذلخىس بشثاظددت الددذلخىس حعددين حامددذ حعددان وعضددىيت مددل مددً 

او االإددداى، باىمدددا شدددشلت الصدددهىك الىطىيددددت جاظدددم اليشدددمي، اعخبدددروا حملدددت الصدددهىك َددددم ؤسبددد

                                                 
 وششة دالصهىك الىطىيتد. (1 
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حعمل لمضاسو، وحصديلت بيدع الصدهىك هدي سؤط مداى االإضداسبت، ويمعدو االإضداسو للمضداسبت 

.
 
 معخقلا

 
 حعابا

وقدددددذ رلدددددش َي دددددت الفخدددددىي ؤن االإضددددداسو ؤعدددددذ دساظدددددت جدددددذوي حدددددذد فيهدددددا الأوشدددددطت التدددددي 

مددا حددذد االإضدداسو فددي حعدددثمش فيهددا حصدديلت الصددهىك، والأسبدداي االإخىقعددت مددً َددزٍ الأوشددطت، ل

% 20% للمضداسو، و 80وششة الؤصذاس طشيقت جىصجدع الأسبداي بدين االإضداسو وسو االإداى بيعدبخه 

لشو االإاى، وبىاء علدى ماشدش الأسبداي االإخىقعدت فدي دساظدت ا  دذوي، وبيعدبت جىصجدع الأسبداي ؤعطدلم 

 للعاثذ العىى  على الصهىك مقذاسٍ 
 
علدى ؤن مدا % مً سؤط مداى االإضداسبت، 3االإضاسو ماششا

 له على حعً الأداء.
 
 صاد عً رلو يذفع للمضاسو حافضا

% مددددددً حصددددديلت الصدددددهىك فددددددي مشدددددشوعاث جىميددددددت 60لمدددددا وحعهدددددذ االإضدددددداسو باظددددددثماس 

% فددددددي مىخجدددددداث شددددددشعيت قصدددددديرة الأجددددددل مثددددددل 40محددددددذدة جذيددددددذة وفددددددق ؤحهددددددام الشددددددشجعت، و 

 .  (1 اث العيىلتاالإشابحاث والصهىك والصىاديق والم افظ الاظدثماسيت، الإىاجهت مخطلب

 هيكلت ماسو  " كون م ازبت شس يت" وخطت الاسد:ماز: -

بعددددذ ؤن دسظددددذ َي ددددت الفخددددىي َيهلددددت االإشددددشو  وخطددددت الاظدددددثماس والشددددشو  والأحهددددام 

الىاسدة فدي وشدشة الؤصدذاس، جبدين لهدا مشدشوعيقها وؤفهدا مطابقدت لأحهدام الشدشجعت، فهدي مخضدمىت 

 الششعيت.لعقذ مضاسبت معخىفيت الأسمان والششو  

% مدً حصديلت بيدع الصدهىك دسؤظدماى االإضداسبتد 60ؤما ما يخعلق في اظدثماس االإضاسو 

 المخصصت للمشاسجع ا  ذيذة في مشاسجع مىجىدة حاليا، فلا ماوع ششلي مً رلو.

 جوشي   زباح: -

 في عقذ االإضاسبت جىاص ؤن يهدىن الدشبح وعدبت معلىمدت شداجعت مدً سبدح 
 
مً االإعلىم ششعا

بين االإضاسو وسو االإداى، ويحدق للمضداسو بعطداء ماشدش ل سبداي االإخىقعدت مدً وشدا   االإضاسبت

 االإضاسبت في ضىء ججشبخه وخبرجه ودساظت ا  ذوي الاقخصاديت واالإعذة وفق معايير فىيت.

 إطفاأ الصكون: -

، فيحددددق لشددددشلت الصددددهىك الىطىيددددت  بن
 
بطفدددداء الصددددهىك مددددً الأعمدددداى ا  دددداثضة شددددشعا

 بةعطاء وعذ بششاء مىجىداث االإضاسبت وبطفاء الصهىك
 
 .بصفقها االإعخقلت عً مىفها مضاسبا

                                                 
 م، د  .2006فخىي َي ت الفخىي والشقابت الششعيت لششلت الصهىك الىطىيت بخصىص مششو  دصهىك مضاسبت ششعيتد  (1 
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الصكون الوطنيت في المصازف الاسلاميت في صولت  مسابحتالمبحو ال:الو:  ليت جطبيم 

" لاتها الفلهيتالامازاث العسبيت المخحدة وإشكا
ً
 :"مصسف الاازكت الاسلامع أنموذجا

مصااسف الصااكون الوطنياات فااي المصااازف الاساالاميت فااي  مسابحااتالمطلااب  ول:  لياات جطبياام 

 :دولت الامازاث العسبيت المخحدةالاازكت الاسلامع ب

يهذف جمىيل مشابحت الصهىك الىطىيت، مإحذ مىخجداث الخمىيدل ال خ،دوي، بلدى جلبيدت 

االإصدددددشف مدددددً العددددديىلت مدددددً خدددددلاى قيامددددده باظدددددىرداد الصدددددهىك التدددددي اشدددددىراَا  حاجدددددت مخعامدددددل

مشابحددددت، واالإخعامددددل َىددددا يهددددىن با خيدددداس فددددي اظددددىرداد جلددددو الصددددهىك ؤو ببقارهددددا والؤحخفددددا  ههددددا 

، وجخمثدددل خطدددىاث جىفيدددز مشابحدددت الصدددهىك الىطىيدددت فدددي للخصدددشف فيهدددا متدددى شددداء وليفمدددا شددداء

 لشح :االإصاسف الؤظلاميت في دولت الاماساث و 
 
 فقا

 يخقذم االإخعامل بطلب بلى االإصشف يحذد فيه مبل  الخمىيل االإطلىو.  .1

يىقددددع االإخعامددددل علددددى وعددددذ بالشددددشاء  يخعهددددذ االإخعامددددل بمىجبدددده بشددددشاء الصددددهىك التددددي  .2

 ظيقىم االإصشف بششارها وجملنها لاحقا(. 

الخمىيدددل بىددداء  علدددى وعدددذ االإخعامدددل يقدددىم االإصدددشف بشدددشاء صدددهىك بمبلددد  يعددداو  مبلددد   .3

 ومً زم جصذس شهادة ملنيت باظم االإصشف. 

يقدددددىم االإصدددددشف ببيدددددع َدددددزٍ الصدددددهىك للمخعامدددددل بعقدددددذ بيدددددع مشابحدددددت  يبدددددرم فيمدددددا بدددددين  .4

 الطشفين يحذد فيه العذيذ مً الخفاصيل مثل:

زمدددً البيدددع الدددزي يخهدددىن مدددً  زمدددً شدددشاء الصدددهىك د ؤي مصدددشوفاث قدددذ يهدددىن جنبدددذَا  -   

 سباي االإخفق عليها(. االإصشف لششاء الصهىك د الأ 

 مذة وآليت العذاد.  -  

يصدددبح االإخعامدددل االإالدددو ا  ذيدددذ للصدددهىك وجقدددىم شدددشلت الصدددهىك الىطىيدددت بةصدددذاس  .5

شدهادة صدهىك جذيددذة باظدم االإخعامدل علددى هفدغ الصدهىك ، ويهددىن للمخعامدل حشيدت الاخخيدداس 

 بما الاحخفا  بالصهىك ؤو اظىردادَا. 

اظددددىرداد الصددددهىك يىقددددع االإخعامددددل عللددددى طلددددب بظددددىراد  وفددددي حدددداى س بددددت االإخعامددددل فددددي .6

للصدددهىك  يقدددذم بلدددى شدددشلت الصدددهىك الىطىيدددت( ويفدددى  االإخعامدددل االإصدددشف بمخاطبدددت شدددشلت 

الصددددهىك الىطىيددددت لاظددددىرداد  قيمددددت الصددددهىك هيابددددت عىدددده وبيددددذا  حصدددديلت الاظددددىرداد جلددددو فددددى 

 حعابه.

 بين االإخعامل واالإصشف.يعذد االإخعامل ؤقعا  االإشابحت بالآليت االإخفق عليها  .7
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الصااااكون الوطنياااات فااااي  جطبياااام مسابحااااتالمطلااااب ال:اااااخع: الاشااااكالاث الفلهياااات الااااوازصة   اااا  

 :المصازف الاسلاميت في صولت الامازاث العسبيت المخحدة والمعاوجت الفلهيت لها

مىدددددخج مشابحددددداث الصدددددهىك الىطىيدددددت َدددددى ؤحدددددذ مىخجددددداث جدددددىفير العددددديىلت االإطبدددددق لدددددذي 

العذيذ مً االإاظعاث الؤظلاميت، بلا ؤن االإىخج يعىريده بعدل الؤشدهالياث التدى جخعلدق با  اهدب 

 الفقهي والأخشي التى جخعلق بالخىفيز ؤو التى حعضي بلى ا  اهب الخطبيقلم. 

الؤشدددهاليت الدددىاسدة فدددي الخطبيدددق ومدددً زدددم بيدددان  جدددم عدددش  َدددزا االإبحدددث مدددً خدددلاى بيدددان وصددده

 بلدى طشيقدت االإعا  دت التدي حعداعذ فدي الخغلدب علدى جلدو الاشدهاليت
 
، وقدذ ؤظباو  هىسَا، وصىلا

وصدفا مدىجضا  هدىسد فدي مصدشف الشداسقت الاظدلام  وقه الباحث على حععت بشهالياث جطبيقت

 : معا  قهاوؤظباهها وطش   اله

 :ال:لاايت قشكاليت  ول : العينت

   و ف قشكاليت: -1

علددى قيددام االإصددشف بشددشاء عددذد مددً الصددهىك  (1 جيب ددي َيهلددت مىددخج الصددهىك الىطىيددت

مدً شدشلت الصدهىك الىطىيددت زدم يبيعهدا االإصددشف بلدى االإخعامدل مشابحددت. ويقدىم االإخعامدل حيىمددا 

وبالخدددالي حعدددىد للبددداجع  يشيدددذ اظدددىرداد قيمدددت َدددزٍ الصدددهىك مدددً خدددلاى شدددشلت الصدددهىك الىطىيدددت

ددى شددشلت الصددهىك الىطىيددت  والتددي حعخبددر هددي الشددشلت الىحيددذة التددي جخددذاوى َددز الىددى   الأوى وَ

، عليدده فددةن اظددخخذام عبدداسة بيددع وشددشاء فددي َددزٍ الهيهلددت قددذ يددشي فيهددا ؤفهددا عيىددت الصددهىك(مددً 

عامدددددل زلازيدددددت، حيدددددث يشدددددىر  االإصدددددشف مدددددً الشدددددشلت ويبيدددددع للمخعامدددددل مشابحدددددت، زدددددم يىمدددددل االإخ

االإصشف فدي بيدع الصدهىك بلدى باجعهدا الأوى  الشدشلت(. فدةن لدم حةدخذم عبداساث جالدذ العلاقداث 

  .(2 الخعاقذيت االإبييت على عقذ االإضاسبت فةن شبهت العيىت الثلازيت جبذو  اَشة

  أسباب قشكاليت: -2

يشدددىريها االإخعامدددل َدددى حدددق حصدددشي فقدددط  ؤن الاظدددىرداد الىقدددذي لقيمدددت الصدددهىك التدددى

لشددددشلت الصدددددهىك الىطىيددددت لا يدددددخم بلا مدددددً خلالهددددا ولا يحدددددق لأي طدددددشف خدددداس ى ؤن يقدددددىم ههدددددزا 

 الاظىرداد خلافها.

 

                                                 
 همىر  َيهلت مشابحت الصهىك الىطىيت بمصشف الشاسقت الاظلام . (1 
 الصهىكد. ( بيع2مل ق: دعقذ االإشابحت: الخمهيذ د الفقشة سقم   (2 
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   المعاوجت: -3

االإصددشف بشددشاء محفظددت صددهىك لبيددرة  مددً خددلاى قيددام جنمددً معا  ددت َددزٍ الاشددهاليت

 شوجا مً شبهت العيىت الثلازيت.ويبذؤ فى البيع منها بالخجضثت لعملاء االإصشف خ

ولددد ىا الشدددشعيت لشدددشلت الصددهىك الىطىيدددت و عددذ عدددش  َددزٍ الاشدددهاليت علدددى الهي ددت 

دبن عقىد االإشاسماث جخخله عً عقىد االإعاوضاث، فالاظدىرداد فدى الصدهىك الىطىيدت  مبقىله

 لا يعخبر بيعا وبهما خشو  ؤحذ ؤسباو الأمىاى مً صىذو  االإضاسبت.  

 :ال:انيت: إ ساز المصسف     اسد صاص الصكون لصاوح المخعامة قشكاليت

   و ف قشكاليت: -1

بعدددذ شدددشاء االإصدددشف للصدددهىك وبيعهدددا للمخعامدددل مشابحدددت يهدددىن لدددذي بعدددل االإخعددداملين 

ى الأمدش  الش بت فى الاحخفا  بالصهىك وعذم اظىرداد قيمقها مً ششلت الصهىك الىطىيت، وَ

 الزي يعىر  عليه االإصشف.

  سباب قشكاليت:أ -2

يظدددً مى فدددى الفدددشو  واالإىخجددداث ؤن معدددإلت اظدددىرداد الصدددهىك هدددى خطدددىة ؤظاظددديت لا 

جنخمدددددل االإعاملدددددت بلا ههدددددا ورلدددددو لاشدددددخماى َيهلدددددت االإىدددددخج مدددددً البذايدددددت لهدددددزٍ ا خطدددددىة  اظدددددىرداد 

 .(1  الصهىك(

   المعاوجت: -3

فددى الخصددشف علددى ؤحقيددت االإخعامددل بمصددشف الشدداسقت الاظددلام  ؤلددذث الل ىددت الشددشعيت 

فى ظلعت االإشابحت بهافت ؤهىا  الخصشفاث الششعيت ومنها الؤبقاء على الصدهىك باظدم االإخعامدل 

 ، وبىداء عليددهوعدذم اظدىرداد قيمقهددا فدى َدزٍ ا  الددت، وؤضدافذ للشدشو  والأحهددام مدا يفيدذ رلددو

 يخم معا  ت َزٍ الاشهاليت.

 

 

 

                                                 
مددددً االإعدددددايير الشدددددشعيت لهي ددددت الم اظدددددبت واالإشاجعدددددت  42ا  قدددددى  االإاليددددت والخصدددددشف فيهدددددا: مددددً معيددددداس سقدددددم  11/2د  4/1الفقددددشة  (1 

 .2017للماظعاث االإاليت الؤظلاميت، البحشيً، 



 الصكوك الوطنية في المصارف الاسلامية بدولة الامارات العربية المتحدةمرابحة تطبيقات           
 وإشكالاتها الفقهية                                 

133 
 

 :خعامةقشكاليت ال:ال:ت: جاخس  دوز شهاصاث الصكون باس  الم

   و ف قشكاليت: -1

يقىم االإصشف بششاء الصدهىك مدً شدشلت الصدهىك الىطىيدت وجىقيدع عقدذ االإشابحدت مدع 

خحىيددددل حعدددليم العدددلعت للمخعامدددل باالإخعامدددل زدددم لا يدددخمنً االإصدددشف عقدددب َدددزٍ ا خطدددىة مدددً 

الصهىك واظخصذاس شهادة ملنيت الصهىك باظدم االإخعامدل. َدزٍ الؤشدهاليت بدذوسَا ؤدث بلدى 

 مشهلت اخشي وهى س بت االإصشف فى احدعاو ؤسباحه مً يىم جىقيع عقذ االإشابحت. 

  أسباب قشكاليت: -2

العددددددبب الشثا ددددددوي فددددددى َددددددزٍ الؤشددددددهاليت َددددددى ظددددددبب جق ددددددى ؤو ف ددددددى مخعلددددددق بىظددددددام شددددددشلت 

، بالإضدافى ىيت ؤو الىظام االإعخخذم لذي االإصشف، ولا يهىن للمخعامل دخدل بدهالصهىك الىط

االإصددشف بعددل االإخعامددل االإصددشف بعددل االإخطلبدداث التددي جمىددع مددً حعددلم يهددىن لددذي لددزلو قددذ 

ددا مددً االإخطلبدداث التددي جمىددع مددً حعددلم العددلعت  بجددشاءاث االإشابحددت فددى وجحقددق آزدداس العقددذ، و يرَ

 .(1 هفغ اليىم

 برا مان الخإخير بعبب االإصشف فخهىن االإعا  ت مالخالي: :المعاوجت -3

طبقدا الإعدددىذاث االإعاملددت فمددً الىالدي ؤن االإصددشف يخملددو الصددهىك زدم يبيعهددا بلددى االإخعامددل  -

بعددددذ جىقيددددع عقدددددذ االإشابحددددت فدددددى هفددددغ اليدددددىم. لنددددً لا جيخقدددددل مخدددداطش العدددددلعت بلددددى االإخعامدددددل بلا 

ددى مددا ي عددمى عىددذ الفقهدداء بددالقبل، وفددي َددزٍ ا  الددت بدعددليم الصددهىك لدده ؤو بخمنيىدده منهددا، وَ

ددددا مددددً ا  ددددالاث الأخددددشي وجطبيقددددا الإبددددذؤ العذالددددت يقددددىم االإصددددشف باحدعدددداو الأسبدددداي عىددددذ  و يرَ

 حعليم الصهىك للمخعامل.

 ؤو ؤن يىص فى الىعذ بالششاء مىز البذايت على احدعاو الشبح لمبل  مقطى  ولاغ وعبت.  -

 آليت احدعاو االإصشف ل سباي. ؤو ؤن يىافق االإخعامل لخابيا على -

ؤمدددددا برا مدددددان الخدددددإخير بعدددددبب االإخعامدددددل فللمصدددددشف احدعددددداو الأسبددددداي مدددددً جددددداسيخ عقدددددذ 

 .االإشابحت

 

                                                 
القدبل مدً االإعددايير  - 18االإعيداس سقدم مدً  3واالإدادة  2االإشابحدت د االإدادة  8( مدً االإعيداس سقدم 4/5مل دق: عقدذ االإشابحدت د الفقدشة   (1 

 .2017الششعيت لهي ت الم اظبت واالإشاجعت للماظعاث االإاليت الؤظلاميت، البحشيً، 
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قشاكاليت الساععات: ايااب الدكات الخامات فا  جحو اة الصاكون المااد اة ماا كباة المصاسف إلا  

 :المخعامة

   و ف قشكاليت: -1

َىاك حالاث لم يخم العثىس فيها علدى ؤسقدام الصدهىك التدى اشدىراَا ؤحدذ فدشو  االإصدشف 

ومددً زددم لا يعددخطيع الفددش  جحىيددل الصددهىك باظددم االإخعامددل عقددب بعددذاد عقددذ االإشابحددت. ؤو ؤن 

 يخم هقل ملنيت الصهىك الإخعامل آخش  ير الزي جم جىقيع عقذ االإشابحت معه. 

 أسباب قشكاليت: -2

 الإدددا 
 
إن ؤسقدددام الصدددهىك قدددذ جهدددىن اظدددخخذمذ بدددشدددشلت الصدددهىك الىطىيدددت  حعخمدددذٍوفقدددا

 مً قبل فش  آخش لده مشابحدت صدهىك، وعىدذما بدذؤ اجدشاء هقدل االإلنيدت الإخعاملده قدام بىقدل 
 
خطإ

ملنيددت صددهىك الفددش  الأوى بددذلا عددً الصددهىك ا خاصددت بدده، ومددً زددم صددذسث الشددهاداث باظددم 

. ؤو ؤن يهىن الىظام قذ 
 
 قام بالششاء مشجين لىفغ االإشابحت.  مخعامل آخش خطإ

 :المعاوجت  -3

فددددى مثددددل َددددزٍ ا  ددددالاث لا يمنددددً حعددددذيل الشددددهادة باظددددم االإخعامددددل الفعلددددى لددددذي شددددشلت 

 الصهىك الىطىيت، فيهىن االإصشف بين خياسيً:

بمددددا الالخفدددداء بةشددددعاس االإخعامددددل خطيددددا علددددى الشددددهادة التددددى لا جحمددددل اظددددمه بمددددا يفيددددذ  -

الشددهادة وؤهده بددا  َددزٍ الصددهىك للمخعامدل مشابحددت، مددع جىقيددع االإخعامددل ملنيدت االإصددشف لهددزٍ 

 على رلو
 
زا سبما يهىن اظددىادا بلدى سؤ   الفعلي واالإخعامل الزي جم جحىيل الصهىك له خطإ وَ

فقهي يقىى بإن حة يل االإبيع لاغ شدشطا فدي اد ت العقدذ، فديمنً للمصدشف ؤن يبيعهدا لغيدر 

 .(1 صاحب ا  ق واالإخصشف فيه مً س لذ باظمه، ويهىن الأخير َى

 ؤو الغاء االإعاملت مً الأظاط وبعادة بجشاء مشابحت جذيذة. -

 :قشكاليت اوخامبت: وجوص فسق في  دص الصكون الماد اة/المبيعت ما كبة المصسف 

 و ف قشكاليت: -1

االإصشف با خطإ بششاء عذد صهىك ؤقدل مدً العدذد االإدزمىس بعقدذ االإشابحدت وؤقدل  يقىم

 مً القيمت االإزمىسة في جذوى الذفعاث.

                                                 
االإشابحددت مددً االإعددايير الشددشعيت لهي ددت الم اظددبت واالإشاجعددت للماظعدداث االإاليددت الؤظددلاميت،  – 8مددً االإعيدداس سقددم  3/2/3الفقددشة  (1 

 .2017البحشيً، 
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ؤو يقددىم بشددشاء عددذد صددهىك ؤلبددر مددً العددذد االإددزمىس بعقددذ االإشابحددت وؤلبددر مددً القيمددت 

 االإزمىسة في جذوى الذفعاث. 

لخمىيدل الدزي جمدذ االإىافقدت عليده مدً قبدل  الب ا  الاث يخم جىقيع عقذ االإشابحدت بمبلد  ا في -

االإصشف وبيذا  َزا االإبل  فى حعاو االإخعامل وبجشاء القيدىد الم اظدبيت ؤيضدا بىداء  علدى رلدو، 

 س م الاخخلاف الفعلي بين عذد الصهىك وقيمخه.

بعددل ا  ددالاث يددخم الاظددىرداد الإبلدد  مخدداله الإبلدد  الخمىيددل ظددىاء مددان َددزا الاخددخلاف  فدديلنددً  -

 ؤو الضيادة. بالىقص 

 أسباب قشكاليت: -2

العبب الشثاغ َى ا خطإ في بدخاى البياهاث الأمش الز  ييخج عىه ششاء صدهىك بعدذد 

مخخلددده عدددً العدددذد االإطلدددىو شدددشاثه فعدددلا، وقدددذ ييدددخج عدددً رلدددو ؤيضدددا اظدددىرداد مبلددد  مخخلددده 

ولنً يقىم االإى ه في حاى الضيادة ؤو الىقصان بةيذا  مبلد   جماما عً مبل  الخمىيل االإطلىو

ىدا ينمددً الؤشدهاى، فدةرا جلقددلم االإخعامدل مبلدد  ؤلادر ممدا اظددىرد لده فددةن  معداويا الإبلد  الخمىيددل، وَ

الضيدددددادة قدددددذ جضدددددمً فاثدددددذة سبىيدددددت، وبن جلقدددددلم ؤقدددددل ممدددددا اظدددددىرد لددددده، فنيددددده جهدددددىن االإعا  ددددداث 

 .جت مً الصىسيت برا لم جخم االإعا  ت الص يحتا  عابيت، فهىا سبما جىحي االإعاملت بذس 

 المعاوجت:  -3

االإفىددر  ؤن يخإلددذ االإى دده االإع ددي بددإن االإصددشف قددذ قددام فعددلا بشددشاء العددذد االإطلددىو  -

 جمىيله للمخعامل وفقا لطلبه ووفقا للمىافقاث الاثخماهيت ا خاصت به

بخعددددذيل عقددددذ فددددي َددددزٍ ا  ددددالاث جددددخم االإعا  ددددت بطشيقددددت يذويددددت حيددددث يقددددىم االإصددددشف  -

االإشابحدددت بطشيقدددت يدددزلش فيهدددا عدددذد الصدددهىك الفعليدددت مىضدددى  العقدددذ، ؤو قدددذ يضدددطش االإصدددشف 

ومشجدددع رلدددو لدددذي االإى ددده ؤدلدددت العمدددل ودققهدددا  لالغددداء َدددزٍ االإعاملدددت واجدددشاء معاملدددت جذيدددذة

يهلخدده وخطددىاث جىفيددزٍ مددً الىاحيددت الشددشعيت وفهددم  وفهدم مى دده االإصددشف لطبيعددت االإىددخج وَ

 .(1 ت جقذيش مذي جإزيرٍ على ا ت االإعاملت الششعيت مً عذمها خطإ وبمهاهي

                                                 
 ىلمت الششعيت الصادس عً الهي دت العليدا الشدشعيت القاضدوي بضدشوسة ؤن ؤن جهدىن للماظعدت االإاليدت الؤظدلاميت ؤطدش معياس ا  (1 

 –حىلمدت شداملت وفعالدت فدي صدىسة ظياظداث آليداث حىلمدت شدشعيت حغطد  جميدع عملياوهدا وؤوشدطقها لضدمان الؤلىدفام بالشددشجعت 

 مً راث االإعياس. 2-1والفقشة  1-1الفقشة 
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جشاوي بين ا  اهب الششلي فةن الاشهاى الؤشهالياث االإزمىسة وبىاء على ما جم رلشٍ مً 

وا  اهددددددب الخطبيقددددددلم ومنهدددددددا مددددددا جدددددددذاخل بددددددين ا  ددددددداهبين الشددددددشلى والخطبيقدددددددلم  لخددددددإخش صدددددددذوس 

ا اوعهداط ؤو جشجدب عليهدا مشدهلت شدشعيت الشهاداث( فهى فى الأظاط مشهلت جقىيت لنً مان لهد

 جخعلق بش بت االإصشف فى البذء فى احدعاو ؤسباحه مً جاسيخ ششاء الصهىك.

الؤشهالياث الخقىيت ؤو جلو ا خاصت با  اهب الخطبيقلم جميعها يشىرك فى ظبب واحذ 

ددددددددى عددددددددذم الددددددددشبط بددددددددين هظددددددددام االإصددددددددشف  ومىصددددددددت الصددددددددهىك الىطىيددددددددت  Bank’s Systemوَ

NBCPlatform  وسبمددددا ؤيضددددا هظددددام شددددشلت الصددددهىك الىطىيددددت، حيددددث يقددددىم مى دددده االإصددددشف

، زدم يقددىم لاحقددا بةدخداى البياهدداث يددذويا  Bank’s Systemبةدخداى البياهدداث فدي هظددام االإصددشف 

فددي مىصددت الصددهىك الىطىيددت ممددا يجعددل وقددى  مثددل َددزا ا خطددإ و يددرٍ وعددذم جطددابق البياهدداث 

 ؤمشا محخملا. 

الياث َددى الددشبط الخددام بددين الأهظمددت المخخلفددت التددى يددخم جىفيددز وا  ددل الأمثددل لهددزٍ الؤشدده

 االإعاملت مً خلالها واالإخعلقت باالإصشف ومىصت ششلت الصهىك الىطىيت. 

 :ويمنً ؤن يخم رلو الشبط بطشيقت بعيطت عً طشيق

بضدددافت حقدددل فدددى عقدددذ االإشابحدددت يبدددين عدددذد الصدددهىك الفعليدددت التدددى اشدددىراَا االإصدددشف   -

( بدددين َدددزا ا  قدددل وبدددين مبلددد  الخمىيدددل  زمدددً الشدددشاء( جهدددىن صددديغقها:  formulaوبوشددداء علاقدددت  

= زمدً الشدشاء فدى عقدذ  قيمدت الصدو الىاحدذ(  10×  عذد الصهىك االإشىراة مً قبل االإصدشف 

االإشابحددت(، ومددً زددم فددى حالددت عددذم الاحعددا  بددين طشفددى االإعادلددت يظهددش مددا يفيددذ االإى دده بىجددىد 

دددى مدددا لا ي مندددً للمى ددده ججاَلددده ولا يدعددد ى لددده طباعدددت العقددددذ دون خطدددإ فدددى رلدددو ا  قدددل، وَ

 جص يحه. 

وؤيضا الشبط بدين الصديغت االإدزمىسة ؤعدلاٍ واالإبلد  المخصدىم الدزي يذفعده االإصدشف ؤو  -

يخعهددذ بذفعدده لشددشلت الصددهىك الىطىيددت ومبلدد  اظددىرداد الصددهىك الددزي يددخم جحىيلدده   عدداو 

 االإخعامل مً ششلت الصهىك الىطىيت. 

الددشبط فمددً االإفىددر  علددى وحددذاث الخىفيددز جحددشي ا  يطددت الخامددت ههددزا وحتددى يددخم رلددو 

 ا خصىص ورلو مً خلاى: 

جإلدددددذ االإى ددددده االإع دددددي بدددددإن االإصدددددشف قدددددذ قدددددام فعدددددلا بشدددددشاء العدددددذد االإطلدددددىو جمىيلددددده  -1

للمخعامل وفقا لطلبه ووفقا للمىافقاث الاثخماهيت ا خاصت به، وفي حاى وجىد ؤ  خطإ يجدب 

 للخطىة الخاليت.  معا  خه قبل الؤهخقاى
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الخإلذ مً ؤن الشهادة التى صذسث مً مىصت ششلت الصهىك الىطىيت جحمل هفدغ  -2

 العذد مً الصهىك، وبلا يجب معا  ت ا خطإ في حيىه.

الخإلدددذ مدددً جحىيدددل هفدددغ عدددذد الصدددهىك الدددى االإخعامدددل بعدددذ ببدددشام عقدددذ بيدددع االإشابحدددت  -3

إ ف ددددي ؤفإددددوى بلددددى عددددذم بمهاهيددددت معدددده، وبصددددذاس شددددهادة بددددىفغ العددددذد، وفددددي حدددداى حددددذور خطدددد

طباعت الشهادة، يمنً طباعت ؤ  معخخش  مدً يفيدذ جىفيدز الخحىيدل والاحخفدا  بده فدي االإلده 

 بذى الشهادة.

عىذ قيام االإى ه، هيابت عً االإخعامل، بخمشيش طلب الؤظدىرداد الصدادس مدً االإخعامدل  -4

اهددداث قبددددل بلدددى شددددشلت الصدددهىك الىطىيددددت، عليددده الخإلددددذ زاهيدددت مددددً جطدددابق ادددد ت البي

 جىفيز الؤظىرداد وبيذا  حصيلخه في حعاو االإخعامل.

 :Deal Bookingقشكاليت الباصست: الخاخس في كيد المعاملت في سجلاث المصسف 

 و ف قشكاليت: -1

ؤحياهددددا لعددددبب مددددا، لخددددإخش االإخعامددددل فددددي حعددددليم بعددددل االإعدددددىذاث لشدددديو ضددددمان،  -

س لاث االإصشف الإدذة قدذ جقداسو الشدهش، فييدخج  ولعبب ف ي ؤخش لا يخم بجشاء قيذ االإعاملت في

عىده فدىاث مىاعيدذ القعدط الأوى االإددذون فدي عقدذ بيدع االإشابحدت، ممددا يىرجدب عليده عدذم ؤمهاهيددت 

حة يل هفغ االإعاملت  لأن الىظام لا يقبل حة يل حالت جضدمً قعدطا فداث جدإسيخ جحصديله، 

ذيددذة ولثيددرا مددا جيددخج عنهددا فيضددطش االإى دده لخقييددذ حالددت جذيددذة يصددذس الىظددام لهددا عقددىدا ج

صيددادة فددي الأسبدداي عددً جلددو االإةدد لت فددي عقددذ بيددع االإشابحددت الددز  وقعدده االإخعامددل قبددل فىددرة جقدداسو 

الشدددهش واالإشجدددع َىدددا ؤيضدددا ليفيدددت جفهدددم بداسة جطدددىيش االإىخجددداث وبداسة هظدددم االإعلىمددداث للمىدددخج 

يهلخددده ومدددً زدددم مشاعددداة الىظدددام وضدددىابط الىظدددام ل حهدددام الشدددشعيت، ومددد ً زدددم ؤدلدددت العمدددل وَ

يهلخدددده وخطددددىاث جىفيددددزٍ مددددً  ودققهددددا وفهددددم مددددً يضددددعها ومى دددده االإصددددشف لطبيعددددت االإىددددخج وَ

الىاحيددت الشددشعيت وفهددم ا خطددإ وبمهاهيددت جقددذيش مددذي جددإزيرٍ علددى ادد ت االإعاملددت الشددشعيت مددً 

دددا ممدددا ووسد فدددي معيددداس  عذمددده، وقدددذ جدددذخل َىدددا ؤيضدددا ؤحهدددام القدددبل االإشددداس بليهدددا ؤعدددلاٍ و يرَ

  .القبل
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  أسباب قشكاليت: -2

العدددبب فدددي االإقدددام الأوى َدددى ظدددبب جق دددي، حيدددث بن جصدددميم الىظدددام لا يعدددمح بدةددد يل 

، Back dated Booking not allowedمعاملددت جخضددمً قعددطا قددذ فدداث جدداسيخ اظددخحقاقه، 

ومً زم فةهده فدي لثيدر الأحيدان يقدىم االإى ده بدىفيدز معاملدت جذيدذة بعقدىد شدشاء وبيدع جذيدذة 

الىظام لا يعمح بغير رلو، عليه فةن الؤشهاى ا  قيق َى ؤن مبلغا يعادى زمً الصهىك لأن 

 مبلددد  الخمىيدددل( قدددذ ؤود  فدددي حعددداو االإخعامدددل فدددي شدددشءا الصدددهىك وبيعهدددا للمخعامدددل وجصدددشف 

 .االإخعامل فيه في حيىه

 المعاوجت:  -3

عددذة مددشاث بضددشوسة فددي االإصددشف مددً قبددل الاداسة الشددشعيت ث االإعىيددت اجددم جىجيدده الؤداس 

الخإلددددذ مددددً بلمدددداى االإخطلبدددداث الاثخماهيددددت قبددددل الددددذخىى فددددي جىفيددددز االإعاملددددت. ولددددزلو مخاطبددددت 

 Backالؤداساث االإعىيدددت الأخدددشي بضدددشوسة معا  دددت الىظدددام ليقبدددل قيدددذ االإعددداملاث بدددإزش سج دددي 

dated Booking. 

لمخعامااااااة قشاااااكاليت البااااااععت: الخاااااااخس فاااااي طبا ااااات وحباااااالي  شاااااهاصة الصاااااكون بمااااااا امكاااااا ا

 :بدبييلها

   و ف قشكاليت: -1

 البددددا عىددددذ جمىيددددل قطددددا  الشددددشماث حيددددث يددددخم شددددشء االإصددددشف الاشددددهاليت َددددزٍ جحددددذر 

للصددهىك زددم يعددذ عقددذ بيددع االإشابحددت فددي هفددغ الخدداسيخ وجحدعددب فيدده الأسبدداي مددً جدداسيخ بعددذادٍ 

جضيدددددذ عدددددً َدددددزا، ولندددددً لا يدددددخم جىقيدددددع العقدددددذ ولا جحدددددىى الشدددددهاداث باظدددددم االإخعامدددددل الإدددددذة قدددددذ 

 . الأظبى ، وجظل الأسباي محدعبت مً جاسيخ ششاء الصهىك وبعذاد عقذ بيع االإشابحت

 أسباب قشكاليت: -2

العددبب فددي رلددو يشجددع بلددى عددذم جىقيددع عقددذ بيددع االإشابحددت فددي هفددغ اليددىم لعددذم الددخمنً 

مددً الىصددىى بلددى مالددو الشددشلت ؤو االإفددى  بددالخىقيع مددً قبددل الشددشلت وجبقددلم الصددهىك باظددم 

الإصشف   ين جىقيدع العقدذ بعدذ مدذة قدذ جصدل ؤحياهدا لألادر مدً ؤظدبى ، وعىدذ ا  صدىى علدى ا

الخىقيدددع يقدددىم االإصدددشف بخحىيدددل الشدددهادة للمخعامدددل ومدددً زدددم اظدددىردادَا، رلدددو بعدددذ ؤلادددر مدددً 

ؤظددبى  ؤحياهددا، ؤ  ؤن االإخعامددل قددذ وقددع علددى عقددذ احدعددبذ ؤسباحدده قبددل عددذة ؤيددام مددً جدداسيخ 

 .ا يىطبق عليها ما وسد في االإىضىعين ؤعلاٍ،  البا مالخىقيع عليه
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   :المعاوجت -3

جدددم الخىجيددده مدددً قبدددل   ىدددت الشقابدددت الشدددشعيت بىددداء علدددى مدددا حصدددل مدددً جلدددو الاشدددهاليت 

الذاخليددت بددإن يددخم الاجفددا  مددع االإخعامددل علددى زمددً بيددع مقطددى   زمددً الشددشاء مضددافا بليدده سبحددا 

البيددددع َددددزا َددددى االإددددذون فددددي عقددددذ البيددددع مقطىعددددا يحددددذد ويددددذون فددددي الىعددددذ بالشددددشاء( ويهددددىن زددددم 

 .مشابحت ولا بشهاى في ؤ  جاسيخ جم الخىقيع عليه

قشااااكاليت ال:امناااات:  اااادم فهاااا  هيلكاااات المنااااخا لك: اااا  مااااا العااااامل   بااااالفسو  خا اااات خدماااات 

   :العملاأ

   و ف قشكاليت: -1

 َدددزٍ ؤيضدددا مدددً الؤشدددهالاث التدددي جدددلاصم َدددزٍ االإىدددخج، شدددإهه شدددإن بعدددل ؤو مدددل االإىخجددداث

الأخددشي، بر بن االإى دده لا يددذسك ؤن االإصددشف جدداجش يشددىر  ويبيددع ويحقددق سبحددا مددً رلددو، وبهمددا 

يىظدددش بلدددى االإعاملدددت لعمليدددت جمىيدددل للذسجدددت التدددي جصدددلىا فيهدددا بعدددل االإشاظدددلاث جصددده االإعاملدددت 

بقدددش  جمىيدددل ؤو قدددش  مشابحدددت و يدددر رلدددو، وسبمدددا جهدددىن النثيدددر مدددً الأخطددداء مدددا رلدددش ؤعدددلاٍ 

 .قصىس فهم االإى ه لهيهلت االإىخج و يرٍ مشجعها بلى

 أسباب قشكاليت: -2

يشجددع ظددبب وسود جلددو الاشددهاليت بمددا لاهخقدداى االإى دده حددذيثا مددً مصددشف جقليددذ ، ؤو  

 ؤهه لم يهىن على قذس ماف مً الخذسيب العملي واالإهني في الصيرفت الاظلاميت.

   المعاوجت: -3

شفيت الؤظدلاميت واالإصدشف الؤظدلام  الىرليف على جذسيب االإى فين بما يشسخ مفهدىم الصد

بدددددإن ماظعدددددت جهدددددىن جددددداجشا يبيدددددع وجشدددددىر  وجهدددددىن مددددداجشا ومعدددددخإجشا ومصدددددىعا ومعخصدددددىعا، 

وجماسط ؤ  وشا  ججاس  شدشلي شدإهه شدإن ؤ  وحدذة اقخصداديت قاثمدت، ومدً زدم الىرليدف علدى 

 .(1 فهم َيهلت مل مىخج وطبيعخه وآليت عمله مً الىاحيت الششعيت

 

 

                                                 
بن معيددداس ا  ىلمدددت الدددز  صدددذس حدددذيثا مدددً الهي دددت العليدددا الشدددشعيت بمصدددشف الؤمددداساث االإشلدددض  قدددذ ؤلدددذ علدددى ضدددشوسة الخإَيدددل (1 

 ٌ( مً هفغ االإعياس.-6-10الششلي حيث جعله و يفت ؤظاظيت مً و اثه الشقابت الششعيت رلو وفقا للفقش  
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 قشكاليت الخاسعت:  خطاأ في  دص الصكون مويو  المعاملت:

   و ف قشكاليت: -1

( وجدذون فدي عقددذ 100000بدذلا عددً  10000بدخداى عددذد الصدهىك  فدي  بشدهل خدداط يدخم 

صو، ويخم اظىردادَا لدىفغ االإخعامدل ولندً  10000االإشابحت هفغ الشهادة ا خطإ ؤ  راث الد 

م باىما القيمت للصهىك االإعىردة هي عشدشة ؤلده يىد  في حعاو االإخعامل مبل  م  ت ؤله دسَ

ا الإعاملدت مدع مخعامدل آخدش بعدذد  م، وقذ يهىن ا خطإ َى جحىيدل شدهادة صدهىك جدم شدشائَ دسَ

صهىك يخخله عً الز  الطلبت االإخعامل االإع ي فدعىرد الصهىك ويىد  في حعداو االإخعامدل 

هىك واالإعدددىردة جضيدددذ ؤو جدددىقص عمدددا هفدددغ مبلددد  الخمىيدددل االإطلدددىو بدددالش م مدددً ؤن قيمدددت الصددد

 . طلبه

  :أسباب قشكاليت -2

ؤ  ؤهظمددت االإصددشف مددع  System Integrationعددذم سبددط الأهظمددت مددع بعضددها الددبعل 

مىصدددت الصدددهىك الىطىيدددت،  ولدددزلو ا خطدددإ البشدددش  ؤو عدددذم جشليدددف مدددذخل البياهددداث واالإشاجدددع 

Maker and Checker . 

  المعاوجت : -3

ضدددددشوسة سبدددددط الأهظمدددددت والخإليدددددذ والدشدددددذيذ علدددددى ضدددددشوسة  الىرليدددددف والذقدددددت فدددددي بدخددددداى 

 ومشاجعقها. محاظبيااالإعلىماث التي جيب ي عليه االإعاملت 

 

 اوخاجمت:

االإصداسف الاظدلاميت صدهىك الىطىيدت فدي شابحدت المً خلاى العش  والخحليل االإخقدذم الإ

 ما يلي:هخاثج ؤَمها  عذة بلى ذولت الؤماساث العشبيت االإخحذة فةهه جم الخىصلب

( بن الصدددددهىك الىطىيدددددت فدددددي دولدددددت الؤمددددداساث، عبددددداسة عدددددً بشهدددددامج جدددددىفير مخىافدددددق مدددددع ؤحهدددددام 1 

الشدددددشجعت الؤظدددددلاميت لاظددددددثماس حصددددديلت الصدددددهىك فدددددي مشدددددشوعاث جىمىيدددددت فدددددي دولدددددت الؤمددددداساث 

ت مخىافقددددت مددددع مبددددادت االإضدددداسبت الشددددشعيت ويددددذس علددددى حاملهددددا عىاثددددذ ظددددىىيت، وجمددددىحهم فشصدددد

 مً ؤمىاى ششلت الصهىك الىطىيت داالإضاسود. جبرعاالفىص بجىاثض شهشيت 

( جقدددىم االإصددداسف الؤظدددلاميت بذولدددت الامددداساث باظدددخخذام الصدددهىك الىطىيدددت مإحدددذ مىخجددداث 2 

االإشابحددددت والتددددي حعدددداَم فددددي جددددىفير العدددديىلت الىقذيددددت التددددي يحخاجهددددا االإخعدددداملين، وجطبددددق بددددىفغ 
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 خطىاث الصي  الأخشي للمشابحاث 
 
لمشابحت العياساث والبضداجع والأظدهم  وهدي الألادر حشداهها

 الإشابحت الصهىك الىطىيت مً حيث الؤجشاءاث(. 

( جبيّن وسود حععت بشهالياث ؤزىاء جطبيق مشابحت الصهىك الىطىيت في االإصداسف الؤظدلاميت 3 

جلخيصدددها فدددي فىيدددت، يمندددً ؤخدددشي بشدددهالياث شدددشعيت و  منهدددافدددي دولدددت الامددداساث العشبيدددت االإخحدددذة 

 الآح :

باظدددىرداد قيمدددت َدددزٍ الصدددهىك مدددً خدددلاى شدددشلت حيىمدددا يقدددىم االإخعامدددل العيىدددت الثلازيدددت  -

وبدددزلو  التدددي قدددام االإصدددشف بشدددشاء الصدددهىك منهدددا وبيعهدددا للمخعامدددل مشابحدددت الصدددهىك الىطىيدددت

 .يخم بعادة البيع للباجع الأوى ا  صش  وهي الششلت

 مدددنهم هىك لصدددا ي االإخعامدددل صدددشف علدددى اظدددىرداد الصدددمى فدددى االإبصدددشاس  -
 
ؤن معدددإلت  ىدددا

اظددىرداد الصددهىك هددى خطددىة ؤظاظدديت لا جنخمددل االإعاملددت بلا ههددا ورلددو لاشددخماى َيهلددت االإىددخج 

وقدددددذ وضدددددعذ الل ىدددددت الشدددددشعيت الذاخليدددددت  مدددددً البذايدددددت لهدددددزٍ ا خطدددددىة  اظدددددىرداد الصدددددهىك(

دزا باالإصدشف حشيدت العميدل فدي اظدىرداد الصدهىك ؤو الاحخفدا  ههدا ضدمً الشدشو    والأحهدام وَ

 .ظاعذ في حل َزا الؤشهاى

جددددإخش صددددذوس شددددهاداث الصددددهىك باظددددم االإخعامددددل ممددددا يددددذفع االإصددددشف فددددى احدعدددداو   -

 ، ؤسباحه مً يىم جىقيع عقذ االإشابحت

يددددخم هقددددل ملنيددددت الصددددهىك الإخعامددددل آخددددش  يددددر الددددزي جددددم جىقيددددع عقددددذ االإشابحددددت معدددده   -

 با خطإ.

اشدددددىراَا ؤحدددددذ فدددددشو  االإصدددددشف ومدددددً زدددددم لا  عدددددذم العثدددددىس علدددددى ؤسقدددددام الصدددددهىك التدددددى  -

 يعخطيع الفش  جحىيل الصهىك باظم االإخعامل عقب بعذاد عقذ االإشابحت.

وجددددىد فدددددش  فددددي عدددددذد الصددددهىك االإشدددددىراة ؤو االإبيعددددت مدددددً قبددددل االإصدددددشف ويظهددددش رلدددددو   -

 با خطإ بششاء عذد صهىك ؤقل ؤو ؤلار مً العذد االإزمىس بعقذ االإشابحت. 

والددز  قدذ يظهددش بعددب  Deal Bookingالخدإخش فددي قيدذ االإعاملددت فددي سد لاث االإصددشف   -

جإخش االإخعامل في حعليم بعل االإعدىذاث لشيو ضمان، ولعبب ف ي ؤخش فييخج عىده فدىاث 

مىاعيدددذ القعدددط الأوى االإدددذون فدددي عقدددذ بيدددع االإشابحدددت، ممدددا يىرجدددب عليددده عدددذم ؤمهاهيدددت حةددد يل 

هفدددغ االإعاملدددت ممدددا يضدددطش االإى ددده بىددداء علدددى رلدددو بخقييدددذ حالدددت جذيدددذة يصدددذس الىظدددام لهدددا 
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ا جذيددذة جيددخج عنهددا صيددادة فددي الأسبدداي عددً جلددو االإةدد لت فددي عقددذ بيددع االإشابحددت الددز  وقعدده عقددىد

 االإخعامل قبل فىرة جقاسو الشهش. 

لددت مشابحددت الصددهىك الىطىيددت باالإصددشف هطبيعددت َيوجظهددش جلددو الاشددهالاث بمددا بعددبب 

بعدددبب  والتدددي بحاجدددت بلدددى ضدددبطها بمدددا يدىاظدددب مدددع الضدددىابط الشدددشعيت للمعددداملاث االإاليدددت، ؤو

عددذم الىظددام الخق ددي للمصددشف ؤو مددا حعخمددذٍ شددشلت الصددهىك مددً هظددام معددين يحنددم رلددو، ؤو 

ؤ  ؤهظمدددددت االإصدددددشف مدددددع مىصدددددت  System Integrationسبدددددط الأهظمدددددت مدددددع بعضدددددها الدددددبعل 

 Makerالصدهىك الىطىيدت،  ولددزلو ا خطدإ البشدش  ؤو عددذم جشليدف مدذخل البياهدداث واالإشاجدع 

and Checker . 

 الخو ياث:

 بما يلي:االإصاسف الؤظلاميت في فهايت َزٍ الذساظت يىصوي الباحث    

ججىب شبهت العيىت الثلازيت ؤزىاء جطبيق مشابحدت الصدهىك الىطىيدت ورلدو مدً خدلاى  ( 1 

قيدددام االإصدددشف بشدددشاء محفظدددت صدددهىك لبيدددرة ويبدددذؤ فدددى البيدددع منهدددا بالخجضثدددت لعمدددلاء االإصدددشف 

 خشوجا مً جلو شبهت.

عالي االإعخىي للعاملين في االإصاسف بما يعاعذَم على ججىب الأخطداء الخذسيب االإهني  ( 2 

والدددز  ظدددداَم و شدددهل لبيدددر بلددددى  وظدددىء جطبيدددق مشاحددددل وخطدددىاث مشابحدددت الصددددهىك الىطىيدددت

  هىس ؤ لب الؤشهالاث الىاسدة في َزا الىى  مً االإشابحاث.

مدددددً خلالهدددددا  ضدددددشوسة الدددددشبط الخدددددام بدددددين الأهظمدددددت المخخلفدددددت التدددددى يدددددخم جىفيدددددز االإعاملدددددت ( 3 

 واالإخعلقت باالإصشف ومىصت ششلت الصهىك الىطىيت. 

ضددشوسة بعددذة الىظددش فددي َيهلددت مشابحددت الصددهىك الىطىيددت باالإصددشف والتددي بحاجددت بلددى  ( 4 

 ضبطها بما يدىاظب مع الضىابط الششعيت للمعاملاث االإاليت لخلافي الؤشهالاث الىاسدة.
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 مواك      الاند نذ:

 www.nationalbonds.aeمىقع ششلت الصهىك الىطىيت على شبنت الؤهىرهذ 

                ar-http://www.sib.ae/ar مىقع مصشف الشاسقت الؤظلام  على الاهىرهذ:

 http://www.dib.ae/arمىقع بىو د   الؤظلام  على الاهىرهذ: 

 

 الملايم:

 همىر  َيهلت مشابحت الصهىك الىطىيت بمصشف الشاسقت الاظلام .

 عقذ مشابحت الصهىك الىطىيت : مصشف الشاسقت الؤظلام .

 ، د  ، الؤماساث 2006وششة بصذاس الصهىك الىطىيت، 

مشددددشو  دصددددهىك مضدددداسبت شددددشعيتد.  فخدددىي َي ددددت الفخددددىي والشقابددددت الشدددشعيت لشددددشلت الصددددهىك الىطىيددددت بخصدددىص

 ، د  ، الؤماساث.16/3/2006

 همىر  عقذ مشابحت الصهىك الىطىيت بمصشف الشاسقت الاظلام .

 .2020مايى  3معياس ا  ىلمت الششعيت الصادس عً الهي ت العليا الششعيت في االإصشف االإشلض  الاماساح ، الصادس في 

 ظلام ، بىو د   الاظلام .همىر  دعقذ بيع باالإشابحتد مصشف ؤبى  ي الا 

 

http://www.nationalbonds.ae/
http://www.sib.ae/ar-ar
http://www.dib.ae/ar/

