
  "والمالیة والتجارة الاقتصاد في دراسات" مجلة 
  2020سنة  –) 01العدد ( 09 المجلد – 3مخبر الصناعــات التقلیدیـة لجامعة الجزائر

      
      

  

  
227 

  
- 2000 خلال الف��ة �� ا��زائر صندوق ضبط �يراداتاستعمال و  احتياطيات الصرف«

   محمد مبا�ي./ د                                                                                                                                      »2018
 

 في الجزائر صندوق ضبط الإيراداتاستعمال و احتياطيات الصرف
  )2018-2000(خلال الفترة 

 Income the of using the and Reserves Exchange Foreign
2018)-(2000 period the during Alegria in fund regulation  

Réserves de change et l’utilisation du fond de régulation des 
recettes en Algérie durant la période (2000-2018)  

  *مباني محمد ./د

  05-09-2020: تاریخ قبول النشر  08-06-2020: تاریخ استلام المقال

Abstract:  
Due to the rentier economy which is based on the hydrocarbons exports, 
Algeria accumulated important financial reserves during the bloom in 
hydrocarbons prices, these reserves were used to compose the Income 
regulation fund and Foreign Exchange Reserves. This study aims to clarify 
The role of Foreign Exchange Reserves and the methods for using the Income 
regulation fund during (2000-2018). 
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Abstract:  
Vu l’économie rentière basée sur l’exportation des hydrocarbures, l’Algérie a 
accumulé des réserves financières importantes durant les périodes de 
l’augmentation des prix des hydrocarbures, ces réserves sont constituées du 
fond de régulation des recettes et des réserves de changes.  
Cette recherche a pour objectif d’étudier le rôle des réserves de change et la 
méthode d’utilisation du fond de régulation des recettes en Algérie durant la 
période (2000-2018). 

  
Réserves de changes, Fond de régulation des recettes, 
Économie rentière, Hydrocarbures, Algérie. 

:clés Mots  

   :ملخص
 احت�اط�ات بتكو�ن الجزائر قامت المحروقات، تصدیر على مبنيال ر�عيال لاقتصادل �النظر
 هذه تمثلتو  المحروقات، أسعار في انتعاشا تعرف التي المراحل خلال هامة مال�ة

   .الصع�ة �العملة هامة احت�اط�ات تكو�ن وفي الإیرادات ض�� صندوق  إنشاء في الاحت�اط�ات
 الإیرادات ض�� صندوق  استعمال وأسلوب الصرف احت�اط�ات في ن�حث ال�حث، خلال ومن
 .2018-2000 الفترة خلال الجزائر في
  

 الر�عي، الاقتصاد الإیرادات، ض�� صندوق  ،الصرف احت�اط�ات  :المفتاح�ة الكلمات
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   :المقال مخط�
 مقدمة 
 الإیرادات ض�� صندوق و صرفال حت�اط�اتا عرض )1
 الصرف احت�اط�ات )1-1 
 الإیرادات ض�� صندوق  )2-1 
 )2018-2000( الإیرادات ض�� صندوق  استعمالو  الصرف احت�اط�ات )2
 الصرف احت�اط�ات تطور )2-1 
 الإیرادات ض�� صندوق  استعمال )2-2 

 خاتمة
  
   
 

  :مقدمة  
 في انتعاشا تعرف التي المراحل خلال هامة مال�ة احت�اط�ات بتكو�ن الجزائر قامت

 عن أساسا الناجمة الخارج�ة الصدمات أثر مواجهة بهدف وهذا المحروقات، أسعار
 مدفوعاتها، میزان وعلى العموم�ة تهاوازنم على خاصة النف�، أسعار في الحاد نخفاضالا

 احت�اط�ات تكو�ن وفي الإیرادات ض�� صندوق  إنشاء في المال�ة الاحت�اط�ات هذه تمثلت
  .الصع�ة �العملة هامة

 
وصندوق احتياطيات الصرفكيف استخدمت  :السؤال طرح في ال�حث إش�ال�ة تتمثل

  ؟2018-2000 خلال الفترة في الجزائر ضبط الإيرادات
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   :الإیرادات ض�� صندوق و صرفال حت�اط�اتا عرض )1
 تحدید خلال من العالم مستو�  على النفطي والاحت�اطي المحروقات أهم�ة تتضح

 المستهلكة، الدول احت�اجات لإش�اع للنف� والمصدرة المنتجة الدولة �ه تشارك الذ� النصیب
 ستنتهجها التي الاقتصاد�ة الس�اسات تحدید في المنتجة للدولة �النس�ة أهمیتها تظهر بینما

 على أساسا �عتمد الذ� الجزائر�  للاقتصاد �النس�ة الأمر �ذلك .1الاستهلاك أو للتصدیر
 �عدم یتمیز الأخیر هذا النف�، �سعر مرت�طة الاقتصاد�ة ومؤشراته المحروقات، قطاع

 لأ� والاستعداد الاحت�ا� �ستدعي ما وهو تحدیده، في مختلفة عوامل و�تدخل الاستقرار
 غیر .ذلك في هاما دورا المال�ة الاحت�اط�ات وتراكم تكو�ن و�لعب أسعاره، في محتملة تقل�ات

 ثروة تصدیر نتیجة جاء ظاهر�  مال رأس فائض هو النف� عوائد عن الناتج الفائض أن
  .2متكررة لسلعة الحق�قي الإنتاج عن یتولد ولم متجددة، غیر طب�ع�ة

  
  

  :الصرف احت�اط�ات )1-1  
 ض�� في تستخدم التي الهامة الأدوات بین من الأجنبي الصرف احت�اطي �عد

 محفوفا عملا الأجنبي الصرف سوق  في الرسمي التدخل و�عد ،الصرف سعر وتسییر
 تدخلها یؤد� ما غال�ا والتي الفت�ة، الأسواق ذات النام�ة البلدان في وخصوصا �المخاطر،

 استقرار أن �ون  المرغو�ة، جالنتائ تحقی� في الفشل أو الأجنب�ة، احت�اطاتها استنزاف إلي
 البنك قبل من الصرف احت�اط�ات تسیًر ولهذا، .3الاقتصاد� الاستقرار أساس الصرف أسعار

 عادفال یتطلب مما الانخفاض، نحو تسیر العملة �انت إذا خاصة الحالات، �ل في المر�ز� 
 فق� حت�اط�اتالا هذه تقتصر لا لكن، .4الأجنب�ة العملات ب�ع خلال من لحدل التكافؤ عن
  .أخر�  م�ونات إلى تمتد وإنما الصع�ة العملة من الدولة موجودات على

  
  :تعريف احتياطيات الصرف 

 السندات من الدولة مخزون ھو "الأجنبي النقد احتیاط أو" الصرف احتیاطیات
 ومنها ،حت�اط�اتالا هذهل التعر�ف�ة النظرة تتعددو  .5المركزي البنك لدى الأجنبیة والودائع
  :نعرض

 "للسلطات الرسم�ة الأجنبي الصرف احت�اط�ات من �اف قدر إتاحة تكفل عمل�ة 
 من محددة طائفة لتحقی� علیها السلطات س�طرة تكفل �ما دائمة، �صفة المختصة
 ؛6"نقد� اتحاد أو لبلد الأهداف
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 "ضمان خلال من أو م�اشر �ش�ل استخدامها �م�ن التي للبلد النقد�ة السلطات أصول 
 في عجز حدوث عند الصرف سعر دعم �غرض وذلك أخر�، أصول إلى التحو�ل قابل�ة
 ؛7"المدفوعات میزان

 لاستخدامها المر�ز�  البنك أو النقد�ة السلطات تصرف تحت تكون  صرف احت�اطات 
 ذهب من والبنوك الأفراد حوزة في ما منها و�ست�عد المطلو�ة، و�السرعة الضرورة عند

 ؛8أجنب�ة وعملات
 التمو�ل �غرض وذلك النقد�ة، السلطات لرقا�ة والخاضعة فور�ة �صفة المتاحة الأصول 

 عن الاختلالات لهذه الم�اشر غیر التعدیل أو الخارج�ة، مدفوعاتها لاختلالات الم�اشر
 أو الصرف، سوق  في التدخل عبر الوطن�ة عملتها صرف سعر على التأثیر طر��

 ؛)الدولي النقد صندوق  1 تعر�ف( 9أخر�  أهداف لتحقی�
 والخاضعة المتاحة العام للقطاع المملو�ة الرسم�ة الأجنب�ة الأصول من الاحت�اطات 

  .10)الدولي النقد صندوق  2 تعر�ف( دائمة �صفة المختصة السلطات لس�طرة
 الأجنب�ة لعملاتا من الاحت�اطات أنها على الصرف احت�اط�ات تعر�ف �م�ن سب�، مما

 ودعم وخدمات سلع لشراء أخر�  عملات إلى التحو�ل قابل�ة ضمانل دمتستخ التي الرسم�ة
  .المدفوعات میزان في عجز حدوث عند الصرف سعر

 حیث الدول�ة، والسیولة الصرف احت�اط�ات مفهومي بین التفرقة ضرورة إلى الإشارة وتجدر
 النقد�ة السلطات لد� المتوفرة الموارد جم�ع من تتكون  فهي وأشمل، أوسع الأخیرة هذه تعتبر

 المتاحة الأصول بین ما تتراوح السیولة فهذه مدفوعاتها، مواز�ن في التوازن  �غرض للبلدان
 التي الأصول في الدول�ة السیولة تتمثلف ،التفاوض �عد إلا متاحةال غیر الموارد إلى �سهولة
 العالم من تقترضها التي العناصر إلى �الإضافة مطلقة، ملك�ة النقد�ة السلطات تملكها

  .11الخارجي
 

  :احتياطيات الصرف مكونات 
 ماعدا الدول لجمیع بالنسبة الدولي الاحتیاطي مكونات أھم أحد الصعبة العملات تعتبر

 دولي احتیاطي یعتبر لا فالدولار ة،العمل تلك أصدرت التي )للتحویل قابلة العملة كانت إذا( الدولة
 الصع�ة لعملاتل إضافة لكن .12للیابان بالنسبة الین وكذلك الأمریكیة المتحدة للولایات بالنسبة

 السحب حقوق  من و�ذا النقد� الذهب خاصة نضیف الصرف، حت�اطيلا أساس�
  :13الخاصة
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 الاحتياطيات من العملة الصعبة:  
 هذه وأهم الصرف، احت�اط�ات م�ونات أهم الصع�ة العملات من الاحت�اط�ات تعتبر
 الاحتفا� یتم ما وعادة الإسترلیني، والجن�ه ال�ا�اني والین والأورو الأمر��ي الدولار العملات

 والمعدن�ة الورق�ة النقود حجم �عتبر بینما ودائع، أو مال�ة أوراق ش�ل في الاحت�اط�ات بهذه
   .الودائع بند ضمن إدراجه یتم وعل�ه جدا ضع�فا
 الخصائص من مجموعة على تتوفر أن یجب الاحت�اط�ة العملة �صفة العملة تتمتع وحتى

 ما وهو الصرف، سوق  في واسعین وطلب عرض محل العملة تكون  أن :أهمها والممیزات
 في أ� العالمي، الاقتصاد في �بیر دور الاحت�اط�ة للعملة المصدر للبلد ��ون  أن �عني

 للعملة المصدر البلد یتمتع أن الدول�ة،یجب الأموال رؤوس حر�ة وفي الدول�ة التجارة
 السلع من الإنتاج قوة من العملة قوة ان حیث ومتنوع، قو�  اقتصاد� به��ل الاحت�اط�ة
 �م�ن لا حیث نسب�ا، مستقرا الاحت�اط�ة العملة صرف سعر ��ون  أن یجب والخدمات،
 الحق�ق�ة الق�مة على لتقل�اتها السلبي للأثر وذلك المستقرة، غیر �العملة الاحتفا�

  .مدفوعاته میزان في �عجز الاحت�اط�ة للعملة المصدر البلد احتفا� إم�ان�ة مع للاحت�اط�ات،
 حقوق السحب الخاصة: 

 النقد صندوق  ینشئها دول�ة احت�اط�ة أصول أنها على الخاصة السحب حقوق  تعرف
 ح�ازتها وتقتصر الموجودة، الرسم�ة الاحت�اط�ات لاستكمال لأعضائه و�خصصها الدولي
 محدود عدد إلى �الإضافة الدولي، النقد صندوق  في الأعضاء للدول النقد�ة السلطات على
 مشروطة غیر حقوقا ح�ازتها وتمثل �ح�ازتها، لها المرخص الدول�ة المال�ة المؤسسات من

 فهي .الآخر�ن الصندوق  أعضاء من أخر�  احت�اط�ة أصول أو الأجنبي النقد على للحصول
 �الذهب التقلید�ة، الدول�ة السیولة لدعم جدیدة �وسیلة �ستخدم دولي احت�اطي نقد عن ع�ارة

 وهي .أوطانها خارج للتداول القابلة الأخر�  الأجنبي النقد واحت�اط�ات الأمر��ي والدولار
 دول�ة نقد�ة عملة فهي ائتمان، صورة في تقدم لا أنها في العاد�ة السحب حقوق  عن تختلف
 النقد وصندوق  المر�ز�ة البنوك و�ین جهة، من المر�ز�ة البنوك بین تستخدم احت�ا� وعملة
   .أخر�  جهة من الدولي
  
  
  

                                                
 Les droits de tirage spéciaux. 
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 الذهب النقدي: 
 لمیزان التجار�  المیزان ضمن تسجیله یتم والذ� �سلعة الذهب بین التمییز الصعب من

 عادة ممثلة النقد�ة السلطات لد� النقد� �الذهب الاحتفا� یتم حیث �نقد، والذهب المدفوعات
   .الرسم�ة الصرف احت�اط�ات من جزءا �اعت�اره المر�ز�ة البنوك في

 على و�قتصر مال�ة، خصوم تقابله لا مالي أصل أنه على النقد� الذهب �عرف ،وعل�ه
 أو الح�ومة أو المر�ز�  للبنك الرسم�ة الاحت�اط�ات من جزءا تمثل التي الذهب ح�ازات
  .الح�ومة أو المر�ز�  للبنك الفعل�ة الس�طرة تحت تقع أخر�  أطراف

  
  

   :الإیرادات ض�� صندوق  )1-2  
 صندوق  إنشاء على 2000 سنة الجزائر أقدمت النفط�ة، الدول معظم غرار على

 عجز تمو�ل إلى المال�ة موارده توجه الس�اد�ة، للثروة داخلي �صندوق  الإیرادات ض��
 الصندوق  لع�ه الذ� الفعال الدور من و�الرغم .الخارج�ة المدیون�ة وتسدید العموم�ة الخز�نة

 ی�قى المستدامة الاقتصاد�ة التنم�ة عمل�ة لتمو�ل �أداة ودوره أداءه أن إلا الإطار، هذا في
  .�14اف وغیر ضع�فا

  
  :تعريف صندوق ضبط الإيرادات 

 المادة وحسب ،200015 لسنة التكمیلي المال�ة قانون  �موجب الصندوق  أنشيء
 �عنوان 302- 103 رقم تحت خاص تخص�ص حساب الخز�نة �تا�ات في �فتح منه العاشرة

   :ف�ه و�سجل ،الموارد ض�� صندوق "
 المحروقات لأسعار أعلى مستو�  عن الناتجة الج�ائ�ة الق�م فوائض :الإیرادات �اب في 

 ؛الصندوق  �سیر المتعلقة الأخر�  الإیرادات �لو  ،المال�ة قانون  ضمن المتوقعة تلك على
  السنو�  المال�ة قانون  طر�� عن المحددة الموازنة وتوازن  نفقات ض�� :النفقات �اب فيو، 

 .العمومي الدین تخف�ضو 
 حیث ،200416 لسنة المال�ة قانون  من 66 المادة �موجب الذ�ر السالفة المادة تعدیل وتم

 ل�اب بند إضافة تم �ما ،"الإیرادات ض�� صندوق " إلى الصندوق  تسم�ة تغییر على نصت
                                                

 L’or monétaire. 
 یعتبر وزیر المالیة ھو الآمر بالصرف الرئیسي لھذا الحساب.  
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 �اب في أما .الخارج�ة للمدیون�ة النش� للتسییر الموجهة الجزائر بنك تسب�قات وهو الإیرادات
 مستو�  عن الناتج الق�مة ناقص تعو�ض" :التالي �البند الأول البند استبدال فتم ،النفقات
 �موجب جدید تعدیل إدراج أ�ضا تمو  ".المال�ة قانون  تقدیرات عن �قل بترول�ة ج�ائ�ة إیرادات
 ��ون  أن النفقات �اب وفي 25 مادته في اشتر� حیث ،2006 لسنة التكمیلي المال�ة قانون 
  .17دینار مل�ار 740 عن الصندوق  رصید �قل أن دون  الخز�نة عجز تمو�ل

  
  :المقارنة بين صندوق ضبط الإيرادات واحتياطيات الصرف 

 في )الصرفصندوق ض�� الإیرادات واحت�اط�ات ( مفهومي بین الخل� من �الرغم
 ض�� صندوق  عن جذر�ا اختلافا یختلف الصرف احت�اطي مفهوم أن إلا ،الأح�ان من الكثیر

  .الإیرادات
 أوجه التشابه:   

 :منها نذ�ر
 من حیث المصدر:  

  .�ل منهما أسعار المحروقاتالذ� �عتمد �عتبر المصدر الرئ�سي  ،�النس�ة للجزائر
 من حیث الهدف:  

�ل منهما تم تش�یله لمواجهة الصدمات الخارج�ة المتمثلة أساسا في انخفاض أسعار 
 .�ما �م�ن اعت�ار �ل منهما �مثا�ة ادخار مالي لصالح الأج�ال القادمةو المحروقات، 

  من حیث التأثر �ق�مة العملة الوطن�ةو: 
  .رتتأثر ق�مة احت�اط�ات الصرف وصندوق ض�� الإیرادات بتخف�ض ق�مة الدینا

 أوجه الاختلافو:   
 :منها نذ�ر

 من حیث الطب�عة : 
�عتبر صندوق ض�� الإیرادات �حساب تخص�ص خاص للخز�نة العموم�ة، بینما 

وذلك �اعت�ارها مصدرا  ،یتمثل احت�اط�ات الصرف في الأصول الخارج�ة للبنك المر�ز� 
  .للتوسع النقد�

 من حیث الإنشاء:  
، في حین لا 2000تم إنشاء صندوق ض�� الإیرادات �موجب المال�ة التكمیلي لسنة 

�حتاج احت�اطي الصرف لنص تشر�عي أو تنظ�مي لإنشائه فهو موجود ما دام هناك 
  .تدفقات مال�ة وتجار�ة بین المق�مین وغیر المق�مین في إطار میزان المدفوعات للدولة
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 من حیث السلطة المسیرة:  
مهمة تسییر احت�اطي الصرف للبنك المر�ز� المستقل عادة عن السلطة تو�ل 

التنفیذ�ة، بینما �عتبر وز�ر المال�ة المنتمي للسلطة التنفیذ�ة الآمر �الصرف في ما یخص 
 .استعمالات صندوق ض�� الإیرادات

  ق�متهاو من حیث تكو�نها:  
والذهب النقد� وحقوق احت�اط�ات الصرف م�ونة من العملات الصع�ة المختلفة 

السحب الخاصة وأصول أخر�، ومقومة عادة �الدولار الأمر��ي، على ع�س صندوق 
 .ض�� الإیرادات المقوم �العملة الوطن�ة

  من حیث مصدرهاو:  
مصدر احت�اطي الصرف هو التراكم في فوائض میزان المدفوعات من سنة لأخر�، 

الفائض في الج�ا�ة البترول�ة الناشئة بینما مصدر تمو�ل صندوق ض�� الإیرادات هو 
عن الفرق بین السعر الفعلي السائد لسعر المحروقات والسعر المرجعي المعتمد في 

 .قانون المال�ة
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   :)2018-2000( الإیرادات ض�� صندوق  استعمالو  الصرف احت�اط�ات )2
 السماح خلال من الأجانب للمستثمر�ن وضمان أمن عامل الصرف احت�اطي �عتبر

 التخلي نتیجة استثماراتهم وتصف�ة إنهاء ناتج و�ذلك الم�اشرة اسثماراتهم أر�اح بتحو�ل لهم
 إیجا�ا ینع�س ما وهو الوطن�ة العملة ق�مة استقرار ضمان في و�ساهم تحو�له، أو النشا� عن
 انخفض �لما الصرف أسعار تطایر�ة زادت �لما حیث الأجنب�ة، الاستثمارات جذب على

  .18المحلي وحتى الأجنبي الاستثمار
  
  

   :الصرف احت�اط�ات تطور )2-1  
 على البترول�ة الصدمة أثار امتصاص في هاما دورا الصرف احت�اط�ات تلعب

 هام وضمان دعامة �اعت�اره و�ذا المدفوعات، �میزان یتعل� ما في لاس�ما الخارج�ة التوازنات
 أساسا الصرف احت�اط�ات تراكم یرت�� .الدول�ة المال�ة �التزاماتها الوفاء على الجزائر لقدرة

 المحروقات صادرات على أساسا �عتمد الأخیر وهذا المدفوعات، لمیزان السنو�ة �الأرصدة
 الصادرات ضعف ظل في لاس�ما الجزائر، في الصع�ة للعملة الأساسي المصدر �اعت�ارها

 ظل في �ذلك سنو�ا، الخدمات میزان �حققها التي السلب�ة الأرصدة ظل وفي المحروقات خارج
   .المال رأس حساب �حققها التي أح�انا والسلب�ة الضع�فة الأرصدة

 �العملة الم�الغ هذه مقابل صرف یتطلب هذاف ،دول�ة عملة �عتبر لا الجزائر�  الدینار أن �ماو 
 أ� على ینطب� ما وهو الصرف، احت�اطي استعمال خلال من صع�ة عملات إلى الوطن�ة

 لمختلف �دعامة الصرف احت�اط�ات تعتبر وعل�ه دول�ة، �التزامات للوفاء موجهة عموم�ة نفقة
 الاستثمار�ة البرامج مختلف تجسید في الصرف احت�اطات ساهمت �ما .العمل�ات هذه

 من وذلك سنوات، منذ تطب�قها في شرع التي الاقتصاد� الإنعاش برامج في المتمثلة العموم�ة
 و�عتبر .والتجهیزات الاستثمار�ة السلع من الواردات لمختلف تمو�ل من یوفره ما خلال

 ح�ازة أن حیث الجزائر�، للدینار الجار�  التحو�ل لقابل�ة وضمان �دعامة الصرف احت�اطي
 الموجه الصع�ة العملة على المتزاید الطلب تلب�ة من �م�نه منه هام لمخزون  الجزائر بنك

 بین ما الصرف سوق  في العرض جانب الاحت�اطي �مثل حیث والخدمات، السلع لاستیراد
  .البنوك
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  )2018-2011( الجزائر في الذهب دون  من الصرف احت�اط�ات تطور - 01 الجدول
 أمر��ي دولار مل�ار :الوحدة

  
  .للجزائر والنقدي الاقتصادي للتطور السنویة التقاریر الجزائر، بنك :المصدر

  
 فاعل�ة على أساسا تتوقف والتي الامتصاص، قدرة أو الاست�عاب�ة الطاقة مش�لة الجزائر تواجه

 الظاهرة هذه .19والتنفیذ التخط�� مستو�  على الح�ومات تضعها التي التنمو�ة الس�اسات
 في الكبیر الارتفاع نتیجة الماضي القرن  من الستینات بدا�ة في الهولند� الاقتصاد عرفها

 الظاهرة أو �المرض لاحقا عل�ه اصطلح ما وهو الغاز، من صادراتها من ال�لاد مداخیل
 الصع�ة، العملة من مخزونها استنزاف منع على العمل الجزائر على وجب وعل�ه الهولند�ة،

 العمل و�ذا والخدمات، السلع من الواردات لإحلال س�اسة إرساء على العمل خلال من سواء
 و�التالي الخارج، نحو الصع�ة العملة تهر�ب �غرض الفواتیر تضخ�م ظاهرة محار�ة على

 سواء المدفوعات لمیزان والضرور�ة الأساس�ة البنود تمو�ل على الصرف احت�اطي اقتصار
   .المال رأس لحساب أو الجار�  للحساب �النس�ة

 خلال من الصع�ة، العملة من ااحت�اط�اته تسییر في حذر�ة س�اسة الجزائر اعتمدت وقد
 وهي والائتمان، الفائدة أسعار مخاطر و�ذا الصرف ومخاطر السیولة مخاطر في التح�م
 ش�ل في �توظ�فها( المال�ة العوائد حساب على الاحت�اطي أمن ضمان على ترتكز س�اسة
 في ،)ضع�فة مال�ة �مردود�ة ولكن ألأمان من عال �مستو�  تتمیز الأمر���ة للخز�نة سندات

 هامة، مال�ة عوائد ضمان قصد منها جزء لتسییر س�اد� صندوق  انشاء المم�ن من �ان حین
  .خاصة النفط�ة البلدان من للعدید �النس�ة الحال هو مثلما
 �بیرا انخفاضا الأخیر هذا یتوقع الدولي، النقد صندوق  أعدها إستشراف�ة دراسة وفي

 ما مثل .حالها على النف� أسعار استمرت ما إذا القادمة السنوات في الصرف لاحت�اط�ات
  :التالي الجدول یبینه
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  المدفوعات میزان لوضع�ة اسشراف�ة دراسة – 02 جدولال
  )2023-2019( الجزائر في الصرف واحت�اط�ات

  أمریكي دولار ملیار :الوحدة

  
 Fonds Monétaire International, «Rapport des services du FMI pour les : المصدر

consultations de 2018 au titre de l’article IV», Juin 2018, p. 29, 
https://www.imf.org/~/media/Files/Publications/CR/2018/French/cr18168f.ashx  

  

 النقـــد صــندوق  یتوقـــع ،2023-2019 الفتــرة خــلال الجزائـــر�  الاقتصــاد لحالــة الدراســـة هــذه فــي
 توقعـات قار�ـت حیـث للبرمیـل، أمر��ـي دولار 60و 55 بـین مـا البتـرول أسـعار استقرار الدولي

ــر �بیــر، حــد إلــى 2019 خــلال الواقــع الصــندوق   صــدمة مــن حملتــه ومــا 2020 ســنة أن غی
 الناتجة الاقتصاد� الإغلاق س�اسة �سبب النف� على العالمي الطلب انخفاض نتیجة بترول�ة

 فـي المجلـة الأرقام من تفاؤلا أكثر الصندوق  توقعات یجعل قد المستجد، 19 �وفید مرض عن
 �سـجل أن یرتقـب الـذ� الجزائـر�  المـدفوعات میـزان وضـع�ة علـى سل�ا ینع�س ما هوو  الواقع،
 مـن مـا وهـو الفتـرة، نفـس خـلال سـلب�ة أرصـدته �قـاء مـع ولكـن لأخر�  سنة من مستمرا تحسنا
 2023 سنة نها�ة یبلغ أن یتوقع الذ� الصرف احت�اطي انخفاض استمرار في �ساهم أن شأنه

ــه مــا ــار 12,3 ق�مت  ضــعیف مؤشــر وهــو اســتیراد، أشــهر 3 �عــادل مــا وهــو أمر��ــي دولار مل�
  .صعب وضع في الخارج�ة المال�ة الوضع�ة یجعل
 �العمـل المقبلـة الفتـرة خـلال المتوقعـة السـلب�ة المؤشرات مختلف تجنب �م�نها الجزائر أن غیر
 والتقلیـل التجـار�  المیـزان وضـع�ة تعز�ـز خـلال مـن المـدفوعات، میزان في العجز خفض على
 العمـل خـلال مـن وذلـك الاستقرار، عدم من �میزها وما المحروقات صادرات على اعتماده من

 �النس�ة الأمر و�ذلك للواردات الوطني المنتوج إحلال س�اسة �انتهاج الواردات من التقلیل على
 مـن الرفـع فـي للمسـاهمة وترقیتـه الـوطني المنتـوج تنافسـ�ة تحسـین علـى العمل و�ذا للخدمات،
 علـى العمـل خـلال مـن المال رأس لحساب �النس�ة الأمر و�ذلك المحروقات، خارج الصادرات

  .القطاعات مختلف إلى الأجنب�ة الاستثمارات تدفقات لاستقطاب جذا�ة استثمار�ة بیئة توفیر
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   :الإیرادات ض�� صندوق  استعمال )2-2  
 هذهل نظرا الجزائر، في العامة الموازنة ض�� في دور الموارد ض�� صندوق ل �ان

 العوائد على �بیر �ش�ل تعتمد الجزائر�ة المال�ة الس�اسة �ون  للاقتصاد، الر�ع�ة لطب�عةا
 الأسواق في النف� أسعار بتغیر مستمر و�ش�ل تتغیر التي النفط�ة، صادراتها من المتأت�ة

 یتضح وهذا .20الموارد لتلك الأمثل للاستغلال وسیلة إیجاد من بد لا �ان هنا ومن العالم�ة،
  .2018-2000 الفترة خلال الإیرادات ضبط صندوق موجودات تطور خلال من

  
  2018- 2000 الفترة خلال الإیرادات ضبط صندوق موجودات تطور - 03 الجدول

دینار مل�ار :الوحدة  

  
  .المالیة ووزارة الجزائر بنك تقاریر :المصدر
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 الفائض هو الإیرادات ض�� صندوق  لتمو�ل الأساسي المصدر أن هو ،الجدول من الملاح�
 السعر نتیجة فعلا المحصلة الج�ا�ة بین الفرق  عن ناتج فائض وهو البترول�ة، الج�ا�ة في

 السعر على بناءا المتوقعة البترول�ة والج�ا�ة جهة، من النف� برمیل لسعر السائد الفعلي
 الفعلي السعر اقترب �لما وعل�ه سنة، لكل المال�ة قانون  في المعتمد النف� لبرمیل المرجعي

 ق�مة انخفضت و�التالي البترول�ة الج�ا�ة في المسجل الفائض قل �لما المرجعي السعر من
  .مثلا 2002 سنة خلال ملاحظته �م�ن ما وهو الصندوق، �اتجاه المال�ة التدفقات

 في فإنه سنة، �ل في مستمرا تمو�لا ف�ه الصندوق  �شهد الذ� الوقت نفس في أنه �لاح� �ما
 عجز لتمو�ل أو العموم�ة المدیون�ة لتمو�ل إما استعملت مختلفة اقتطاعات �عرف الوقت نفس

 بنشأة بدأ المدیون�ة تسدید عمل�ات لتمو�ل الصندوق  استعمال أن حین وفي حیث الموازنة،
 وف� 2006 منذ إلا یبدأ لم العموم�ة الموازنة عجز تمو�ل في استعماله أن إلا الصندوق،

   .لسنة 2006 المال�ة قانون  من 25 المادة عل�ه نصت الذ� التعدیل
 الوطني، للاقتصاد الشرائیة بالقوة تضرأ قد كانت وإن الجزائریة، للمدیونیة المسبق الدفع نإ

 من جزء امتصاص خلال من والاستثمار، الادخار بین الھوة تقلیص على تساعد أنھا إلا
   .21الإیرادات ضبط صندوق موارد

 أن و�عد ،2017 سنة تماما نفذ أن إلى الخز�نة عجز لتغط�ة الصندوق  استعمال استمر وقد
 عجز تمو�ل ��ون  أن النفقات �اب وفي 25 مادته في 2006 لسنة المال�ة قانون  اشتر�
 قانون  في آخر تعدیل جاء دینار، مل�ار 740 عن الصندوق  رصید �قل أن دون  الخز�نة
 هذه خلال سمح ما وهو الشر� هذا 121 مادته خلال من حذف الذ� 2017 لسنة المال�ة
  .22تماما الصندوق  في �قي ما استنفاذ السنة

 المدیون�ة تسدید عمل�ات تمو�ل على الإیرادات ض�� صندوق  استعمال اقتصر ،الفترة هذه في
 أنه إلا الفترة، هذه سنوات معظم موازنة في المسجل العجز من الرغم وعلى وعل�ه العموم�ة،

 ذلك و�عز�  أخر�، مصادر �استعمال العجز هذا تغط�ة تم بل الصندوق  إلى اللجوء یتم لم
 تمو�ل على النفقات �اب في الصندوق  استعمال تحدید على اقتصر القانوني الجانب أن إلى

 عن الناتج الق�مة ناقص تعو�ض عن ینتج قد الذ� العجز و�ذا العموم�ة المدیون�ة تسدید
 المسجل العجز أن والملاح� المال�ة، قانون  تقدیرات عن �قل بترول�ة ج�ائ�ة إیرادات مستو� 

 هذه طیلة فوائض البترول�ة الج�ا�ة سجلت حیث الحالة هذه عل�ه تنطب� لا الفترة هذه في
 .الفترة
 ):2018-2000( الفترة هذه خلال الإیرادات ض�� صندوق  استعمال و�ان
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   2005-2000خلال الفترة  -
  )2005-2000( العموم�ة المدیون�ة لتخف�ض الإیرادات ض�� صندوق  استعمال -  أ 04 جدولال

دینار مل�ار :الوحدة  

  
   .المالیة وزارة :المصدر

  
 هذه خلال والخارجي الداخلي �شقیها العموم�ة المدیون�ة تسدید في الصندوق  استعمال استمر
 لها المسب� �التسدید �قضي قرارا �شأنها الجزائر اتخذت التي الخارج�ة المدیون�ة لاس�ما الفترة،

 أمر��ي دولار مل�ار 17.192 من الخارج�ة المدیون�ة انخفضت حیث الفترة، هذه بدا�ة في
 دولار مل�ار 5.612 إلى الإجمالي الداخلي الناتج من %17.33 نس�ة �مثل ما أ� 2005 سنة

 مجال أن غیر .الإجمالي الداخلي الناتج من %5.25 �مثل ما أ� 2006 سنة أمر��ي
 في الوارد للتعدیل ت�عا الموازنة عجز تمو�ل ل�شمل الفترة هذه خلال توسع الصندوق  استعمال

 ض�� صندوق  بواسطة العجز من المغطاة النس�ة ارتفعت حیث ،2006 لسنة المال�ة قانون 
 تمو�ل إلى �الإضافة هذا ،2008 سنة %54,89 إلى 2006 سنة %14,14 من الإیرادات

 لتغط�ة العموم�ة السلطات تلجأ لم وعل�ه ،2007 سنة خلال الجزائر بنك تسب�قات تسدید
 طرق  إلى �الموازاة لجأت بل الإیرادات، ض�� صندوق  إلى �ل�ة �صفة الموازنة في العجز
  .العجز لتمو�ل أخر� 
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   2008-2006خلال الفترة  -
   لتمو�ل الإیرادات ض�� صندوق  استعمال -  ب 04 جدولال
 )2008- 2006( العموم�ة المدیون�ة وتخف�ض الموازناتي العجز

دینار ملیار :الوحدة  

  
   .المال�ة وزارة :المصدر

  
 إصدار بواسطة أو الخارج�ة أو الداخل�ة الاستدانة بواسطة إما الموازناتي العجز تغط�ة تتم

 جانب إلى الجزائر اعتمدت الدراسة فترة وخلال التقلید�، غیر التمو�ل عل�ه �طل� ما أو النقود
  .السند� القرض خلال من الداخل�ة الاستدانة على الصندوق  بواسطة العجز من جزء تغط�ة

 الحدیثة، والمال�ة التقلید�ة المال�ة بین اختلف الموازنة عجز إلى النظرة أن إلى الإشارة وتجدر 
 ز�ادة طر�� عن الدولة تدخل ضرورة على تؤ�د التي الكینز�ة النظر�ة ظهور مع لاس�ما
 العجز تمو�ل مع الاقتصاد�، التوازن  وتحقی� الفعلي الطلب تحفیز تحقی� لغرض نفقاتها
 المالي التوازن  ل�س فالمهم وعل�ه المالي، النقد� والإصدار العمة �القروض أخر�  �طرق 

 عاجزة موازنات اعتماد یبرر ما وهو الكلي، الاقتصاد� التوازن  تحقی� یهم ما �قدر المحاسبي
  .23المقصود �العجز �عرف ما أو
 دون  للدولة العامة الموازنة مستو�  على العجز لتمو�ل الصندوق  استخدام تم المرحلة هذه في

  .العموم�ة المدیون�ة لتسدید استخدامه
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   :8120-9200خلال الفترة  -
 )8201- 2009( الموازناتي العجز لتمو�ل الإیرادات ض�� صندوق  استعمال -جـ 04 جدولال

   دینار مل�ار :الوحدة

 
   .المال�ة وزارة :المصدر

  
 حیث الفترة هذه خلال الخز�نة عجز لتغط�ة الصندوق  استعمال استمر الفترة هذه خلال

 سنتي خلال ذروتها لتبلغ لأخر�، سنة من الصندوق  طرف من المغطاة العجز نس�ة اختلفت
 النس�ة هذه لتتراجع الصندوق، بواسطة �لي ش�ه �ش�ل العجز تغط�ة تمت أین 2015و 2014

 الإشارة مع ،2017 سنة خلال تماما الصندوق  موجودات استنفاذ مع الموالیتین السنتین في
 عرف ما طر�� عن الداخل�ة �الاستدانة التمو�ل لطر�قة 2016 سنة خلال الح�ومة اعتماد إلى

  .24السند� �القرض
 نتیجة الصندوق  إلى المال�ة التدفقات عودة من عرفته ما و�الرغم ،2018 لسنة �النس�ة أماو 

 عجز تغط�ة في فعال �ش�ل للمساهمة �اف�ة تكن لم أنها إلا البترول�ة، الج�ا�ة في فائض
 طرق  إلى اللجوء العموم�ة السلطات على حتم ما وهو العموم�ة، الخز�نة و�التالي الموازنة
  .أخر�  تمو�ل
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  :خاتمة  
 حــد إلــى ســاهم أنـه إلا 2017 ســنة خــلال الإیــرادات ضـ�� صــندوق  نفــاذ مــن �ـالرغم

 مـن التخفـ�ض فـي الأخیـر هـذا سـاهم حیـث أجلهـا، مـن أنشـئ التـي الأهـداف تحقی� في �بیر
 لاسـ�ما الدولـة موازنـة فـي المسـجلة المال�ـة العجـوزات تمو�ل في ساهم �ما العموم�ة، المدیون�ة

 برمیل أسعار ارتفاع ظل في الصع�ة العملة من هام احت�اطي تكو�ن �ذلك ،2006 تعدیل منذ
 أن غیــر ،2014 لســنة الأخیــرة البترول�ــة الأزمــة آثــار مــن للتخفیــف اســتعمالها إلــى أد� الــنف�

 زالت لا أنها إلا المستمر انخفاضها من و�الرغم الجزائر�ة الصرف احت�اط�ات أن هو الملاح�
  .الدول�ة �المعاییر قورنت ما إذا مقبولة مستو�ات تسجل

  
  :ال�حث نتائج من
 من سواء الصرف، احت�اطي عن جذر�ا اختلافا الإیرادات ض�� صندوق  مفهوم یختلف 

 بینهما؛ التكامل�ة العلاقة ینفي لا هذا أن غیر الاستعمال، أو التكو�ن أو الطب�عة حیث
 المال�ة الم�الغ قلة �اعت�ار ل�س نسب�ا، محدودیتها أثبتت الإیرادات ض�� صندوق  فعال�ة 

 الخز�نة؛ عجز تمو�ل في خاصة عل�ه الكلي ش�ه الاعتماد �سبب وإنما له، الم�ونة
  أثر امتصاص في هاما دورا لعبت أنها إلا ،وتآكلها انخفاضها ورغم الصرف احت�اط�اتو 

 میزان على خاصة الجزائر�  للاقتصاد الخارج�ة التوازنات على البترول�ة الأزمة
 .المدفوعات

  
  :ال�حث توص�ات ومن
 خاصة ،التنو�ع على �قوم المحروقات قطاع خارج قو�  وطني اقتصاد بناء على العمل 

 الر�عي؛ المورد د�مومة عدم ظل في
 السلطة على التشر�ع�ة السلطة رقا�ة ضمن الإیرادات ض�� صندوق  إدراج على العمل 

 الوحدة لمبدأ استثناء یجعله للخز�نة الخاصة الحسا�ات من اعت�اره وأن خاصة التنفیذ�ة،
 ؛للدولة العامة الموازنة دائرة من و�خرجه والشمول�ة

  ق�مة من الرفع و�المقابل ،الصع�ة العملة خروج من للتقلیل الواردات تقلیل على العملو 
 .الصرف احت�اط�ات وتآكل استنزاف منع بهدف وذلك المحروقات، خارج الصادرات
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