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 التنافس�ة على جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشر 

The importance of the application of international accounting standards in Algeria 

as a mechanism to promote its investment climates and increase its competitiveness 

to attract foreign direct investment 

L'importance d'appliquer les normes comptables internationales en Algérie en tant 
que mécanisme permettant d'améliorer son climat d'investissement et d'accroître 

sa compétitivité pour attirer les investissements directs étrangers 
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Abstract:  

The purpose of this article is to show up the role of adopting international 
accounting standards in Algeria as a instrument to improve their investment 
climates and increase their competitiveness to attract foreign direct 
investment, contributing to the recovery and development of the capital 
market, which contributes to the optimal efficiency of these markets, and lays 
a column for transparency and disclosure. 
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   :ملخص

 الجزائریهدف هذا ال�حث إلى توض�ح الدور الذ� یلع�ه تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في 
�آل�ة لترق�ة مناخها الاستثمار� وز�ادة قدرتها التنافس�ة على جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشر، 

همة من خلال المساهمة في تنش�� وتطو�ر سوق رأس المال وتحقی� �فاءتها، و�ذلك المسا
في دعم وإرساء الإفصاح والشفاف�ة، وهذا انطلاقا من الحق�قة التي مفادها أن جذب مز�د من 

توفیر  - إضافة إلى عوامل أخر� - الاستثمار الأجنبي الم�اشر في الوقت الحالي، یتطلب 
أسواق رأس مال على درجة عال�ة من التطور والكفاءة، و�تطلب �ذلك إرساء الشفاف�ة 

 .ن �عدان من أهم ر�ائز الاقتصاد الحدیثوالإفصاح اللذا
  

المعاییر الدول�ة للمحاس�ة، الاستثمار الأجنبي الم�اشر، مناخ الاستثمار،  : الكلمات المفتاح�ة
   .أسواق رأس المال، حو�مة الشر�ات

Abstract:  

Le but de cet article est de montrer le rôle que jouent l'adoption de normes 
comptables internationales en Algérie en tant qu'instrument permettant 
d'améliorer le climat de leurs investissements et de renforcer sa compétitivité, 
afin d'attirer les investissements étrangers directs, contribuant ainsi à la reprise 
et au développement du marché des capitaux, ce qui contribue à: l’efficacité 
optimale de ces marchés et jette les bases de la transparence et de la 
divulgation. 

  
Normes comptables internationales, Investissement direct 
étranger, Climat de l'investissement, Marchés des capitaux, 
Gouvernance d'entreprise. 
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   :مخطط المقال

  مقدمة 
  الإطار النظر� لل�حث) 1 

  جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشر) 1-1   
  المعاییر الدول�ة للمحاس�ة تطبی�دور ) 2-1   

 الإطار التطب�قي لل�حث) 2 
  المیدان�ة للدراسة النظر�  الإطار استعراض) 1-2   
  جة وتحلیل نتائج الاستب�انمعال )2-2   
  خاتمة 
  

   :مقدمة

 الدولیة الضغوطات وراء الرئیسیة من أھم الأسباب أنفي ظل الحقیقة التي مفادھا 
 ینالأجنبی مستثمرینال بالدرجة الأولى حمایة ھو المحاسبیة، المعاییر من واحدة مجموعة لتبني

في ظل الحق�قة التي مفادها أن و وجعلھم أكثر طمأنینة على أموالھم ومصالحھم، ینالمباشر
اجتذاب الاستثمار الأجنبي الم�اشر �ات �ش�ل سوقا تنافس�ا، �فرض على أ� دولة من دول 
العالم الراغ�ة في اجتذا�ه، أن توفر مناخ أعمال صحي وحوافز وضمانات أفضل مما توفره 

و�ذلك في ظل ، غیرها من الدول، وإلا واجهت خطر خسارة إحد� مفات�ح النمو الاقتصاد�
حق�قة أنه لا �م�ن للاقتصادات أن تزدهر وأن تستقطب الاستثمار الأجنبي الم�اشر، إذا لم ��ن 
هناك سوق رأس مال على درجة عال�ة من التطور والكفاءة، ولم ��ن هناك نظم قانون�ة قو�ة 

ى �افة وآل�ات فعالة للإدارة الرشیدة، تضمن تحق� شفاف�ة الإفصاح في جم�ع القطاعات وعل
  .المستو�ات

 
�سهم تطبی� المعاییر الدول�ة س�یف  :التسائلعلى �حث عن الإجا�ة مما سب�، نانطلاقا 

للمحاس�ة في جعل مناخ الاستثمار في الجزائر أكثر جاذب�ة واستقطا�ا للاستثمارات الأجنب�ة 
  الم�اشرة؟ 

الإجا�ة علیها من خلال  قصد التم�ن من الإجا�ة على الإش�ال�ة المطروحة قمنا بتحدید نطاقو 
�عتبر المستثمر الأجنبیي أن تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في  :التال�ة ةالفرض�طرح 

جعلهم أكثر طمأنینة على أموالهم  وذلك بواسطةالجزائر محفزا لهم للاستثمار فیها، 
 من خلال دعم حو�مة الشر�ات في إرساء الإفصاح والشفاف�ة المحاسب�ة،، ومصالحهم

  .وتحقی� �فاءة سوق رأس المال وتنش�� المعاملات المال�ة فیها
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   :الإطار النظري للبحث) 1  

أنه �م�ن توض�ح دور تطبی� هذه المعاییر في ترق�ة مناخ جذب  ، نر� حسب تصورنا
  :الاستثمار الأجنبي الم�اشر، من خلال العلاقة الموضحة في الش�ل التالي

  
  بین تطبیق المعاییر الدولیة للمحاسبة شرح العلاقة السببیة - 01الشكل 

  وترقیة مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر

  
  .من إعداد ال�احث: المصدر

  
یتضح لنا أن العلاقة بین تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ة وترق�ة مناخ  ،من خلال الش�ل أعلاه

�اشر، هي علاقة غیر الاستثمار من حیث جعله أكثر ملائمة لاستقطاب الاستثمار الأجنبي الم
م�اشرة، إذ أن تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ة یؤثر �ش�ل فعال وإیجابي على �عض م�ونات 

التي أص�حت في الوقت الحالي تعتبر من أهم العوامل الجاذ�ة للاستثمار مناخ الاستثمار 
  . الأجنبي الم�اشر
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   :جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشر) 1-1  

لشر�ات �النس�ة للاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة، تكمن في ضمانها إن أهم�ة حو�مة ا
أن الشر�ات یتم إداراتها على نحو یتسم �المسؤول�ة وأن أموال المستثمر�ن لا تتعرض لسوء 

ومن جهة أخر� في تعز�زها للق�م الأساس�ة لاقتصاد السوق،  ،الإدارة أو للسرقة، هذا من جهة
و�ر مؤسسات حما�ة صل�ة مهمة �النس�ة للمستثمر�ن، وذلك �ما أنها تؤد� إلى إنشاء وتط

لاعت�ارها مفتاح خل� مناخ أعمال صحي سل�م، یتوفر على لوائح وتشر�عات واضحة، ونظام 
قضائي فعال یتم ف�ه ضمان حما�ة حقوق الملك�ة وتنفیذ العقود وتطبی� الإجراءات الخاصة 

  . بإشهار الإفلاس
  

   :ر� الاستثمار الأجنبي الم�اشعلاقة حو�مة الشر�ات بتدف -

، في دراسة رأبرز ماكینز� هذه الأهم�ة لحو�مة الشر�ات عند المستثمر الأجنبي الم�اش
شر�ة  200حول عوامل جذب الاستثمار الأجنبي، وزعت على  2002 سنةاستقصائ�ة قام بها 

أشار هذا المسح  تر�لیون دولار أمر��ي، وقد 2استثمار�ة تبلغ ق�مة إجمالي أصولها أكثر من 
من الحالات التي % 40على سبیل المثال إلى أن ضرورة تطبی� نظم حو�مة الشر�ات في 

تمت دراستها في أورو�ا الشرق�ة وإفر�ق�ا، �انت أكثر أهم�ة �النس�ة للمستثمر�ن من فرص النمو 
هم یرغبون أو أداء السوق ف�ما یتعل� بتحقی� الر�ح، والأهم من ذلك، أشار المستثمرون إلى أن

في دفع م�افآت للشر�ات التي تتوفر فیها آل�ات جیدة لحو�مة الشر�ات، وتراوحت الم�افآت بین 
في آس�ا وأمر��ا اللاتین�ة، وتتجاوز  %25- 20في أمر��ا الشمال�ة وغرب أورو�ا، و% 12
  .1في شرق أورو�ا وإفر�ق�ا% 30

مؤخرا في أحد تقار�رها المتعلقة  �ما أشارت شر�ة ها� جروب للاستشارات الإدار�ة العالم�ة
�حو�مة الشر�ات، إلى أهم�ة وضرورة تطبی� م�اد� حو�مة الشر�ات بهدف تمهید الطر�� إلى 
استقطاب الموارد المستدامة للاستثمارات الأجنب�ة، �الإضافة إلى العدید من المزا�ا التنافس�ة 

ر�ز في دبي والمختص المتم "الحو�مة"الأخر�، حیث تتف� ها� جروب مع آراء معهد 
�الحو�مة، ف�ما یتعل� �أس�اب عدم اتجاه المستثمر�ن العالمیین الك�ار إلى المنطقة على الرغم 

و�عز� جزء �بیر من إهمال �عض المستثمر�ن العالمیین . من التطلعات التنمو�ة الواعدة
سل�مة، توفر لهم  للاستثمار في منطقة الخلیج العر�ي إلى افتقار المنطقة لنماذج حو�مة شر�ات

المستو�ات المطلو�ة من الحما�ة والشفاف�ة، لذا حسب شر�ة ها� جروب للاستشارات الإدار�ة 
العالم�ة فإن دول منطقة الخلیج العر�ي تحتاج إلى تبني الممارسات السل�مة لحو�مة الشر�ات، 

ة والنزاهة في بیئتها التي تتعد� الحد الأدنى من المتطل�ات إن أرادت هذه الدول تعز�ز صورة الثق
وهو ما أكده ر�تشارد لامتي، رئ�س قسم الم�افآت  .2الاستثمار�ة لد� المستثمر�ن الأجانب
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في إحد� تصر�حاته، إذ قال أنه مع غ�اب السیولة النقد�ة التي » ها� جروب«التنفیذ�ة في 
�ات ، قامت العدید من الشر 2008و 2007 سنتي�انت منطقة الخلیج العر�ي تتمتع بها 

المستثمرة �المنطقة �الهروب منها وإنشاء استثمارات في دول أهم ما �میزها هو حرصها على 
وهي حق�قة تستوجب على دول الخلیج العر�ي أن تعمل ما في . تطبی� م�اد� حو�مة الشر�ات

وسعها لتوع�ة الشر�ات فیها �ضرورة تطبی� م�اد� حو�مة الشر�ات في حال رغبت في �سب 
 . المستثمر�ن الأجنبیین الم�اشر�نوتعز�ز ثقة 

 والذ� ساهم في �تا�ة تقر�ر شر�ة ها� جروب لحو�مة الشر�ات- �ما أضاف ر�تشارد لامتي 
على الشر�ات  ه�أن - »Corporate Governance taking the pulse« والذ� حمل عنوان

أعمالهم، حیث المحل�ة النظر إلى حو�مة الشر�ات �فرصة استثمار�ة لاستقطاب الاهتمام نحو 
تكمن أهم�ة حو�مة الشر�ات في دورها الفعال في طر�قة إدارة الشر�ة لنفسها، حیث ��ون «: قال

لحو�مة الشر�ات السل�مة الأثر الكبیر في جذب أنظار المستثمر�ن، وتعز�ز ارت�ا� مجلس 
فس�ة جدیدة، الإدارة وتأس�س علامة تجار�ة مبن�ة على النزاهة، �الإضافة إلى اكتساب ممیزات تنا

إذ س��ون لخضوع مجلس الإدارة إلى معاییر الشفاف�ة، الأثر الكبیر في تحفیز المجلس على 
وز�ادة الاجتماعات وإصدار التوجیهات الفعالة إلى المدیر التنفیذ�، مما سیدفع  الدءوبالعمل 

  : هوفي الأخیر لا �سعنا إلا أن نقول بناء على ما تم سرد. عجلة الأعمال إلى الأمام
إن حو�مة الشر�ات وما تحو�ه من م�اد� لو ط�قت �ش�ل صح�ح لجعلت المستثمر�ن أكثر  -

اطمئنانا على استثماراتهم، و�التالي لزادت من ثقتهم في بیئة الاستثمار، �ون هذه الم�اد� 
توفر لهم الحما�ة العادلة والمتساو�ة لحقوقهم، وتضمن تزو�دهم �معلومات مال�ة تتمتع 

 ؛وتحق� الإفصاح والشفاف�ة وتع�س صحة وحق�قة الأوضاع المال�ة للشر�ة بجودة عال�ة
إن مجتمعات الأعمال والح�ومات قد أ�قنت أنه من المستحیل خل� بیئة استثمار مستقلة  -

دون تطبی� آل�ات سل�مة لحو�مة الشر�ات، فالمستثمرون الآن یولون اهتماما أكبر لآل�ات 
ول المض�فة قبل اتخاذ أ� قرار للاستثمار، فتوفر الفرص الإدارة الرشیدة في الشر�ات والد

لاجتذاب رأس المال  -وإن �ان هاما -و�ذلك الس�اسات الرشیدة والحوافز ل�س �اف�ا
الأجنبي، نظرا لأن المستثمر�ن �سعون وراء بیئة استثمار�ة مستقرة �م�ن التنبؤ بها، أ� وراء 

  .حما�ة ملك�اتهمفعل استثمار� سو� وإدارة مسئولة و�ذلك وراء 
  

   :الم�اشر الأجنبي جذب الاستثمارو أسواق رأس المال توفر  -

قبل أ� حدیث عن دور أسواق رأس المال في جذب الاستثمار الأجنبي، لابد من التنو�ه إلى أن 
الأساس الأول الذ� تقوم عل�ه عمل�ة جذب الاستثمارات الأجنب�ة، هو تشج�ع القطاع الخاص 

فعمل�ات الخوصصة التي  ،نشاء الشر�ات، وترق�ة روح المقاولة والمخاطرةوتحر�ر م�ادرات إ
أما . لعبت أسواق رأس المال دورا هاما في تنفیذها، تظل مرحلة سوف تنتهي مهما طال أمدها
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إنشاء الشر�ات فلا ینتهي، بل هو الدلالة على نمو الاقتصاد، وهو المعبر الحق�قي على الرغ�ة 
فجذب الاستثمارات یبدأ في نظرنا بإعادة الاعت�ار للقطاع  .لأجنب�ةفي جذب الاستثمارات ا

فالحر�ة والأمان  ،الخاص وتهیئة المناخ المناسب له، حتى �ص�ح الفاعل الرئ�سي في الاقتصاد
ومن بین أهم أدوات  ،والازدهار الاقتصاد� هي المتغیرات التي تتح�م في أ� قرار استثمار� 

فإن تواجد سوق رأس مال فعالة  ،وعل�ه. 3نجد سوق رأس المال تحقی� الازدهار الاقتصاد�
و�فئة �ساعد المستثمر�ن في تدبیر شأن التمو�ل ب�سر، إذ أنها تت�ح لهم خ�ارات أخر� لتمو�ل 
مشروعاتهم بدلا من اللجوء إلى البنوك، التي تفرض تكالیف وضمانات �ستحیل الوفاء بها في 

 للمقترض تؤمن فهي الاستثمار�، النشا� في �بیرة أهم�ة المال رأس لسوق  إن عامة، �صفة .الغالب
 بیئة توفر و�ذلك الر�ح، تحقی�و  أمواله لاستثمار الخ�ارات له وتوفر الأجل، وطو�ل الأجل متوس� ائتمانا
 والمختلطة الخاصة المشروعات لنشا� قو�ة دفعة وتعطي المال، رأس حر�ةل وملائمة للاستثمار خص�ة
  .الاقتصاد� النشا� دعم يف تساهم و�ذلك

نؤ�د على ضرورة الإسراع بتطو�ر مثل هذه الأسواق، أو �الأحر� ضرورة التحول  ،وفي الأخیر
التدر�جي من اقتصاد القروض إلى اقتصاد أسواق رأس المال، مع تنو�ع الأدوات المال�ة 

أو عاملا من ضمن �ما نؤ�د أ�ضا �أن أسواق رأس المال ما هي إلا وسیلة،  ،المتعامل بها فیها
   .عوامل أخر�، لإنعاش النشا� الاستثمار� 

  
  

   :المعاییر الدول�ة للمحاس�ة تطبی�دور ) 1-2  

لقد �ات موضوع الإفصاح المحاسبي والشفاف�ة من أحد أهم اهتمامات حو�مة 
الشر�ات، إذ أص�ح لزاما على الشر�ات في ظل الحو�مة أن تعرض وضعیتها المال�ة بواسطة 

. مال�ة تتصف ��ونها صادقة، شفافة، ملائمة ومفیدة لأغراض �افة المستخدمین لهامعلومات 
بتحقی� الإفصاح والشفاف�ة في  الاهتمام من قبل حو�مة الشر�ات هذا في حق�قة الأمر،و 

هو إلا حرصا منها �الدرجة الأولى على تلب�ة احت�اجات المستثمر�ن  ، ماالمعلومات المحاسب�ة
 عن وموضوع�ة �مصداق�ة تعبر ب�انات لهم تت�ح ،شفافة مال�ة بتقار�ر طالبون الذین � نالأجنبیی

 التى والمزا�ا المخاطر تقر�ر من �م�نهم ، �مااهتمامهمالشر�ة محل  بها قامت التي العمل�ات
  .استثماراتهم المستقبل�ة فیها تتضمنها

                                                
  من الملاحظ أن شركات ومؤسسات القطاع الخاص غالبا ما تعامل من طرف الھیئات والمؤسسات الحكومیة

كما أن نشاط شركات ومؤسسات . سات القطاع العام وفق مبدأ الأولویةمعاملة الربیب، بینما تعامل شركات ومؤس
وبعض الصناعات الخفیفة، في  (sous-traitance)القطاع الخاص غالبا ما ینحصر في قطاع الخدمات والمناولات 

 .حین نجد ما یسمى بالقطاعات الاستراتیجیة محتكرا من قبل شركات ومؤسسات عمومیة
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   :حو�مة الشر�اتو المعاییر الدول�ة للمحاس�ة  تطبی� -

 تطبی� �ستلزم العال�ة، والشفاف�ة المصداق�ة ذات المال�ة القوائم والتقار�ر إعداد أن ر�الذ� الجدیر
 والإفصاح المقارنة وقابل�ة التناس� توفیر إلى تهدف التي المحاسب�ة المعاییر من مجموعة
 رصدها خلال من تحق�قها على للمحاس�ة الدول�ة المعاییر حرصت التي النقا� وهي الأمین،

 الب�انات صحة مد� معرفة �موجبها یتم مقای�سمرجع�ة و  �مثا�ةالتي اعتبرت  لمعاییر،ا من لعدد
 وضرورة حتم�ة هي بل خ�ارا للمحاس�ة المعاییر الدول�ة تعد لم لذا الشفاف�ة، تحق� وهل المال�ة

فقد حددت هذه المعاییر أهداف القوائم والتقار�ر المال�ة المطلوب  .وإدار�ة ومال�ة اقتصاد�ة
4دادها في ظلها على النحو التاليإع

: 
توفیر معلومات نافعة للمستثمر�ن والدائنین الحالیین والمحتملین وغیرهم من المستخدمین  -

لأغراض اتخاذ قرارات الاستثمار وقرارات الإقراض والقرارات المماثلة، و�جب أن تكون هذه 
لأعمال والأنشطة المعلومات مفهومة �النس�ة لمن یتمتعون بدرا�ة معقولة لنشا� ا

  ؛الاقتصاد�ة، وتكون لدیهم الرغ�ة في دراسة المعلومات بدرجة معقولة من العنا�ة
توفیر معلومات تساعد المستثمر�ن والدائنین الحالین والمحتملین وغیرهم من المستخدمین  -

ن على تقی�م مقدار، وتوقیت، وعدم التأكد، �النس�ة لكل من متحصلاتهم النقد�ة المستقبل�ة م
الفوائد، ومتحصلاتهم النقد�ة المستقبل�ة من ب�ع أو استهلاك أو استحقاق الأوراق المال�ة أو 

  ؛القرض
توفیر معلومات عن الأداء المالي للشر�ة خلال فترة معینة، وعادة ما �ستخدم المستثمر�ن  -

والدائنین معلومات عن الماضي لتساعدهم في تقی�م الاحتمالات �النس�ة للشر�ة في 
  ؛مستقبلال

الأموال التي تقترضها ، مصادر وأوجه إنفاق السیولة �النس�ة للشر�ة :توفیر معلومات عن -
العوامل الإضاف�ة التي تؤثر على سیولة للشر�ة وقدرتها على ، و الشر�ة وسدادها للقروض

 ؛الدفع
 ؛توفیر معلومات عن أداء إدارة للشر�ة لالتزاماتها تجاه المساهمین -
  .عة للإدارة والمدیر�ن لأغراض اتخاذ القراراتتوفیر معلومات ناف -

یتضح مما سب� أن الأهداف الثمان�ة للب�انات المال�ة والتي حددها مجلس معاییر المحاس�ة 
 :الدول�ة ترتكز على

توفیر المعلومات التي �حتاجها المستثمرون والدائنین الحالیین والمحتملین لأغراض اتخاذ  -
 ؛د واضح على المعلومات المتعلقة بإیرادات العمل�اتالقرارات، �ما أن هناك تأكی

اتخاذ القرارات، ولقد اعتبر مجلس معاییر المحاس�ة الدول�ة، أن المنفعة لاتخاذ القرار هي  -
الخاص�ة الأكثر أهم�ة في المعلومات المحاسب�ة، حیث حدد مجلس معاییر المحاس�ة 
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ومات المحاسب�ة لكي تكون نافعة الدول�ة الخصائص النوع�ة التي یجب توفرها في المعل
  .لاتخاذ القرارات

 المال�ة، القوائم وعرض بإعداد والخاص) 1( رقم الدولي المحاسبي �المع�ار تعدیله تم لما وط�قا
 القوائم أن ضمان خلال من المعروضة، القوائم نوع�ة تحسین �ضمن �ما المع�ار تصم�م تم فقد

 امتثلت أنها �ما الدول�ة، المحاس�ة معاییر تطبی� خلال من إعدادها تم قد نشرت، التي المال�ة
 الإرشادات توفیر إلى �الإضافة الإفصاح، متطل�ات �افة ذلك في �ما علیها، ینطب� مع�ار لكل

 أساس�ة قائمة لكل المتطل�ات من الأدنى الحد ذلك في �ما المال�ة، القوائم ه��ل بخصوص
المعاییر الدول�ة للمحاس�ة، هو تقد�م معلومات أمینة فهدف  .والإ�ضاحات المحاسب�ة والس�اسات

وشفافة لمستخدمي المعلومات المتضمنة ضمن القوائم والتقار�ر المال�ة، وذلك من خلال حرص 
هذه المعاییر على أن تع�س المعلومات الواقع الجوهر� للشر�ة، وذلك من ناح�ة الق�م السوق�ة 

 .بتة، ومتداولة، والتزامات داخل وخارج المیزان�ةلكافة عناصر میزان�ة الشر�ة من أصول ثا
إن شفاف�ة المعلومات المال�ة في تعبیر المعاییر الدول�ة للمحاس�ة، هو تقد�م معلومات حول 

والتغیرات في الوضع�ة المال�ة ) حسا�ات النتیجة(وحول الأداء ) المیزان�ة العامة(الوضع�ة المال�ة 
  :للشر�ة تبرز ��ل وضوح) الخاصة وقائمة تدفقات الخز�نةقائمة تغیرات الأموال (والنقد�ة 

 ؛أنه تم احترام �افة القواعد والمفاه�م المال�ة والمحاسب�ة عند إعداد هذه المعلومات -
 ؛أن هذه المعلومات هي �املة وشاملة -
 ؛أن هذه المعلومات ملائمة ومفیدة في اتخاذ القرارات من قبل المستخدمین لها -
 ؛تتصف ��ونها سهلة القراءة والتفسیر وقابلة للمقارنةأن هذه المعلومات  -

 �ما تحرص المعاییر الدول�ة للمحاس�ة على أن تتضمن القوائم المال�ة المعدة في ظلها عدة
 .إ�ضاحات ضرور�ة، والتي �فصح عنها في ش�ل معلومات إضاف�ة مرفقة مع القوائم المال�ة

المعاییر الدول�ة للمحاس�ة تعد �مثا�ة العمود  وفي الأخیر و�خلاصة لما سب� سرده، نستنتج أن
الفقر� والر�یزة الأساس�ة في تفعیل أحد أهم م�اد� حو�مة الشر�ات، فهي تمثل إحد� الآل�ات 
التي تحث الشر�ات على إت�اع القواعد السل�مة للمحاس�ة وإجراء المراجعة الدور�ة المستقلة �ما 

الذ� �م�ن أن تلع�ه معاییر المحاس�ة الدول�ة في وعل�ه فإن الدور ف�ه صالح الشر�ة ��ل، 
تفعیل الأهداف المرجوة من وراء تطبی� م�اد� حو�مة الشر�ات ف�ما یتعل� بتهیئة البیئة 

   :المستقط�ة والجاذ�ة للمستثمر الأجنبي الم�اشر یتضح من خلال حرص هذه المعاییر على
قی� وفي الوقت المناسب �شأن �افة الدتحقی� الق�اس السل�م والإفصاح المحاسبي الكافي و  -

المسائل المتصلة بتأس�س الشر�ة والوضع�ة المال�ة والأداء المالي والملك�ة وأسلوب ممارسة 
الإدارة، إضافة إلى ضمان شمول القوائم والتقار�ر المال�ة للشر�ات على جم�ع المعلومات 

 ؛اللازمة والضرور�ة لإعطاء صورة واضحة عن نشا� الشر�ة
م عنصر الشفاف�ة في عرض �افة المعلومات والتقار�ر المال�ة عن معاملات وعمل�ات تدع�و  -

الشر�ة، وإجراءات المحاس�ة والمراجعة المال�ة على النحو الذ� �م�ن من ض�� عناصر 
  .الفساد في أ� مرحلة
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   :سواق رأس المالأتنش�� و  للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی� -

وق رأس مال �فئة ونشطة، �عد �مثا�ة المحرك الأساسي لعجلة أثبتت الدراسات أن توفر س
التنم�ة في الاتجاه الذ� �ضمن تقدم الدول المتخلفة، و�لوغها أعلى القمم مقارنة مع �ق�ة الأمم، 

  :5فأسواق رأس المال تلعب دورا هاما في تفعیل تحقی� الأهداف التنمو�ة من خلال
ات استثمار�ة تعمل على تطو�ر الاقتصاد الوطني، حشد المدخرات الوطن�ة وتوجیهها في قنو  -

 ؛وتسهم في رفع معدلات الرفاه الاجتماعي
توفیر السیولة عن طر�� خل� أدوات مال�ة تستقطب إلیها ادخارات الأفراد والشر�ات  -

 ؛والمؤسسات في المجتمع
لأداء تقلیل مخاطر الاستثمار المالي، وتحفیز إدارات الشر�ات على تحسین �فاءاتها في ا -

 ؛والعمل على ز�ادة الإنتاج
تشج�ع الاستثمارات الرأسمال�ة في الاقتصاد الوطني، �الإضافة إلى المساهمة في توفیر و  -

  .فرص عمل جدیدة ورفع مستو�ات الدخل وتسر�ع معدلات النمو الاقتصاد�
وحتى یتسنى لأسواق رأس المال تحقی� هذه المساعي ��فاءة، لابد أن تكتسي المعلومات 

مثل المصداق�ة، الوضوح، سهولة الفهم والقابل�ة (المحاسب�ة المعروضة فیها خصائص الجودة 
، إذ أن احد أهم شرو� تنش�� المعاملات في سوق رأس المال، هو أن تع�س )للمقارنة

المعلومات المصرح بها في هذه السوق الق�م الحق�ق�ة والفعل�ة لأسعار الأدوات المال�ة للشر�ات 
عن المستثمر�ن أو المقرضین، فهذه المعلومات یجب أن تع�س بوضوح الواقع  التي ت�حث
للشر�ة، وفي نفس الوقت ین�غي أن تكون قابلة للفهم من قبل المستثمر�ن ) المالي(الاقتصاد� 

  .6في سوق رأس المال
فإن أ� سوق رأس مال لا �م�نها أن تنمو وتزدهر إلا من خلال تقو�ة الثقة لد�  ،وعل�ه
املین في صحة وملائمة المعلومات المعروضة فیها، وهو الأمر الذ� تسعى المعاییر المتع

الدول�ة للمحاس�ة إلى تحق�قه من خلال حرصها على توفیر قوائم مال�ة معدة في ظل الاعت�ارات 
التي تضمن تحق� المصداق�ة والشفاف�ة والإفصاح الكامل ف�ما یتعل� �المعلومات ) الشرو�(

فمثلا الإفصاح المحاسبي الكامل یلعب دورا هاما في تحقی� الآل�ة الخاصة  .ح بهاالمال�ة المصر 
�سوق رأس المال في تحدید الأسعار المناس�ة للأسهم التي تحق� التوازن بین درجة المخاطر 
والعوائد المنتظر تسجیلهما من الاستثمار في شراء هذه الأسهم، وهو الأمر الذ� یؤد� إلى 

التأكد ف�ما یتعل� �الاستثمار، و�التالي إق�ال المدخر�ن على تقد�م أموالهم تخف�ض درجة عدم 
للمستثمر�ن، مما ینجر عنه توسع في حجم سوق رأس المال، متمثلا في ز�ادة عدد الأسهم 

  .7لهذه الأسهم) حجم التعامل(المعروضة للشراء والب�ع، و�ذلك في ز�ادة عمل�ات الشراء والب�ع 
) متكافئة(�طر�قة مثال�ة  د� توسع حجم سوق رأس المال إلى توز�ع المخاطرو�ما هو معلوم، یؤ 

بین المتعاملین فیها، مما یؤد� إلى تخف�ض درجة عدم التأكد في سوق رأس المال، �ما یؤد� 
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مثل تنبؤات المحللین (إلى إم�ان�ة استخدام الوسائل التكنولوج�ة الحدیثة في تشغیل المعلومات 
، وهي العوامل التي تسهم في تحق� )إدارات الشر�ات عن الأر�اح المستقبل�ةالمالیین، تنبؤات 

�فاءة سوق رأس المال في تحقی� التنم�ة الاقتصاد�ة عن طر�� تحقی� التوز�ع الأمثل للموارد 
الاقتصاد�ة، فالشر�ات ذات الكفاءة العال�ة والعائد المرتفع، تستط�ع أن تحصل على الأموال 

ار�عها بتكالیف منخفضة، �ع�س الشر�ات الغیر ناجحة، فإنها ستواجه اللازمة لتمو�ل مش
صعو�ة في تمو�ل مشار�عها، والذ� إن تم تحققه سیتم بتكالیف جد مرتفعة، وهو ما ) ستجد(

یؤد� في النها�ة إلى اشتداد المنافسة بین الشر�ات في تقد�م أفضل النتائج التي تسهم في تحقی� 
  : التالي یوضح ذلكالنمو الاقتصاد�، والش�ل 

  
دور الإفصاح المحاسبي في تفعیل كفاءة سوق رأس المال في التوزیع الأمثل للموارد  - 02الشكل 

  الاقتصادیة وتحقیق التنمیة

  
 .21، ص 2001، الإسكندریة، »تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار«كمال الدین الدھراوي،  : المصدر
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صاح المحاسبي الكامل في تفعیل دور سوق رأس المال في تحقی� ظهر هذا الش�ل دور الإف�ُ 
التخص�ص الأمثل للموارد الاقتصاد�ة من خلال تحد ید أر�اح الشر�ات، الأمر الذ� �ساعد في 
تحدید أسعار التوازن للأسهم، و�التالي تخص�ص الموارد على الشر�ات الناجحة التي تسهم في 

  .دفع عجلة التنم�ة إلى الأمام
فان الإفصاح المحاسبي الكامل في الوقت الحالي �عمل على تعز�ز �فاءة سوق رأس  ،�هوعل

المال في حل مش�لة الاستخدام الأمثل للموارد المحدودة، عن طر�� م�افئة الشر�ات التي تنجح 
  .في استخدام الموارد المحدودة ��فاءة وفعال�ة وذلك بتخص�ص أكبر قدر من الموارد لها

ح بدرجة من الدقة والتفصیل من خلال التطرق إلى النقا� الآت�ة، الدور الذ� وف�ما یلي نوض
یلع�ه تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في تنش�� المعاملات في سوق رأس المال، وضمان 
التخص�ص الأمثل للموارد الاقتصاد�ة المحدودة على المشروعات الاستثمار�ة التي تسهم في 

  : 8تحقی� التنم�ة
الة استخدام قائمة التدفقات النقد�ة مع القوائم المال�ة الأخر� المطلوب إعدادها وف� في ح  -

المعاییر الدول�ة للمحاس�ة، فانه �م�ن الحصول على معلومات تسهم في إضفاء الثقة على 
سوق رأس المال، مما یجلب الكثیر من المستثمر�ن الذین ینشطون دور هذه السوق في 

ن خلال أن قائمة التدفقات النقد�ة تعرض معلومات تم�ن المستثمر�ن التنم�ة، وهذا یتضح م
�ما في (في سوق رأس المال من تقی�م التغیرات في صافي أصول الشر�ة وه��لها التمو�لي 

، وقدرتها في التأثیر على مقادیر وتوقیت الحصول على )ذلك السیولة والملائمة المال�ة
لمتعلقة �التدفقات النقد�ة تعتبر �ذلك مفیدة في ق�اس قدرة التدفقات النقد�ة، فهذه المعلومات ا

الشر�ة على تولید النقد�ة وما �عادلها، وهو الأمر الذ� �ساعد المستخدمین لها من 
المستثمر�ن في سوق رأس المال على بناء نماذج تم�نهم من عمل التقدیرات والمقارنات 

لف الشر�ات، �ما أنها تساعدهم في إجراء المتعلقة �الق�م الحال�ة للتدفقات النقد�ة لمخت
المقارنات بین تقار�ر تقی�م الأداء التشغیلي لمختلف الشر�ات، وذلك �سبب التخلص من 

 ؛مش�لة تأثیر استخدام معالجات محاسب�ة مختلفة للمعاملات والأحداث المتشابهة
إن العرض العادل والإفصاح الكامل المطلو�ان وف� فلسفة المعاییر الدول�ة للمحاس�ة یلع�ان  -

دورا هاما في تحقی� الآل�ة الخاصة �سوق رأس المال، ف�ما یتعل� بتحدید الأسعار المناس�ة 
 للأدوات المال�ة، وتحقی� التوازن بین درجة المخاطرة المتعلقة بها والعائد الذ� �م�ن تحق�قه
منها، فالعرض العادل والإفصاح الكامل یؤد�ان إلى تخف�ض عدم التأكد ف�ما یتعل� بنتائج 
الاستثمار، مما �شجع المدخر�ن على الإق�ال لتقد�م أموالهم للمستثمر�ن، سواء في إطار 
المشار�ة أو الإقراض، و�التالي یتم تسجیل توسع في حجم سوق رأس المال، الذ� ینجر 

بین المتعاملین، �ما یؤد� العرض العادل ) متكافئة(طر �طر�قة مثال�ة عنه توز�ع المخا
والإفصاح الكامل إلى إم�ان�ة استخدام الوسائل التكنولوج�ة الحدیثة في تشغیل المعلومات 

، وهي العوامل التي من شانها أن )مثل تنبؤات المحللین المالیین عن الأر�اح المستقبل�ة(
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أس المال، التي تؤد� إلى تحقی� التنم�ة الاقتصاد�ة عن تسهم في تحقی� �فاءة سوق ر 
  ؛طر�� تحقی� التوز�ع الأمثل للموارد الاقتصاد�ة المتاحة التي تمتاز بندرتها

دورا هاما في خل� مناخ تسوده الثقة المت�ادلة بین ال�ائع  المعاییر الدول�ة للمحاس�ةتلعب  -
رها للقوائم والتقار�ر المال�ة التي تظهر والمشتر� في سوق رأس المال، وذلك من خلال توفی

�افة المعلومات الخاصة �الشر�ات، ومن هذه المعلومات نذ�ر حجم تداول أسهم هذه 
الشر�ات، أر�احها وقوة أو ضعف مر�زها المالي، وهذا �له �عطي مصداق�ة وواقع�ة وعدلا 

 : ما یليلسعر سهم هذه الشر�ات، مما ینجر عنه العدید من الفوائد نلخصها ف�
  المساعدة في جذب أكبر عدد مم�ن من غیر المتعاملین الحالیین إلى سوق رأس

 ؛المال، فضلا على المحافظة على المتعاملین الحالیین
  ز�ادة التعامل یترتب عل�ه ز�ادة الاستثمار في العمل�ات الإنتاج�ة، وهذه الز�ادة

�ادة الصادرات وما یت�عها من یترتب علیها ز�ادة الإنتاج الذ� من آثاره الإیجاب�ة ز 
أثر إیجابي على المیزان التجار� للدولة وتمتع اقتصادها �القوة بین اقتصاد�ات 
الأمم الأخر�، مما یؤد� �الدولة إلى المضي أكثر وأكثر في عمل�ة التنم�ة 

 ؛الاقتصاد�ة وذلك للمحافظة على متانة وقوة اقتصادها
  المحل�ة ینتج عنها في �ثیر ) ق رأس المالسو (ز�ادة الثقة الداخل�ة في البورصة

من الأح�ان ثقة دول�ة في تلك البورصة، وهذه الثقة الدول�ة یترتب علیها اكتتاب 
المساهمین الأجانب �العملة الأجنب�ة في البورصة المحل�ة، وهذا �عد نجاحا لها 
 في جذب مدخرات �عض المستثمر�ن الأجانب، و�التالي توفیر التمو�ل الأجنبي
اللازم للمشروعات الإنتاج�ة عن طر�� المستثمر�ن الأجانب، وهو ما یجعل من 
هؤلاء المستثمر�ن ملاكا في هذه المشروعات، وتص�ح لهم مصلحة في نجاح هذه 
المشروعات وتحق�قها لأعلى معدلات الأر�اح، لأنهم س�ستفیدون من ذلك، مما 

دراسات العلم�ة ونقل یجعلهم �مدون هذه المشروعات �الخبرات العمل�ة وال
 .التكنولوج�ا الحدیثة لها
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   :الإطار التطبیقي للبحث) 2  

إضافة للجانب النظر� الذ� تضمنه هذا ال�حث، فإن هناك أ�ضا �عدا میدان�ا تطب�ق�ا 
في  IAS/IFRS الخبراء والمختصین حول دور تطبی� المعاییر الدول�ة أراء له یتعل� �استقصاء

ذب الاستثمار الأجنبي الم�اشر في الجزائر، وذلك من خلال استخدام أسلوب ترق�ة مناخ ج
ولقد تم استخدام هذا الأسلوب من . المسح الذ� �عد إحد� أهم طرق استخدام المنهج الوصفي

 بخبراء الممثلین العاصمة الجزائر في المحاس�ة مهنة ممارسي مجتمعقبلنا عن طر�� دراسة 
 أو وجود نستشرف أن خلالها من �م�ن فئة أفضل لكونهم وذلك ت،الحسا�ا ومحافظي المحاس�ة

المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في دعم حو�مة الشر�ات في  تطبی� عن تترتب نتائج وجود عدم
  . إرساء مبدأ الشفاف�ة والإفصاح، وتنش�� المعاملات في سوق رأس المال

  
  

   :المیدان�ة للدراسة النظر�  الإطار استعراض) 2-1  

ما طرق في ظل هذه الخطوة الأولى بدرجة من الدقة والتفصیل إلى استعراض �ل سنت
  .یتعل� �الدراسة

 

   :وفرض�اته الاستب�ان ه��ل -

 جذب مناخ ترق�ة في للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی� جراء من المترت�ة الآثار لاستعراض
  : خلال من الجزائر في الأجنبي الاستثمار

 ؛المحاسب�ة والشفاف�ة الإفصاح مبدأ إرساء يف الشر�ات حو�مة دعم -
 .�فاءتها وتحقی� المال رأس سوق  في المعاملات تنش��و  -

قمنا �استخدام الاستب�ان �أداة لجمع الب�انات الأول�ة ذات العلاقة الم�اشرة �موضوع الدراسة، وهذا 
حافظي الممثلین بخبراء المحاس�ة وم- ممارسي مهنة المحاس�ة من خلال استقصاء أراء 

المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في دعم حو�مة حول دور تطبی�  - في الجزائر العاصمة الحسا�ات
ولغرض . الشر�ات في إرساء مبدأ الشفاف�ة والإفصاح، وتنش�� المعاملات في سوق رأس المال

  :إلى ثلاثة محاور موزعة �التاليتحقی� ذلك قمنا بتقس�م هذا الاستب�ان 
 ؛لومات العامة و�تكون من ثلاث فقرات�شتمل على المعمحور  .1
دعم حو�مة الشر�ات في إرساء  في للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی� دور�ستعرض محور  .2

 ؛، و�تكون من تسعة فقراتالإفصاح والشفاف�ة المحاسب�ة
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 في تنش�� المعاملات المال�ة في للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی� دور�ستعرض ومحور  .3
  .، و�تكون من س�عة فقراتوتحقی� �فاءتها سوق رأس المال

فقرة، تمت الإجا�ة على الفقرات  19بلغ عدد الفقرات المضمنة في هذا الاستب�ان  ،و�ذلك
نعم أو لا، أما الإجا�ة على الفقرات : المدرجة في المحور الأول �اخت�ار إحد� الع�ارتین التالیتین

 :تمت من خلال اخت�ار إحد� الع�ارات التال�ة فقد المدرجة في �ل من المحور الثاني والثالث،
هذا لإعدادنا  في اعتمدنا وعل�ه فقد. لا أواف� �شدة ،لا أواف� ،محاید ،أواف� ،أواف� �شدة

  .فقرة لكل المحتملة الإجا�ات �حدد الذ� المغل�، الش�ل على الاستب�ان
 :على إجا�ات أفراد العینة ا بناءمخت�ارهتین لاواستنادا إلى تقس�منا، قمنا �ذلك �ص�اغة فرضی

دعم حو�مة الشر�ات في إرساء ی للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی� :الفرض�ة الأولى -
 ؛الإفصاح والشفاف�ة المحاسب�ة

تنش��  هاما وفعالا في دورا للمحاس�ة الدول�ة المعاییر یلعب تطبی� :الفرض�ة الثان�ةو  -
  اءتهاسوق رأس المال وتحقی� �ف في المعاملات المال�ة

 

   :سلم الق�اس المت�ع ونتائج الإخت�ارات التجر�ب�ة لتحدید الصورة النهائ�ة للاستب�ان -

 فقرة المدرجة في �ل من المحور الثاني، 16ـ ال لـنتائج الإحصائي التحلیل لنا حتى یتسنى
، وف� المحتملةللإجا�ات ) الدرجات(الخماسي الأوزان  ل��ارت مق�اس الثالث، استخدمنا

  :دولالج
  مق�اس ل��ارت الخماسي على الإجا�ات المقترحةتوز�ع  - 01جدول ال

  
مجالات مساھمة المعلومات المحاسبیة بالقوائم المالیة في تحسین القرارات «یوسف محمود جربوع،  : المصدر

دراسة تطبیقیة على الشركات المس�اھمة العام�ة ف�ي  –الإداریة للشركات المساھمة العامة في فلسطین
، ج��وان 02، الع��دد 15، المجل��د )سلس��لة الدراس��ات الإنس��انیة(، مجل��ة الجامع��ة الإس��لامیة »-س��طینفل

 .555-507، ص ص 2007
  
  

                                                
  لیكارت)Rensis Likert :( 1981وتوفي في سنة  1903ھو أستاذ وطبیب نفسي، أمریكي الأصل، ولد سنة ،

وقد اشتھر بأبحاثھ ذات المستوى العالي في مجال إدارة الأعمال، وكذلك بتطویره للسلم المسمى على اسمھ، وھو 
 .بأمریكا Michiganمؤسس معھد البحث في علم الاجتماع في جامعة 
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قبل نشر هذا الاستب�ان على عینة الدراسة، خضع لعمل�ة تح��م من قبل تجدر الإشارة إلى أنه 
في �ل�ة العلوم  من أعضاء الهیئة التدر�س�ة أساتذة 10من المح�مین، تألفت من مجموعة 

وهذا �غ�ة التأكد من سلامة بناء ، -3جامعة الجزائر- الاقتصاد�ة والعلوم التجار�ة وعلوم التسییر 
توز�ع ، مد� شمول�ة الاستمارة، دقة الأسئلة: الاستب�ان من مختلف الجوانب، خاصة من حیث

الأسئلة، لاخت�ار  إدراج �عض، و خ�ارات الإجا�ة لضمان ملاءمتها لعمل�ة المعالجة الإحصائ�ة
وقد استجبنا لآراء السادة المح�مین وقمنا  .مد� جد�ة أفراد العینة في التعامل مع الاستمارة

بإجراء ما یلزم من حذف وتعدیل في ضوء مقترحاتهم على فقرات الاستب�ان، علما أننا قد قررنا 
 6لها إذا واف� علیها من مح�مین، ونقوم بتعدی 8أنه یتم قبول الفقرات إذا واف� علیها أكثر من 

  . مح�مین 5مح�مین، ونرفضها إذا واف� علیها اقل من  8إلى 
 

   :استعراض حدود الدراسة -

  :نحدد حدود الدراسة �الأر�ع مجالات الآت�ة
على ممارسي مهنة المحاس�ة، المتمثلین في خبراء  الدراسة اقتصرت :ال�شر�  المجال .1

اخت�ارنا على هذه الفئة دون غیرها، �ونها تمثل المحاس�ة ومحافظي الحسا�ات، وقد وقع 
المجتمع الذ� لد�ه العلم �ش�ل أكبر من أ� فئة أخر� �المعاییر الدول�ة للمحاس�ة والنتائج 

 ؛المترت�ة من جراء تطب�قها
اهتمت هذه الدراسة �المواض�ع والمحاور المرت�طة أساسا �موضوع  :الموضوعي المجال .2

ودوره في ترق�ة مناخ جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشر،  لمحاس�ةالمعاییر الدول�ة لتطبی� 
وذلك من خلال استعراض جوانب تأثیر تطبی� هذه المعاییر على �عض م�ونات مناخ 
الاستثمار التي أص�حت في الوقت الحالي تعتبر من أهم العوامل الجاذ�ة للاستثمار 

 ؛الأجنبي الم�اشر
ولا�ة الجزائر العاصمة، وذلك �سبب أن أكثر�ة  لىع الدراسة اقتصرت :الم�اني المجال .3

 ؛الممارسین لمهنة المحاس�ة یتوزعون عبر أرجاء هذه الولا�ة
 2015خلال الفترة الممتدة بین شهر أكتو�ر من سنة  الدراسة هذه أجر�ت: الزمني المجالو  .4

 . 2016وشهر ما� من سنة 
  

   :مجتمع الدراسة وعینته -

ال�حث قد تمثل في مجتمع ممارسي مهنة المحاس�ة، الممثلین بخبراء  هذا في الدراسة إن مجتمع
المحاس�ة ومحافظي الحسا�ات، وهذا المجتمع وجهنا له الاستب�ان، بهدف توض�ح دور تطبی� 
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دعم حو�مة الشر�ات في إرساء مبدأ الشفاف�ة والإفصاح، وتنش��  المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في
   .المعاملات في سوق رأس المال

خبیر  43( 108ـ لهذا المجتمع، فقد حدد عدد أفرادها عشوائ�ا ب الممثلةأما عینة الدراسة 
المسمى (، دون التقید �أ� اعت�ار في التمییز ببن عدد أفرادها )محاف� حسا�ات 65محاسبي و

  . ، وذلك حتى نضمن عدم التحیز لأ� فئة)الوظ�في مثلا، أو سنوات الخبرة 
  
  

   :یل نتائج الاستب�انمعالجة وتحل) 2-2  

لقد بنینا تحلیلنا للنتائج المتعلقة �فقرات المحور الثاني والثالث، على أساس ق�متي 
الوس� الحسابي والوزن النسبي، وهذا لاعت�ار أن الوس� الحسابي �عد أهم مق�اس للنزعة 

ساب الوس� المر�ز�ة، وذلك لكونه �عبر عن الق�مة التي تنجذب إلیها أغلب�ة الق�م، وعل�ه فح
ولتسهیل تفسیرنا لق�مة  .الحسابي �سمح لنا �معرفة الإجا�ة التي �فضلها أغلب أفراد عینة الدراسة

، الذ� هو ع�ارة عن مؤشر إحصائي �سمح الوس� الحسابي استخدمنا �ذلك الوزن النسبي
جا�ة التي تقابل الإجا�ة التي �فضلها أفراد عینة الدراسة �النس�ة إلى الإ) ق�مة(بتحدید نس�ة درجة 

 ℅100أعلى درجة في سلم الق�اس الموضوع، وعل�ه فإنه �لما اقتر�ت ق�مة الوزن النسبي من 
فإن هذا یدل على أن الإجا�ة المختارة من قبل أغلب أفراد عینة الدراسة، هي التي تقابلها أعلى 

الق�اس ینجذب  في تحدید أ� ق�مة في سلم) والتسهیل �ذلك(وللتدقی�  .سدرجة في سلم الق�ا
إلیها الوس� الحسابي، قمنا �حساب الحدود الدن�ا والقصو� لق�م سلم الق�اس المقابلة للإجا�ات 
المقترحة لتأخذ بذلك هذه الق�م صور فئات، وذلك بواسطة حساب المد� الذ� �ساو� الحد 

) المد�( ، وإضافة ق�مته]0,8=5)/1ـ5= (المد�[الأعلى ناقص الحد الأدنى تقس�م عدد الفئات 
�ل إجا�ة من ) مجال(�التدرج إلى �ل ق�مة تندرج ضمن سلم الق�اس حتى نتحصل على مد� 

  :الإجا�ات المقترحة، وهو ما یوضحه الجدول
  
  
  
  

                                                
  تیاره على أساس الجدول الموضوع من قبل الھیئات الإحصائیة المختصة التي حددت أفراد ھذا العدد تم اخ

العینات بناء على حجم المجتمع ومقدار احتمال صحة النتائج المتوصل إلیھا وھو ما یوضحھ الجدول الموجود في 
 ).08(الملحق رقم 

 5= أعلى درجة في سلم لیكارت(قیاس في سلم ال) وزن(أعلى درجة / الوسط الحسابي= الوزن النسبي.( 
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  المدى الذي تنتمي إلیھ إجابات المحور الثاني والثالث والرابع  - 02الجدول 

 
  .ال�احثمن إعداد : المصدر

  
لنتائج المتعلقة بهذین المحور�ن، وف� الس�اق الذ� �سمح �اخت�ار لقد قمنا �معالجة وتحلیل ا

عن طر��  - وفقا لتقس�منا لهذا الاستب�ان التین وضعناها- صحة �ل فرض�ة من الفرضیتین 
  .)الوس� الحسابي والوزن النسبي(استخدام اخت�ار الإشارة 

 

حو�مة الشر�ات في إرساء  دعمی للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی�( الأولى الفرض�ة اخت�ار -

   :)الإفصاح والشفاف�ة المحاسب�ة

  :قمنا �اخت�ار الفرض�ة من خلال معط�ات الجدول 
  
دعم  في للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی� دور استعراض( نتائج فقرات المحور الثاني - 03جدول ال

  )حو�مة الشر�ات في إرساء الإفصاح والشفاف�ة المحاسب�ة
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  رقمال الفقرات

Ai 
 المسؤولیة المحاسبة، الإفصاح، الشفافیة، قیم على یركز الشركات حوكمة مفھوم إن

 .الإدارة وسوء الفساد ضد حمایة نظم إیجاد  إلى تھدف فھي والإنصاف،
A1  

 یصبح للشركات، المالیة والتقاریر القوائم في والثقة والشفافیة الإفصاح غیاب ظل في
 .أفضل بشكل الاستثماریة القرارات اتخاذ على قادرین غیر المستثمرون

A2  

 التزییف ومنع صحیح بشكل الشركة وضع عرض على یساعدان والشفافیة الإفصاح
 .للشركات التنفیذیة والإدارات المجالس مراقبة على القدرة وزیادة والخداع

A3 

 لعملة وجھان یعدان الشركات حوكمة وظاھرة المحاسبیة والشفافیة الإفصاح من كلا إن
 حوكمة ظل في المحاسبي فالإفصاح بھ، ویتأثر الآخر في منھما كل یؤثر واحدة،

 تفعیل من تنتج المحاسبي الإفصاح في الشفافیة وزیادة شفافیة، أكثر یصبح الشركات،
 .الشركات حوكمة

 A4  

 تطبیق یستلزم العالیة والشفافیة المصداقیة ذات المالیة القوائم و التقاریر إعداد إن
  .للمحاسبة الدولیة المعاییر

A5 

 لمستخدمي وشفافة صادقة معلومات تقدیم ھو للمحاسبة، الدولیة المعاییر ھدف إن
 المعلومات تعكس أن على المعاییر ھذه حرص خلال من وذلك المحاسبیة، المعلومات

  .للشركة الجوھري الواقع

A6 

 الكافي المحاسبي والإفصاح لیمالس القیاس تحقیق تحرص المعاییر الدولیة للمحاسبة على
 والوضعیة الشركة بتأسیس المتصلة المسائل كافة بشأن المناسب الوقت وفي الدقیقو

  .الإدارة ممارسة وأسلوب والملكیة  المالي والأداء المالیة

A7 

 للشركات المالیة التقاریر و القوائم شمول ضمان تحرص المعاییر الدولیة للمحاسبة على
 والتقاریر القوائم ھذه مستخدمي لإعطاء والضروریة اللازمة علوماتالم جمیع على

  .الشركة نشاط عن واضحة صورة

A8 

 المعلومات كافة عرض في الشفافیة عنصر تدعیمتحرص المعاییر الدولیة للمحاسبة على 
 والمراجعة المحاسبة إجراءات و الشركة، عملیات و معاملات عن المالیة والتقاریر

  .مرحلة أي في الفساد عناصر ضبط من یمكن الذي النحو على المالیة

A9 

  .من إعداد ال�احث بناء على نتائج الاستب�ان: المصدر   
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، A1 ،A4من خلال ما هو معروض في الجدول أعلاه، نر� أن ق�م الوس� الحسابي للفقرات 
A5 ،A8 ،A9 أن أغلب  ، أ� تنجذب نحو هذه الق�مة، مما �عني4، تدخل ضمن مجال الق�مة

، وهو الأمر الذ� A1 ،A4 ،A5 ،A8 ،A9أفراد عینة الدراسة اختاروا الموافقة على الفقرات 
�ما یتضح . ℅85و ℅76یؤ�ده الوزن النسبي �اتخاذه �النس�ة لهذه الفقرات ق�ما محصورة بین 

 ،A2 ،A3لنا جل�ا من خلال ما هو معروض في الجدول أعلاه أن ق�م الوس� الحسابي للفقرات 
A6 ،A7 أ� تنجذب نحو هذه الق�مة، مما �عني أن أغلب أفراد 5، تدخل ضمن مجال الق�مة ،

، وهو الأمر الذ� یؤ�ده A2 ،A3 ،A6 ،A7عینة الدراسة اختاروا الموافقة �شدة على الفقرات
  .℅90الوزن النسبي �اتخاذه �النس�ة لهذه الفقرات ق�ما تقترب من 

، وأن الوزن 5و 4ابي الإجمالي ینحصر بین الق�متین و�صفه عامة، یتبین أن الوس� الحس
، مما �عني قبول الفرض�ة، أ� أن ℅86و ℅76النسبي الإجمالي هو الأخر ینحصر بین 

دعم حو�مة الشر�ات في إرساء الإفصاح والشفاف�ة ی للمحاس�ة الدول�ة المعاییر تطبی�
  .المحاسب�ة

  

تنش��  هاما وفعالا في دور للمحاس�ة الدول�ة رالمعایی یلعب تطبی�( الفرض�ة الثان�ة اخت�ار -

   :)سوق رأس المال وتحقی� �فاءتها في المعاملات المال�ة

 :قمنا �اخت�ار هذه الفرض�ة من خلال معالجة وتحلیل المعط�ات المبینة في الجدول
  

تنشیط  في للمحاسبة الدولیة المعاییر تطبیق دور استعراض(نتائج فقرات المحور الثالث  - 04الجدول 
  )سوق رأس المال وتحقیق كفاءتھا في المعاملات المالیة
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  الرقم الفقرات
Bi 

إن أي سوق رأس مال لا یمكنھا أن تنمو وتزدھر إلا من خلال تقویة الثقة لدى المتعاملین 
في صحة وملائمة المعلومات المعروضة فیھا، وھو الأمر الذي تسعى المعاییر الدولیة 

 .یقھللمحاسبة إلى تحق

B1  

ھو أحد أھم الشروط الموضوعیة الواجب توفرھا لتنشیط التداول ) التام(إن الإفصاح الكامل 
في سوق رأس المال، إذ یحقق في حال توفره جوا تسوده الثقة بین المتعاملین من خلال 

 .المساھمة في إزالة الغش ومنع إعطاء معلومات غیر صحیحة

B2 

بتوجیھ مدخراتھم نحو الاستثمار في أسواق رؤوس  إن أصحاب المدخرات لن یقوموا 
الأموال، إلا إذا توفرت لھذه الأسواق المصداقیة والشفافیة والإفصاح الكامل فیما یتعلق 

 .بالقوائم المالیة المصرح بھا فیھا

B3 

ً  المعاییر الدولیة للمحاسبة تلعب ً  دورا  البائع بین المتبادلة الثقة تسوده مناخ خلق في ھاما
 التي والتقاریر المالیةللقوائم  توفیرھا خلالمن  وذلك المال، رأس سوق في لمشترىوا

 .بالشركات الخاصة المعلومات كافة تظھر

B4 

إن مبدأ الثبات في استخدام نفس المبادئ والسیاسات المحاسبیة الذي  تلزم بھ المعاییر 
المال، من خلال تحقیق  الدولیة للمحاسبة، لھ علاقة طردیة ومباشرة في تنشیط سوق رأس

والملائمة والقابلیة للمقارنة للمعلومات ) الموتوقیة(الجودة فیما یتعلق بالمصداقیة 
 .المحاسبیة

B5 

على الشكل الذي  تلزم بھ المعاییر الدولیة للمحاسبة ، ) المضمون(إن مبدأ تغلیب الجوھر 
عروضة فیھ، لأنھا تبین یجعل المستثمر في سوق رأس المال أكثر ثقة في المعلومات الم

 .الحقیقي للشركة) المالي(الواقع الاقتصادي 

B6 

العرض العادل والإفصاح الكامل المطلوبان وفق فلسفة المعاییر الدولیة للمحاسبة یؤدیان 
إلى تخفیض عدم التأكد فیما یتعلق بنتائج الاستثمار، مما یشجع المدخرین على الإقبال 

سواء في إطار المشاركة أو الإقراض، وبالتالي یتم تسجیل  لتقدیم أموالھم للمستثمرین،
 .توسع في حجم سوق رأس المال

B7 

 .من إعداد الباحث بناء على نتائج الاستبیان: المصدر
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، B1 ،B2 من خلال ما هو معروض في الجدول أعلاه، نر� أن ق�م الوس� الحسابي للفقرات
B7،  نحو هذه الق�مة، مما �عني أن أغلب أفراد عینة ، أ� تنجذب 4تدخل ضمن مجال الق�مة

وهو الأمر الذ� یؤ�ده الوزن النسبي  ،B1 ،B2 ،B7 الدراسة اختاروا الموافقة على الفقرات
 یتضح لنا جل�ا من خلال ما �ما. ℅85و ℅�76اتخاذه �النس�ة لهذه الفقرات ق�ما محصورة بین 

تدخل ، B3 ،B4 ،B5 ،B6للفقرات  هو معروض في الجدول أعلاه أن ق�م الوس� الحسابي
، أ� تنجذب نحو هذه الق�مة، مما �عني أن أغلب أفراد عینة الدراسة 5ضمن مجال الق�مة 

وهو الأمر الذ� یؤ�ده الوزن النسبي ، B3 ،B4 ،B5 ،B6اختاروا الموافقة �شدة على الفقرات
  .℅�90اتخاذه �النس�ة لهذه الفقرات ق�ما تقترب من 

، وأن الوزن 5و 4ن أن الوس� الحسابي الإجمالي ینحصر بین الق�متین و�صفه عامة یتبی
، مما �عني قبول الفرض�ة، أ� أن تطبی� المعاییر الدول�ة ℅90النسبي الإجمالي �قترب من 

للمحاس�ة یلعب دور هاما وفعالا في تنش�� المعاملات المال�ة في سوق رأس المال وتحقی� 
  .�فاءتها
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  : خاتمة

شكالیة الإمعالجة  عن طریق، البحث اانطلقنا في توضیح الغرض المنشود من القیام بھذ
التي تدور حول كیفیة مساھمة تطبیق المعاییر الدولیة للمحاسبة في جعل المناخ الاستثماري 

   .أكثر جاذبیة واستقطابا للاستثمارات الأجنبیة المباشرة الجزائریةللدولة 
  

  :صه من هذا ال�حث هوما �م�ن استخلا
  ؛أن تهیئة البیئة الاستثمار�ة الملائمة �عد أحد أهم متطل�ات جذب المستثمر الأجنبي -
المستثمر الأجنبي الم�اشر التوجه إلى الدول التي تتوفر فیها معلومات محاسب�ة �فضل  -

 ؛عال�ة الجودة
الملائمة لاستقطاب تطبی� حو�مة الشر�ات �ش�ل �بیر في تهیئة البیئة الاستثمار�ة �سهم  -

 ؛الاستثمار الأجنبي الم�اشر ونجاحه واستمرار نشاطه فیها
أن توفر سوق رأس مال نش�طة و�فؤة �عد ضرورة ملحة من وجهة نظر المستثمر الأجنبي  -

 ا؛الم�اشر لتهیئة البیئة الاستثمار�ة الملائمة لنجاحه واستمرار نشاطه فیه
حو�مة الشر�ات في إرساء الإفصاح والشفاف�ة  تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ةو�دعم  -

 .المحاسب�ة
 

حتى یتم تحق� الدور المنتظر من تطبی� المعاییر الدول�ة للمحاس�ة في ترق�ة المناخ الاستثمار�، 
وجعله أكثر ملائمة لاستقطاب الاستثمار الأجنبي الم�اشر، على أرض میدان الدول المط�قة 

  :لهذه المعاییر، لابد من
ن س�اسة الدولة المط�قة للمعاییر الدول�ة للمحاس�ة مبن�ة على أساس ف�رة جذب أن تكو  -

 ؛الاستثمار الأجنبي الم�اشر ل�سهم في تحقی� أهدافها التنمو�ة
 ؛أن تتوفر الدولة المط�قة للمعاییر الدول�ة للمحاس�ة على سوق رأس مال -
محاس�ة وأصول ممارستها، وذلك أن تهتم الدولة المط�قة للمعاییر الدول�ة للمحاس�ة �مهنة ال -

القرارات الخاصة  اتخاذتفعیل أثر النظام المحاسبي وإظهار دوره في عمل�ة  :من خلال
ز�ادة الاهتمام بدور النظام المحاسبي في سوق ، و و�التنم�ة الاقتصاد�ة الأجنبي�الاستثمار 
  ؛رأس المال

س�ة لابد من تهیئة الظروف �ما نر� أنه لإنجاح عمل�ة تطبی� المعاییر الدول�ة للمحا -
الج�ائ�ة والقانون�ة والمال�ة وف� ما یتماشى مع الظروف والبیئة التي وضعت في ظلها هذه 
المعاییر، وهنا نقصد �الأخص توفیر الآل�ات الكفیلة �حساب ما �عرف �الق�مة العادلة التي 

هذه المعاییر، تق�م على أساسها العدید من العناصر الواجب الإفصاح عنها وف� فلسفة 
  .ومسایرة �ل ماهو جدید ف�ما یتعل� بإصدارات هذه المعاییر
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التنافس�ة قدرتها وز�ادة الاستثمار�  مناخها لترق�ة �آل�ة الجزائر في لمحاس�ةل الدول�ة المعاییر تطبی� هم�ةأ«

 هشام دغموم /.د                                                  »ى جذب الاستثمار الأجنبي الم�اشرعل
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