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Abstract:  

This paper examines the impact of liquidity and solvency on industrial companies’ 

profitability. All industrial companies listed in Amman Exchange were selected (69 

industrial companies) for the period 2012-2014. To measure the liquidity the Current 

Ratio (CR) was calculated, Equity Ratio (ER) and Debt Ratio (DR) were calculated to 

measure the solvency, whereas Return on Equity ratio (ROE) and Operating Profit 

Margin (OPM) were calculated to measure the profitability. Simple regression was 

used to examine the relations.  

  

Liquidity, Current Ratio, Solvency, Equity Ratio, Debt Ratio, 
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تقوم هذه الدراسة على فحص أثر السیولة والملاءة المالیة على ربحیة جمیع الشركات 
). 2014–2012(للفترة ) 69(الصناعیة الاردنیة والمدرجة في بورصة عمان والبالغ عددها 

ل كمؤشر على سیولة الشركات الصناعیة، في ولقیاس السیولة تم إعتماد واحتساب نسبة التداو 
حین تم اعتماد واحتساب نسبة الملكیة ومعدل المدیونیة كمؤشران على الملاءة المالیة، اما 

ونسبة ) ROE(ربحیة الشركات الصناعیة فتم اعتماد واحتساب العائد على حقوق المساهمین 
هذا وقد تم استخدام تحلیل الانحدار  .اجمالي الربح من العملیات الى الایرادات كمؤشران علیها

  .البسیط لدراسة العلاقة فیما بین هذه المتغیرات
  

السیولة، نسبة التداول، الملاءة المالیة، نسبة الملكیة، معدل المدیونیة،  : الكلمات المفتاحیة
الربحیة، العائد على حقوق المساهمین، نسبة اجمالي الربح من العملیات 

 .الى الایرادات

                                                 

  الأردن -  عمان -البلقاء التطبیقیة جامعة  - أستاذ مساعد * 
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  : المقال خططم

  مقدمة 
  المراجعة الادبیة والدراسات السابقة) 1 
  منهجیة الدراسة) 2 
  تحلیل الفرضیات والنتائج) 3 
  خاتمة 
  

  : مقدمة  

یعتبر مفهوما السیولة والملاءة المالیة من الجوانب الهامة التي تهتم بها ادارة الشركات   
مفهوم السیولة الى التوازن ما بین الاصول المتداولة الصناعیة في ممارستها لواجباتها الاداریة؛ فیشیر 
والمطلوبات المتداولة، في حین ) الاصول المتداولة(بصورتها النقدیة او قابلیتها للتحویل الى النقدیة 

ان الملاءة المالیة تنص على العلاقة بین الاموال المقترضة واموال الملاك في هیكل راس المال في 
والاسهم العادیة والتي تستخدم لتمویل ) باشكالها المختلفة(التي تشمل الدیون الشركات الصناعیة؛ و 

فتعتبر . (Goel et al 2015)اجمالي موجودات الشركات الصناعیة وعملیاتها التشغیلیة ونموها المالي 
 السیولة امر ضروري لجمیع الشركات الصناعیة المساهمة لمقابلة الوفاء بالتزاماتها وتوفیر الاموال

اللازمة لتحقیق النمو، وعلیه یجب على الشركات الصناعیة ان تحافظ على مستویات كافیة من النقد 
والاصول السائلة وخطوط او مجالات الاقتراض المحتملة لمقابلة والوفاء بمتطلبات السیولة المتوقعة 

بانه قیام الشركات ) ليالرفع الما(وتقیلیدیا ینظر الى الرفع الناشئ عن الانشطة التمویلیة . والطارئة
   .الصناعیة بالاقتراض لزیادة النقدیة لدیها للوفاء بانشطتها التشغیلیة

السیولة بانها القدرة على توفیر النقد لتلبیة الاحتیاجات على اساس یومي ) Walsh )2008وقد عرف 
كفي من المال لذلك، یجب على الشركات الصناعیة ان تكون قادرة على تولید ما ی. وذلك عند ظهورها

اما نسب السیولة فهي . لتغطیة الالتزامات قصیرة الاجل حتى تعتبر بانها شركات ذات طابع سیولي
عبارة عن مجموعة من النسب المالیة والتي تستخدم لحساب موقف السیولة لشركة ما، حیث تساعد 

اتها المالیة على المدى هذه النسب على تحدید فیما اذا كانت هذه الشركات قادرة على الوفاء بالتزام
في حین تشیر الملاءة المالیة الى قدرة الشركات الصناعیة على تلبیة التزاماتها المالیة طویلة . القصیر

الاجل، لذلك فان نسب الملاءة المالیة تستخدم لقیاس قدرة الشركات الصناعیة على تلبیة دیونها طویلة 
الیة توفر تقییما على قدرة الشركة واستمراریتها في وعلاوة على ذلك، فان نسب الملاءة الم. الاجل

   .حشد الالتزامات لتمویل اصولها
  

سیقوم الباحث في هذا البحث بدارسة اثر السیولة والملاءة المالیة على ربحیة الشركات الصناعیة 
   .المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان
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   :المراجعة الادبیة والدراسات السابقة) 1  

م الاثباتات العملیة تحصلت من الدراسات المتعلقة بتحدید عوامل نسب السیولة معظ  
لقیاس (ونسب الربحیة ) لقیاس الملاءة المالیة(ونسب الدیون ) لقیاس السیولة(للشركات 

، حیث تناولت من جانب العلاقة ما بین السیولة والربحیة، وما بین الرفع المالي )الربحیة
   .والربحیة من جانب اخر

  

   :العلاقة ما بین السیولة والربحیة -

فقد تقاطعت الدراسات في اعتماد . العدید من الدراسات تناولت العلاقة ما بین السیولة والربحیة
 ،.Rehman, et. al(النسب المالیة باعتبارها مؤشر على سیولة الشركات، فنجد في دراسة 

اعتمدت  )Saleem & Ur Rehman، 2011(و) Niresh ،2012(و) Ajanthan ،2013(و )2015
نسبة التداول والسیولة السریعة والنقد وما یعادله كمؤشر على سیولة الشركات، في حین 

) Dahiyat، 2016(على نسبة التداول ودراسة ) Owolabi, et. al. ،2011(اقتصرت دراسة 
التداول  اضافت الى نسبة) Bolek ،2013(اعتمدت على نسبة السیولة السریعة، اما دراسة 

دورة التحویل النقدي وصافي التدفق النقدي والتدفق النقدي الحر، في حین اضافت دراسة 
)Zygmunt ،2013(  فترة تحصیل الذمم المدینة وفترة الاحتفاظ بالمخزون وفترة سداد الذمم

اعتمدت سیاسات الاقتراض في الشركات ) Owolabi & Obida، 2012(اما دراسة . الدائنة
  . لتدفق النقدي ودورة التحویل النقديوادارة ا

) Zygmunt ،2013(و) Ajanthan ،2013(و) Rehman, et. al. ،2015(في حین اعتمدت دراسة 
على اعتبار العائد على  )Saleem & Ur Rehman ،2011(و) Owolabi & Obida ،2012(و

حین اضافت مؤشر على ربحیة الشركات، في  )ROE(والعائد على الملكیة  )ROA(الاصول 
مجمل الربح والربح التشغیلي وصافي الدخل، بینما اقتصرت دراسة  )Bolek ،2013(دراسة 

)Dahiyat ،2016(  ودراسة)Ehiedu ،2014( على العائد على الاصول فقط، وكذلك دراسة 
)Owolabi, et. al. ،2011 ( اقتصرت على معدل دوران الارباح التشغیلیة، اما دراسة)Niresh ،

فعملت على اضافة  )Saleem & Ur Rehman ،2011(و) Owolabi & Obida ،2012(و )2012
   .اضافة الى العائد على الاصول والعائد على الملكیة )ROI(العائد على الاستثمار 

شركة مدرجة في بورصة ) 99(والتي شملت على  )Rehman, et. al. ،2015( توصلت دراسة
 الى ان هناك علاقة واحدة هامة إیجابیة بین )2012–2008(للفترة ما بین ) تداول(السعودیة 

)ROA( ونسبة التداول، في حین هناك علاقة سلبیة لیست ذات دلالة احصائیة ما بین )ROA (
ونسبة السیولة السریعة ونسبة النقد وما یعادله، كما بینت انه لا یوجد أثر ذو دلالة احصائیة 

   .ریعة والنقد وما یعادلهمع نسب التداول والسیولة الس )ROE( ـل
والتي تناولت الشركات الصناعیة واستخدمت تحلیل  )Ehiedu ،2014(وقد توصلت دراسة 

بان هناك علاقة طردیة ذات ذلالة احصائیة بین  %10الارتباط البسیط عند مستوى معنویة 
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اس المال نسبة التداول والربحیة، في حین لا یوجد علاقة ایجابیة ذات دلالة احصائیة بین ر 
   .المستثمر مع الربحیة

فقامت باعتماد الشركات الناشئة والمدرجة في بورصة وارسو للفترة ) Bolek ،2013(اما دراسة 
كعینة دراسة، وعملت على ربط السیولة والربحیة مع المخاطر من خلال  )2012–2007(من 

كل مؤشر للربحیة  نسبة المدیونیة وهیكل الالتزامات وهیكل الاصول، حیث توصلت الى ان
یتاثر بعوامل السیولة والمخاطر بدرجات متفاوتة ولكن العلاقة متشابهة؛ بحیث یمكن التوقع 
بنمو الربحیة وذلك عند نمو التدفق النقدي الحر وتراجع فترة دورة تحویل النقد، وانه كلما كان 

الى اتباع نهج  هیكل الاصول المتداولة مهما اشار ذلك الى ارتفاع في الربحیة مما یشیر
محافظ لراس المال العامل، وكانت هذه النتیجة مفاجئة للباحث لا سیما للشركات التكنولوجیة 

   .والمتوقع ان تكون اكثر جرئة في إدارة عملیاتها
والتي اقتصرت على الشركات التجاریة المتداولة في ) Ajanthan ،2013(وفي دراسة للباحث 

فاظهرت ) 2012–2008(شركة تجاریة وللفترة ما بین  )80(ینة بورصة سیرلانكا، حیث بلغت الع
وهذه النتیجة جاءت مخالفة لدراسة . وجود علاقة ذات دلالة احصائیة ما بین السیولة والربحیة

)Niresh ،2012 ( ،والتي اقتصرت على الشركات الصناعیة والمدرجة في بورصة سیرلانكا
، وتم استخدام )2011–2007(للفترة ما بین  شركة صناعیة )31(حیث بلغت عینة الدراسة 

تحلیل الارتباط والاحصاء الوصفي في هذه الدراسة؛ والتي توصلت الى انه لا توجد علاقة 
   .ذات دلالة إحصائیة ما بین السیولة والربحیة

تناولت الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة نیجیریا،  )Owolabi & Obida ،2012(دراسة 
لى ان ادارة السیولة لها تاثیر كبیر على ربحیة الشركة، في حین دراسة حیث توصلت ا

)Olarewaju & Adeyemi ،2015 ( والتي تناولت البنوك المدرجة في بورصة نیجیریا، حیث
؛ %10و 5بنكاً مدرجاً وعند مستوى معنویة  )19(بنكاً من اصل  )15(اشتملت العینة على 

ه بین نسب السیولة والربحیة سواء احادیة الاتجاه او توصلت الى انه لا توجد علاقة سببی
. في حین وجدت اثر للعلاقة السببیه احادیة الاتجاه لاربعة من هذه البنوك. ثنائیة الاتجاه
والتي تم تطبیقها على الشركات المدرجة في بورصة ) Owolabi, et. al. ،2011(بینما دراسة 

باط في تحلیل الدراسة، توصلت الى انه في حین توجد نیجیریا، واعتماد تحلیل الانحدار والارت
مفاضلة بین السیولة والربحیة لدى البنوك؛ كان هناك ارتباط ایجابي یعزز بعضهما البعض 

كما اظهرت الدراسة الى ان بعض الشركات حافظت على مستوى . لدى الشركات الاخرى
البنوك والشركات الصناعیة معین من السیولة عند مستوى ربحیة یساوي صفر؛ في حین فقط 

   .استطاعت تحقیق مستوى معین من الربحیة عند مستوى سیولة یساوي صفر
الى وجود تأثیر كبیر لنسبة النقد وما  )Saleem & Ur Rehman ،2011(وتوصلت دراسة 

في حین لا یوجد تأثیر كبیر على العائد على حقوق ) ROA(یعادله على العائد على الاصول 
لا یتاثر  )ROE(كما اظهرت النتائج بان ). ROI(والعائد على الاستثمار ) ROE(الملكیة 

یتاثر بشكل كبیر ) ROI(بشكل كبیر بنسب التداول والسیولة السریعة والنقد وما یعادله بینما 
   .بهذه النسب؛ وذلك بتطبیق هذه الدراسة على شركات البترول والغاز في باكستان
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شركة صناعیة في بورصة ) 11(والتي طبقت على  )Awad & Jayyar ،2013( اما دراسة
فلسطین، أظهرت النتائج وجود علاقة سببیه ثنائیة الاتجاه ما بین ادارة راس المال العامل 

   .والربحیة، وعلاقة سببیه وحیدة الاتجاه ما بین السیولة والربحیة
في بورصة عمان،  بنكاً تجاریاً مدرجاً ) 13(والتي شملت  )Alshatti ،2015( وفي دراسة

توصلت الى ان الزیادة في نسبة السیولة السریعة ونسبة الاستثمار تؤدي الى زیادة الربحیة؛ 
تؤدي الى تخفیض ربحیة البنوك التجاریة ) الملكیة(في حین ان الزیادة في نسبة راس المال 

نسبة السیولة  التي أظهرت ان) Dahiyat ،2016(وهذه النتائج جاءت مخالفة لدراسة . الاردنیة
السریعه لها أثر سلبي على ربحیة البنوك التجاریة المدرجة في بورصة عمان للفترة من 

بنوك مدرجة في ) 7(والتي تناولت  )Lartey, et. al. ،2013(اما دراسة  ).2014–2012(
أظهرت انخفاض في سیولة وربحیة تلك البنوك لتلك ، )2010–2005( بورصة غانا لفترة من

   .وان هناك علاقة إیجابیة ضعیفة ما بین السیولة والربحیة لتلك البنوك .الفترة
  

   :العلاقة ما بین الملاءة المالیة والربحیة -

كما هو الحال في دراسات السیولة والربحیة، العدید من الدراسات تناولت العلاقة بین الملاءة 
شر على الربحیة نجد ان بمجملها المالیة والربحیة، ففیما یتعلق بالنسب المالیة المعتمدة كؤ 

 Bin Khidmat(مثل دراسة  )ROE(والعائد على الملكیة ) ROA(اعتمدت العائد على الاصول 
& Ur Rehman ،2014 ( ودراسة)Yusuf, et. al. ،2014 ( ودراسة)Murugesu ،2013(،  في

ودراسة  )Bawa & Chatta ،2013(ودراسة ) Dahiyat ،2016( حین نجد ان دراسة
)Nyabwanga, et. al. ،2013 ( اعتمدت فقط على العائد على الاصول)ROA( ، ودراسة
)Shubita & Alsawalhah ،2012(  على العائد على حقوق الملكیة)ROE(، كمؤشر للربحیة .

اضافتا  )Warrad, et. al. ،2013(ودراسة  )Kajananthan & Velnampy ،2014(أما دراسة 
   .لربح التشغیلي، وهامش صافي الربحهامش مجمل الربح، وهامش ا

فیما یتعلق بالملاءة المالیة، فقد تقاطعت معظم الدراسات على اعتماد نسبة اجمالي الدیون 
الى اجمالي الاصول ونسبة اجمالي الدیون الى حقوق الملكیة كمؤشر علیها؛ كما في دراسة 

)Yusuf, et. al. ،2014 ( ودراسة)Warrad, et. al. ،2013 .(نها ما اقتصرت فقط على نسبة وم
ودراسة  )Bin Khidmat & Ur Rehman ،2014( اجمالي الدیون الى حقوق الملكیة كدراسة

)Nyabwanga, et. al. ،2013( . ومنها ما اعتمدت اجمالي الدیون الى اجمالي الاصول كما
ن طویلة ومن هذه الدراسات من تعمقت اكثر حیث اضافت الدیو  ).Dahiyat ،2016( في دراسة

ودراسة ) Murugesu ،2013( الاجل وقصیرة الاجل منسوبة الى اجمالي الاصول مثل دراسة
)Shubita & Alsawalhah ،2012.(  وفي دراسة)Kajananthan & Velnampy ،2014( 

اعتمدت على نسبة  )Bawa & Chatta ،2013(فاضافت عدد مرات تغطیة الفائدة، ودراسة 
   .الملاءة المالیة
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والتي هدفت الى معرفة أثر السیولة ، )Bin Khidmat & Ur Rehman ،2014(في دراسة  نجد
شركات ) 10(والملاءة المالیة على ربحیة الشركات الكیماویة في باكستان، حیث شملت على 

انها توصلت الى ان الملاءة المالیة لها  ،)2009–2001(شركة خلال الفترة من ) 36(من اصل 
، وتتشابه هذه النتیجة مع )مؤشرات الربحیة( )ROE(و) ROA(سلبي على تاثیر عالي ولكن 

التي توصلت الى وجود علاقة قویة وسلبیة ما بین  )Shubita & Alsawalhah ،2012(دراسة 
حیث شملت عینة  ،)2009–2004(الدیون وربحیة الشركات الصناعیة الاردنیة للفترة من 

 )Murugesu ،2013(وكذلك الحال لدراسة . عمان شركة مدرجة في بورصة )39( الدراسة على
 ،)2012–2008(للفترة ) سیرلانكا(التي تناولت شركات الفنادق المدرجة في بورصة كولومبو 

حیث توصلت الى وجود علاقة قویة ولكن سلبیة ما بین نسبة اجمالي الالتزامات الى اجمالي 
صیرة الاجل، ولكن لا توجد علاقة ونفس النتیجة للالتزامات ق، )ROE(و) ROA(الاصول مع 

   ).ROE(و) ROA(ما بین الالتزامات طویلة الاجل مع 
فتوصلت الى ان هنالك اثر مهم لنسبة الدیون الى ) Nyabwanga, et. al. ،2013( اما دراسة

 )Warrad, et. al. ،2013( وهي ما تتطابق مع نتیجة دراسة). ROA(اجمالي الاصول على 
وفي دراسة . لاقة مهمة مع نسبة المدیونیة، واضافة الیها نسبة الملكیةبان الربحیة لها ع

)Bawa & Chatta ،2013(  ودراسة)Dahiyat ،2016 ( افادتا بانه لا توجد علاقة بین الربحیة
   .والملاءة المالیة

مما سبق یتبین للباحث بانه لا توجد نسب محددة وثابتة تعبر عن السیولة في قیاس علاقتها 
ربحیة، حتى في تلك الدراسات التي تشابهت في اعتماد نسب متشابه لقیاس سیولة مع ال

الشركة اختلفت في نتائجها، ویعزي الباحث ذلك الى الاختلاف في طبیعة الشركات والى 
اختلاف في الفترات الزمنیة للدراسات المختلفة وبالتالي اختلاف الظروف الاقتصادیة 

قد یكون لها تاثیر على خطط واستراتیجیات المؤسسات في والسیاسیة والاجتماعیة والتي 
اضافة الى المبررات المنفصلة لكل دراسة قدمتها (ادارتها لسیولتها وبالتالي علاقتها بربحیتها 
وعلیه فان الباحث ومن خلال اطلاعه على ). كمبرر لتفسیر النتائج التي توصلت الیها

التداول كؤشر یعبر عن ربحیة الشركات  الدراسات السابقة ارتئ ان یعتمد على نسبة
وما انطبق ذكره على نسب السیولة یمكن اعتباره لنسب . الصناعیة المدرجة في بورصة عمان

الملاءة المالیة وبناء علیه فان الباحث سیعتمد على نسبة الملكیة ومعدل المدینونیة كمؤشران 
اما فیما یتعلق . رجة في بورصة عمانیعبران عن الملاءة المالیة لتلك الشركات الصناعیة المد

بربحیة الشركات فمعظم الدراسات السابقة تقاطعت في اعتماد العائد على حقوق المساهمین 
)ROE(  وعلیه سیعتمدها الباحث في هذه الدراسة، وسیضیف الیها نسبة اجمالي الربح من

   .رجة في بورصة عمانالعملیات الى الایرادات، كمؤشران على ربحیة الشركات الصناعیة المد
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   :منهجیة الدراسة )2  

  : مصادر البیانات -

حیث تم الحصول على , سوف یعتمد الباحث على الأسلوب الوصفي التحلیلي في هذا البحث
  : البیانات اللازمة لهذه الدراسة من المصادر التالیة

 :المصادر الأولیة -
ا البحث من خلال المعلومات لقد تم الحصول على البیانات الأولیة اللازمة لهذ  

المصرح بها في القوائم المالیة للشركات الصناعیة والمنشورة على موقع بورصة عمان، ومن 
، (SPSS)ثم جمع وتحلیل البیانات باستخدام برمجیة الرزمة الإحصائیة للعلوم الاجتماعیة 

صحة فرضیات ومن خلال استخدام اختبار تحلیل الانحدار الخطي البسیط، وذلك لاختبار 
  .البحث
 :المصادر الثانویةو  -

لقد تم الحصول على البیانات الثانویة المتعلقة بهذا البحث بالرجوع إلى الكتب   
والرسائل الجامعیة والبحوث العلمیة والتقاریر والمجلات وذلك من اجل بناء الإطار النظري 

  . للبحث وتحقیق أهدافه
  

   :مجتمع وعینه الدراسة -

عینة هذه الدراسة من جمیع الشركات الصناعیة الأردنیة المدرجة في بورصة یتكون مجتمع و 
شركة على أن ) 69(والبالغ عددها ) 2014-2012(عمان للأوراق المالیة وللفترة الواقعة بین 

   :تتوفر في الشركات الشروط التالیة لضمان قیاس متغیرات الدراسة
أن تتوفر عنها البیانات اللازمة أن تكون الشركة مدرجة في بورصة عمان المالي و  .1

  ؛لقیاس متغیرات الدراسة
وهي  2014وحتى عام  2012أن تكون الشركة استمرت في مزاولة النشاط من عام  .2

   ؛الفترة التي تمثل فترة الدراسة
حیث تم استبعاد , أن لا تكون الشركة قد تم دمجها أو تصفیتها خلال فترة الدراسةو  .3

شركة ) 62(قص في البیانات المالیة وقد استوفت بسبب ن) 1ملحق (شركات  )7(
  ).2ملحق (هذه الشروط التي أجریت علیها الدراسة 
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   :متغیرات الدراسة -

  :المتغیرات المستقلة -
  :السیولة �

قام الباحث باعتماد نسبة التدوال كمؤشر على سیولة الشركات الصناعیة المدرجة   
لتدوال بقسمة الاصول المتداولة على المطلوبات في بورصة عمان، حیث تم احتساب نسبة ا

وتعبر هذه النسبة عن مقدرة الشركة الصناعیة على الوفاء بالتزاماتها . المتداولة) الخصوم(
  .قصیرة الاجل

  :الملاءة المالیة �
تم اعتماد نسبة الملكیة ونسبة المدیونیة كمؤشران یعبران عن الملاءة المالیة   

رجة في بورصة عمان، حیث تم احتساب نسبة الملكیة بقسمة حقوق للشركات الصناعیة المد
المساهمین على اجمالي الالتزامات، في حین كان معدل المدیونیة عبارة عن الناتج من قسمة 

وكلتا النسبتین اعتبرتا كمؤشران یعبران عن مقدرة . اجمالي الالتزامات على اجمالي الاصول
  .اتها طویلة الاجلالشركة الصناعیة على تغطیة التزام

   :لمتغیرات التابعةا -
تم اعتماد متغیر تابع وحید هو ربحیة الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة   

ونسبة اجمالي الربح من ) ROE(عمان، حیث تم اعتبار العائد على حقوق المساهمین 
تم احتساب هذا وقد . العملیات الى الایرادات كمؤشران یعبران عن ربحیة الشركات الصناعیة

بقسمة صافي الربح بعد الضریبة على حقوق ) ROE(العائد على حقوق المساهمین 
   .المساهمین

  
   :أنموذج الدراسة -
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   :فرضیات الدراسة -

   :تشكلت الدراسة من ست فرضیات عدمیة هي
نسبة (بین السیولة  )α≤0.05(عند مستوى الدلالة  لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة .1

   ؛في الشركات الصناعیة الأردنیة )ROE(لعائد على حقوق المساهمین وا) التداول
نسبة (بین السیولة  )α≤0.05(عند مستوى الدلالة  لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة .2

  ؛وإجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة الأردنیة) التداول
بین الملاءة المالیة  )α≤0.05(دلالة عند مستوى ال لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة .3

في الشركات الصناعیة  )ROE(والعائد على حقوق المساهمین ) نسبة الملكیة(
  ؛الأردنیة

نسبة (بین الملاءة  )α≤0.05( عند مستوى الدلالة لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة .4
  ؛الأردنیةوإجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة ) الملكیة

بین الملاءة المالیة ) α≤0.05( عند مستوى الدلالة لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة .5
في الشركات الصناعیة ) ROE( والعائد على حقوق المساهمین) معدل المدیونیة(

   ؛الأردنیة
معدل (بین الملاءة ) α≤0.05(عند مستوى الدلالة  لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة .6

الي الربح من العملیات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة وإجم) المدیونیة
   .الأردنیة
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   :تحلیل الفرضیات والنتائج )3  

  ملخص نتائج اختبار الفرضیات): 1(جدول 
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لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند "نتائج اختبار الفرضیة الأولى والتي تنص على  .1
 والعائد على حقوق المساهمین) نسبة التداول(بین السیولة  )α≤0.05(مستوى الدلالة 

)ROE( تشیر النتائج عند استخدام اختبار الانحدار , "في الشركات الصناعیة الأردنیة
اقل من قیمتها الجدولیة ) 0.554( المحسوبة والبالغة Tالخطي البسیط أن قیمة 

وهذا ما ) 0.05(وهو اكبر من  )0.580(عند مستوى الدلالة والبالغ ) 1.96(والبالغة 
وهذا یعني لا یوجد اثر  Ha ورفض الفرضیة البدلیة HOیفید بقبول الفرضیة العدمیة 

والعائد ) نسبة التداول(بین السیولة ) α≤0.05(ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 
 . في الشركات الصناعیة الأردنیة )ROE(على حقوق المساهمین 

  
لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند "رضیة الثانیة والتي تنص على نتائج اختبار الف .2

وإجمالي الربح من العملیات ) نسبة التداول(بین السیولة  )α≤0.05(مستوى الدلالة 
تشیر النتائج عند استخدام اختبار , "إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة الأردنیة

اكبر من قیمتها  )-3.812(البالغة المحسوبة و  Tالانحدار الخطي البسیط أن قیمة 
) 0.05(وهو اقل من  )0.00(عند مستوى الدلالة والبالغ ) -1.96(الجدولیة والبالغة 

وهذا یعني  Haوقبول الفرضیة البدلیة  HOوهذا ما یفید برفض الفرضیة العدمیة 
نسبة (بین السیولة ) α≤0.05( یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة

  .وإجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة الأردنیة) اولالتد
  

لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند "نتائج اختبار الفرضیة الثالثة والتي تنص على  .3
والعائد على حقوق ) نسبة الملكیة(بین الملاءة المالیة  )α≤0.05(مستوى الدلالة 

تشیر النتائج عند استخدام , "الصناعیة الأردنیةفي الشركات ) ROE(المساهمین 
اكبر من  )2.165(المحسوبة والبالغة  Tاختبار الانحدار الخطي البسیط أن قیمة 

وهو اقل من  )0.032(عند مستوى الدلالة والبالغ ) 1.96(قیمتها الجدولیة والبالغة 
وهذا  Haدلیة وقبول الفرضیة الب HOوهذا ما یفید برفض الفرضیة العدمیة  )0.05(

بین الملاءة المالیة  )α≤0.05(یعني یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 
في الشركات الصناعیة  )ROE(والعائد على حقوق المساهمین ) نسبة الملكیة(

  .الأردنیة
  

لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند "نتائج اختبار الفرضیة الرابعة والتي تنص على  .4
وإجمالي الربح من العملیات ) نسبة الملكیة(بین الملاءة  )α≤0.05( دلالةمستوى ال

تشیر النتائج عند استخدام اختبار , "إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة الأردنیة
اكبر من قیمتها  )4.535( المحسوبة والبالغة Tالانحدار الخطي البسیط أن قیمة 

 )0.05(وهو اقل من  )0.00(لالة والبالغ عند مستوى الد )1.96(الجدولیة والبالغة 
وهذا یعني  Haوقبول الفرضیة البدلیة  HOوهذا ما یفید برفض الفرضیة العدمیة 

نسبة (بین الملاءة  )α≤0.05(یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة 
  .یةوإجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة الأردن) الملكیة
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لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة "نتائج اختبار الفرضیة الخامسة والتي تنص على  .5
والعائد على ) معدل المدیونیة(بین الملاءة المالیة ) α≤0.05( عند مستوى الدلالة
تشیر النتائج عند , "في الشركات الصناعیة الأردنیة )ROE(حقوق المساهمین 

) -2.226(المحسوبة والبالغة  Tسیط أن قیمة استخدام اختبار الانحدار الخطي الب
وهو ) 0.027(عند مستوى الدلالة والبالغ  )-1.96(اكبر من قیمتها الجدولیة والبالغة 

وقبول الفرضیة البدلیة  HOوهذا ما یفید برفض الفرضیة العدمیة  )0.05(اقل من 
Ha وهذا یعني یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة )α≤0.05 ( بین

في  )ROE(والعائد على حقوق المساهمین ) معدل المدیونیة(الملاءة المالیة 
  .الشركات الصناعیة الأردنیة

  
لا یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة "نتائج اختبار الفرضیة السادسة والتي تنص على  .6

وإجمالي الربح من ) معدل المدیونیة(بین الملاءة  )α≤0.05(عند مستوى الدلالة 
تشیر النتائج عند استخدام , "یات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة الأردنیةالعمل

اكبر من ) -4.503( المحسوبة والبالغة Tاختبار الانحدار الخطي البسیط أن قیمة 
وهو اقل من  )0.00(عند مستوى الدلالة والبالغ ) -1.96(قیمتها الجدولیة والبالغة 

وهذا  Ha وقبول الفرضیة البدلیة HOة العدمیة وهذا ما یفید برفض الفرضی) 0.05(
معدل (بین الملاءة ) α≤0.05( یعني یوجد اثر ذو دلالة إحصائیة عند مستوى الدلالة

وإجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات في الشركات الصناعیة ) المدیونیة
   .الأردنیة
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  : خاتمة  

   :الاستنتاجات -

 الى عدم وجود اثر ذو دلالة إحصائیة بین السیولة والمقاسة بنسبة التداول توصلت الدراسة
وبذلك ) ROE( وربحیة الشركات الصناعیة الأردنیة والمقاسة بالعائد على حقوق المساهمین

 & Saleem(و) Olarewaju & Adeyemi ،2015( و) Rehman, et. al. ،2015( تتشابه مع دراسة
Ur Rehman ،2011 (مع دراسة  واختلفت)Ehiedu ،2014 (و)Bolek ،2013(,  والى وجود

وإجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات في ) نسبة التداول(علاقة عكسیة بین السیولة 
) Bolek ،2013( واتفقت هذه الدراسة مع كل من دراسة. الشركات الصناعیة الأردنیة

النتیجة بضعف ادارة الموجودات ومن الممكن تفسیر هذه ). Owolabi, et. al. ،2011(و
وعدم استغلال , المتداولة والالتزامات المتداولة من قبل الشركات الصناعیة في الاردن

   .الموجودات المتداولة بما فیها النقد لتولید ربحیة لدى تلك الشركات
 نسبة(كما توصلت الدراسة الى وجود اثر ذو دلالة إحصائیة إیجابیة بین الملاءة المالیة 

وإجمالي الربح من العملیات إلى  )ROE(من جهة والعائد على حقوق المساهمین ) الملكیة
كما توصلت الى وجود اثر ذو , الإیرادات من جهة اخرى في الشركات الصناعیة الأردنیة

من جهة والعائد على حقوق ) معدل المدیونیة(دلالة إحصائیة سلبیة بین الملاءة المالیة 
إجمالي الربح من العملیات إلى الإیرادات من جهة اخرى في الشركات و  )ROE(المساهمین 

 & Bin Khidmat(وهذه النتائج اتفقت مع النتائج التي توصل الیها كل من  .الصناعیة الأردنیة
Ur Rehman ،2014 (و)Bolek ،2013 (و)Murugesu ،2013( و)Shubita & Alsawalhah، 

ج بأن عدم توسع الشركات الصناعیة في الاقتراض ومن الممكن تفسیر هذه النتائ. )2012
وزیادة الاعتماد على التمویل الذاتي ساهم في توفیر حمایة اكبر على سداد الالتزامات وخدمة 

   .الدین وانعكس ایجاباً على ربحیة الشركة
  

   :التوصیات -

ن نسبة من خلال الاطلاع على النتیجة الاولى وبانه لا یوجد اثر ذو دلالة احصائیة بی
التداول والعائد على حقوق المساهمین، یمكن اجراء دراسات اكثر تركیزا لمعرفة التفاصیل 
حول هذه النتیجة ومن جوانب مختلفة كالظروف المحیطة بالشركات الصناعیة السیاسیة 

   .والاجتماعیة وغیرها
ات المتداولة، ضرورة اهتمام ادارة الشركات الصناعیة باعطاء اهمیة أثناء ادارتهم للموجود

لاهمیة ذلك على سیولة الشركة وبالتالي اثرها على ربحیة الشركات وكما ظهر ذلك من نتیجة 
   .العلاقة السلبیة ما بین السیولة واجمالي الربح من العملیات الى الایرادات
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ضرورة ادراك ادارة الشركات الصناعیة باهمیة العلاقة ما بین المدیونیة وربحیة الشركات كما 
ظهرت ضمن نتائج هذه الدراسة والدراسات الاخرى وبالتالي عدم التوسع في الاقتراض لما له 

   .اثر سلبي على الشركات
یوصي الباحث بتطبیق هذه الدراسة على القطاعات الاخرى للشركات والمدرجة في بورصة 

فیما یتعلق  عمان، مع الاخذ بعین الاعتبار النسب الاكثر ارتباطا بطبیعة تلك الشركات سواء
   .بالسیولة او الملاءة المالیة او الربحیة

  
    اسماء الشركات التي تم استبعادها من عینة الدراسة -  )1(ملحق 

  
  : المصدر

http://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_public&member_cat=900&member_sub

_cat=4 
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  اسماء شركات عینة الدراسة -  )2(ملحق 

  
   :لمصدرا

http://www.sdc.com.jo/arabic/index.php?option=com_public&member_cat=900&member_s

ub_cat=4 
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