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Abstract:

Sont de gestion de la liquidité dans le systeme bancaire islamique est
essentielle a la mise en ceuvre réussie de la politique monétaire , et offrent
I'expérience d'un Soudan typique comme un cas du fait que les mécanismes
et les instruments monétaires sont compatibles avec les dispositions de la loi
islamique et de travailler dans le cadre d'un systeme intégré d'institutions
financiéres et monétaires au sein du systéme bancaire islamique. Dans cet
article, nous allons essayer d'aborder aux instruments utilisés par la Banque
du Soudan pour gérer la liquidité monétaire.

Les mots clés: Liquidité, Systéme bancaire islamique, Banque du Soudan.

padla

408 Al 248 3 ARl Lpeal OLuY) GA}AA\ plaall 3 dpaal) Algand) 35l (S
LSA‘ ds.u‘t.us.\]\ L@_ﬁ\jd\j L@..!L\S\ u\ U}S MAA}AJ FR{ENS U\J}“‘J‘ 4..));.1 U 64.;;1..1
d;\a aiilly llall Glawsall o ALelSie dashaia jUa) (& Jexiy dpadlal) dayydl)
iy FURPEI| ) e d)la.d\ Gl 138 A Jslain ) pan ol

~LAgaail) A gand) )Yl gud) d.u

ohsad) @l ¢ O L pead) Alaill (i) cdalidal) calalSl)

2 Sl dnals - (Adgs Allag S SLaB) aadld) L3 .. slgiSa Qs *

241

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

:J8al) Jalada
datia
20002014 Sgud) sLaBy) 3 4,088 Agand) 503 (1
HE RPN S @mu\ Oy (1-1
Lellady  Slagul SN § doaall ‘dj.ml\ 5yla gl (2-1
2014-2000 Ak Q) 58 A Olaged) &y £130 (2
Aaal) ‘ﬂ}.md\ Bl A Glagad) el NN EMES (1-2
Olaguad) Alat 3,LaY L GAJ.N\J\ Al 8 Apaail) Al 5yla) lass (2-2
FURAEY

tdadia

o Al sl 5 L Ledlaal 83 O R Y Aladl) dgasl) duled) )
Al e )l:..\...dka Ly S JuYI 4.5}.\...&\ g A.u;_d L;As.d\ gailly laty)
L alaid) ‘_5\ & Joaail) Ald) 3l daw EERTSIYEN "l sy dalad) daa)

gl o € Bhmae Apad Al Agdl 5y o @Sl Glasadl oy Ay
Sl alkieY) PA e ‘@)u\ﬂ hradl alaill 305 allSy Jery Hasad) 8jadll
63‘)‘44]\ eLLuﬂ 4..\,;4‘5‘4;]\ PRV ¢ gn uﬁ} 4..\::).-.-:5\ u.m.u\]\ & 4.93\}44 d.ah.n}} t:\j\

c I gudl

ey 4 u.d}t;.a Agaal ‘U}.\.J\ Byl Jlae 8 Aplagad) 4panll Sl 8 8 (i
@ Ol b u)ui\ LAY dubd) ciSad Ja Al Asay) BN

£2014-2000 85580 JNA adluy) dpaal) sUS Ja13 Auuail) Agad) B aadl

242

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

:22000-2014 (agud) sLaidy) b La83) gand) 3,030 (1

?J M)ua\y‘ 4..\“.4}\ Ciladdll uhm»}an e 4.‘“}4 4..\\] 4.]‘5.\.;45\ y\d\ M\J ‘)Lu

Siladdll u.ul;.q e Q)JLA\ UJJMB u_a‘)ju.ud\ e Ae gana g.sﬁ &}m}d\ gl Jsl

Tl Al landl bl D) Sl 5l2Y Aegiiall a5l |lis (oY)

Slo ol gl G L cDlalaal) gl dagall sine Sl o LS Laad i sl gl

‘ﬂj.\.mj\ Q)\A;\ &_11..\.\3.1 ‘).DL.\S uu\ JLAJ;\ LSJ;‘ 9‘5}45\ Cuaid) Laa MJSJAS\ d‘}.\.\j\ ‘_5).\.‘.44
LAgaad)

: 48T A gauad) 5y (e ldal) U (1-1

e s o adl Slead) (ssine o slom S dpaal Agaudl 3l Jisd

(5 $hmisa GLA uA.\A;J\} L;AS.J\ u.u:U::sl\ O d—‘-’}“ .Lu‘).\ﬂ cu_\l:ajl\ L8y (5 $hua

U PYRAIELT AR NEN DA e dgasall 3)aY) alear (el il allamy K AL.A.xs\J\

dal o ceadill laadld ahyig (Aypadll Ol Jial dagiy alaidy] & T
L;As.d\} L;ALA.\EN\ ))s.u\ﬂ uhua

Al Vo) s &

cdabiaall Ly Lantin) daxy 40l gl () ganzae daad s adliall Chanad a8l
d\)u\ﬂ@@h;sjmjs.d\)ﬁygcyqsl\t@;mmj Lg_umA}sA\L@_'mm

G ms bl 5513 Al Y1 gsabual) iy Fpada) et adaal J 1 anall 3 i piiall al it []
& A 55 Jn e st o dae B b s (8 adlul) ALl clasall Gudae 3 alse 530 )1 <l yabaall
2010 sieb 55 (8 Al A1 gaudl 5512 A2 AeDUuY) o pall gl ) 3 ing IS (53015 2009 e
el e QIS Clisa lae) Clonsall A gud) Shalae 3510y aL5 Y1 tsabally (12 & 5 pie 83 gune celld i k]
] U (oY) pelaall jLaiiny)
http://www.ifsb.org/standard/ar_FINAL_IFSB-
12%20Liquidity %20Risk %20Management %20_Mar2012_.pdf
A gl (o g1 A G el Wiy [T]
scldalin ¥l Blal jeaias s oo 38 pall clidl & A lall Cilosus sall a5l x5 038 5 1 38 pall il A g -
) Gl 5 & Ale il ginsey gl 5 o180 e 88 gy a1l g -
¥ Qg g 258301 58 5 e Cilsns el 5 21 31 5508 Jind s rdysall A gy -

243

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

O e SN Maa Bl 58 8 0 ) A Gl disa AlSe) e AW
2lagll D) dall yé g e Eala@Y) sasll 5y Li cigaill A guudl ALEN Calal
Pla G Gpuliall eually s oSy B Gail) alidl, JaY) 3 yuai il
Aol (ygpall AugysY) Aumgiall Cije g b THal) il aml) Ladadsl)
Jsanl)l Uggus Caagl sladyly Jul e 8 axiiag @JMA" el alpd) L,
o Upanl) agiSay il o) s g Lo sbady i oS 136 ol e
lae Dy LVl Galel ella, sy Sl ) sating ) Jlsad)

. "Lgahaﬁ‘z/\ Ll ad) N a5 lee 2%

(A gl 300 Ciyas 4

ua.ats Eigan gy algh Ls_d\ Dbl e aa3 L3S A Al gl 5)la) ial 50
i (B Jaalall gl s 5aY) sl = Leiaal Caala)s il gl & e o
Gleag Jha o lasad laac) s o LG elay) aan Al Al Ellal)
g)\d\ }@.9.4 48 2 |yles BNM L;)S)A\ ).JLJ\ Slud) )M\ qslj cw)ua\w 4..\5‘).;445\
\fs 4l 08 Sl Gl Jals.x;\" (o Ayl Wgeadl )3 O s Laaill A g
Giad e 5,0l Al gl 5yla) e G Palie ye o Slad S 5 e
Phaind Gy Jeadl s g_,u}m ¢la,ll ‘ujﬂ;d\ Al 4..\45 e J:.Ls;l\ Om olsill
b gl il o QR Guiyaill PR ey 5 LYy Jasaill 3 Ly A paud
Jede Qllallg 2@l (mge o i)l (3a8a3 & Al bl ~las TS (2 ALA.\S\J\

: 4081 A gaad) 5304 DSl A 1

LLM.J\ A,Lr_ ).\.\.-.n.d u))J\ ajs.d\ 4.:.45 A.u;_\ qu_ )AN\ x_s L;)S)A\ cudl Je
LS G plall Besy Lag daladl CJL.AALJ S alaY cla Sy s EAO
ALA.\A\YL! Pre-t] ‘_535\ u.uLAS.s\J\ }\ e.a..a.\ﬂ L;J}.s Y ke \.@_\lc ;\LEJ\} 4..4:}):.45\ A}A.\S\
Saie gamill gl G el o) slaiy) < Gu\u\ Jld ).1\ [PARKPI IS

Sl Jalail aymy o3 SLa@Y) 13s 3 L) Al 5 Ll 190 Canly s
ALS ga Ol JLA.\B‘ & Aol dubud) sl e gl ‘_5;3\ Y ).\a..\.d\ 8
A sad gl Al mt.u aag o GrSall el 5 30l N e Gy i)
& Akl A.LN}MX\ dt;\J\ & u_dajl\ <l 4 Sadll }A.J\ Josatl aulia A}A.J\
o leliy DY) S el Slll (e L.»\J\ 13a ij:} oEadl el )
csalaiy) Ll L ol Jaxy o 4.1:\..449\1\ Al leaapin Al G pusiall

244

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

Al asladiil e @Sl el Jaxy dpedaat Gilage (o Al L) IS 131
@Sl il Cangy ALS Al & L) s 1) Ll ¢ gal) }J\ aal) Aaka )

Al Al ez all Sl 4.1.)&.\]\ Qgad) JEEN DJL.J.) ) oY)

Lgiallady ( agud) SLaidy) b Loaill) Agad) 5030 clgl (21

gl @l Jlesind ) YY) 4gag W) Olasall by 7y )

Cay BliaVL Lg_\.dU:u} il Cajlad) e uj.ats Aoasy laliia) (i yey dd g yadl)

u_ﬁ.;_s‘),d\ Lg)\ \}A eia.m\ WS cu.u:A}d\ ML&:} ;).‘ud\ uhu.d\ A.L\.s_d 4.5}.\.“:

d)}‘ ‘)LS.\.I\ ?"‘ oY 6.“: caalall ‘)A....J d.m.\S} Loy | 6.‘: d.}}ul\ Aaly A.\AA.J ‘).AJ‘}AS

k-l\.ll.@_a..u ;‘)A-&} & d).; (e 4.;}.\5.4}\ d}.ml\ u_aL\Luu e\_\sﬂ sailal) DY) b).\A A..JL\
asSall L) dSins 5l el A8,

(gl 8T dalsaY) 31 &

Rty LY Apladll Cijlaall Jlal oAbl A @l JhliaY] G
a1 13g) Sy @Ol il g3 3 asay JSE e spalall Ll e disea
dmuybwl44biw\&_\..a.sm e})ﬂ\mw)bmw\b&xgw }s.su\
&5‘6‘ u.b\_\.\a\y‘ (e ‘)JQLSAJLS.\A_I u\ k—q‘)LAAAX‘ UA k_xuaJ u\ d.\.\ﬂ ‘)‘53_1) 43 61& Ub}“‘“
4..\.\:.4 4..\.»:.\.\ GLL\.\:\J\ U}S" u\ szc LAAA;_\ 4.5‘)3\ y}m ‘_5\ 6.5 }\ d.\.\” Lgﬂ @\A} 2)pa
G A (JaY el ol e Sl sl 2l Ciladl Al psad )
ft.u.\ U\J\J ‘.5‘)5)‘\“ «J.\.J\ ;}:J U\ ‘)A\Y &_\ﬂj e 4..\..».\}\ PRV P u\d}uﬁ\ «J.\.J
Mab dalall mllaall Gaias agle G B Sy sl & bl alisY)
d)au,adh}djﬂ\ucmu\w)us )Auz:
k_ILc\)‘ oo Aanlll Hhalad)l dgalse (e cayladll u.\SA.J (S Gi:ah.m\ BY-Py
b Adie LS Gas dic Aald ddiayy g o M G_J\G;\.s_d\u_x;.uﬂ\
calady)
& all) (e leriag Aplatl) Coyladl dadal Adhe (e 3pal) i) <G -
- ¢olay) Al
pan abaiil a6 cllabull 3 ABL) d\y\f\ e A Jlas i Byg g -
)MAS\ 4..13343\ u\&‘}” &= M Lcu L;As.ﬂ\ d}.ml\ 65 4.5}.\“3\
4..\.1\&}....:3\ 4..133.\3\ Ul St 6.“: YLuu.m\ &_1\}:\]\ CA_a\ %) ‘_533.\3\ GLL\.A\]\ 4..\..».\ di=dg
e cVame iy Al u_a\}.u.d\ & Lo pad alaity) & 3250 Agdl (e sl &

245

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"Il Bylndly slaBY) G Ol dls
2015 & — (02 344ty 04 sl 3 1 Al LR celiall 2

By s Jaa ) B Y sale 5560 daidl o (e aipll Jed cadaill g
Lo Y o3 adi ) Apil) Aigyall an Bacliie i 8 Y) s gaml
) ) T LAY Gl

2014-2000 558 JMA Paged) B il JaldiaW) duwd 101 Jgaad)

R T TENE I ER T B oy o Bh LT | Sl

sle %15“45 ;J-J.o ¢ %10 o 3 %15; A _-.-m ¢ %420 2000
%12 %12 200m

%14 14 2002

%14 %14 2003

%12 %12 2004

%14 14 2005

%13 %13 2006

le 3 911y e #9413 sl 3 911y 2hae #9013 2007

%11 11 2008

%8 %8 2009

gl Y011 gy 2hae ol il 48 sl 3 Y011 B cdie oL sy 948 2010
%11 %11 2011

Ly 3 W18 5 bl 3 %15 Y odoe #9913 Ly 3 Y618 5 ol %15 ) s #9913 2012
9018 Ly %018 .t ald 2013
18 L. ad %618 L. aid 2014

.2014-2000 ashyall 5580 o gusd) i Gysindl k) 1 jaaaal)

246

«(2014-2000 5580 JNA Shay) S paall allail) b Loaiil) Ugpuad) 53] 3 chagead) iy 590
Gadll e Jast /el



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

g_u.\ﬁ 9 BIS CBaed e haly 6‘1‘5 Oasad) iy G ass (Jsaad) by dalas P
A_M.: g 3,08 b 311 oia e 3 cAplai®y) o hall ae \.“Lu las 4yl
& aq.US\ gl ana asdnl @llyg ‘m)q]\ e ByaY) G g_a\)AMJ\ 4 %18 ddle
sy By ¢ paall olaill Ga olay) algi adddi A e 35l s34 d); iy
LAl Ll 5y u\}q\ Agane Sl gal lalsaV) sy il slacy)

Ly galaidy) alail) Jk & sl (5l i) sl Aabial)

seslanlyall 7l halon g AS L)) cud s

Ls"“ 4..1‘2\.;.\3\} 4..\5‘).;44}\ u_aL\LuJ\ ).La;} CL})\ 6.“: AS)L»J\ uu‘ﬁ ).\.\:..\.1 Ms.a
w3 il 3a (mp DA e Al Gl b Ly ) &_QJLAA\ L ol
j\ 4..3)1..44 &_1\..\14:: uﬁ d.&udb \.@_\S‘)Lu oe A.AALJ\ CLDY‘ GA u‘)ha.‘d\ 08 dian GJL:
LayY ol La A.S)Lud\ A P Apall euUalal) t\k.mu Cua @Dlac o 4.5‘)1..“
uaha.u\ j\ us; § 4..135.&\ &_M::L.J\ w\ oda USAJ} chas.J\ ‘)‘)s-m\}” d.\s;_d
dA:.A cﬁ)ﬁ cuc} UALAJ‘ tu\ LQ‘)}AJ ‘5_\1\ aAPjA]\ 4..133.\5\ DM)\J\} u\.LLu:\J\
tlbv‘ S 3 ol A o) sh ) el Hall b LT 6 AS L
naa (Salls ,M\J\ Gl (Al e bl s A JUAA\ S
u)\.mud\ e gs-°‘ C‘—U” A cndn il e (gl el s cadde
ujuh} GJ}A.\S\ U‘)}‘A 4.5‘).;.& L_L\.\.\.\ u_\:} ‘d—‘.}"\-‘“ LSJ": &_AH“S ua‘)xj\ 4.\4)..»\1\
D) (gl HUal) b ale Callally Sl e s A0S
A Aghgally dpaal) Mm‘ )U:\ & A.;_UA\ Clala dpd sty Glagad) el agdg
‘ﬂj.\.mj\ Q)\A\y :3)“\_\45\ ).\.:: Lg‘);\y‘ &_1‘}3\)\ L)A.AA UA a\dts Aa.u.».\ &_L\A cLU.\.m \A‘)M
CLU\ \}A &_\.‘.».\A.\AAAGA&_DLAAH 4..1_);1\ cuﬁ‘).mud\ d.a*}a.ﬂ\ u.‘aeSA.J\}
Tadtiar Olasad) iy ashy Gin b L jeadl dﬁ}un AT ua,,J\ Ghs Slaial
64..\1.}}4.\”‘5 4..\38.\” Mw\ ERRREN L;AX\ ‘)u}db \.@.4).\3\ LY @1""}} kJ)LAAu Glaﬁl\ ;\A\]\
\Yj kJ)LAAS\ Laaas &—ILULAAS\} y\d\]\ a}).::j &_1\5)\.&4” CLU\ GA AS)L.AAX\ L LA\
64.5‘)1.5.&«6“ Gt lagad) @iy 23ay ol (1998 Aiw Mad Lladaad 8 lagad) el Jaay
il qpa @bwm\ﬂmd&:ﬁmﬂb@&d\wuﬁw\@d
d..uuj q_;):\]\ tual\ O 4&4..45\ aAgJ ).u}A @A} u\dj.ud\ LJ.u GJL t_bj\ A\ cd):\J\

sl ).u}A} g.s“‘)“"’y\ &5‘5‘)“4‘& ew\ 6.‘: saalal) )A.uJ A.LAJ t_l\}l\ u\.;.u.d\
Jasall pians I 13 Cuﬂ\ Ghalsr e Gaial) S 8 5all Gl (S ‘JUAA\
JT g_,taﬁs\cta\ \}A@M@J&mu&s@;ﬁu\)mu Sl
Al 558 YA AEally Aladl) clashal) LT Ghalga <yl Gﬁmdjm

247

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"Il Bylndly slaBY) G Ol dls
2015 & — (02 344ty 04 sl 3 1 Al LR celiall 2

2014-2000 558 J¥A A8l ddadl) cilashall Z L (haled 102 Joaal)

4N B haighi o Tt fatght | Bl LM £ i

aazlt S s St

RS RS Tt ot
164 8.1 245 20 2000
9.9 4.9 148 12 2001
6.6 3.3 149 12 2002
8.6 77 16.3 12 2003
o4 5.8 11.4 10 2004
25 8.5 11.0 10 2005
4.0 T3 11.3 10 20006
36 3.1 11.7 10 2007
-26 143 11.7 10 2008
-05 11.2 10.7 £ 2009
=27 131 11.7 9 2010
-84 18.0 0.7 12 2011
-24.7 KN 109 12 202
-5 2 ATl 11.3 12 2013
-250 aT5 125 12 2014

2014-2000 Asl_sall 3 il 3 god) i & 5d) ) 2 joecaal)

248

«(2014-2000 5580 JNA Shay) S paall allail) b Loaiil) Ugpuad) 53] 3 chagead) iy 590
Gadll e Jast /el



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

Clahall L) Gialss s o Wiy 02 Jsaall 8 s3lgl) bl dilas (e
Ll Gl il e sanal) Sdsall ae S IS Al oS u,w Aladl)
& Ayl m\.“]\ g.ﬂ.@.;;)u A8 6._9)‘.;44\” u\ S Ju e ‘M)J]‘ ad 3 yal) Dla
syl & Lse o L) Gialg Calas cciladyal Wl Gialsa (s apaas
e g MJLAS“ lsCY\ SPRENIPP PENT- ) RPN ))m‘ﬁ <llag 20002007
2014~ syl euu” u‘)!d:u] ey il SN pay Adedll ZLOYI il
S onliadl die mu L dglle aiyg Al a8 :mag\ LY Jialsa cilas 2009
(Jysaill Al g adcaill Y dna (A ADle lligh (ALaBY b Agdall Jy el 4SS
U—”d)ﬂ\ yhcshjmsﬂ\d{}aﬂ\ﬂﬁuasu»aaﬂ &_N.JM;_\M.D\L‘JSS

Al ()58 u‘ Jsiaall ye e caimill Jane Lie lagrlae 2l ddadl) il
JSB ) leapey Lae Aidie A4Sy Jysall) 25 Cojlad) Jhiy um iggall Jysal
laysn 525 o 31 o3gd S Y 4dles ‘m Liiall lgad Loalisi)y L) Lol gl

Jpash sl 2385 dnnbya yad) Congivg 3) ¢ Nﬂ\wuts uymqudkgs

dagifall gomd) dulbiw 4

i) ol ey daths Al Aubad) lsal a8l (ya dagidl) @..J\ K AP
4..1‘)5‘),«5\ \le\ &_I‘th_m RS 4.44)»..»\}” A..JLJ\ d)j\J\ @ui ;‘).uu G.A).u\]\ ‘.5‘)5)‘\“
abias Y w)uy\ Gagisdl Gaudl llee G cai adde s 7GR (aml g1 Claleds
dapla A (S Y| Lailg mq.dsd\ Aa gidall (3 gud) Al e ASEN dalil) o
4..\38.\” M‘ GA 1.@_1 d.abn.ud\ A..JLJ\ d)ﬁ“ u\ Sl cd\}m\ﬂ 65 d.qhuj\ e.u &5“” g_a\jd\]\
kJL\A_i 4.44)».;»\}” A..JLJ\ d)j\]\ U‘ o GA c\.s.a\.m RREWY ;u\_a A.ahu J::.\'.'s L@JS 4..13.\13.\3\
Jod b Ohasdl G ssem A1 by el ) e Ll e agn GG
e ua psd S 2 dsgidal) d}“‘” Gllee S W\ oadal) clavall Jolay
uﬁ \.@Jj\h d—‘.)j’ = 4.5‘5.\“3\ g)\i\y 4..\“5 C._La.\} 4..\1:‘).-.-&\ u.m.n\]\ &= dﬂ\}.u u_d\} g_a\ﬂ.@_..d\
HPATRP u_a\A\.@_uJ\ sda 6‘“\ OB (e SNy s‘uj.\s.d\ Bendl lilae
"Aalgdl dagfal) AS Ll cilalgd —
@\A}J\ ALA.\S\J\} A..JLJ\ g)‘)} L&)M A.SJLAAX\ 4:..\.;4 ch ?}s" «JjSm oe Q)L\c 6.%
A uts)uj ALl ol gl A58 e ghapnd iay ¢lasal) AasSa Ce Ak
"Aalgd! clalgd LEJ'D &_1‘)2 G_J\ &_1‘).\:'..\}\ 03 Jsaall k.sﬁ sl caw\

249

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"Il Bylndly slaBY) G Ol dls
2015 i — (02 54ty 04 A 3 A etk G el 2

2014 - 2000 3 58l A 5 saall "ialgd't clilgd aaa ki 103 Jgadl

Loy 523l ailetl Jay gia Aaany| dagdll RPN el
(%0} Ll (%) Al Lol s 0 ple) 5y dunall

30.30 233 TAE 15,353 2000
470.50 30.10 131.8 4379 87,583 2001
47.10 30.20 194.5 644 123,304 2002
26.40 23.00 187.5 8152 163,048 2003
58.20 24.60 317.3 1,288.90 2,579,830 2004
4.30 21.10 21838 1,345.00 2,690,009 2005
17080 15.90 570.4 3,644.10 7,288,217 2006
1260 16.80 Ti6.3 4,323.10 5,446,201 2007
30.50 1580 a70.8 35113 11022453 2008
34.9 16 11891 743210 14,864 263 2009
272 14.50 13706 045230 18,904,439 2010
17.9 1570 17489 11,139.70 22270547 2011
la.a 15.4 2304.7 13,025.90 26,051,680 2012
35 18.40 2600 14,131.30 25,262,678 2013
11.8 188 0377 15,7729 31,545,504 2014

.2014-2000 Axsl 52l 3 581 Gl saad) il 4y giall o a1l jaiaall

kl\ﬂ‘).l: b‘)w‘ "L\L@_&" &“-I‘A\.@.aﬂ A:tm»\y‘ :Lc...\sj\ . u\ .Ln)..a 6deAM L-!LILLJ ‘)L.\n.i}
Dyl P e gl m)hu_xu‘ucc:u smjﬂ\a).xsdl;).usm}
2)lga )45}.\5} Aal e ola®Y) & gl alt Gagy elldy el dm\j.ud\
G A 4d)g a:a\) "ialed Ao wila) g L)) Ly LS (g al 4al o LoSall dain
M‘)ﬂ\ (e GJj\J\ uw‘ Syl gﬁ %30 4..\.&.».1 A.iu\ ‘)jta_! A\ (4.\“.4” d‘)})d u\aj....d\

Jid "Aaled’ Ao Al dmnll G e LAyl u\jm@h@%wwdtsw;@

250

«(2014-2000 5580 JNA Shay) S paall allail) b Loaiil) Ugpuad) 53] 3 chagead) iy 590
Gadll e Jast /el



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\)-\ daold AU Olelall 2

sl ) ALyl LLJL\S\ sl Ao ldaad 4 D) caray dasSall Adle 4l
O ESI sy "Rl e dilall ¢ il cg_vfzu]\ & Jiaily (alall ¢ Uasl) daalie
o2 Leiagis el ) ) en claledl) sda (& jldauy) (8 asgil) ‘_“Jc BTSEA|

. c._q)LAA]\

”ry.a" :L\.AQSAJ\ Jhﬁﬁu\ﬂ uhlg.u -

d’.\.ﬂ“ GA \.@A.U.uu} \.@.1)\&\ ?'u} 5@\&};&5\ ALA.\SY\} 4_\51.4&\ g)‘” L&)M ‘S.AJ.MY\ t‘)‘\dd\
d.um 6.5 «JJS..A\ Y 1.@..1\{).1\ A;.\.uu} M..JLJ\ uLnA;ﬂ u\d}mﬂ\ 4.5)...» e LA}Y\
AR el iy 3 slaally aieilly Gl e Uy Al ) oyl

2014 — 2003 558 M4 §riaall "7 ua' cililgd aaa okt :04 (Jgaadl

heeyd Lidigdlt duay
Cobrigdlh s At PRI AT gl
gl o Uy

- 20 200 2003

54540 128 1,280 2004

bl 9 a0 V4 i e o 0 2610 %342.2 566 5,660 2005
Ll 3 V64 (gl i 9610 %129.5 1,209 12,990 2006
(%616 %312 1,705.1 17,050 2007

[0 16 %9.8 1,872.5 18,726 2008

(L% 6 %80 202238 0,224 2000

L% 14.5 %-9.7 1,826.3 18,264 2000

(b 56 20 %65 1,944.2 19,4425 2011

(1l 96 20 %-24.1 14761 14,7615 2012

(b %618 %-43 B41.3 8,413.2 2013

(b 96 20 %-1.1 8319 8,314 2014

2014-2000 Al a1 3 5l o) gl Sliad & gind) & : yradl)

251

«(2014-2000 5580 JNA Shay) S paall allail) b Loaiil) Ugpuad) 53] 3 chagead) iy 590
Gadll e Jast /el



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\)-\ daold AU Olelall 2

Cagylall e aladdyly g0V Gule adll 4 Lls ”C).a’ Glalgd dua) gl
Aua) A Laliss) (2014 <2013 <2012 <2010) &_ﬂ}wﬂ\ Gagd ) esailad) Aalandy)
Sb Ll LB e 3B Al ‘d)uS\ Gy Agaail) VAN aLd L;\ Slalgdd)
o2l laayl oal_}) DA (e d}mﬂ s A_mJ\ Glali) k_\LAG GAY) i)
Cyes 2013 A "mpa’ asSall )\.A.x.u‘ﬁ\ Glalgd Hlaa) a8 pa A clalgdl)
u\.S 4_1\ ‘)!\ cua\.q;.a‘}.“} &Luj}!\ O ub.\_:_\..: GA}S;“ )Lquu‘}.” u‘d‘.@_u ‘_“J:; 25l
N%ZO d.ﬁw M).ﬂ\unv.\;\)“ u\}.wﬂ\ LA};A; LMJ)A

aa' (g3S yall d.u:“ Sila) clalgd —

clidl 4Lk Glalgd Hlaal Al 8yl & dLu‘)!b 1998w agad) ol a8
Slhgs Glagad) el aalue o Slalell) oda Leia joai Al saclall STy ¢3S )
Ul andats ) "aed Jlaatinil s Ayl CGylad) (any Jlsel (uss) & Al
Lo ol Hlaabs u\q}.d\ Wiy a sty ALY A g Alia ol L 13l calaidy) 4

ehdy Al ALl ,ﬂw;uym@amwsd\} cons 3l laall Jaly

Al 558 DA "l Gl atngd gkl U Jaaall masy - claledd
2004- 2000 BALY (B "and clalgds duay o 105 (Jgand)

Baly 3l (i ( gale) v &l gl

7.8 57,01 2000

Th- 53,40 2001
5.6 56,38 2002

BEE - B,33 2003

84,7 11,69 2004

2014-2000 Al a1 3 5l o) gl Sliad & gind) o &l : yradl)

G ad Claled ym) it Y Cpad Claled da) b Wls Jsoall e By
U}:u C_..a ?" 6‘ 4..\:..4:}.1 A.Ma\..m i A.JAS.J\ cadalud) U‘ Bty &9 20032001 &5“‘\“:
o e “" Cilalgd Anay tks.a)\ GAY) gl PP IFIKEN g TE SLady] &

?" 4.44}5;1\ uhu}d\ 4.».4;4}; C.Ah).i )U}I 4.;.\.\.\5} JLA.\S\J\ Lsﬁ dj».nﬂ ua\..a.m\
ALYl gl 503 8 lgilled GalialY 4o 2004 uadgh 8 Taedd Cloled Rbia
eL-J\ tUasl\ «J}u moel WP Az t_i\A\.@_uJ\ aAgJ u;&d\ 4.4.\5 ua\.sa.a\ sz\

252

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\)-\ daold AU Olelall 2

Valed Lg)S).d\ i) 3, u\JLg.u—

PUCPN (‘;Am Sl @il ALk lalgd Apdial dayy Agand) 3)l0) Colgal skl
PV Gs &_|L€.a:a" LE)S)AS‘ dul\ y\;\ g_a\.ﬂ@.“ Lg)S)d\ u\a}m du haaid s2004
Sl lagad) @by o Led gl g Al vl;‘)(\ Lal g Ly jaca) NTEIN 42005
u;S.u Uy (J}Sm) Al Alsal Hlaa) uj\ "aled Glaled Gags ddglaall el
o2 Alead layy (3aad dyldiud ual)s Disiy gl B)lal e (Sl Glagadl ey
)S)A\d.ud)m\d.&a.udh Giai g dSall

2014-2005 5 5l B "clgd" 538 all i) B la) Gliled duay 106 Jgaad)

STl | (g (a9 Lol | (s ) b o8 Ol ey | i)
- 135 135,000 2005
%62, 60 138.5 138,500 2006
26101 184 .4 184,400 2007
w1204 2066 206,625 2008
%6-90.26 20.12 20,137 2009
796,68 180.4 180,371 2010
263,82 1873 187,257 2011
%-2.14 1833 183,262 2012
Yo-68.4 58 38,041 2013
00 48] [al4] 2014

.2014-2000 Al 21 5 538l Gl gasll i 2 gisall g & 2 jaucaall

el lelss ), L;,usa\ SLE e sl Pl ‘gt@ il dpa ) L-,i sl cpd
‘2008 2007 c2006) Gl (& "Qled cilalegd )\M\ o.ﬂ_}).a dh} qha.xa‘j\ P DJ.I)S‘
e a8 (Wl xaa (2013 2012 «2009) Glsiw 3¢l (pa (A ¢(2011 <2010
sl Gigin Jladils ) Y1 clelal dags Ul ans 3 )445 5 alaisy)
Sha e Al juae Jsai Y| = ‘55)4«}\ LLJA.J\ g i)l 4.;; axi L
Lﬁ-ﬂ ”g_ﬂ.g_u” LE)S)AS‘ d.u]\ y\;\ u‘d‘.@_u Al G 4_:\ )S.ﬂb ).u;‘b 4_\44;3[\ d}m\)“

OOl gl il LgisSle cills 2014 Aulgs Cajladl

253

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

) dijlaall Adaa) Do) cud 4

Ugon LlEaY) Cladl lgilegas @8y Gl & Zpaaill Gl Caal
aled A Sal) Al Glalgd (e aaSe Al d}m\j a JSE 8 Aals 4dals
e Slaall Gligans ALlal "dalgld’ (3S)all il yla) Siay GAY) w}S;J\ d}&A\}
@\J}S\ 4.14: e A)IO) ‘)M}AS L@..! d}‘uud\ A..muj\ k-lt:.aa.\.m\ & 4.9})5 e uﬁ 4..\4}.\5\
d8)y dllae JSEg ¢ Dlaall 45Ul chla)yily) Alilaal A_.u.d\ sda 203 Mg o lgaSa A Ly
Sle cgaldll o Uadll plaiy) mie & gl a)m ‘fk’ Sl 138 ol LS e gall
Sal }j\ e Al Glua oy o
s @l Cliall auayy Gayhll Al A..g);lh doadill e Al J:u.m O -

¢33 i nall g Badinal) &_1\5.\..»3\} Aalaal) Alaally lagud) Sy

L@.ASAGALQ} MJLAJ‘ @‘Jﬁ\ww‘ ?1‘“ U}S""..} -
uﬁ A.AXA\AS\ 4.5‘5.\“3\ )JAS.J\ 4..1_): LJ}.\.\U «J).ij ‘).AJ‘}AS A..muj\ PRV &_\:.ua‘ 2000 4w A.u}
A..u.d\ oy Apall a0l (g3l Glagadl ey )58 2001 A Ay LAmall 2gaal)
Uad Olasall ey ))5 2002 (e leduy lgiloa Bl A Jad Ls_d\ u)L..aA\ s
‘)}A_i DX I | PRV Loy GA S uﬂ\ kJ‘)Lo.AAX‘ GJL: 4..\“.4} 4..1‘)\3\ u\;bA
‘_5\ el &Sall el Hlal da I & Al Jsaly LlaiaY) ylall
:3)1.;\ Cilalgd ¢"daled dasSall 45l Cilaled ‘L;)SJAS\ Sl lyacay o)Al clales
P g_ahu}d\ djSmj L;‘)A\Y\ 4.44‘55;1\ d‘}SAAS\ cdj)uﬂ }.L‘);J\ 3laiaa d.uj\
e %20 (aeh Y Awuy Al d‘)})‘J ejl:a‘)aj\ ™ g.sﬁ dj\i.ud\ e.@_m\ﬂ Jac A sSall
- Jygatl) ddadaa

:2014-2000 48831 U gund) 5504 2 Clagud) iy il (2

el Ll 8 il Al Akl e gl o3 b1 usd)
LAl il 4ag u‘ L;)S)A\ 8 padll ulr_j Bl Ve Galy doanll ALK
s sl Jd & u_dajl\ S B oSad) sall dJJA.\S Cualia agiill (aje sab 2l
@ s sl mpell Bl s i of 3) Sl Sl ) k)
ulc Y T Cadgy cgabaidy) LY (3aan Oanas gl ) ly )aay

b sl lana PlA e ‘_5))94..»\]\ gl anwgll e 4 As.d\ Glalld) ddsdlaa s
4..\5.\9; gt Y are G Sa Lcu a_ﬂH\ Gilalis) GA}MJ ‘_533\ Aalaall A gud)

ea..a;ﬂ Aiasdia Y aza &J‘A@..\.m\}

254

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

1Al Dgaad) 5)00) (B (agud) iy o) 5pliS (1-2

u);_d\ CSang 254l lec llallg CL\J\J\ Al gy 3 gail) @Lu J"—‘.) ?.u Lo ale
}.\Sj ¢ L\.N\ u\.u.uw 4..1)\.9.4 A}A.J\ UB)E (55 d.ﬁ;.a A.u: 4.5}.\“3\ ua.stﬂ LEJ'D
)b:.m‘}l\ ald il a Ml Y gsiaa) e oA.\)l\ dgail) AeS uld e Y
Al Alalaal) alasinly
ME= Mi_KO Yc R (A)

Lyl Slsis (pe A S 3 Taled Al laiall Ayl AESY My sum

ALaidy) A A ghaiall agail) LS e Al sl milil) e daiiall sas gl st o gia Ky

ahyall g e A JS a8l Al Jiad Y

paa ajs.d\ L Gy e ddadlad) &_Q\AG..u\ s UA..»\J\ Qi die Ky Gl (gl
Ohsd Aeyu uLu bl el A ot el (e e (S5ia o gl
LSJLAAY‘ AEJAA” S| % ahjﬂ Qual Ja.m}.u u\.m; ?.1‘5 u.uLm\]\ A GA A}A.J\
() 4 & A}A.J\ Jahi Ay ol Jalsy) R o 8l S (ga aal)
gl dblad Sl A}A.J\ A..uS«_aLm;uSu‘uhm)J\ u\}mwdﬁuhdh‘_gﬂ\}
JU Al bl dad el dand A )m‘yu TN IDEN Y GJ;.A\
s d}mﬂ\ e Ldz.s A glaiall dpamll AUSY e ‘Lus]\ m:a )Lj K0 M.\SS\ E g_a\j.s...d\
Glaadlly alull O shaall Zy) & tadl) gaill dm ilay Lg);\ Jalse JL‘A USX}
Lf Lu\]\ Jsaa 4.;)1 Sy ey L8] el A 03y A g o S
M\ j\ )bu.n\}” LS.I‘)\ JA&A} u_als.ml\ }Aﬂ\j cdﬁﬂ.ﬂ\ dat.ul\ Q)J\A
‘)hu.n\}” t_iLu szc Eﬁt&.‘cﬂ d.m\]\ Li}-“‘“‘n oe DJJ)S‘ 4..\45” u;S.a d.a\yd\ FRYY J}AL}
_ _ AJLJ\ daleall Covs
Me = Mi— (Ko Y. ) (1+m) (1+p) ' (1+inf) " ennnnne. (B)

@il Jalall 33y 7Y Jeda dpsm i dua

sl SIS saill 4us P

(i) clsind) b dpsil Wbl 8 (00 40 zsansall ol gigiall b)) g ) Ao Inf g

u:: DA Gy G5l 13 538 Jalad agnll Jslas myhu}ual‘mjﬂ\y.\ad)a

O galdlly 8.7 Jalay (sl ol A dimﬂ s 2000 Ak GA A58l Jglai de yu
dn\yd\ Cadpal NP syl Ja yall & 28l Jola Aoy culyad & e clla
m}s.d\ U‘)}J 4.::‘)...» .Lu}.u &_1}}&4 ng\.uu q‘d‘} ‘_533.\3\ JJL\J\ CL\.N\ d};d 4.;‘)& L;):\J\
3 bl o lely Cun s el j.ud\ S gl Jaray A gaill
yﬂsljamjms 2.41 k"5_&5..;}\ A Jarag ‘_53943\ Jalaill %5.38 dpus (il jily 4yl

255

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"Il Bylndly slaBY) G Ol dls

2015 i — (02 3441y 04 Jai

3 j\,é-\ dasld Ll Oleliall 2

)JAM )bu‘ﬁ\
d\;th e (K Caagrineall

s PlA lasad)l 3

t\.u)\ dmw;‘sa‘m)ﬂ\yﬁﬁkmh@uky\uaﬁh}m)ﬂ\

Mﬂ\dmm&wm M\}\
SV 07 dpall (e Joani B Asladll e Gkl e Gl oS5 q)\)n g_u.uud\ds

B Alslad) 3 8,,8) u).uu.d\ e 1o by audyll

2014-2000 (fagud) B o283 (ELSY)g Bl BY) Ay JiaY) Do) aaa :07 Joaall

agia (el 13assl)

j":ﬁ:;: Jif:uuan L:;:Il g | eRallEl | i -

g | S| oy |l | ||

*%,.L\;‘;” o ®) Titdad| L - 4yla
0 0 0 3,466.70 29604, 43 2069452 | 2000
61y (38083 4702.93 4,322.10 3612090 Wes8 60 | 2001
%1 575.57 5057.13 5,632.70 38115.30 47756.10 | 2002
%4 1960.30 5380.55 7,340,90 40552.91 55733.80 | 2008
%6 3006, 40 5648.05 9,604.50 42768.92 68721.40 | 2004
P 03403 500247 | 1403140 | 44084 02 85707.10 | 2005
%11 1122422 | 664758 | 17.871.80 | 49638.53 9ET18.80 | 2006
%11 1230478 | 7399.82 | 19.714.60 | 54956 95 11401750 | 2007
%12 1509856 | 7834.64 | 22,933.20 | 5850256 127746.90 | 2008
%15 2000503 | 830947 | 2831450 | 6204817 13565000 | 2000
812 2660217 | 880573 | 35.497.80 |  £5150.58 16220300 | 2010
%18 33543.61 8309.49 | 41,853.10 | 59832.33 186689.90 | 2011
%21 4995040 | 871260 | 58,663.00 | 6005394 243412.80 | 2012
%16 ST103.04 | 934296 | 6644600 | 6226905 3428033 | 2013
%14 6B06T.00 | 967131 | 77.738.90 | 64511.67 4758277 | 2014

LGS Ny Aty ol JalaY) ) e el Lmgall SN ¥

256

2014-2000 ) 5301 5 558l 13 gual) Shid & gl

Jld-\“ )J..AAH

«(2014-2000 5580 JNA Shay) S paall allail) b Loaiil) Ugpuad) 53] 3 chagead) iy 590
Gadll e Jast /el



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

M)ﬂ\ D.\BA_\S):; ).LIS qu.u .L\)B\ Slla U\ um sd}A;“ ub\u d.ﬁ;.u d\).; e

il sl i o 2001 A sl 3)aY) uedl Slydl b Lagad
uaS:u \J; AJL:; Mm ‘_,,AJ %10 C.JL\]\ ‘;\ LSJAJ\ .L\)B\}“ A_wu .L\u}m )}\;4 .J\ ‘L&LASJ\

gl Adla B LENL () 2Ly ‘}é dua8ll) Al 5ya) eulpaas (2—2

saiad S Glde; @baad Oly) sbaidly) 4 Laall Glalull aalg

EAR RIS LA}.A; leia paill gadl g Logac A..ms.d\ ‘dj.ml\ baua 4 leduw

4..\31..4.\3\]\ &_Q\AA\]\ )L&M u);q\ sz\ L;A}.a JLA.\S\]\ GA ga.q\}ﬂ g9 4.]‘5.\....:3\

o Aol cllalid) e daeyd 258 () Apalu) A..xmjmaj\ o) Sy cdpaml) Al
LAY Cajlad) A JisaY! «_al.a\;;_m\j ladl AEJL;J\ JSeel ks

trdbay) SLatBY) B aadl) Bale) AN O i olé @

MW)}M&ADM&} 43.“4 M‘ L;J.\XS.\S\ M\ ao.ahj DALD\ 4.-\5\] )—L\!—l
L i ) alpudl Lealial xie 2l q}m\ b ) el bl a5y
Lol o)liic A gas (o daliag Lo oll3 s Jomsy @Sall i) 5ol Cxi e Ll
WSaill e TSl dladl 58y Tsadll e oy dieal dDle dlligh (al @ il
G ) Sl WS e jand) 15 ﬁu D) sl g el aaa b
Al NV axe 1) e ilay LBV OIS Lo 1308 Ledleal Al qjun Lo
6.‘: LcLu palall )Lu.u\ Ls.v\ &UL’} «J.\.J\ P ) sz\ Al o2a L;)S)A\ d.uj\ L;L
R P 4...4:).\3,«5\ sl e d}aﬂ\} oLy aalks &uu,\j @l (3 gl
daa) 28 j\ M..\)uud L@.AAS.\ G_J\ ucwﬂ‘ lec u.m,d\ 5Ll PL% &'D uj\ L;A}.s Las
Gle Gl aan gali ) AN 8 Gl vghs (L) L8 pasil Ce alaaYl @l
Syl Al 4 ‘u\ . 23 Al sl pas s GJLJLU AL.A.xs\J\ & oas Al
( )w@dﬁwwm yﬂ\;)&d\waﬂw‘)ﬂaﬂd G.A).u\]\
Ol L 5ley ) 4y DA D pla 1agh Lpad) el S, dpladl 3 5153
@A.\S.!Ybﬁ.\u\gutﬂ‘ unw)ﬁ\éugts.ma\;uuméa‘ddwd\ G.LA\J\
szcamtsl\}mg_q)ad);\ uu\ujr_ aquw;dmwua\m)a‘&d\em
oY) LB e gl ALl Al 4GS (e yamy ¢ i

g Tl gl () o5 0 By il L) 31591 538 el il g pamy (53 mad gh sl s [

257

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

i Ol Gc).u Dbma () ala@y) 3 Al Aubd) a8 3lhaidl 138 (e
SRl 3 Al A Ling] Aalled Jaill DA (0 (S ol 33ke) 29
uh:; d);\ 4.@.; B%Y) 64.@.; (e 12 MJLA.\B\)“ &LAJ\)“ [ERTVEN D)})LAS\ &_\m.ﬂ\ GAA
My‘ g_DLAAJ\ 4_\..4};4;} d‘ud Lu)\..q U}SJ sl d.lz.a] d.a.l.: LSJM )LIM

£y L) Cijliaal Lalil Aask) (Say Ja¥1 Jaleill e 3 pe el
ity ¢ DY) pemall Uil Ly aamgy Al (il (53 3 D Tl gy oLz
fa NS RETEN INTRE R KA SRR SRR AP A
Ss i 4 Al Cela G35 1993 A iy Casadll Y dgaally oY)
o Al Bl e sleha e Sy oS g3 Lol Usall Jdgal slad !
2423 el < =l ‘_,Mu a3

Sl e Jendl Al bl Sl 4 Bdiy) A jeadl Y ol L
aail) d}‘“‘ O .L\.J)S\ ‘;c iz g MA)\.M\}“ u)LAA]\ g_iu.q:;; c\J\ uaS:u = ).u)A
Jaa d&;;&_\m‘@\)aqj MJLAA} 4.SJLAAUAI>JJ:_\A” L@bd\&;wd}m d}.u}
(53l Ll clalinl AL £l u,m\ B 8l e sl alay) 25l
C_u;.a s)}um u.c J.JJ.U MM\J m&ﬁ ﬂ.u.u)s} k_iLCJ).mA” (“-’..}L’} dw\ U‘“) 4l
B2y Ayl (g0lay AdlaBY g lally il el

) dijaall o ddas o il @

4..133.\3\ Gl Mg.n 4.3.\..»} gs““)““'y‘ ala8y| 6.“: L;As.ﬂ\ d}.ml\ dgag =y
e e 800 & TG, Ldluy) Cijlanll Loidl) illbalia¥) aaa e sl
Ll L;\ = Aladg Aaal alub A.\s.\.ﬂ anlal) )}A\J\ EPRATS Aa..u 61.@..\ﬂ ul.a.\.a\J\
uﬁ‘)‘a.d\ eu::.ﬂ\ ‘ﬂ}.u.u U.‘A e.Sa.ﬂ\ M}M (e 3) Ls“‘)""’\j\ ‘_53345\ d}uﬂ t_it.x: u\ L=
Tepdl 258l llyg e Alls b Ay Coloaall il algdl el S
U Lasd gs““""'y‘ ‘):.uﬂ.s u.ul\ dj\h )};_1 4..1\ \A@J}‘ 4:..})..»5\ \.S;\ %) U.MSA (ST
Juial L Lee cpally cpall dalie joay ¥ 4l Lagailiy ‘OM\J\ ]
4..3}.11..1 d‘}m\ eL\A
@ lgeag Ll el gl ool gl 585 Als 35 sl ijnall JUadl
Bl \.@_\3}.\“ d);u.m\ %) M)uau\ d}.\.d\ USA.U Y L\A} coh\} A.LJ jl} A..US)‘J\ d}.\.d\

pxiieall disall ) 2l 58 5 London Interbank Offerd Rate sbal Juaidl S mllhias s LIBOR [
B oY) (s sinne o Lalaind Lgm ol 5 <l pipall ST sl aad s cpnil &3y G Jal) 5yl al j3Y1 il b
Al sall

258

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

Al Jalais o finldl e aaall Liad (o3 Uin (a5 AiSoall il Gl oo 5y
(oaiphll i all ddia) myn asial) aal Byl e L) Cijliadll ae 435854l
A Gpb oo 5 «oal dea Gub e 5 5l S ¢l 4—9\*&5‘ e Jie

um‘yu
dmwu}s“w L@J}\mu&u‘z} dy&\m m)d\w‘;awu)d&u}
és U)S.u MA)\.M\}“ 6._9)1..4.0“ u)m\ g_ﬂgg U\ JBEEN ‘55 cLC).u LR gg_mﬂ u.u.ﬂ\ s
OJ}‘ é\ J)s:d\ XY d{);.uéso).lﬂ\ U\ k)m@gmg_\m.a@:\cd}m\ds“
Loal) llalull dailly € gand i Ayl o) 8 el saley ALG 4L
Gam;uts‘fnm\umusud M\mmd\}»\ whbjswy\

) BBy A Gijlaal) G ba (G g Gl il JSEN

- Glaze) dai gls
Ljah ableall Jte slaey)

=) gl x#é;u‘
by 3.
o) am Jo Lo il agdl o £oky

K

Jeal cpa | s e 5 Jhas AN
Sl i jluaal)

Gl 252 a2
Syl (g g
@_.qmlj...q).f-u audisl) il gl
‘,ﬁ-\dﬁ.u..l Hlam:.;*.?lj 4.u oAl
il gl imms [ e -
AT G jaall
5«."43.1.‘.\‘2__‘4...31.;.\7\...’.«%‘_‘_‘} & sl G 232 ade ‘ 5#43\;.13.“‘43;&99&
Bluai ase B SLUCGEH) o5 ‘ ik ant] s A Saild Loy Jai
L sl s alall ma Jals) \ Aoty L gaealt

| |
o jlamall Gl Al i sall cecpaDlosyl o jlaall 8 Auiil) 4 sl 5 laly sl Jalallage 1yl
2010 Gle 23522 (oo e(3iad ey smn (B DDy Agllal) Clisss )

259

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 i — (02 s4ally 04 .u.é\ 3 ,\}\ daold AU Olelall 2

:(L.\Lu.d\ d gSuall) Aol i) Eantiu) Ligra 4

dj&a}\ )\M\J Uai g LsJ\ u_d\ djﬂ\ & Lala ‘A..m)uw 4.-_1_)“&\ (]
&) 60 Gu LJL; Jad Aol J}S..A\ b Llec N o L@_@_d.u L A_uLuA\
05 dixi ol sl (e alady SPLSLY Al e cllaa) as] o %80
e Anlaay) u_au.L..mﬂ Aol Aol LAWY Lduadl Jhb Gs dnaad) aubudl
[PENPRETEN] Cligaly Cilai Lgie S dus (e USKM Lasiy dlle ol gl Clasid DA
L s LAY Cilad) an ol JA\J\ (K%Y LA\} sw).mw dayyil) o (] & GilsE
cblaal) GJ;-_ Alaey) ) Ll Ledyp 4.5}.\....&\ s djm;ﬂ d.i\.uv A e gie
Py gl g).\.\S e Gty lae L Lad Jlsa¥) Joli ) o 5yeS Ay Ayl
L) diall el A sl L@l palld Hladind DA e dpaail) el gl Sl

Oy dpaa) Lol ek Al

-

V| EN

& Olasad) el gl daliall daail) Anbudl 3yl gl Apagana Ayl Cutly
s b oogaaill sy 3lal eh;_u\ e sl salic iy ) 4_us.d\ gdd)
Ao TV g S Gl 8 Lagad ‘u.m;J\ Jagall aall AJLH. ol Ja;)_a
Y aray Jygaill AT H3568 Cilaslyall LD\ Cialst 33l (gsaa ae Ot L
@A sl ~ladll a2 s AY sl u—“‘-} ¢ Shagudl ALaEY) u_a. )LALY\ e il
s ol V) e,m:. el il Glaleds "Aled KM}S;J\ ALl cilalgs atdas
Glawiall daia it malip Jb (3 LA}.AAA ally dadll dua (e B250m0 Silalgdd)
4..1);]\ g_ahjd\ szc 4..\“.4 t_l\.slia d&; M}M Lg‘)a\ 4.@.; (e M.g.; (e Jaa 4..\4}5;]\
clly daml) dubu) o1 e Lo @lly (Sl a8 Ladlas Sl Gguall sl 4,554l)
Al su_a\aj...d\ a@"‘}!\@«.ms.d\ Ugadll aaa 35S gan Lali) g Ll 5 o
Gr_).u iy Al B 5yS bl a};jl )A\J\ 13 dgalse e dpail) cllaludl oSa
Lows gl L@Ls.\a‘y < “.BLAYLJ el 438 (Ggu dalE) g amdll 3alc) oy
lle 44 ya 5o LS, 4..339.\5\ AJ}.\....J\ ylay Al uhja\} lasad dbay dllag

260

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 & — (02 344ty 04 sl 3 1 Al Ll cleliall p

pally (ialggd)

Gy ceanbal daglh Aul 50 L) L) bl & sandl 3labs ¢ 2l s @l ol e e 1
pae 23-19 e Sall 4% 20 ) 4iys0 b DY) gl ganall (Sl Allall Alay); I ania
22010/ e 29-25 I (38 sl 21432
celad gad A gl RIS iyl Cajlaall aalgi ) ciloadlly (A S 3 gal] & dmad) A2 2T 2
06 ooz sotae A,V dralall uadlayl Adpeadly A JA1 Aol ainall e iy
.2014/08/07 5
3 Glossary, «Liquidity», 31/07/2013,

http://ec.europa.eu/economy_finance/focuson/inflation/glossary_en.htm
Cany ey Ahlas Al o - ApdaY) Cajlaall 8 A sadl B laly e 5l se 50 & ol JY A ST 4
pone 23-19 Aa Sall 4Sa 20 ) 4890 (B (aDlaY) 88l panall oSyl allall Adadl ) ) aaEa
22010 red 29-25 4 (38 sall 21432
31 uasdJmeA)A ‘Gc\da‘)sﬂ uﬁﬂ\@.‘x‘;cs
delall plady) 4€a cqeadhal) Alamy) Jh 6 Gl 5 ALl dulsdly g5l SN S sena Case 6
209 U ¢ i )l O s Ay S ey il 5 il
<1989 «glae ¢aisilly pIll jadall S aZ s dea i ile (gali plai gay o plS e A2 T
167 o=
e sl @i A il B LAY ALY 5 Agail) G (Bl (5 35S pall Sl caal [T s ol ZU5 8
72 02 2009 ¢p sk A ¢g S sall Gl suall el
grall D) Sl 8 Ay 58 all ol gl Lpaadiig ) Bl Aubpud) Gl ol (JelS agd (19
A 022008 Al s e Al s A gl Bas eyl 5 [ saall (e
-2000) 380 JMA Cajlaally clasl pall ZLo1 Gl g s aaa LSy, () Qe sy 10
10 0= <2006 ¢a b A ¢ 38 yall (o gudl @iy [ gl g il all Aol (2005
63 U= <1988 3 _alall dadall Clad Ausge cpadlyl sidhy o(ggm gall nima elia 11
172 = 2004 s A siall  alall @l gt cedaadlua) cajliaally o ol a2 (g2l 12
Use «(2009-1992) G2 gual) Ayl Aot Al 53 15 38 all i) ol ol Alladyy bl e ihaiae 32 13
ey cebalW g [ saall s calubpall Aalall 35109 e jaiad 45w aa ) dbiaill g 44 jas Aaa ¢ b padll
31-16 = U= 2010 Ak s 56 2221 ca gha A1) <5 38 sall (Gl suall
85 0= 2005 Olasall iy i 14
86 0= 2011 Qlssdl iy 5815
7 0= 2014 Glasad) el 5 5516
2 0= <2006 sk AN ¢(5 38 el (hasaall Gliy (2006 A Al gall g A28 A pually ¢ ) 5die 17
167 e (Bl g e )l e 2218

261

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



"INy ylndly sl § lalys" s
2015 & — (02 344ty 04 sl 3 1 Al Ll cleliall p

Olasad)l @l «(2011-2008) B3l Aallall g dpamil) AN AUl cana) )l ms ol e cpall Hn 19
9-4 o = 66 2321l 2012 yrensd ¢ A panll Uaa o gha Al e g S all
4 el Ll oo Dadl AadlSal s yita ae Leailing Lol 1 e 8 aduail) WSy ¢S 5 30 20
175 0= <1980 3_alal (USH dalal)
Bl e el Gl 221
547 U2 2002 «s_ ) Ay yall duagill Hla e gl g 2 g8l cilpaba®ly, (Jd ol 22
G Y Al el el s dlland ) o)) sall Ganadiy i)l dhias o el 2223
U 022012 <01 22t 25 alaall ¢zl I ¢ o jad) e Gllall daala ¢ Bl SlaBV) dlae (oDl
.44-3
Al 3 seal) il s & s sall dpaal 32N Jaee oo Al ) Sl Sl sally (e adl 50 24
dodlay alaidll aaildll Jaee e Abad) il d5all saine ) pdie duny ce sl allaii ) il sall
01 (a5 ol ecnpxll s Sl () (A paall sgaall ae ¢ slailly LaBlul) 3 gas (0 A2 plaY
2007 e 025
eiza () pie iy e ldl) Jana e Al o pall Aglee o s il 5 pdedl) Jien 22 25
S raadl dgmall aa gl DY) 3 a0 A2 Al dmalay alaial) il Jana (e Al & b gall
2007 le 02501 (052 sl e il 5 & ganll oDl
26 KAHF M. «Instruments of meeting budget deficit in Islamic economy», Technical report,

IDB IRTI, Research paper ,1997 , p. 42.
G eecplal dped Al d :Apa Sl Adlall Sl gall (8 A saall 350 ¢ e la Al cpall s e 27
2010 5le 27526 (oo 53 Aaliall dadlul) dddlall il sall dpe S8l Cline) jaise ) adia
ool Erpaall oY) dgaad) DY) 8 aall daall sl ) cilasilly (U 5 28
58-57 Ua U= 2001 s> ¢(Alil) daukall)
«LFUA.“ A2 e alls s @ )}..u.n Gany 6«31.\-&)\.‘»}]‘ QJJLAAM @HM| EJD!» cé}& UJ}JZQ
46 0= 2011 ¢pabi )l el v Gl s alall S S e ccelaa Yl san
2015/05/15 ¢«ipadaY) 4 paall a1 )l cilaailly ¢« uals Glals 30

http://www.drnacer.net

262

«(2014-2000 8580 JMA DY) paall Uil b Al Agpedd) 53)  Clagedd) iy 50>
Gadll e Jas! /il



