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Abstract:  
The sudden breakdown of oil prices, at the beginning of 2014, led to the 
financial imbalances of the Algerian economy through the state budget, 
which relies heavily on petroleum revenue collection. This forced the 
government to fully exploit the Resource Control Fund balance by the end of 
2017. Then, it resorted to monetary issuance to finance this deficit. In 
parallel, the government devalued the Algerian dinar as an initial procedure 
to absorb the effects of low petroleum prices and to achieve financial gains. 
In this research, we try to address the effectiveness of dinar devaluation in 
funding Algeria's budget deficit. 

  
Public budget deficit, Exchange rate, Dinar devaluing, 
Algeria. 
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Résumé:  
La chute soudaine des prix du pétrole, au début de 2014, a conduit à des 
déséquilibres financiers de l’économie algérienne à travers le budget de 
l’État, qui se base fortement sur la collecte des recettes pétrolières. Cela a 
forcé le gouvernement à exploiter complètement le solde du Fonds de 
contrôle des ressources. à la fin de 2017. Ensuite, il a eu recours à l’émission 
monétaire pour financer ce déficit. Parallèlement, le gouvernement a dévalué 
le dinar algérien en tant que procédure initiale pour absorber les effets de la 
baisse des prix du pétrole et réaliser des gains financiers. Dans cette 
recherche, nous essayons d’aborder l’efficacité de la dévaluation dinar dans 
le financement du déficit budgétaire de l’Algérie. 

  
Déficit budgétaire général, Taux de change, Dévaluation du 
dinar, Algérie. 

:clés Mots  

   :ملخص
 المال�ة التوازنات في اختلالات إلى 2014 سنة بدا�ة النف� لأسعار المفاجىء الانه�ار أد�

 الج�ا�ة إیرادات على �بیر �ش�ل تعتمد التي الدولةوازنة مخلال من  الجزائر�  للاقتصاد
مع نها�ة  �ل�ا الإیرادات ض�� صندوق  أموال استغلال على الدولة أجبر ماوهو  ،البترول�ة
الح�ومة  قامت ذلك مع و�الموازاة، العجز هذا لتمو�ل النقد� الإصدار إلى اللجوء ثم ،2017

، البترول أسعار انخفاض ثارآ امتصاص بهدفأولي  �إجراء، الجزائر�  الدینار ق�مة بتخف�ض
 فعال�ة تخف�ض ق�مة الدینار في تمو�ل�حث التطرق لال اهذ ونحاول في .مال�ة م�اسب وتحقی�

  .الجزائر في العامة نةالمواز  عجز
  

  .الجزائر ،تخف�ض الدینار سعر الصرف، وازنة العامة،عجز الم  :المفتاح�ة الكلمات
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   :المقال مخطط
  مقدمة 
  عجز الموازني وعلاقة سعر الصرف �الموازنة العامةال )1 
  مدخل إلى عجز الموازنة العامة )1-1   

  لموازنة العامةتحلیل العلاقة بین سعر الصرف وا )2-1   
  )2018- 1964(أثر تخف�ض ق�مة الدینار على عجز الموازنة العامة في الجزائر  ) 2
  أثر انخفاض ق�مة الدینار على موارد الموازنةوتطور س�اسة الصرف  )1-2   
  تمو�ل العجز الموازنيعلاج الآل�ات المعتمدة في  )2-2   
  خاتمة 
  
  
  

  :مقدمة  
ر، ادات الموازنة العامة في الجزائول�ة نس�ة �بیرة من إیر تش�ل إیرادات الج�ا�ة البتر 

جعل أ� هبو� لأسعار  ،هذا الوضع. الإیراداتمن إجمالي  %40حیث تصل إلى حوالي 
لأسعار النف� بدا�ة  المفاجئالنف� ینع�س سل�ا على وضع الموازنة العامة، ولعل الانه�ار 

فاض إلى اختلالات في التوازنات أد� هذا الانخ فقد، خیر دلیل على ذلك، 2014سنة 
المال�ة للاقتصاد الجزائر�، وظهر الأثر جل�ا من خلال العجز الموازني الكبیر، مما أجبر 

، ثم انتهاج حلول 2017الح�ومة لاستغلال أموال صندوق ض�� الإیرادات �ل�ا مع نها�ة 
الح�ومة بتخف�ض ق�مة نقد�ة تمثلت في اللجوء إلى الإصدار النقد�، و�الموازاة مع ذلك قامت 

بهدف امتصاص أثار انخفاض أسعار البترول وتحقی� �عض  ،الدینار الجزائر� �إجراء أولي
  . الم�اسب المال�ة

  
ما مدى فعالية  :التال�ة الإش�ال�ة، تحاول هذه الدراسة الإجا�ة على سب� ما على بناء

  ؟الجزائر في العامة الموازنة عجز تخفيض قيمة الدينار في تمويل
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   :العامة �الموازنة الصرف سعر وعلاقة الموازني عجزال )1
لكن  ،مع النفقات الإیراداتالأصل في الموازنة العامة للدولة هو أن یتساو� جانب 

 �عدّ حدوث عجز موازنيو ). الإیرادات جاوزتالنفقات ت(في الموازنة العامة عجز قد �ظهر 
نظرا و  ،هناك خلل في أداء الاقتصاد أن ومة،من خلاله الح�تعرف  ،مالي �مثا�ة مؤشرٍ 

لنفقات مرت�طة بتغیرات جانب الإیرادات وا فيالعامة للدولة  وازنةبنود أساس�ة في الملوجود 
ثر انخفاض أو ارتفاع ق�مة العملة المحل�ة لدولة ما المحتمل أن یؤ فإنه من  سعر الصرف،

 . 1على وضع موازنتها العامة، سواء �الإیجاب أو السلب
 
 

   :العامة الموازنة عجز إلى مدخل )1-1  
إیرادات ونفقات، ومن المتعارف عل�ه أن عمل�ة : تحتو� موازنة الدولة على قسمین

إعداد الموازنة العامة تبدأ بتحدید نفقات الدولة، ثم ال�حث عن الإیرادات اللازمة لتغط�ة هاته 
 الإنفاق�توسع الدولة في  ،�ة لسبب مالكن قد لا تستط�ع الدولة إیجاد إیرادات �اف ،النفقات

الأمر الذ� یؤثر على حصیلة الإیرادات �السلب،  ،العمومي، أو تراجع أداء الاقتصاد الوطني
   .2والذ� �ش�ل خطر على الاقتصاد وفي هذه الحالة ن�ون أمام حالة عجز موازني

  
  :ى أنهاللدولة �ص�غ مختلفة ومت�اینة، ومنها نذ�ر عل تعرف الموازنة العامة

وث�قة رسم�ة تحتو� على نفقات وإیرادات ح�ومة دولة ما لفترة سنة مقبلة، في إطار خطة  - 
مال�ة تسمح للح�ومة تنفیذ الس�اسات الاقتصاد�ة المبرمجة، من أجل تحقی� الأهداف 

تبدأ عمل�ة إعداد الموازنة قبل بدأ السنة المال�ة التي تغطیها و  ،المرجوة، خدمة للمجتمع
 ؛�3عدة شهور، ولا تنفذ إلا �عد مصادقة السلطة التشر�ع�ة علیها الموازنة

تتش�ل من الإیرادات والنفقات النهائ�ة للدولة المحددة سنو�ا �موجب قانون المال�ة، وث�قة  - 
   ؛)174- 84القانون ( والموزعة وف� الأح�ام التشر�ع�ة والتنظ�م�ة المعمول بها

دات والنفقات الخاصة �التسییر والاستثمار، ومنها وث�قة تقدر للسنة المدن�ة مجموع الإیرا - 
  .)215- 90من القانون  03المادة ( نفقات التجهیز العمومي برأس مال، وترخص بها

ح�ومة لسنة مدن�ة  وإیراداتوث�قة تعبر عن نفقات مما سب�، تعرف الموازنة العامة على أنها 
س�اسة السلطة ، وقصد تنفیذ علیهاتشر�ع�ة  �عد مصادقة سلطةقادمة ومحددة سنو�ا، وعادة 

  .المبرمجة
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  :�6ص�غ مختلفة ومت�اینة، ومنها نذ�ر على أنهأ�ضا  العجز الموازنيعرف �
 ؛وضع�ة تكون فیها النفقات العامة أكبر من الإیرادات العامة - 
عدم قدرة الإیرادات العامة على و  عدم قدرة الدولة تحصیل الإیرادات الكاف�ة �حدث نتیجة - 

 ؛النفقات العامة تغط�ة
من الح�ومة من أجل تحقی� �عض الأهداف الاقتصاد�ة، وقد ��ون  اقد ��ون مقصود - 

 ؛غیر مقصود
�ظهر في مشروع قانون المال�ة الذ� تقدمه الح�ومة إلى  امتوقع اعجز وقد ��ون  - 

  .�عبِّر عن حصیلة تنفیذ الموازنة �عد نها�ة السنة المال�ة احق�ق� اعجز أو ، البرلمان
 ا سب�، �عرف العجز المواني على أنه تلك الوضع�ة أین ��ون عدم تح�م في الایراداتمم

  .تكون النفقات أكبر من الإیراداتالعامة في موزانة الدولة، أین  والنفقاتالعامة 
  

   :7خمسة أنواع للعجز الموازنيهناك 
تراض، �عبر عن ذلك الجزء من العجز الموازني الذ� یجب تمو�له �الاق: عجز جار�  .1

 الإنفاقوالإیرادات لجم�ع الهیئات الح�وم�ة مطروحا منه  الإنفاقو�قاس �الفرق بین 
الح�ومي لسداد دیون سنوات سا�قة، أو هو الفرق بین النفقات الجار�ة والإیرادات 

 ؛الجار�ة
�عبر عن العجز الجار� �المفهوم الأول مطروحا منه الفوائد على : عجز أساسي .2

حساب هذا . یها سا�قا، �اعت�ارها تصرفات ماض�ة، ول�ست حال�ةالقروض المتعاقد عل
 ؛العجز �ساعد في إعطاء صورة عن الس�اسات المال�ة الحال�ة

�عبر عن ذلك العجز الناجم عن ر�� الدیون وفوائدها �الأسعار الجار�ة : عجز تشغیلي .3
 ؛مما یتسبب في ارتفاع حجم العجز ،لتلافي آثار التضخم

ن العجز الظاهر في الموازنة العامة مضافا إل�ه العجز المتعل� �عبر ع: عجز شامل .4
 ؛�الجماعات المحل�ة، والأقال�م، ومؤسسات القطاع العام

�قصد �العجز اله��لي، ذلك العجز المستمر، الناتج عن ز�ادة النفقات : عجز ه��ليو  .5
من العجز على �شیر هذا النوع و  العامة �معدل یز�د عن القدرة المال�ة للاقتصاد الوطني،

 .وجود خلل ه��لي في الاقتصاد الوطني
 

العمومي �معدل أكبر من معدل ز�ادة  الإنفاقالعجز الموازني، �حدث إما �سبب تزاید �ما أن 
أس�اب حدوث �م�ن تقس�م و  ،وعل�ه. ، وإما بتراجع في حصیلة الإیرادات لسبب ماالإیرادات

   :8إلى قسمین العجز
  

                                                
  ُعرف بالرصید السالب للموازنة العامة للدولةأي زیادة النفقات العامة عن الإیرادات العامة، وھو ما ی .  
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 :ادة النفقات العموم�ةالعوامل الدافعة إلى ز� .1
 :التال�ة الأس�اب في ها�م�ن تلخ�ص

  س�اسة قائمة على التدخل في الح�اة الاقتصاد�ة  وإت�اعإن تخلي الدولة عن ح�ادها
 بهدف تحقی� التوازن، یترتب عل�ه ارتفاع حجم النفقات العامة؛

  العام بهدف  الإنفاقالأزمات الاقتصاد�ة والكوارث الطب�ع�ة تحتم على الدولة ز�ادة
 التخفیف من حدتها؛

  ارتفاع أع�اء المدیون�ة العامة الداخل�ة والخارج�ة في �عض الدول، یدفع �ارتفاع حجم
 النفقات العموم�ة؛ 

 والفساد المالي والإدار� من الدوائر الح�وم�ة، یدفع في اتجاه الإسراف في  قلة الحو�مة
 الإنفاق العمومي؛ 

 توسع�ة؛ اتفاق�ةان المتزایدة یلزم الدولة انتهاج س�اسة النمو الد�مغرافي وحاجات الس� 
  ز�ادة المطالب على الخدمات الصح�ة والتعل�م�ة والترفیه�ة �سبب تطور الوعي

الاجتماعي، یجعل مسؤول�ة الدولة تتوسع، ولا �م�ن تحقی� هذه المطالب إلا بز�ادة 
 العمومي؛ الإنفاق

 ساس�ة في دول العالم الثالث، یدفع �ارتفاع ات الغذائ�ة الأمنتوجانتهاج س�اسة دعم ال
 العمومي؛ الإنفاقحجم 

  ارتفاع النفقات المخصصة للجانب العس�ر� والأمنيو. 
  :العموم�ة الإیراداتالعوامل المسب�ة لتراجع حجم و  .2

  :التال�ة الأس�ابفي ها �م�ن تلخ�ص
 ك إلى انخفاض نس�ة الحصیلة الضر�ب�ة إلى إجمالي الناتج الوطني، و�رجع ذل

 انخفاض متوس� دخل الفرد وتوسع النشا� الاقتصاد� المواز�؛
  الإیراداتانتشار ظاهرة التهرب الضر�بي �أش�اله المختلفة، مما یؤثر على حصیلة ،

 خاصة وأن الضرائب تعد المصدر الأول لإیرادات موازنة الدولة؛
 ة، یوثر سل�ا عدم عصرنة وتطو�ر النظام الضر�بي �ما یتماشى وخدمة أهداف التنم�

 العامة؛ الإیراداتعلى حصیلة 
  التأخر في تحصیل الضرائب المستحقة في أوقاتها المحددة، �سبب تقاعس الم�لفین

 ؛الإیراداتأو الم�لفین بدفعها، یجعل میزان�ة الدولة تفقد جزء هام من /بتحصیلها و
  ادات تصدیر اعتماد عدد �بیر من دول العالم الثالث في تمو�ل موازناتها على إیر و

المواد الخام، یجعلها عرضة للعجز الموازني، �سب تقل�ات أسعار المواد الخام في 
 .الأسواق الدول�ة، وهذا الوضع ینطب� �ش�ل خاص على الدول النفط�ة
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فتمو�ل  ،یجب التفر�� بین أسالیب تمو�ل عجز الموازنة وأسالیب علاج عجز الموازنة العامة
ز�ادة الضرائب، الاقتراض (، وهي ثلاثة الإیراداتادر لز�ادة العجز �عني ال�حث عن مص

أما علاج عجز الموازنة هو أوسع من  .)النقد� الإصدارالعمومي بنوع�ه داخلي أو خارجي، 
نشیر أنه �م�ن استخدام . أو النفقات/و الإیراداتمفهوم تمو�ل العجز و�شمل التأثیر على 

و�عود الاخت�ار للح�ومة �عد دراسة جم�ع الخ�ارات فق� أو استخدامها جم�عا،  الآل�ات�عض 
وهناك وسائل تمو�ل إضاف�ة مثل اللجوء للمدخرات السا�قة، مثلما . وال�حث عن الخ�ار الأنجع

علاج عجز الموازنة من أس�اب و ، الإیراداتقامت �ه الجزائر �استخدام أموال صندوق ض�� 
   :9امةالع

اجه عجزا في موازنتها، إلى محاولة ز�ادة الحصیلة تتجه الدولة التي تو : ز�ادة الضرائب - 
الضر�ب�ة، إما عن طر�� رفع معدلات �عض الضرائب والرسوم، خاصة الضر��ة على 

 ؛الق�مة المضافة والرسوم الجمر��ة، وإما عن طر�� استحداث ضرائب جدیدة
موازنة �م�ن للدولة أن تلجأ إلى الاستدانة من أجل تغط�ة عجز ال: الاقتراض العمومي - 

العامة، سواء من خلال طرح أوراق مال�ة للاكتتاب العام، أو الاقتراض من المؤسسات 
 ؛الدول�ة

تلجأ إل�ه الدولة . و�سمى التمو�ل غیر التقلید�، أو التمو�ل التضخمي: النقد� الإصدار - 
التي تعاني عجزا في موازنتها عن طر�� إصدار نقد� جدید، حیث �قوم البنك المر�ز� 

 ؛لعمل�ة و�مول الخز�نة العموم�ة مقابل أذونات خز�نة تصدرها الح�ومةبهذه ا
مبدأ هذه الآل�ة هو ض�� النفقات العامة، من خلال إح�ام : العمومي الإنفاقترشید  - 

الرقا�ة على صرفها، وتجنب التبذیر إلى حد أقصى، وإلغاء النفقات غیر الضرور�ة، 
ومحاولة الاستفادة القصو� من الموارد  للإنفاق العام، الإنتاج�ةوز�ادة الكفاءة 

العمومي �عني التزام الفعال�ة في تخص�ص  الإنفاقو�ع�ارة أخر� ترشید . الاقتصاد�ة
 ؛الموارد والكفاءة في استخدامها �ما �عظم رفاه�ة المجتمع

العمومي من خلال تخلي الدولة، عن  الإنفاق�م�ن تخف�ض : العمومي الإنفاقتخف�ض و  - 
الخدمات التي �م�ن للقطاع الخاص توفیرها، إضافة لذلك �م�ن إلغاء الق�ام ب�عض 

حیث قامت العدید من الدول النام�ة ومنها الجزائر . الدعم على السلع الاستهلاك�ة
�التخلي التدر�جي عن دعم أسعار مواد الطاقة والمواد الغذائ�ة، الأمر الذ� �ساهم في 

 .زن الموازنة العامةالعمومي و�التالي توا الإنفاقتراجع حجم 
 
 
  

                                                
  یعتبر اللجوء إلى ھذه الآلیة آخر خط دفاعي لمواجھة عجز الموازنة، حیث تقوم الحكومة بتحویل العجز

  .الموازني إلى مبلغ نقدي
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   »)2018 - 2012( الجزائر في العامة الموازنة وعجز ينارالد تخفيض قيمة«

   حسيني عبد الناصر
 

   :العامة والموازنة الصرف سعر بین العلاقة تحلیل )1-2  
من المحتمل أن یؤثر  ،إن التغیر في سعر صرف عملة بلد ما، ارتفاعا أو انخفاضا

على وضع الموازنة العامة، سواء �الإیجاب أو السلب، نظرا لوجود بنود أساس�ة في الموازنة 
وعلى سبیل المثال . لإیرادات والنفقات مرت�طة بتغیرات سعر الصرفالعامة للدولة في جانب ا

الرسوم الجمر��ة على الصادرات والواردات تعد من إیرادات الموازنة، ولا یخفى علینا الأثر 
یكــون التأثیر بشــكل غیــر و .الذ� یتر�ه تغیر سعر الصرف على حجم الصادرات والواردات

ســعار المحلیـة، مكونـات الموازنـة العامـة المتمثلــة مباشــر عــن طریق تغیرات الأ
  .10ثقـال او خفـض كاھـل الموازنـةإ وبالتاليیرادات العامــة، لإبالنفقــات العامــة وا

  
، ، تختلف في الص�اغة وتتف� في المعنىمن التعار�ف متعلقة �سعر الصرفهناك مجموعة 

  :ومنها
 ؛11و سعرها مقابل العملات الأخر� سعر عملة معینة مقومة �عملة أخر� أ - 
النس�ة التي یتم على أساسها م�ادلة الوحدات النقد�ة الوطن�ة �الوحدات النقد�ة الأجنب�ة  - 

 ؛12خلال مدة زمن�ة معینة
عدد الوحدات من العملة الأجنب�ة اللازمة للحصول على وحدة واحدة من العملة  - 

  .13المحل�ة
أن سعر الصرف هو عدد الوحدات من العملة �م�ن القول  ،من خلال التعار�ف السا�قة

المحل�ة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عملة أجنب�ة، أو عدد الوحدات من 
  .عملة أجنب�ة للحصول على وحدة واحدة من العملة المحل�ة

  
وهناك ثلاثة أنواع �قصد بنظام سعر الصرف الإطار القانوني الذ� یتحدد ف�ه سعر الصرف، 

  : 14لأنظمة الصرف رئ�س�ة
تقوم أسعار الصرف الثابت على ر�� عملة البلد �عملة أجنب�ة : سعر الصرف الثابت .1

الدولار، (، أو �سلّة من العملات الصع�ة )و�ش�ل خاص الدولار الأمیر�ي(أساس�ة 
، وتقوم البنوك المر�ز�ة للدول التي تر�� عملتها �عملات أخر� )، الین، وغیرهاالأورو

) ب�ع العملة الأجنب�ة/شراء(شراء عملتها المحل�ة /سعر الصرف عبر ب�ع �الحفا� على
 ؛في أسواق الصرف الأجنبي

�قتضي السماح للعملة ) الحر(إن تبني نظام سعر الصرف العائم : سعر الصرف العائم .2
 ؛المحل�ة �التغیّر �حرّ�ة عبر آل�ات العرض والطلب في سوق الصرف الأجنبي

أما في نظام الصرف العائم المُدار، یتدخّل البنك المر�ز� : دارسعر الصرف العائم المُ و  .3
 .من وقت لآخر لتغییر اتجاه أو ق�مة عملة البلد، مع استمرار اعتماد سعر صرف عائم
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  :لبلد ما تعني عمل�ة تخف�ض ق�مة العملة
خفض سعر صرفها الرسمي مقابل عملة دول�ة مرجع�ة، �غ�ة تحقی� هدف اقتصاد�  - 

 ؛15معین
العمل�ة التقن�ة التي تقوم �موجبها السلطات النقد�ة بتخف�ض ق�مة عملتها المحل�ة  تلك - 

، و�التالي اتجاه )ذهب، عملات صع�ة، حقوق سحب خاصة(اتجاه قاعدة نقد�ة معینة 
جم�ع العملات، من أجل الوصول إلى المستو� الحق�قي للعملة، قصد التغلّب على 

  .16للبلد ة�عض الصعو�ات التجار�
إعادة  هدفهس�اسة خفض معدل صرف العملة المحل�ة مقابل العمولات الأجنب�ة، ظاهر�ا إن 

التوازن للمیزان التجار�، من خلال الآل�ة النظر�ة التي تقضي، �أن تخف�ض ق�مة العملة 
المحل�ة یترتب عل�ه ز�ادة تنافس�ة السلع المحل�ة في الأسواق الدول�ة �سبب تراجع أسعارها 

 .لة الأجنب�ة، والع�س �النس�ة للسلع المستوردة ترتفع أسعارها في السوق المحليالمقومة �العم
غیر أن الحق�قة على الأقل في الدول النام�ة . ز�ادة الصادرات وانخفاض الواردات ،و�التالي

لأن شرو� استخدام س�اسة تخف�ض العملة �أل�ة لك�ح الواردات وز�ادة الصادرات ، غیر ذلك
غلب الدول النام�ة، بل �عد اللجوء لتخف�ض العملة في الدول النام�ة إجراء غیر متوفرة في أ 

إضافي لاستكمال تدابیر علاج العجز المواز�، عن طر�� ��ح الاستهلاك الداخلي، خاصة 
إضافة لما سب� ذ�ره، فإن العجز في المیزان التجار�، هو و  .لأصحاب الدخول الضع�فة

تعتبر س�اسة تخف�ض العملة من بین النصائح التي یلح  نتیجة لعجز الموازنة العامة، لذا
ول�س �ما یروج  ،17علیها صندوق النقد الدولي للدول النام�ة، بهدف تقلیل الطلب الاستهلاكي
   .له، أن الهدف ز�ادة الصادرات، لأن ذلك �صعب تحق�قه في الدول النام�ة

  
 لمحل�ة على الموازنة العامةالتعرف على الأثر النظر� لانخفاض سعر صرف العملة ا�م�ن 

للدولة، من خلال تحلیل العلاقة بین سعر الصرف وم�ونات بنود الموازنة العامة، سواء في 
   :18جانب الإیرادات أو جانب النفقات

 :الإیراداتأثر انخفاض ق�مة العملة المحل�ة على جانب  )1
  :�سبب نخفاضالاأثر ��ون 

 ب إلى السلع المنتجة محل�اتراجع حجم الواردات من السلع وتحول الطل:  
  : ومنها الأثر على إیرادات الموازنة متعدد ��ون 

إذا تم تراجع حجم الواردات �م�ا، ینجم عنه تراجع في حصیلة الرسوم والحقوق  -
الجمر��ة المفروضة على السلع المستوردة، مما یؤثر على إیرادات المیزان�ة �السلب، 

  ؛بیر على الرسوم الجمر��ة في تمو�ل موازنتهاخاصة في الدول التي تعتمد �ش�ل �
                                                

  تخفیض قیمة العملة(dévaluation)  انخفاض قیم�ة العمل�ة ھو فعل إرادي من الدولة، أما(dépréciation) 
  .ھو نتیجة تلقائیة للتفاعل بین العرض والطلب في سوق النقد الأجنبي دون تدخل مباشر من الدولة
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إذ لم یتراجع حجم الواردات، نتیجة عدم مرونة الطلب لتغیرات الأسعار ل�عض السلع  -
سوف �ساهم انخفاض العملة في  ،الاستهلاك�ة الضرور�ة التي لا یوجد بدیل محلي لها

لواردات مقومة �العملة ز�ادة حصیلة الرسوم والحقوق الجمر��ة الناجم عن ارتفاع ق�مة ا
  ؛المحل�ة

. قد یترتب على ز�ادة الطلب المحلي على السلع المنتجة محل�ا، ارتفاع أسعارهاو  -
الأمر الذ� یؤد� إلى ز�ادة الطلب على النقود وتراجع الناتج القومي والتشغیل نتیجة 

الإیرادات استمرار الز�ادة في أسعار السلع الاستهلاك�ة، الأمر الذ� یؤثر على حصیلة 
 .لأنها مرت�طة أساسا بنمو الناتج المحلي

عدم قدرة جهاز (قد لا �حدث تراجع في حجم الواردات لعدة أس�اب نشیر أن ما سب�، و 
المحلي الاستجا�ة للطلب المتزاید، عدم وجود صناعات محل�ة في نوع معین  الإنتاج

  ...)من السلع التي �انت تستورد خاصة إذا �انت ضرور�ة
 د في التح�م في الصعو�ات التجار�ة للبلدساعم:  

لكن ل�س دائما  ،خلال تحفیز الصادرات، وإ�قاف خروج رؤوس الأموال��ون هذا من 
عدم : انخفاض ق�مة العملة یترتب عل�ه ز�ادة الصادرات وهذا یرجع لعدة أس�اب نذ�ر منها

المحلي تلب�ة  لإنتاجاوجود طلب على السلع المحل�ة من العالم الخارجي، عدم قدرة جهاز 
فإن الأثر على حصیلة إیرادات الموازنة،  ،وعلى هذا الأساس. الطلب المتزاید على السلع

  :في متعدد ومتغیر حسب �ل حالة، و�م�ن توض�حها
في حالة ارتفاع حجم الصادرات، فإنه من المم�ن أن تستفید خز�نة الدولة من  -

لرسوم والحقوق الجمر��ة المفروضة على إیرادات إضاف�ة، ناتجة عن ارتفاع حصیلة ا
أنشطة التصدیر، وفي نفس الوقت الاستفادة من ارتفاع ق�مة الصادرات مقومة �العملة 

  ؛المحل�ة
المحلي، أ� النشا� الاقتصاد�  الإنتاجإن ارتفاع حجم الصادرات، �عني ز�ادة  -

الضر�ب�ة على تحسن، الأمر الذ� یترتب عل�ه، ز�ادة إیرادات الدولة من الحصیلة 
  ؛النشا� الاقتصاد� المتزاید

في حالة عدم ز�ادة حجم الصادرات و�قاء حجمها ثابتا، فان الاستفادة من إیرادات  -
إضاف�ة تقتصر على الز�ادة الناتجة، عن ارتفاع ق�مة الصادرات مقومة �العملة 

  ؛المحل�ة
الواردات، فذلك  لإحلاالمحلي  الإنتاجحتى ولم یرتفع حجم الصادرات، واستطاع و  -

�عتبر شيء إیجابي للموازنة العامة، لأنه �ساهم في ز�ادة حصیلة الإیرادات �طر�قة أو 
  .�أخر� 

  الدولة من إیرادات إضاف�ةاستفادة و:  
جراء انخفاض ق�مة العملة المحل�ة، نتیجة ارتفاع أصل الدیون الخارج�ة وهذا من 

الأوراق المال�ة المملو�ة للدولة، و�ذا وفوائدها المستحقة لصالح الدولة، أو عائدات 
الفوائض المال�ة التي تحققها �عض المؤسسات الاقتصاد�ة العموم�ة التي تكون مداخیلها 
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�العملة الصع�ة عند تحو�لها إلى العملة المحل�ة، وذلك �الاستفادة من فارق انخفاض سعر 
  .الصرف

  :لنفقاتاأثر انخفاض ق�مة العملة المحل�ة على جانب  )2
  :�سبب نخفاضالاأثر ��ون 

 ات والمعدات المستوردةمنتوجارتفاع أسعار ال:  
العمومي، و�م�ن  الإنفاقوهذا الأمر یترتب عل�ه أثر م�اشر وغیر م�اشر على حجم 

  :توض�ح هذا الأثر من خلال النقا� التال�ة
في حالة عدم استطاعة الصناعة المحل�ة تغط�ة الطلب المتزاید من السلع  -

 الموازنة �اهل یثقل أن �م�ن المستوردة، اتمنتوجال أسعار ارتفاع ستهلاك�ة، فإنالا
المستوردة،  المواد �عض دعم أو �استیراد تتكفل الدولة موازنة �انت حالة في العامة،

و�زداد الأثر على النفقات العامة �لما �ان اعتماد الدولة على . و�التالي ارتفاع النفقات
  ؛المستلزماتو  را في سبیل توفیر السلعالعالم الخارجي �بی

في حالة اعتماد الصناعة المحل�ة على مواد أول�ة ومعدات مستوردة، فإن انخفاض و  -
سعر الصرف یترتب عل�ه ارتفاع أسعار هذه المواد والمعدات، الأمر الذ� ینجم عنه 

لطلب علیها، ات المحل�ة ونقص امنتوج، و�التالي ارتفاع أسعار الالإنتاجارتفاع تكالیف 
  . �ل هذا یؤثر سل�ا على موازنة الدولة من خلال تحمل التكالیف الاجتماع�ة الناتجة

  ز�ادة عبء القروض الخارج�ة المستحقة على عات� الدولة، و�ذا �ل التحو�لات المال�ة
  :الجار�ة الواج�ة الدفع �العملة الصع�ة والمقومة �العملة المحل�ة

وم �العملة المحل�ة في الموازنة العامة، مما یترتب عل�ه لأن أصل الدین وفوائده مق
  .ارتفاع حجم النفقات

 ارتفاع معدلات التضخم:  
�ما أن الأجور تش�ل أهم بنود النفقات الجار�ة في میزان�ات الدول النام�ة؛ فإن تخف�ض 

شرائ�ة، مما �سبب تراجع القدرة ال، ارتفاع معدلات التضخم ق�مة العملة المحل�ة یترتب عل�ه
الامر الذ� یدفع أصحاب الأجور والمرت�ات المطال�ة برفعها، وغال�ا ما یتحق� لهم ذلك، 

  .من جدید و�التالي ترتفع نفقات الموازنة العامة
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  العامة الموازنة عجز على الدینار ق�مة تخف�ض أثر )2
  : )2018-1964( الجزائر في

عدة تحولات أدت إلى  1962سنة لال شهد نظام الصرف في الجزائر منذ الاستق
حدوث تقل�ات في سعر صرف العملة، الأمر الذ� انع�س على التوازنات المال�ة الداخل�ة 
والخارج�ة للاقتصاد الجزائر�، و�ما أن هناك بنود في الموازنة العامة لها علاقة �سعر 

ضع الموازنة یؤثر على و  الجزائر� الصرف، فبدون شك أ� تغییر في سعر صرف الدینار 
العامة في الجزائر، خاصة إذا �ان التغییر في معدل الصرف �بیرا مثلما حدث نها�ة سنة 

�إجراء لمواجهة الصدمة ) ثالث تخف�ض رسمي للدینار الجزائر� ( 2015سنة و�دا�ة  2014
   ).انه�ار أسعار المحروقات(النفط�ة 

  
  

  :الموازنة موارد لىع الدینار ق�مة انخفاض أثرو الصرف س�اسة تطور )2-1  
سعر الصرف ع�ارة عن أداة ر�� بین الاقتصاد�ات من خلال العلاقات الاقتصاد�ة 
الدول�ة المنبثقة عن المعاملات التجار�ة والمال�ة ف�ما بین الدول، ومن تم تمارس التغیرات في 

ول�س أسعار صرف عملات تلك الدول آثارا على ق�م تلك الم�ادلات والدیون المترت�ة عنها 
فق� على الوضع الخارجي للدول من خلال مواز�ن مدفوعاتها، بل تنع�س على الوضع 

  .19ل میزان�اتها العامةلاخ الداخلي لذات الدول من
  

، سعت لاستكمال استقلالها المالي �1962عد تحقی� الجزائر لاستقلالها الس�اسي سنة 
الجزائر� الذ� عرف �عدها عدة  والنقد� فعجلت بإنشاء عملة وطن�ة خاصة بها، وهي الدینار

   :20هي وأهم مراحل تطور نظام الصرف في الجزائرمحطات إلى غا�ة یومنا هذا، 
  :)1971-1964(مرحلة ر�� الدینار �عملة واحدة  )1

من الاستقلال تستخدم الفرنك الفرنسي في معاملاتها  ىالأولسنة �قیت الجزائر في ال
إنشاء الدینار الجزائر�، وتم ر�طه �العملة الفرنس�ة  تم ،1964وفي سنة  .الداخل�ة والخارج�ة

 ،1969وفي سنة  .ذهب رامغ 0.18 = فرنك فرنسي 1= دینار  1ن �احیث  ،"الفرنك"
قامت فرنسا بتخف�ض الفرنك مقابل الدولار، غیر أن الجزائر لم تخفض من ق�مة الدینار 

 .فرنك فرنسي 1.25= دینار  1وأص�ح 
 

                                                
 الرمز الدولي للدینار الجزائري ھو DZD. 
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   حسيني عبد الناصر
 

  :)1988-1974(لة من العملات مرحلة ر�� الدینار �س )2
وتوجه معظم الدول إلى نظام تعو�م العملات،  �Bretton Woodsعد انه�ار نظام 

قامت الجزائر بتغییر نظام صرفها، الذ� �ان �عتمد على ر�� الدینار �عملة واحدة إلى نظام 
ع إعطاء عملة دول�ة ترت�� بها الجزائر تجار�ا، م 14الر�� �سلة من العملات، بلغ عددها 

  .وزن أكبر للدولار الأمر��ي
  :)1998-1988(تطور س�اسة الصرف خلال الفترة  )3

، دخل الاقتصاد الجزائر� في أزمة مسّت جم�ع 1986نتیجة انه�ار أسعار البترول سنة 
اقتصاد�ة شاملة �ما فیها  إصلاحاتالمتغیرات الاقتصاد�ة، مما عجل �الدولة إلى انتهاج 

، س�اسة التخف�ض التدر�جي لسعر 1987تمدت بدءا من نها�ة سنة اعو  .س�اسة سعر الصرف
دولار  1 =ینار د 8.032صرف الدینار �غ�ة الوصول إلى المستو� التوازني، حیث أص�ح 

و�لغ  .1987 نها�ة مع أمر��ي دولار 1= دینار  4.96، �عدما �ان 1989أمر��ي مع نها�ة 
، 1987رنة �ما �ان عل�ه نها�ة ، مقا1990نها�ة  %160مستو� التخف�ض أكثر من 

  .دولار أمر��ي 1= دینار  12.2أص�ح ف
 الدولار مقابل للدینار رسمي تخف�ض ، قامت السلطات النقد�ة �أول1991في سبتمبر 

وفي سنة  .دولار 1 =دینار  22.5الأمر��ي �الاتفاق مع صندوق النقد الدولي، حیث أص�ح 
رف الدینار مقابل الدولار الأمر��ي بنس�ة ، تم التخف�ض الرسمي الثاني لسعر ص1994
40.17%.  

، تم التخلي عن نظام الر�� �سلة العملات، ل�عوض بنظام 1994في أواخر سبتمبر و 
في إطار التحر�ر الفعلي للدینار الجزائر�،  الإجراءحیث یندرج هذا . الاجتماعات الأسبوع�ة

الصع�ة، وعل�ه أص�ح مم�نا سوق الصرف ما بین البنوك للعملة  إنشاء 1996وتم سنة 
ومنذ هذا التار�خ أص�ح تسییر الدینار . للبنوك أن تعرض العملة الصع�ة �حر�ة لز�ائنها

 .الجزائر� یتم وف� نظام التعو�م المدار
  :)2014-1999(تطور س�اسة الصرف خلال الفترة  )4

بنوك رغم أن تحو�ل الدینار الجزائر� إلى عملات أجنب�ة أص�ح مم�نا لد� جم�ع ال
والمؤسسات المال�ة والوسطاء المعتمدین، �قي بنك الجزائر هو المصدر الرئ�سي للعملات 

  .الأجنب�ة في سوق الصرف ما بین البنوك
، خاصة الأجنب�ةعرفت هذه الفترة نوع من الاستقرار في سعر صرف الدینار مقابل العملات و 

امة للاقتصاد الجزائر�، الناجم عن أمام الدولار الأمر��ي، �سبب تحسن الأوضاع المال�ة الع
حیث تم تسجیل متوس� سعر صرف الدینار مقابل الدولار سنة . ارتفاع أسعار المحروقات

، 2000دولار سنة  1= دینار  78.7دولار، �عدما �ان  1= دینار  72.85قدر بـ  2011
تسجیل  ، ولم یدم هذا التحسن طو�لا حیث بدأ7.43أ� تحسن الدینار الجزائر� بنس�ة 

سنة دینار  80.56= دولار 1الانخفاض في ق�مة الدینار في السنوات الموال�ة وتم تسجیل 
2014.  
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  :)2018-2015( تطور س�اسة سعر الصرف خلال الفترة  )5
، الأجنب�ة�سبب انه�ار أسعار البترول وتآكل رصید احت�اطي الصرف من العملات 

تخف�ض ق�مة الدینار �إجراء لك�ح الواردات  لجأت السلطات النقد�ة الجزائر�ة، إلى مواصلة
دینار  109.46= دولار  1حیث وصل سعر صرف . والمحافظة على احت�اطي الصرف

دینار  118.61، و�لغ ینارد 115.24بلغ  2017 سنة ، ومع نها�ة�2016متوس� لسنة 
  .�2019متوس� للثلاثي الأول لسنة 

  
بناء على ، نار على أهم موارد الموازنة العامةإبراز التغیرات التي �حدثها تخف�ض الدیقصد 

بین أن انخفاض سعر صرف العملة یتتحلیل العلاقة بین سعر الصرف والموازنة العامة، 
من خلال التأثیرات الم�اشرة وغیر ، المحل�ة، قد یؤثر على م�ونات الموازنة العامة للدولة

 .في جانب الإیرادات، أو جانب النفقات الم�اشرة التي �حدثها على بنود الموازنة العامة، سواء
   :حدثها تخف�ض الدینار على أهم موارد الموازنة العامة�التغیرات التي هذه برز أ
  :أثر انخفاض ق�مة الدینار على تطور حصیلة الحقوق والرسوم الجمر��ة - 

ج تعد الحقوق والرسوم الجمر��ة، من بین أهم موارد الموازنة العامة في الجزائر، وتندر 
الج�ائ�ة، وهي مرت�طة أساسا �حجم الواردات، ف�لما ارتفعت ق�مة الواردات  الإیراداتضمن 

زادت حصیلة الحقوق والرسوم الجمر��ة، والع�س في حالة الانخفاض، و�م�ن أن تز�د هذه 
والجدول التالي یبرز تطور حصیلة  .الحصیلة �ذلك عن طر�� رفع معدلات هذه الرسوم

   :2018-2012جمر��ة للفترة الحقوق والرسوم ال
  )2018- 2012(تطور حصیلة الحقوق والرسوم الجمركیة  - 01الجدول 

ملیار دینار: الوحدة  

  
  : بالاعتماد على : المصدر

  ؛2016، 2015للسنوات  بنك الجزائرـ التقاریر السنویة ل -
  ؛)2016 -2012(قوانین تسویة المیزانیة   -
 .2018و 2017قانوني المالیة و -
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حیث سجلت ارتفاعا  ،من الجدول نلاح�، أن ق�مة الحقوق الجمر��ة عرفت ت�اینا في تطورها
مل�ار دولار سنة  59.67رغم انخفاض حجم الواردات من  ،2014مقارنة �سنة  2015سنة 

، وانخفضت ق�مة الحقوق الجمر��ة إلى 2015مل�ار دولار سنة  52.65إلى  2014
غیر أنه . 2015سنة دینار مل�ار  409.97، �عدما �انت 2017مل�ار دینار سنة  356.01

لا �م�ن إخفاء أثر تخف�ض الدینار على ق�مة الحقوق الجمر��ة، حیث أن ارتفاع أسعار السلع 
المستوردة مقومة �الدینار ساهم في استقرار حصیلة الحقوق الجمر��ة رغم تراجع حجم 

   .الواردات
 ، فقدالق�مة المضافة المفروضة على السلع المستوردةالرسم على أما حصیلة الضر��ة على 

أن انخفاض ق�مة الدینار ساهم في ارتفاع  ،ومن الواضح .أخر� شهدت ارتفاعا من سنة إلى 
و�ما أن أسعار السلع المستوردة عرفت ارتفاعا . الرسم على الق�مة المضافةرتفاع لاحصیلتها، 

مل�ار  377.73من  رسم على الق�مة المضافةالارتفعت حصیلة  ،�سبب انخفاض ق�مة الدینار
رغم أن حجم الواردات �ان  ،2017مل�ار دینار سنة  471.70، إلى 2012دینار سنة 

  . 2017مل�ار دولار سنة  48.98، وانخفض إلى 2012مل�ار دولار سنة  51.57
  :الج�ائ�ة للموازنة العامة الإیراداتتحلیل أثر انخفاض ق�مة الدینار على  - 

 ،ج�ا�ة بترول�ة - موارد عاد�ة : إیرادات الموازنة العامة في الجزائر إلى قسمینتنقسم 
 –العاد�ة  الإیرادات -الج�ائ�ة الإیرادات: حیث یندرج تحت الموارد العاد�ة ثلاثة عناو�ن فرع�ة

الج�ائ�ة حاصل الضرائب الم�اشرة، حاصل التسجیل  الإیراداتوتشمل  .إیرادات أخر� 
ضرائب المختلفة على الأعمال، حاصل الضرائب غیر الم�اشرة، حاصل والطا�ع، حاصل ال

  : الج�ائ�ة الإیراداتوالجدول التالي یوضح تطور . الجمارك
  )2018- 2012(الجبائیة  الإیراداتتطور  - 02 الجدول

ملیار دینار: الوحدة   

  
  : بالاعتماد على : المصدر

 -  2017، قوانین المالیة السنویة للفترة 2016- 2012بیانات قوانین تسویة المیزانیة للسنوات  - 
  ؛2019-  2015التقاریر الثلاثیة لبنك الجزائر للسنوات +  2018

نشرة  2015نتائج ، ، الجزائر بالأرقام48، رقم 2018نشرة : الدیوان الوطني للإحصائیات - 
 .2016-2014، الجزائر بالأرقام، نتائج 47، رقم 2017

  
، إلى 2012مل�ار دینار سنة  1911.21الج�ائ�ة، من  الإیراداتع نلاح� ارتفا ،من الجدول
، وإلى 2017مل�ار دینار سنة  2845.37، وإلى 2016مل�ار دینار سنة  2491.99
ومن المؤ�د أن انخفاض الدینار مقابل الدولار من . 2018مل�ار دینار سنة  3033.02
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، وإلى 2017 سنة 110.96، وإلى 2016سنة  109.46إلى  2012سنة  77.55
أد� إلى ارتفاع أسعار السلع، خاصة المستوردة منها، و�ذا السلع  ،2018سنة  116.61

�ل هذا �ان أحد العوامل التي ساهمت . المنتجة محل�ا التي تعتمد على مواد أول�ة مستوردة
الج�ائ�ة  الإیراداتفي رفع حصیلة مختلف الضرائب، التي بدورها أدت إلى ارتفاع حصیلة 

   .ازنة العامة للدولةللمو 
   :)2018-2012(تحلیل أثر انخفاض الدینار على تطور حصیلة إیرادات المحروقات  - 

) الأر�اح المدفوعة من مؤسسة سوناطراك+ الج�ا�ة البترول�ة(تش�ل إیرادات المحروقات 
من إجمالي  59حیث مثلت نس�ة  ،موردا أساس�ا من إیرادات الموازنة العامة في الجزائر

و�ما أن مداخیل مب�عات البترول . 201521سنة  46.5، و2014دات الموازنة سنة إیرا
، فإن رقم الأعمال الناتج عن "الدولار الأمر��ي"في الأسواق الدول�ة تتم �العملة الأجنب�ة 

عمل�ة تصدیر المحروقات مقوما �الدینار، سوف یرتفع وترتفع معه الأر�اح المحققة، من 
 .نتیجة انخفاض ق�مة الدینار مقابل الدولار ،في قطاع المحروقات ات العاملةمؤسسطرف ال

   :والجدول التالي یبین أثر انخفاض الدینار على حصیلة إیرادات المحروقات
  )2017- 2012(تطور حصیلة إیرادات المحروقات  -  03 الجدول                  

رملیار دینا: ةالوحد   

  
  : بالاعتماد على : المصدر

، 2015للسنوات " التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بنك الجزائر ـ ریر السنویة لالتقا - 
  ؛2017، 2016

 .2017و 2014ة سوناطراك للسنتین مؤسسالتقریر المالي السنوي ل  - 
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حیث  ،نلاح� أن المؤثر الأساسي في ق�مة إیرادات المحروقات هو أسعار النف� ،من الجدول
فبینما �انت . عر برمیل النف� وإجمالي حصیلة إیرادات المحروقاتهناك علاقة طرد�ة بین س

، عند متوس� سعر برمیل نف� 2012مل�ار دینار سنة  4184.3إیرادات المحروقات تقدر بـ 
دولار سنة  108.97مل�ار دولار، عند سعر برمیل  3678.1دولار، تراجعت إلى  111.04

دولار، أ� انخفاض  45عند سعر برمیل  ،2016مل�ار دینار سنة  1781.1، ثم إلى 2013
   .2012مقارنة �سنة  57.43بنس�ة 

نقارن نسب تراجع إیرادات  ،من أجل إظهار أثر تخف�ض الدینار على إیرادات المحرقات
وفي . ة سوناطراك، وأر�احها، بنسب تراجع أسعار برمیل النف�مؤسسالمحروقات ورقم أعمال 

سنة  50.44رغم تراجع سعر برمیل النف� بنس�ة  أنه ،هذا الإطار نلاح� من الجدول
مة صادرات المحروقات بنس�ة  ، وتراجع ق�2013، مقارنة �ما �ان عل�ه سنة 2017
47.58 35.5، لم تتراجع إیرادات المحروقات إلا بنس�ة  مقارنة �سنة 2017سنة ،
 2015 �نس�ة انخفاض في إیرادات المحروقات سنة ،29.95، و�ذلك تم تسجیل 2013

، عرفت انخفاض سعر برمیل النف� �معدل 2015، رغم أن هذه السنة 2014مقارنة �سنة 
   .43.32، وق�مة صادرات المحروقات بنس�ة 2014مقارنة �سنة  47.06

�استنتاج، �م�ن القول أن تخف�ض ق�مة الدینار الجزائر�، ساهم في عدم انخفاض إیرادات و 
و�رجع ذلك إلى أن . ار البترول إلى أدنى المستو�اتالمحروقات إلى أقل، رغم تراجع أسع

م �الدینار، ولو لا تخف�ض ق�مة الدینار لكان انخفاض  ،حصیلة إیرادات المحروقات تُقَوَّ
  . حصیلة إیرادات المحروقات ��ون �معدلات أكبر

   :على تطور مساهمة بنك الجزائر في إیرادات الموازنة الدینار انخفاض أثر تحلیل - 
تنشأ نتیجة للمر�ز المتمیز الذ� تحتله في  ،روف أن أر�اح البنوك المر�ز�ةمن المع
لإصدار العملة، أو من  المر�ز�  وتنشأ هذه الأر�اح عادة من احتكار البنك. النظام المالي

حیث تستغل هذه الأر�اح في اغلب  ،عمل�ات السوق المفتوحة، أو معاملات الصرف الأجنبي
   .العموم�ة الأح�ان في تمو�ل الخز�نة

في إیرادات الموازنة العامة للدولة من خلال أر�احه السنو�ة، ففي سنة  بنك الجزائرساهم 
مل�ار دینار سنة  5110.1مل�ار دینار، مقابل  6182.8بلغت إیرادات المیزان�ة  2017
. 22ر�اح المدفوعة للخز�نة العموم�ةالأمن هذا الارتفاع، �عود إلى تزاید  64، و2016

   :دول التالي یوضح تطور ق�مة الأر�اح السنو�ة لبنك الجزائر المدفوعة للخز�نة العموم�ةوالج
  
  
  
  

                                                
 بمثابة البنك المركزي في الجزائر. 
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   »)2018 - 2012( الجزائر في العامة الموازنة وعجز ينارالد تخفيض قيمة«

   حسيني عبد الناصر
 

  )2018- 2012(تطور أرباح بنك الجزائر المدفوعة للخزینة  - 04 الجدول
 الوحدة ملیار دینار

  
ئر للسنوات بنك الجزا" التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر"بالاعتماد على التقاریر السنویة  : المصدر

2015 ،2016 ،2017،  
 https://www.bank-of-algeria.dz/html/indicateur.htm 

نلاح� ارتفاع عوائد بنك الجزائر المدفوعة للخز�نة العموم�ة، بدا�ة من سنة  ،من الجدول
مل�ار دینار  1000مل�ار دینار، ووصلت إلى  610.5، حیث بلغت في هذه السنة 2016

و�ذا . عز هذا الارتفاع لانخفاض ق�مة الدینار مقابل الدولار والأورویو . 2018نها�ة ما� 
، 2013، سنة دولار مل�ار 194استغلال احت�اطي الصرف المتراكم، الذ� وصل إلى     .2018، سنة دولار مل�ار 82.1وانخفض إلى 

  :)2018-2012( الفترة خلال معدل التضخم تطور على الدینار تخف�ض أثر تحلیل - 
المحل�ة، من المم�ن أن یؤد� إلى ارتفاع معدل التضخم �طر�قة  العملة ق�مةإن تخف�ض 

م�اشرة، من خلال ارتفاع أسعار السلع النهائ�ة المستوردة، و�طر�قة غیر م�اشرة من خلال 
، الإنتاج، التي تؤد� إلى ارتفاع تكالیف المستوردةالمحلي  الإنتاجارتفاع أسعار مدخلات 
بدلا من أن یؤد� تخف�ض ق�مة العملة إلى  ،وعل�ه .23السلع المحل�ةو�التالي ارتفاع أسعار 
ومن جهة . ، �حدث الع�س، و�تجه الاقتصاد الوطني إلى الان�ماشتحفیز الإنتاج الداخلي

فإن ارتفاع معدل التضخم، یؤد� لانخفاض القدرة الشرائ�ة للعملة المحل�ة، و�التالي  ،أخر� 
ود علاقة تأثیر مت�ادلة بین معدل التضخم وسعر هذا یدل على وج. 24تدهور سعر صرفها

والجدول التالي یوضح تطور معدل التضخم في الجزائر للفترة . الصرف العملة المحل�ة
2014 -2018:   

   )2018-2014(تطور معدل التضخم  - 05 الجدول

  
   موقع وزارة المالیة الجزائریة: المصدر

http://www.mf.gov.dz/article/48/Zoom-sur-les-Chiffres-/154/Taux-d'inflation.html 
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   »)2018 - 2012( الجزائر في العامة الموازنة وعجز ينارالد تخفيض قيمة«

   حسيني عبد الناصر
 

نلاح� أن انخفاض معدل صرف الدینار مقابل الدولار الأمر��ي، الذ� بدأ سنة  ،من الجدول
ونشیر أن سنة . بوتیرة متصاعدة إلى یومنا هذا، أد� إلى ارتفاع معدل التضخم 2013
ة في الأجور، وتم �سبب الز�ادات المعتبر  8.9تمیزت �معدل تضخم مرتفع بلغ  2012

على التوالي، وارتفع إلى  2014و 2013لسنتي  2.92و 3.26تسجیل معدل تضخم 
6.4  5.59، وواصل معدل التضخم ارتفاعه ل�صل 2016سنة  2017سنة.   

رغم أن الح�ومة الجزائر�ة حاولت نفي ر�� ارتفاع معدل التضخم �انخفاض ق�مة الدینار، 
ضعف الرقا�ة و  )وجود ه�منة في السوق (ضعف المنافسة إلى أس�اب أخر� مثل  وأرجعته

إلا أن المؤ�د أن انخفاض الدینار �ان أحد أس�اب ارتفاع معدل  ،على مستو� الأسواق
التضخم، على الأقل عن طر�� ارتفاع أسعار المواد الاستهلاك�ة المستوردة والمواد الأول�ة 

   .المحلي الإنتاجالمستعملة �مدخلات في 
الح�ومة س�اسة تجمید الأجور خلال هذه الفترة، من أجل التح�م في معدلات  إن اعتماد

إلا أن هذا التجمید لا �م�ن أن �ستمر طو�لا، الأمر الذ� �ش�ل عبئا إضاف�ا على  ،التضخم
توقف  إلى ،ارتفاع أسعار المواد الأول�ة المستوردة أد�من جهة أخر� و . نفقات الموازنة

یؤثر سل�ا على  الذ� الأمر. في الجزائرالمحل�ة  الإنتاج�ةمؤسسات في العدید من ال الإنتاج
   .تراجع حصیلة الضرائب والرسوم فيمعدلات النمو الاقتصاد� و 

   :)2018-2012(تحلیل أثر تخف�ض الدینار على وضع الموازنة العامة خلال الفترة  - 
مة، سواء �ان هذا �عدما تعرفنا على أثر تخف�ض الدینار على مختلف بنود الموازنة العا

الأثر م�اشرا أو غیر م�اشر، سوف نتطرق للأثر الكلي على وضع الموازنة العامة، من خلال 
   :تت�ع تطور الإیرادات والنفقات ورصید الموازنة، والجدول الموالي یوضح ذلك

   )2018- 2012(تطور وضع الموازنة العامة  - 06 الجدول
رملیار دینا: الوحدة   

  
ة وقانون المالی 2017ة وقانون المالی 2016- 2012قوانین تسویة المیزانیة  :عتماد على بیاناتبالا : المصدر

2018. 
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   »)2018 - 2012( الجزائر في العامة الموازنة وعجز ينارالد تخفيض قيمة«

   حسيني عبد الناصر
 

العامة من سنة إلى سنة، حیث بلغت  الإیراداتنلاح� أنه رغم ارتفاع  ،من الجدول
، أ� بنس�ة ارتفاع 2012سنة  3804.45، �عدما �انت 2018مل�ار دینار سنة  6714.26

، حیث سجل 2018، وتمیز النفقات العامة �استقرار نسبي �استثناء سنة 56.66 تقدر بـ
، أ� 2017مل�ار دینار، مقارنة �سنة  1744.56ارتفاع في النفقات العامة بز�ادة قدرها 

  . 2018- 2012إلا أن عجز الموازنة �قي مستمرا خلال الفترة  ،25.34بنس�ة ز�ادة قدرها 
الموازني، �م�ن مشاهدة تراجع ق�مته بدا�ة من سنة من خلال تت�ع تطور ق�مة العجز و 

مل�ار دینار سنة  1247.70مل�ار دینار وإلى  1517.35، حیث انخفض العجز إلى 2016
، و�عود هذا التحسن إلى ارتفاع 2014مل�ار دینار سنة  3231.21، �عدما �ان 2017

، الرّاجع أساسا 2018و 2017الناتجة عن ز�ادة حصیلة الج�ا�ة البترول�ة سنتي  الإیرادات
إلى انتعاش أسعار المحروقات ورفع السعر المرجعي لبرمیل البترول المعتمد في إعداد قانون 

 37، �عدما �ان 2018و 2017دولار سنتي  50إلى و  ،2016دولار سنة  45المال�ة إلى 
  . 2015- 2012دولار خلال الفترة 

  
  

   :الموازني العجز تمو�لعلاج  في المعتمدة الآل�ات )2-2  
تعاني الجزائر في ظل تفاقم عجز الموازنة العامة �نتیجة لز�ادة الإنفاق الح�ومي 
من جهة وتراجع الإیرادات العامة من جهة أخر� نتیجة لانه�ار أسعار النف� منذ منتصف 

الآل�ات المعتمدة في علاج هذا العجز وتخفیف الضغ� وهو ما یتطلب إیجاد ، 2014سنة 
   .25لعامة للدولةعن الموازنة ا

  
تعتمد ثلاثة مصادر في تمو�ل عجزها وهذه  �2006انت الخز�نة الجزائر�ة قبل سنة 

تمو�ل ) 2، بنك الجزائر قبلالنقد� من  الإصدارمن خلال  تمو�ل بن�ي) 1 :المصادر هي
تمو�ل و ) 3، ومن خلال إصدار سندات الخز�نة العامة وطرحها للاكتتاب العام غیر بن�ي

من  25، أقرت المادة 2006اعت�ارا من سنة  ،لكن. 26خلال الاقتراض الخارجيمن  خارجي
، إم�ان�ة اللجوء إلى آل�ة تمو�ل�ة را�عة، وهي استخدام 2006قانون المال�ة التكمیلي لسنة 

مل�ار  740على أن لا �قل رصید هذا الصندوق عن  ،مداخیل صندوق ض�� الموارد
ار دینار �رصید في هذا الصندوق نها�ة سنة مل� 3081.9، وتم تسجیل مبلغ 27دینار

201528 .  
المال�ة التكمیلي  قانون  من 10صندوق ض�� الموارد في الجزائر �موجب المادة أنشئ وقد 

، حیث تعد الفوائض 302 -103وهو حساب تخص�ص خاص تحت رقم ، 200029لسنة 
البترول�ة المقدرة في قانون  المال�ة الناتجة عن الفرق بین الج�ا�ة البترول�ة الفعل�ة والج�ا�ة

المال�ة من أهم موارده، إضافة إلى تسب�قات بنك الجزائر الموجهة للتسییر النش� للمدیون�ة 
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   حسيني عبد الناصر
 

والجدول التالي یبرز  .200430الخارج�ة، التي تم اعتمادها �موجب قانون المال�ة لسنة 
  . 2018-2012آل�ات تمو�ل العجز الموازني للفترة 

   )2018-2012(الجزائر في العامة الخز�نة عجز تمو�ل ل�اتآ -  07 الجدول
مل�ار دینار: الوحدة  

  
  :�الاعتماد على موقع وزارة المال�ة : المصدر

http://www.mf.gov.dz 
نلاح� أن الخز�نة العموم�ة �انت تعاني عجزا حتى في فترات ارتفاع أسعار  ،من الجدول

�ل �بیر عن طر�� الاقتطاع من صندوق البترول، و�ان �عتمد في تمو�ل هذا العجز �ش
لكن مع استمرار انخفاض أسعار البترول تأثر رصید صندوق ض�� الموارد، ، ض�� الموارد

و�الموازاة مع استخدام صندوق ض��  .مل�ار دینار 131.9إلا بـ  2018ولم �ساهم سنة 
، من أجل )القرض السند�(، إلى إصدار سندات خز�نة 2016الموارد، لجأت الح�ومة سنة 

   .مل�ار دینار 557.8تمو�ل العجز، فتحصلت من جراء هذه العمل�ة على مبلغ 
أمام استمرار عجز الخز�نة، ونضوب موارد صندوق ض�� الموارد، وعدم استطاعة القرض و 

، حیث �موجب )النقد� الإصدار(لجأت الح�ومة للتمو�ل البن�ي . السند� تغط�ة العجز
ح للخز�نة العموم�ة مِ سُ  ،2017قانون القرض والنقد في أكتو�رم�رر في  45المادة  تعدیل

عبر سندات تصدرها  ،خلال مدة خمسة سنوات ،�ش�ل استثنائي الاقتراض من بنك الجزائر
 ،وتمو�ل الدین العمومي ،وذلك للمشار�ة خصوصا في تغط�ة طل�ات التمو�ل للخز�نة ،الخز�نة

دینار مل�ار  2185حجم التمو�ل غیر التقلید�  غبل. و�ذا تمو�ل الصندوق الوطني للاستثمار
  .201831 سنة فيدینار مل�ار  3471قبل أن یرتفع إلى  ،2017سنة في 

                                                
  لمالیة اتضمن قانون م الم2003دیسمبر  28ھـ الموافق لـ 1424ذي القعدة  04 مؤرخ فيال 22-03القانون

 .)م2003- 83 الجریدة الرسمیة، العدد( 2004لسنة 
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   »)2018 - 2012( الجزائر في العامة الموازنة وعجز ينارالد تخفيض قيمة«

   حسيني عبد الناصر
 

  :ةخاتم
أو غیر م�اشرة على بنود /تخف�ض ق�مة العملة المحل�ة �طر�قة م�اشرة ویؤثر 
. غیر أن هذا التأثیر، یختلف حسب الخصائص الاقتصاد�ة لكل دولة .الموازنة العامة

و�ما . والجزائر من الدول النام�ة التي تعتمد على ر�ع النف� في صادرتها، وإیرادات موازنتها
أن مداخیل صادرات المحروقات تكون �الدولار الأمر��ي، فإن تخف�ض ق�مة الدینار مقابل 

  .الدولار الأمر��ي ساهم في تحقی� �عض الم�اسب المال�ة المؤقتة للموازنة العامة
  

   :المتوصل إلیهاج النتائأهم 
تخف�ض ق�مة الدینار نسب�ا في تحقی� �عض الم�اسب المال�ة لموازنة الدولة ساهم  - 

الج�ا�ة (الجزائر�ة، و�ظهر جل�ا هذا الأثر من خلال الحفا� على إیرادات المحروقات 
عند مستو� معین وعدم تراجعها أكثر، رغم تراجع ) ة سوناطراكمؤسسالبترول�ة، أر�اح 

 ؛2016دولار للبرمیل �متوس� سنة  50النف� إلى أقل من  سعر برمیل
 ؛ساهم تخف�ض الدینار في ارتفاع عوائد بنك الجزائر المدفوعة للخز�نة العموم�ة - 
ساهم تخف�ض الدینار، في ارتفاع أسعار �عض السلع، و�ان أحد العوامل التي أدت إلى  - 

 ؛والرسوم المرت�طة �الأسعار الج�ائ�ة من خلال ارتفاع الضرائب الإیراداتز�ادة حصیلة 
إن ساهمت في ارتفاع إیرادات الموازنة و  إن عمل�ة تخف�ض ق�مة الدینار الجزائر�، حتى - 

العامة في الجزائر، لم تستطع القضاء على العجز الموزاني الذ� �قي مستمرا، مما أجبر 
بنز�ن، ال(الح�ومة اللجوء إلى إجراءات إضاف�ة، تمثلت في رفع أسعار مواد الطاقة 

 النقد�؛ الإصدار، رفع معدل الرسم على الق�مة المضافة، اللجوء إلى )المازوت، الكهر�اء
الم�اسب المال�ة المحققة جراء تخف�ض ق�مة الدینار الجزائر�، ت�قى نتائج ظرف�ة ن وأ - 

صالحة في المد� القصیر، لأن ارتفاع معدل التضخم وتراجع القدرة الشرائ�ة، سوف 
  .إلى مطال�ة النقا�ات بز�ادة المرت�ات والأجورمحالة  یدفع لا

  
   :یلي �مانوصي الاستنتاجات المتوصل إلیها، �م�ن أن على و�ناء 

عدم الم�الغة في اعتماد تخف�ض ق�مة الدینار، �أل�ة لتحقی� م�اسب مال�ة دون الأخذ  - 
ر الاجتماعي، �عین الاعت�ار، الآثار السلب�ة على التوازنات الاقتصاد�ة الكل�ة والاستقرا

 مع ضرورة تنسی� س�اسة الصرف مع الس�اسة المال�ة؛
 ظاهرة الاقتصاد المواز�؛محار�ة  - 
 نشر الب�انات والتقار�ر الدور�ة المتعلقة بتنفیذ الموازنة العامة؛ - 
 العمومي؛ الإنفاقتشدید الرقا�ة على صرف المال العام وترشید  - 
 وضع آل�ات عمل�ة لم�افحة التهرب الضر�بي؛ - 
  .فك ارت�ا� الاقتصاد �المحروقات أص�ح أكثر من ضرورةعمل التدر�جي على الو  - 
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   حسيني عبد الناصر
 

  :والمراجع لهوامشا
                                                

1 James DANIEL, Jeffrey DAVIS, Manal FOUAD & Caroline VAN RIJCKEGHEM 
(2006), «L'ajustement budgétaire comme instrument de stabilité et de croissance», 
F.M.I. (Série des brochures), Washington, pp. 20-21. 

  ،15/03/2020، الموازنة العامة للدولة، المعرفة، على الخط، الاطلاع في )2020(مقال  2
https://www.marefa.org/ للدولة_العامة_الموازنة #:~:text=

الاقتصادیة20%للتنمیة20%العامة20%الخطة20%إطار,المیزانیة20%أو20%للدولة20%العامة20%الموازنة  
مخاطر وإشكالیات انخفاض أسعار النفط في «، )2013( سمیرة فوزي شھاب الشریدة & سھام حسین البصام 3

كلیة بغداد "، مجلة »غیر نفطیة دراسة تحلیلیةالإعداد الموازنة العامة للعراق وضرورات تفعیل مصادر الدخل 
   .24- 1 ص ، ص36بغداد، العدد جامعة ، "للعلوم الاقتصادیة الجامعة

 الجریدة( تعلق بقوانین المالیةالم م1984جویلیة  07 لـ فقالموا ـھ1404شوال  08 في المؤرخ 17- 84القانون  4
  ).م1984- 28 العدد الرسمیة،

 تعلق بالمحاسبة العمومیةالم م1990أوت  15 لـ الموافق ـھ1411محرم  24 في المؤرخ 21- 90القانون  5
  ).م1990- 35 العدد الرسمیة، الجریدة(
  :ارجع إلى 6
، دیوان »لسیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةالمدخل إلى ا«، )2006(قدي د عبد المجی - 

 ؛201 صالجزائر، ، )بعة الثالثةطال( المطبوعات الجامعیة
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