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Source : Abdelkader BELTAS, « la titrisation : instrument efficace pour 
la gestion du risque du crédit bancaire », édition Légende, 2007, p20.  
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(1) : Abdelkader BELTAS, op-cit, pp 113-114. 
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 اختيار المنظم البحث عن الضمانات

 شركة التسيير والادارة
 وكالة التنقيط

)التصنيف(  

 شركة التوريق
(SAH) 

 

 الدائن شركة الضمان

 هيئة الرقابة
 هيئة الإيداع المركزي

مرونالمستث  

 المنظم

 يقترح هيكلة الإصدار

 اعطاء الرأي

 حول مستوى المخاطر طلب رأي
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 تسيير الديون

   تسجيل الأوراق

 التنازل عن الديون

 تضمن نقدا

الأوراقشراء  الأوراق إصدار   

 تنظيم تسديد المدفوعات للمستثمرين

Source : Abdelkader BELTAS, op-cit, p116 
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من الديون المتجانسة) حزمة(تكوين مجمع   

التنازل عن مجمع الديون لصالح مؤسسة  
"SAH "التوريق    

يتم تسجيل العملية المصدرة لدى هيئة الإيداع 
 المركزي للأوراق المالية

 تعيين شركة إدارة وتسيير

 منح الاعتماد للقروض
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