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يهدد ه اددلما ا إدد ت ضيددا فاهدد الأ ا يدد ا   يا ادد ت دددات ا  اددت اادد ه اه ا   دد      دد    

د ددددك فريددددز ا  اددددت .  ا نإ يددددت الجزائرلددددت ضيددددا فاسدددد  اددددلم  ا    اددددت ا ضدددداى اتددددا افطدددد   ا  دددد    

اا ه اه ا      اتا مع لا  ا      في د  ذاته  ك ا ه اف    اد  ت    دير ع اتدا ا  د ا  

 لاقد  لط دد  يا دعا فدي  0991ا ع م  لأاع ر في يجل ا  الدل  هردر  ل ت مدري فدي ل اا ند ا ادنت 

 .فحإ ق اا إرار ياع ر

ياد ا  ا افديا ا  ح  تدي  ياد ا  ن فدي ادلم  ا  راادت  ا د   ن رئي د  اا خ ام أا ابف  

اا  دد ا ا ددنلو ا افدديا ا  ح  تددي  أمدد   ي   ادد ن  لج لددا ا نيددرل  كددل مدد  ي ع ددق    يدد ا  ف. ا كمد 

 .الج لا ا   ا إا ف    ا اا   ا ل  ذج  طرق ضدص ئ ت  ق  ا ت

 ف ددالر  قدد  فافدد ن  مددا بدد ت ا احددك ضيددا ب فددت مي اادد  أن يق صدد ا الجزائددرل يح دد ج ضيددا 

ياددااق ا    ددت ضهدد فت ضيددا  هددء ل دد ذج يددلاى    ضاددو   عدد لا  ا   دد    اددلما مددا أجددل فحإ ددق 

 .اا إرار ياع ر في يجل ا  الل

ااد ه اه ا   د    ا اند  ا   د    ااد إرار يادع ر  ا    ادت ا نإ يدت  : الكلمات المفتاحيةة

 .ا ريزل 
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Abstract:  

This article aims to clarify the basic concepts on the policy of inflation 

targeting and its applicability in Algeria. Inflation targeting focuses on 

inflation rates as intermediate targets to achieve price stability in the long 

term, it first appeared in New Zealand in 1990 and had success in achieving 

price stability. 

Two main methods were used in this study: descriptive and quantitative 

method. the theoretical side concepts requires the adoption of a descriptive 

analytical approach, while the applied side requires the adoption of 

statistical and econometric models and methods. 

We conclud that the Algerian economy needs reforms at the level of 

financial markets in addition to developing efficient models to predict 

inflation rates in order to achieve price stability in the long term. 

Keywords: inflation, price stability, monetary policy, inflation targeting, 

central bank. 

Jel Classification Codes : E52 ; E58 ; C01  

  مقدمة

اتدددددا ف ددددار ا ضدددددد ي يق صدددد ال ي ددددد  يخيدددد  ا إددددد ري   معدددد لا  ا   ددددد   ادددد ايددددورر ارفيددددد   

ي معددد لا  ا ددددرائ ت   نإددداا   قددد  فاددد ن مندددلم ر  لينددد   ا إدددرن ا  كددد   ألددد  مدددا ا صدددعا ا ددد حك  فددد

 ذ ددد  أا  . مدددا بددد ت ا ددد حك  فدددي ا طددد م ء ا نإ يدددت  ادددعر ا صدددرها   ددد   لدددد ل ا دددع ما  دددر 

ل اا ندددددد ا  يندددددد ا  الط  ددددددعا ضيددددددا فاسدددددد  ضادددددد عاف ط ت د ي ددددددت  ااري    ع يدددددد  مددددددا ا دددددد  ت فددددددي مإدددددد م ه  

لددددت ادددد ه اادددد إرار ا    اددددت ا نإ يددددت ف   دددد  فددددي ا  اددددت اادددد ه اه ا   دددد    ا  دددد  فصددددر   ي  ا 

 .   ات ا نإ يت  ا اه يبر  ي ياع ر ما   ن 

   أ 62ا ددددور  فددددي  10-04 قدددد  فاجردددد  ا  دددد  ت ا نإ يددددت الجزائرلددددت مددددا بدددد ت ضفدددد ار يمددددر 

 ددددين اادددد إرار ياددددع ر اددددا   ندددد  الجزائددددرفددددر   فإدددد ضيددددا فاسدددد  ا  اددددت اادددد ه اه ا   دددد     6101

 الجزائددر   ندد   ت فددي اددلم  ا  رااددت  اقددء ف ا ددق  اددن ن .ا ردد ه ي يددي  ا اد دد       اددت ا نإ يددت

    ات اا ه اه ا       م   فافر ا در ي يا ا ت    ا ق الم  ا    ات  ي   انإام 

 .  ح  ل ق  س     ير ع ا  غ عا  ا نإ يت اتا مع ت ا     

ق م  ا       ا نإ يت الجزائرلت في ضط ر مح رب ه    ي اري ا   د   ت   غ  دع : إشكالية البحث

بهدددد ه فانلهددد      ادددت اادددد ه اه ا   ددد    ذ دددد   6101 الإطددد ر ا إددد لايا      اددددت ا نإ يدددت ادددنت

 دددد أ فددددي يا  دددد م   حإ ددددق    ا  دددد  أن  ندددد  الجزائددددر 6101أ    62ا ددددور  فددددي  10-04د ددددا يمددددر 
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 دددين ا ردددد ه ا لهددد  ا      اددددت  6112ذيدددر فددددي فإرلدددر اددددنت د ددددك 6112ااددد إرار يادددع ر منددددلم ادددنت 

 :ر  الإ     ت ا     تا نإ يت اا الحي ظ اتا يا إرار ا نإ ل  ما ان  ل 

الجزائر     ات اا ه اه  اتا مع ت ا      في ضط ر ف ا ق  ن ي لا فورر ا  غ عا  ا نإ يت 

 ؟ا     

 :تا        لإ ع  ا يره  الإ     تاتا  الإج  تما أجل : البحث اتفرضي

ف ا دددق ا  ادددت ااددد ه اه ا   ددد   فدددافر مط اادددت مدددا ا ددددر ي لي دددع  فدددافر  ي   دددا -

 .ا اع  مله  ا ن الآبر في الجزائر

 جدددداا فددددير ع   غ ددددعا  ا  رااددددت  عددددي اددددر  ا نإدددداا  اددددعر ا صددددره  اددددعر ا ي ئدددد ي اتددددا  -

 .ب ت ا ي عي ا  ر ات  ض ات مع نت مع لا  ا      في الجزائر 

م غ دعا  ا  راادت فدورر اتدا معد لا  ا   د   فدي رب   ف ان ان ك ااامدل ب رج دت اد ا  -

 .الجزائر

يهددددد ه ا احدددددك ضيدددددا اراادددددت فطربدددددت الجزائدددددر فدددددي ااددددد ه اه ا   ددددد   ي اددددد عاف ط ت : هةةةةةدف البحةةةةةث

ضيددددا ا احددددك يهدددد ه  يددددلم  . ت مددددا أجددددل فحإ ددددق اادددد إرار ياددددع ر د ي ددددت  ااري ا    اددددت ا نإ يدددد

ك لددددد  ضذا ضهددددد فت ضيدددددا معرفدددددت مددددد       ف ا دددددق ادددددلم  ا    ادددددت فدددددي الجزائدددددرلإددددد ئو  معاقددددد فا ددددد ن

  ند  الجزائدر  اسد فدي ضطد ر فذ د  ا  غ عا  ا نإ يت فدورر اتدا معد ت ا   د   بد ت ف دعي ا  راادت   

 .    ات اا ه اه ا     

ا نطددد   ا  دايددد      ادددت ااددد ه اه ا   ددد   فدددي فحإ دددق اددد ه ااددد إرار يادددع ر : أهميةةةة البحةةةث

 ند    اراادت مد     اقدء ي د  ييلد  م إ مدت أ  ل  د ت  ارفي   ا ا ا د  ت ا  اإدت  رد  ادااى ك 

 .الجزائر     ات اا ه اه ا       فق م   ا ته    ر طر 

فح  ددل ميرددام  مددا أجددل ا  ح  تددي  إرا ااادد خ من  فددي اددلما ا احددك ا ددنلو يادد : منهجيةةة البحةةث

منلو  خ ام رلم  ا    ات  ضه فت ضيا اا  الجزائر   ن دا  اا ه اه ا       ي ي ت فاس   م  

 . عرفت أرر ا  غ عا  ا نإ يت اتا مع ت ا      ا  ح  ل ا إ  س  

 :الدراسات السابقة

اراادددت أد ددد  ب  دددل الح ددد س   اددد ى ادددع  ن اددد فلا أ ااددد   لعنددداان فإ ددد   فطربدددت  -

 ا  دددد  قدددد م فلهدددد  ( 6102-6111)ارااددددت ق  ادددد ت    دددد ي)اادددد ه اه ا   دددد   فددددي ا عددددراق

ا ا د دد ن   رااددت ضم  ل ددت فاسدد  ا  اددت اادد ه اه ا   دد   مددا قاددل ا اندد  ا ريددزل 

ر ي ا  دد  ي   اهدد  ااددد ه اه ا عراقددي  مدد   فددافر يق صدد ا ا عراقددي اتددا مخ  ددلا ا ددد

ا   دددددد   ي دددددد  ق مددددددد  ا  رااددددددت  إ دددددد ض ا ع قدددددددت ا  دددددد  فددددددرب   ددددددد ن معدددددد ت ا   ددددددد   
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 مخ  لا أا ا  ا    ات ا نإ يت  قد  ب صد  ا  راادت ضيدا أن يق صد ا ا عراقدي لا 

 . ت ف مت ا ي   ء    فت ا در ي ا    ف كن  ما اا ه اه ا       ي

بدر ن لعنداان ق د ض  فإ د   ا  ادت ااد ه اه اراات في ى اا  الجا ر ا ااال  آ -

 ا    فض ن  فح  ل  اقء اا ه اه ا      في   د ان   ا      في أاااق مخ  ري

 مع نددت  ضم  ل ددت ف ا إردد  اتددا يق صدد ا ا عراقددي  قدد  فافدد   ا  رااددت م ددل ادد  إ ه 

أن يق صدد ا ا عراقددي لا ي ددافر اتددا ا ع يدد  مددا  ددر ي ف ا ددق ا  اددت اادد ه اه  ضيددا

 غ  دددددعا  أا رددددد  ضا ددددد ى ااددددد إ   ت أي دددددع    ددددد     اددددد ي    ددددد     جدددددا  ضدددددد ا  ا

 .ا نإ يت  ف الر ياااق ا    ت  ا نإ يت  ال اي فع    ه 

  مفاهيم أساسية حول استهداف التضخم -1

  خ  لا الجاالا ا نيرلت لاا ه اه ا      لا   ما فإ ي   عرلي    الإ  مما أجل 

ذير مخ  لا ن في مط ت ا    ات ا نإ يت  يلم   ا نإ يت  ا ا د  ل را ف يعي ا    ات 

 . ر ي ف ا إر 

  تعريف سياسة استهداف التضخم 1-1

افخدددددلم  ا ع يددددد  مدددددا ا ددددد  ت مدددددا ا  ادددددت ااددددد ه اه ا   ددددد   ضطددددد را دددددد ي    ااري ا    ادددددت 

ا نإ يددت فددي اددا ل فحإ ددق ادد ه اادد إرار ياددع ر   قدد  قدد م  ا ع يدد  مددا ا  عرليدد       اددت 

 .لح  ت ذير لعضر  اا ه اه ا     

ا  ادددت اادددد ه اه ا   دددد   عددددي اادددد خ ام قاااددد  ا    اددددت ا نإ يددددت مددددا طددددره ا  دددد     "

ا نإ يددت مددا أجددل فحإ دددق معدد ت معدد ن     ددد   يدد   الإادد ن اندد  لدددد ل راددم   فددرلالأ يرددد ه 

 (.Gill Hammond, 2012, p :5.)"أا س        ات ا نإ يت

اري ا    اددددددت ا نإ يددددددت مددددددء ا  عي ددددددد اتددددددا معدددددد ت ا   دددددد   أادددددد ا  ددددددد يك  ا"  عددددددره  ي هدددددد   

ما  ددري يردد ه  ادد        اددت ا نإ يددت  ذ دد    حإ ددق ا ردد ه ا لهدد  ا      اددت ا نإ يددت  اددا 

 (.672:ص  6102اا  الح    اا  ا   ا  .)"اا إرار ياع ر في يجل ا  الل

اددددا معدددد ت ف دددد   يمدددد   ليدددد م      اددددت ا نإ يددددت ي   ددددد  دددد  ا ن ا عدددد م"  عددددره أيضدددد   ي هدددد  

م دددد ه ه مددددا طددددره ا اندددد  ا ريددددزل  ي ددددعي امن ددددت محدددد اي مددددء ي  دددددام  ددددين اادددد إرار ياددددع ر اددددا 

 (.Eser Tutar, 2002, p :1) ."ا ر ه ا رئيس    ي ت      ات ا نإ يت
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ضطد ر      ادت ا نإ يدت "ا  ادت ااد ه اه ا   د    ي هد   Svensson(2009, p :5) يعدره 

 ع م اا مع ت ف    م  ه ه ب ت انت  اد ي أ  أيثع   ضقرار ق لايا فرلالأ ف   د    ا ن ا

  ". ين اا إرار ياع ر اا ا ر ه ي يي      ات ا نإ يت اتا ا    ا  الل

ضادددد عاف ط ت د ي ددددت      اددددت ا نإ يددددت هرددددر  فددددي " ي هدددد   6117ي دددد  يعرفردددد  فددددي مإ  دددد    ددددنت 

 ,Svensson(2007 :اادد إرار ياددع ر  ف   ددد   دد  يتددي  دإإدد  لط ددد  فددي 0991ل اا ندد ا اددنت 

p :5) 
 ضا ن مع ت م  ه ه       ؛ -

 ف ا ق اا ه اه ف    م اقء  أل اا خ ام م غ ع ج ي   اا مع ت ا      ا  اقء؛ -

 ."فافر ارجت ا   ت ما ا دي ف ت  ا   ى ت -

ف ن ا  ات اا ه اه ا      ف ض ا ب  ت Mishkin(2006, p:13)  د اأم  

 : م ال   أا ا ت ف   ل في

 الإا ن اا مع ت ف    ي   اا ه اف  في يجل ا  اا ؛ -

ا  دددددددام موا دددددد  ا  ددددددين اادددددد إرار ياددددددع ر  دددددد  ي  الددددددت هدددددد ا أادددددد اه ا    اددددددت ا نإ يددددددت   أن  -

 يا اه يبر  مرفا ت   ؛

 ع ام    ا  غ عا      في ذ   ا طد م ء ا نإ يدت  ادعر ضا عاف ط ت ه ن ت فح ال اتا ك فت ا -

 ا صره  ا       خ م في ف  ات ا    ات ا نإ يت   هء أا اته ؛

ا زلد اي فددي ارجددت  ددي ف ت ا    ادت ا نإ يددت  ذ دد  مددا بد ت ا  اافددل مددء الج رددار  م عدد م  ن  -

 ياااق ا    ت دات ب    أا اه  قرارا  ف يعي ا    ات ا نإ يت؛

 .ال اي م  ى ت ا ان  ا ريزل دات فحإ إ   ع ت ا      ا   ه ه -

ضطدد ر      اددت " عددره ا  اددت اادد ه اه ا   د   اتددا أ هدد  ف Bernanke (1997, p :99)أمد  

ااددددد ه اه معددددد ت ف ددددد   محددددد ا  ي  الدددددت   حإ دددددق اددددد ه : ا نإ يدددددت  ددددد  رددددد   بصددددد ئو م  ددددددي

ا ريدزل مح   دت فحإ دق أاد اه أبدر  فدي يجدل  اا إرار يادع ر فدي يجدل ا  الدل  ل كدا   اند 

ا إص ع م ل اا إرار ا ن فج  فافر  ي ف ت ا   ت   ن ف يعي ا    ات ا نإ يت  مخ  لا يااان 

 ."يق ص اي ن

 :ضيا  جاا طرلإ  ن    يك ع في  عرلدلا ااد ه اه ا   د    Kenneth N.kuthner لخ و 

 (.6:صرج ى ازلز  ن ر  ا ن انت    اء  )

ف ع دق ا  رلإدت ا   ل دت    ا  ديت  ط ر ا  ات يا ه اه ف ع ق ا  رلإت ي يا   ل ص ئو

 .     أم   ت الم  ا    ات يإ ا ي  ااري ا    ات ا نإ يت



/                             2002-2002دراسة حالة الجزائر للفترة ، أثر المتغيرات النقدية على معدل التضخم في إطار استهداف التضخم

 العيفة الويزة، تومي صالح

1921 
 

د دددا ا  رلإدددت ي يدددا فدددي ا  يك دددع فددد ن ااددد ه اه ا   ددد   ي كدددا ف   دددد   ددد  ا ن ا صدددرلالأ  

ف إددد ت ألددد  ي ادددق ا  ادددت ااددد ه اه ا   ددد    فددد ذا أا دددا ا انددد  ا ريدددزل ادددا أاددد اه ا   ددد  

 :  كا يض إ  الما ا  عرللا ما جر  ن

ضن ا  عرللا بهلم  ا  رلإت ما ب ت الإا ن اا ا ه ا      لا يع  ع  ري ك في كا  -

 .لإات اا  ن  مريزل أل  ي اق ا  ات اا ه اه ا     

هد  لا ف ادق ا  ادت فصر لع  ا اناك ا ريزلت م ل يد  د طا ا يد رايي يمرل دا اتدا أ  -

اا ه اه ا       د  را  مدا أ هد  ف   د  معيد  ا   ددا    انداك ا  د  أا ند  فدرادت 

 .أ ه  ف اق ا  ات اا ه اه ا     

  شروط تطبيق سياسة استهداف التضخم 1-3

فدي ا ع يدد  فدي فحإ ددق ااد إرار ياددع ر لعد  ا نطد   ا ددلمل أهررفد  ا  اددت ااد ه اه ا   دد   

  دد  ااري ا  ادد ه  ا نإ يددت   ذ دد  اددع  ادد ي  ندداك مريزلددت ضيددا جع ردد  ضطدد را ددد ي     مددا ا دد  ت 

اددلم  ا    اددت يضا ددي  ف ا ددق   يع   ددت. لاادد إرار ياددع ر مددا آردد ر ايط   ددت اتددا ا ن ددا يق صدد ال

ضيدددا  دددر ي ا مدددت   دددر ي صدددنلا ادددلم  ا ددددر ي ف    فدددافر اددد ي  دددر ي  م   اددد   فدددي يق صددد ا

 .أ   ت

 :العامةالشروط  :أولا

عددي ا عدد ي ع ا  دد  يطددا فافرادد  فددي يق صدد ا ا ددلمل ي دد ه ه ا   دد   أل أن لإصدد ن مع دد ر أ  

رال دد  اادد  ) : عدديا    ددت     اددت اادد ه اه ا   دد    ددري مددا اددلم  ا دددر ي ينيددا ف ا ددق ف دد  

  (.Mishkin, 2006, p :5؛ Gill Hamond, 2012, p :5؛ 02 :  ص6106ا نع  ا د ي  
الإا ن ا ع م اا ا ه رقم   ع ت ا      في يجل ا  اا   ي ان ا ر ه مع ت   -

 . أ  م   م  ه ه مح ا   ط ر امس 

ا  دددام ا  دد  ت ا نإ يددت  ددين اادد إرار ياددع ر اددا ا ردد ه ا رئيسدد        اددت ا نإ يددت فددي  -

 .ا    ا  الل مء ا  عر    حإ ق الما ا ر ه

م غ ددددددعا  يدددددد   اادددددد خ امر  فددددددي افخدددددد ذ قددددددرارا  فدددددافر ضادددددد عاف ط ت مع امدددددد   فضدددددد  ادددددد ي  -

 .ا    ات ا نإ يت

 .آ     م إ مت    ضاو   ع ت ا      ا حتياتا  فافر ا ان  ا ريزل   -

الددددد اي ا ددددددي ف ت ددددددات ضاددددد عاف ط ت ا    اددددددت ا نإ يدددددت   فصددددد ت  ددددد لج رار  ياددددددااق  -

 .ا    ت  ا نإ يت دات أا اه  ف  ات ا    ات ا نإ يت
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ير ه أا س        ات اا إرار ياع ر ا ان  ا ريزل في فحإ ق ا ه ال اي م  ى ت  -

 .ا نإ يت في ا    ا  الل

يع  ددددددد  ا انددددددد  ا ريدددددددزل اتدددددددا أاددددددد ا  ا نيدددددددري ا  ددددددد إا  ت فدددددددي فإددددددد ير معددددددد ت ا   ددددددد    -

 هدددء أا ا  ا    ادددت ا نإ يدددت اتدددا فإددد ير  فدددي ا  ددد ه ه يمدددر ا دددلمل يضددد ا أن يع  ددد 

ا  حك  في مع ت  ا إ ري لد ل أفضل في ا ضغاط   ا      ت في  ا   إال  ب    يي

 .ا      ا   ه ه ير ه أا س        ات ا نإ يت في يجل ا  الل

 :الشروط الأولية: ثانيا

 ددر ي أا ادد ت  اادد ه اه ا   دد   أيضدد  فددافر  ف ا ددق يح دد ج  ا ع مددتضهدد فت ضيددا ا دددر ي 

 :اا إرار ياع ر في يجل ا  الل  ف   ل الم  ا در ي في لصل ضيا فحإ قد ى 

منحددد  الحدددرل ا   م دددت فدددي   اددد إ   ت ا انددد  ا ريدددزل يعسدددى    :اسةةةتقلالية البنةةةز المر ةةةز   -

فخ     فص     فني دلم ا    ادت ا نإ يدت  اد م ا  د بل الح داما فدي ا دل ا اند  أ  

علالالاسع ولالالا       أد ددد  ب  دددل الح ددد س ) .ا  اددد تضجاددد ر  اتدددا ضفاددد   ضجدددراىا   رددد  ا افدددء 
 .(022: ص  6102   هاتف أبوهات

ا نإ يت ر يا  ي  ل  جاا ا ه  د        ات  :وجود هدف وحيد للسياسة النقدية -

 ددري مددا  ددر ي ف ا ددق ا  اددت اادد ه اه ا   دد     يعسدد  ذ دد  ادد م  جدداا أادد اه 

 ا  ت ف ع ر  مء ا ه فحإ ق اا إرار ياع ر في يجل ا  الدل م دل يجدار  ادعر 

فدددد ذا ددددد   فضدددد ر   دددد ن يادددد اه يصددددعا اتددددا . ا صددددره ياددددم  أ  م دددد ا  ا  دددددغ ل

اددع ر  يددلم   فاهدد الأ ذ دد   ردد ه اادد إرار ي  فدد يعي ا    اددت ا نإ يددت ضا دد ى ي  الددت

 ب   ددد يي فددد    ا  فاسددد  ظ اتدددا مصددد اق ت ا    ادددت ا نإ يدددت  لحيددد ا مدددا رددد    لج ردددار 

ليددددد م فدددددره مدددددرن    إددددد ر ا دددددلمل ي دددددان ف ددددد      ددددد   ي  الدددددت انددددد  دددددد    م دددددل ادددددلما 

 (.679:ص  6102اا  الح    اا  ا   ا  ) .ا  ض ر 

 :وجةةةود علاقةةةة مسةةةتقرة بةةةيا أدوات السياسةةةة النقديةةةة ومعةةةدلا التضةةةخم المسةةةتهدف  -

ف  دددل أا ا  ا    ادددت ا نإ يدددت ياددد اه ا اادددد  ت  ضطددد ر ااددد ه اه ا   ددد      هددد ا

د دك أن ابد  ت ادلم  ا ع قدت  مدا أاد  أادا   .  ل  ل مع ت ا   د   ا رد ه ا لهد  ا

يطا أن . فدل ضا عاف ط ت اا ه اه ا ط م ء ا نإ يت يني م  ااري ا    ات ا نإ يت

ف دددان انددد ك  ف دددان ا  ددد  ت ا نإ يدددت قددد اري اتدددا فددداف ع ل ددد ذج فضادددو ج ددد ي ي ددد  يطدددا أن

ضذا اا اف  ا   ت . أاااق م   ت م  اري   ا خ ام يم ل لا ا  ا    ات ا نإ يت
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ا دددر ي ا ع مددت ك م ددت  ا دددر ي ي   ددت أ  جددزى ملهدد  ي كلهدد  ف ا ددق ا  اددت اادد ه اه 

 (52  52:ص  ص 6112    ط ات اا  ا عزلز  عز ا  ا اتي) .ا     

أبددر      ادد  ا  اددت اادد ه اه  ا   دد   فددافر مضهدد فت ضيددا اددلم  ا دددر ي ي   ددا ف ا ددق 

فددددي يق صدددد ا ملهدددد  اادددد إرار يق صدددد ا  ب فددددت ا إ دددد   ا دددد يي  ف ددددار   د ددددك أن ا اندددد  ا ريددددزل 

ي دد  يطددا . يح دد ج قدداي ا  دداق ا دد يي فددي فح يدد  أاددع ر ا ي ئدد ي اتددا د ددا قددا  ا عددر   ا   ددا

ال يادددد اه ا  ضدددد ربت  اددددلما فيدددد ال  غ  ددددت ا وجددددز الح دددداما اددددا طرلددددق ا   الددددل ا نإدددد ل  فيدددد 

 .ي   ا اا إرار يق ص ا ا كتي

 :مزايا وعيوب سياسة استهداف التضخم 0-3

    ادت ااد ه اه ا   د   ايط   دد    اد ا    فد  فن   ردد    ي دل ا  ادت اق صد ايت  لإ يددت

 :في ا ي اراا    للمير الم  ا زاي   ا ع ا  ف    يتي

 :مزايا سياسة استهداف التضخم :أولا

ف إدددددد م ا  اددددددت اادددددد ه اه ا   دددددد   اددددددا ا    ادددددد   ا  دددددد  ادددددداإ ه  م ددددددل ا  اددددددت اادددددد ه اه 

 :ا ط م ء ا نإ يت  ا  ات اا ه اه اعر ا صره لع ي ايط      للميرا  ف    يتي

ا  ددعي   حإ ددق ادد ه اادد إرار ياددع ر فددي يجددل ا  الددل  دد  فددير ع ايطدد  ا اتددا معدد لا   -

 .خيددددددددددددددددددد   معددددددددددددددددددد لا  ا ا   دددددددددددددددددددتا ن دددددددددددددددددددا يق صددددددددددددددددددد ال  الددددددددددددددددددد اي ا ددددددددددددددددددد بل ا ددددددددددددددددددداطس   ف

(Mishkin,2000,p: 20.) 

الددد اي ا  اافدددل مدددء الج ردددار  يادددااق ا    دددت ضهددد فت ضيدددا الددد اي ا صددد اق ت  ا ددددي ف ت  -

  6102  علالالالالالاسع ولالالالالالا     هلالالالالالااتف أبوهلالالالالالاات  أد دددددد  ب  ددددددل الح دددددد س ) . يادددددد إرار ا نإدددددد ل

 (.022:ص

ا نإ يددددت  اتددددا اكددددا ا  اددددت اادددد ه اه اددددعر ا صددددره  ي   اددددت اادددد ه اه ا طدددد م ء  -

ف كددددددددا ا  ادددددددددت اادددددددد ه اه ا   ددددددددد   ا    اددددددددت ا نإ يدددددددددت مددددددددا ا  عي دددددددددد اتددددددددا ا يدددددددددر ه 

يق ص ايت ا  اب  ت   ا    ا  ط    مء ا ص م   ال  رج دت ا  د  فدورر اتدا يق صد ا 

 (.Mishkin, 1998, p :19) .ا اطس 

الإادددد ن اددددا معدددد ت ا   دددد   ا  دددد ه ه ي دددد ا  اتددددا  جدددداا ا  اددددت لإ يددددت موا دددد ت  -

 يلطدد ا يددا ي  دددام ا واسدد   ا  د ن م دد  يطعددل ا اندد  ا ريدزل قدد ارا اتددا فحإ ددق   د ن  ض

 (.27:ص  6100 في ى اا  الجا ر   ا عان فاف ق اا ض اا  ) .ا لمل يه ه ا   
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يحيز اا ه اه ا      اتا ضد ا   غ  ع موا   ا  ذ د  مدا بد ت مدنالأ ااد إ   ت  -

أي ددع   اندد  ا ريددزل د ددى يريددز اتددا فحإ ددق ادد ه ا   دد   ا حدد ا  ب   دد يي ا يصددل  دد ن 

علاسع ولا     هلااتف   أد د  ب  دل الح د س .)ا نإ يدتمر م ا    ت ا  ني لميت  ا  د  ت 
 (. 022:ص  6102   أبوهات

ي   د اا ه اه ا      لع م اا   ا  اتا  جاا ا قت   ن ا نإاا  ا       ب    يي  -

ف ا إدد  لا ي دديرر    صدد م   ا  دد  فحدد   فددي اددرات ا ران ا نإدداا  اددلما مدد  يزلدد  فع   ددت 

 (.696: ص  6102اا  الح    ا   ا  ) .ب فتف ا إ  في ا   ت ا ن   ت 

 :عيوب سياسة استهداف التضخم: ثانيا

 ) :ملهدد  جداا اد ي ايط   د       ادت ااد ه اه ا   د   لا ينيدا  جداا اد ا    أيضد  لدلمير 

  6102  اا  ا   ا اا  الح    ؛27:  ص6100 ا ض اا  ا عان  في ى اا  الجا ر فاف ق ا
 (.Mishkin, 1998, p p :25,26؛ 492:ص

دصر أا اه ا    ات ا نإ يت في اا إرار ياع ر مء أن أا ا ا   ت ف     أيثع ما  -

 .     ات ا نإ يت   عا ضيا فحإ إ ا ه 

يددددوال اادددد ه اه ا   دددد   ضيددددا الخيدددد   ل ددددا ا ندددد فج  ا  دددددغ ل  ادددد م اادددد إرار   فيددددا  -

ضط ر اا ه اه ا      فخي   مع ت ا      مرفا    ع ت ضل  ج منخي  ب ت 

   ب طددرا الخيدد   معدد ت ا   دد   ضيددا م دد اا  ا  دد ه ه  فرجددء معدد لا  أ يددا مرد ددت

ا ندددد فج  ا  دددددغ ل ضيددددا م دددد ال   أاتددددا  أل ألددددد  اندددد  فحإ ددددق ا ردددد ه يصدددداالأ ااددددد ه اه 

 .ا      ا ع مي     ق ص ا الحإ إا

يع  ددددع ا   دددد   فددددي ا ع يدددد  مددددا ا دددد  ت  ب فددددت ا دددد  ت ا ن  دددد ت ف دددد   م دددد ارا  اددددلما  -

  اد   اق صد ايت ك  دت    خي دلا مدا د فد    ديا يا  د ا اتددا يح د ج فضد فر اد ي ا

 .فحإ ق اا إرار ياع ر  د  

ن م ددل فرلدد م ن أن اادد ه اه ا   دد   يطعددل ا اندد  ا ريددزل  يع إدد  لعدد  يق صدد اي -

ي اء ق ا ي لإ يت مح اي لا ف كن  ما ضفا   ا  ات ا ع مع نت ان م  يح  ج  لم   في 

أن  ادددلما يب دددع  د دددك يدددر   Mishkinمددد  لا ي يدددق معددد  هدددر ه اق صددد ايت مع ندددت   ادددلما 

ااددد ه اه ا   ددد   لا يع  دددع يددديل ق اددد ي ل ددد  ت      ادددت ا نإ يدددت  ع  ددد  فإددد  اتدددا 

م غ دددددددع  اددددددددد   دددددددل ي دددددددد الأ أيضددددددد    اندددددددد  ا ريدددددددزل   ادددددددد خ ام ك فدددددددت ا ع امدددددددد   ا   دددددددددت 

  خيدددد   معدددد ت ا   دددد   ضيددددا ا  دددد ا  ا  دددد ه ه أل ألدددد  ي ضدددد ا ارجددددت مع نددددت مددددا 

 . إ ئ تيل
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ق  لا فن اق  ر ي اا ه اه ا   د   اتدا أا دا ا د  ت ا ن  د ت ب فدت ف  د  ي ع دق  -

  افر جر ا مصدرفي م  دار  فدافر    لد   اق إدت  ا إد ري اتدا ا  ضادو   عد لا  ا   د   

 .ا   إا  ت

فخ دددق فدددعابت ا ددد حك  فدددي ا   ددد   مدددد كل دإ إ دددت    ض دددات   ددد  ت ا ن  ددد ت  فعنددد    -

مددا م د ال   ا   ددت ف ددان أب دد ى ا  ضادو يا ددعي  ب   دد يي ادد م الخيد   معدد ت ا   دد   

فحإ دددق ا عددد ت ا  ددد ه ه  فدددي ادددلم  الح  دددت يصدددعا اتدددا ا انددد  ا ريدددزل الحصدددات اتدددا 

 .مص اق ت ما ضفا ا      ات اا ه اه ا     

  ددددداا م   اددددد   مر لدددددت أادددددع ر ا صدددددره ا رلدددددت مدددددا بددددد ت ا   ددددد   ا  ددددد ه ه اددددد م  -

   ددد ن ا  ادددت ادددعر ا صددره  ا  ادددت ادددر  ا نإددد  فإ دددل مدددا يادد إرار ا ددد يي ف   عددد ر 

 .ق ري ا ان  ا ريزل في ا    ري اتا ا     

ي   ا ف ا ق اا ه اه ا      ق ري ا    ات ا نإ يت اتا رفء أاع ر ا ي ئد ي اند   -

الح جدددت ضيدددا ذ ددد   ادددلما قددد  ي  دددل هدددغاط  اتدددا معددد ت ل دددا ا نددد فج بددد ت ف دددعي فخيددد   

 .ا     

 :لسياسة استهداف التضخم بنز الجزائر واقع تطبيق  -3

ف ح ددل ا  دد  ت ا نإ يددت م ددو   ت فدد  ات  فني ددلم  فحإ ددق أادد اه ا    اددت ا نإ يددت  اددلما 

مدا فحإ ددق أاد اه ا    اددت ا نإ يدت  ب فددت اد ه اادد إرار   ف كلهدد فددافر ااد إ   تمد  ي   دا 

راددددد  فدددددي ضطددددد ر يادددددع ر ا ن هدددددغاط   مدددددا الح امدددددت  ضهددددد فت ضيدددددا ا ددددددر ي يبدددددر  ا ااجدددددا فاف

 . اا ه اه ا       ا    ف رقن  ض له  في ا إ   ا    ق ما ا إ ت

ضيدا فحإ إرد    اع  ا       ا نإ يت الجزائرلتك ن اا إرار ياع ر ما أا  يا اه ا    

اتددددا ا  خي ددددلا مددددا ددددد ي ا   دددد   م ددددل الإجددددراىا   ريددددز  ا  ددددعامج ا اطن ددددت الإفدددد د ت ي دددد  أن

إد  ا     ددت فدي ضطدد ر  رلد مج الإفدد   يق صد ال  هدد ا ا  ادت لإ يددت ا  خدلمي مدء موا دد   ا ن

الك   دد ت ي إ دد و ل ددا ا ك  ددت ا نإ يددت  فحرلددر ياددع ر  ا  ختددي اددا الإفدد ار ا نإدد ل فددي ف الددل 

 . ا وجز ا  ااايا

   فافر أا   ري ما  فنط  أن ا       ا نإ يت الجزائرلتأم  في ضط ر اا ه اه ا      

 ه اه ا       ادا الإاد ن ادا اد ه رقمد  أ  مطد ت محد ا  عد ت ا   د    ر ي ف ا ق اا

ا  ع ددددق    نإدددد   00-12بدددد ت ف ددددعي امن ددددت محدددد اي د ددددك لا لطدددد  اتددددا مدددد  يددددنو اددددلما بدددد ت يمددددر 

: " ادد ه ا    اددت ا نإ يددت ا  ع ددق    نإدد   ا إددر  00-12 يمددرمددا  22فادد ن ا دد اي  ضذ.  ا إددر 

 فددداف ع  الحيددد ظ اتدددا ااددد إرار يادددع ر يرددد ه      ادددت ا نإ يدددتعدددي  ضن مر دددت ا انددد  ا ريدددزل 
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فددي مطدد ت ا نإدد   ا إددر   ا صددره   ن ددا مندد ي    ق صدد ا ا دداطس  مددء ا  ددرر  ا يددر ه ا  ئ ددت

ا ددد اي فويددد  اتدددا أا  دددت اددد ه ا ن دددا اتدددا ا دددرا  مدددا أن ". اتدددا فحإ دددق ياددد إرار ا نإددد ل  ا ددد يي

  .اا إرار ياع ريق ص ال      ات ا نإ يت ضيا ج لا 

 ي كددددا ا  ديددددت مددددا بدددد ت اددددلم  ا دددد اي  عدددد ا يادددد اه  اددددلما يخيدددد  مددددا فع   ددددت ا    اددددت

جزائر  ان  ال 6112  نت  ج ى في ا  إرلر ا  نال  مء أل   .ا نإ يت في فخي   مع لا  ا     

اادددد إرار ا نإ يددددت اددددا الحيدددد ظ اتددددا يادددد إرار ا نإدددد ل مددددا بدددد ت   ددددين ا ردددد ه ا لهدددد  ا      اددددت

ضن ا ردد ه يا سدد        ادددت ا نإ يددت اددا الحيددد ظ : " كياددع ر  ا إدد ض   و ددر أادددع ر يادد ه 

  ."اتا اا إرارلت ياع ر    ا ا را  ال اي ف رلط ت مح اي  و را  أاع ر يا ه ك

 ا  صدددرلالأ ا ن دددد   ضذ فددد  6101رددد  أا ددد   ددددك ل الإطدددد ر ا وا ددد  ا      ادددت ا نإ يدددت اددددنت 

 15-01مدا بدد ت يمددر  ا ردد ه يا سدد        ادت ا نإ يددت اتددا أن ااد إرار ياددع ر ادا   فدرادت

ا دددلمل أا دددد  ضرادددد ى ق لال ددد  لاادددد إرار ياددددع ر يرددد ه  هدددد  ا      اددددت    6101أ    62ا دددور  فددددي 

ف   دل مر دت  ند  الجزائددر فدي الحدرص اتدا اادد إرار :" 15-01مددا يمدر  22ا نإ يدت  ذ د  فدي ا د اي 

  ا اددد ر  اددد ف  مدددا أاددد اه ا    ادددت ا نإ يدددت  فددداف ع أفضدددل ا ددددر ي فدددي م ددد ايا ا نإددد  يادددع ر 

". اتددا يادد إرار ا نإدد ل  ا دد يي  ا إددر   ا صددره  الحيدد ظ اتددا ل ددا اددريء   ق صدد ا مددء ا  ددرر 

 .(061  ص6101 ن  الجزائر  )

مددد    اددنح  ت ارااددتي دد  أن  ندد  الجزائددر  هددء ل ددداذج فضاددو     دد   اتددا ا ددد   ا إصدد ع   

 :فافر الم  ا در ي في الجزائر  في ضط ر ف ا ق ا  ات اا ه اه ا     

 :استقلالية البنز المر ز   -

ا  ع دددددددددق    نإددددددددد   ا إدددددددددر   0991-01-05ا دددددددددور  فدددددددددي  01-91أا ددددددددد  قددددددددد لان ا نإددددددددد   ا إدددددددددر 

د دددك أفددداالأ موا دددت  طن دددت ف   دددء    الا صددد ت ا عنالدددت  ياددد إ ت ااددد إ   ت  انددد  الجزائدددر 

 6112أ    62ا دددور  فدددي  00 -12رددد  أن فددد  ر يمدددر  .ادددلما ا إددد لان  مدددا 00ا ددد اي  ذ ددد  د دددا 

ق ددددددو مددددددا اادددددد إ   ت  ندددددد  الجزائددددددر مددددددا بدددددد ت فإ  صدددددد   صدددددد د    محدددددد ف   ندددددد  الجزائددددددر ضذ 

 15-01يمدددر  مددا بددد ت 6101ردد  فددد  افخدد ذ فددد ا  ع ج يدد ي ادددنت . فرا ددد   ينددد   بدد ن  ااري ا    دددت

 نددد  الجزائدددر فدددي مطددد ت الإ دددراه  ا رق  دددت ا صدددرف ت  منحددد  فددد د    د دددك ادددزا ادددلما يمدددر ا ر 

 (.005  002  ص ص6107لديش         .)أ اء  اا إ   ت أي ع

 :توفر هدف وحيد للسياسة النقدية وهو استقرار الأسعار -
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   فرا أل  ع   ت أ  أمر ي ع ق   ح ي  رق  يم   ع ت ا      ا   ه ه ما قال ا    ت 

 انددد  الجزائدددر أن ا رددد ه يا سددد        ادددت  6112ي دددد ن ألددد  جددد ى فدددي ب فدددت فإرلدددر ا نإ يدددت  فددد

 .%2ي    اد ا  ا  إرلر اتا رق  م  ه ه        . ا نإ يت اا الحي ظ اتا اا إرار ياع ر

 :وجود علاقة مستقرة بيا أدوات السياسة النقدية ومعدل التضخم -

ا  اادددء فدددي ا ك  دددت ا نإ يدددت  ي ددد  فددد  ادددر   ف طددد  ا    ادددت ا نإ يدددت فدددي الجزائدددر ضيدددا مااجردددت

ضهدد فت ضيددا  هددء ل دداذج . ل دد ذج فدد  ف الرادد  مددا قاددل ضطدد را   ندد  الجزائددر   دد حك  فددي ا   دد  

 (.27: ص  6102  مط غ ا     لديش       ) .ي اقء ا      في يجل ا إص ع

 :الشفافية -

  مء الج رار  يدر ا ا  ل  أم  ف    يخو ا  ع مل  الجزائر لع  ي ه ا الما الإط ر لا فزات 

رن ك ف ار ملحداظ مدا بد ت ا د عاك الجزائدر فدي ا نيد م ا عد م  ضددر ا ا  لد   ا  د لء  صدن  ق ف

ضهددددد فت ضيدددددا ا  ددددد ب   ا  ددددد  يإددددد مر  محددددد ف   نددددد  الجزائدددددر أمددددد م . 6119ا نإددددد  ا ددددد  يي فدددددي أفرلدددددل 

  فدددي ا ددد   لجنددددت ا  ع ددد ن  ا ضدددداري ا دددع ماقدددء ا اندددد     كدددا انددد ك هدددعلا ددددات م دددد ى ت ا انددد

 (.22:ص  6102مط غ ا       لديش       ) .مخ صت

مددددددا  ف نددددددء ا  دددددد  ت ا نإ يددددددتي دددددد  فاجدددددد  ادددددد ي فددددددعاب   ف ع ددددددق   ا عددددددت يق صدددددد ا ا دددددداطس  

يع    يق ص ا الجزائرل اتا ضل  ج ا ثع ا  ا ا طن ت ا    . م  رات اا ه اه ا       ي ا  ت

 ددددد ل معيدددد  فدددد اراف    اددددلما مدددد  يطعددددل ا ندددد فج الإج دددد يي ا حتددددي يخضددددء لاددددع ر ا حر قدددد   فددددي 

ي د   ء ااد  ع   ياااق ا ع   دت  د دك أن جرد ا الإل د ج بد رج ق د   ا حر قد   ا دع مدرن  لا 

ي ددد  ي   دددد ا نيددد م . معددد ت ا   ددد   فدددي ا  ددد إال اتدددايمدددر ا دددلمل يدددورر   ادددا  ا صددد م   ال  رج دددت

ا ان ددددا لعدددد م ا كيدددد ىي   اددددلما يددددورر     دددد ا اتددددا معدددد ت ا   دددد   ا  دددد ه ه  د ددددك أن ا نيدددد م 

   ددددت فدددددي ا صددددرفي اددددا ا دددددلمل يإددددام  خ ددددق يئ  ددددد ن اابددددل يق صددددد ا  لإددددام   خصدددد و ا ددددداارا ا 

 ددلم   ي عفددا اددا ادد م أااى اددلم  ا ردد م  صدديت ج دد ي الدد اي ميرطددت فددي    را ايددتا إ  ادد   ذا  ا

  عدددز ا  ددددا . )ضددددداى ا يطددداا  ا   ددد   ت  يدددوال  يمدددر ا دددلملا  اادددء ا نإددد ل ا دددع ا رادددا  ف دددد  

 (.21:ص  6112    ط ات اا  ا عزلزاتي

  ARIMAأمدد  ف  دد  يخددو ا  ضاددو   عدد ت ا   دد   فإدد   هددء  ندد  الجزائددر ل دداذج مددا لددا  

ف  دددددد ا ال صدددددد ئو الإدصدددددد ئ ت  رددددددلما ا ن دددددداذج    صدددددد  ت ف  دددددد  يخددددددو ف دددددد  ق ا ن دددددداذج ا نيددددددرل 
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  6105 ند  الجزائدر  ) .ك مدلا ع     فاايء ا ع ين   ا   ع  ت في فإرلر مع    ا ن اذج لدد ل 

 (.021ص

 :قياس أثر المتغيرات النقدية على معدل التضخم -2

 ا  غ عا  ا نإ يت  ا     ت في اعر ا ي ئ ي  اعر ا صره  لإام في الما ا إ    إ  ض فير ع 

-6116)ادددر  ا نإددد  ي  غ دددعا  م ددد إ ت اتدددا معددد ت ا   ددد   ي  غ دددع فددد لء  ذ ددد  بددد ت ا ي دددعي 

د ك فحص ن  اتا كل ما اعر ا ي ئ ي  اعر ا صره . اتا مع     يق ص ا الجزائرل ( 6107

نإدد  مددا ضدصدد ئ     ندد  الجزائددر ا  ددنالت     اددر  ا ق ادد ي    لدد   فددن  ق ا نإدد  ا دد  ييمددا 

أمددد  معددد ت ا   ددد   فإددد  فددد  د ددد      اددد خ ام مو دددر أادددع ر ياددد ه ك  ا دددلمل فحصددد ن  ا  ددد  

 :ت ا     تع قأيض  ما ق ا ي    ل   فن  ق ا نإ  ا   يي  ذ   د ا ا 

    
           

      
      

 :توصيف النموذج القياس ي 3-0

مدددا أجدددل  حدددك ا ع قدددت  ددد ن ا  غ دددعا  يق صددد ايت ا دددلمكاري أاددد   ل   رددد  مدددا بددد ت مع ا دددت 

ي ضددددد ا ا ن ددددداذج م غ دددددع فددددد لء  ادددددد  ي   دددددل فدددددي معددددد ت ا   ددددد    رددددد   ا ن ددددداذج الآف دددددت  د دددددك 

 :ي   يتيم غ عا  م  إ ت 

                         ……………(1) 

 مع ت ا          

 لددددددرفا  لع قددددددت طرايددددددت مددددددء معدددددد ت ا   دددددد    أل أن ارفيدددددد   اددددددر  ا نإدددددد  اددددددر  ا نإدددددد       

 .يخي  ا إاي ا درائ ت   نإاا

ادعر ا صدره   فرب دد  ا قدت طرايدت   عدد ت ا   د    د دك أن ارفيدد   ادعر ا صدره يعسدد      

    يي معد ت الخي   ق  ت ا ع  ت ا اطن ت مإ  ل ا ع    يجنا ت ف عفيء أاع ر يا  عااا   

 .ا     

اعر ا ي ئ ي  لرفا  لع قت اك  ت مء مع ت ا      د ك يوال ارفي   اعر ا ي ئ ي ضيدا     

 .فإ  و حج  ا نإ  ا   ا ت  الخي   ا   ا ا كتي  ب    يي الخي   ا     

 .د  ال  ي يع ع اا ا ص م      
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 :الدراسة ختبار استقرارية السلاسل الزمنية للمتغيرات قيدا 3-2

ق ندد    ب ادد ر اادد إرارلت ا   ادددل ا زمن ددت     غ ددعا  ق دد  ا  راادددت   ادد خ ام اب ادد ر اي دددا 

 %0ياضددددا ل دددد ئج يب ادددد ر د ددددا ا  دددد ال   ا   رددددت    عنالددددت ( 10)فددددا ر ا ااددددء  الجدددد  ت رقدددد 

اددددااى ك لدددد   حدددد  ر  دددد  أ   حدددد  ر  دددد   افطدددد   امسدددد  أ   دددد   ه    ذ دددد    ددددل مددددا معدددد ت 01%  2%

   ا إ رلدت  د ن ا إد   ا ح  دات فداعر ا ي ئ ي  ا عر  ا نإ ل  د دك ا       اعر ا صره  

 فا ن  .ا   ال ا زمن ت ا ع م  إري  ين   د ا فره ت ا ع م ا إ ئ ت(t) الج    ت  دص ئ ت 

رارلت ا   ادددددل ا زمن دددددت   ددددددل م غ دددددعا  ا ن ددددداذج اندددددد  ا  ددددد ا  أل قاددددددات ل ددددد ئج الجددددد  ت اادددددد إ

فدددددي فإددددد ير  (OLS)فرهددددد ت ا عددددد م  ب   ددددد يي ي كننددددد  ااددددد خ ام طرلإدددددت ا ر عددددد   ا صدددددغر  ا ع ايدددددت 

 .مع     ا ن اذج

 :تقدير معلمات النموذج 3-3

ال  فددددت    غ ددددعا  ا    اددددت ا نإ يددددت  ا   دددد    (0)لإددددام فددددي اددددلما ا إ دددد    إدددد ير ا ع ا ددددت 

 ب لاا  دد ا اتددا ا ا  لدد    ا ع  دد   ا ددااراي فددي الجدد  ت  Eviews9  ادد خ ام ا  علدد مج الإدصدد  ا 

 :  ل  ل  ئج ا  إ ير ك    ييف ل ا ن  ئج ضدص ئ    اق ص اي  ر  فح  ( 0)في ا لحق 

                                       ……………(9) 

ااددددددد إرارلت ا   اددددددل ا زمن دددددددت   دددددددل م غ دددددددعا  ا ن ددددددداذج انددددددد  ( 0)فادددددد ن ل ددددددد ئج الجددددددد  ت رقددددددد  

ا  ددد ا  أل قادددات فرهدددد ت ا عددد م  ب   دددد يي ي كننددد  اادددد خ ام طرلإدددت ا ر عدددد   ا صدددغر  ا ع ايددددت 

(OLS) في فإ ير مع     ا ن اذج. 

مد  اد ا مع  دت   ا ع     ا إ ري ضدص ئ  ا م معنالت ( 6)فا ن ل  ئج ا  إ ير في ا ع ا ت رق 

 ادلما %0معنالدت اند  م د ا   F  ي د  أن ضدصد ئ ت %0اعر ا ي ئ ي فه  معنالدت اند  م د ا  

ي ت اتا معنالت ا ن اذج لدد ل اد م    جداا ا قدت  د ن ا  غ دعا  ا  د إ ت  ا  غ دع ا  د لء  أمد  

مدا ا  غ دعا   %22أل أن  1.22إد    دغ مع مل ا  ح ي   ا لمل ي  ل ا إاي ا  ي  عيت   ن داذج ف

ا  ددد  ف دددرأ اتدددا معددد ت ا   ددد   ادددااه  ا  غ دددعا  ا  ددد  فحددد   فدددي ا  غ دددعا  ا  ددد إ ت أمددد  ا ض دددات 

 .ا  اإ ت ف عاا ضيا ااامل أبر  ف بل ه ا ا  غ ع ا عداا ا

-chi))لطدددددد  أن ادصدددددد ىي ( 0)مددددددا بدددددد ت ضجددددددراى يب ادددددد را  الإدصدددددد ئ ت  ا اينددددددت فددددددي ا ددددددد ل 

square   اددددلما  يدددد ت اتددددا ادددد م  جدددداا مددددد  ت  0.05 عددددي أي ددددع مددددا م دددد ا  معنالددددت  1.12  غدددد 

أمددد     ض دددات  دددد  ت اددد م راددد   فطددد يا ا  اددد يا  فإددد    غددد  ق  دددت . يرفاددد ي ا دددلما ا  ددد ن ا ادددااقي

 ادددددلما يعسددددد  اددددد م  جددددداا مدددددد  ت اددددد م راددددد    1.12 عدددددي أي دددددع مدددددا  chi-square 1.50))ادصددددد ىي 
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ت لاب اددددد ر ا  اايدددددء ا  ا عدددددي  لأب ددددد ى ا عدددددداائ ت فإددددد    غددددد  ادصددددد ىي  ب  ض دددددا. فطددددد يا ا  اددددد يا

(Jarque-Bera) (1.67 ) ب   ددددد يي  %2 عددددي أي دددددع مددددا م دددد ا  ا عنالددددت ( 1.27) ب  دددد ا  معنالددددت 

 .د  ت في ا  اايء ا  ا عي   اااقيا م  جاا م

ت يق صدد ايت يع  دع ا ن داذج مإادالا مدا ا ن د دت الإدصدد ئ ت  ذ  معنالدت ا   دت أم مدا ا ن د د

 :ف ن أا ا ا ع     لا ف    ق مء من ق ا نيرلت يق ص ايت

أل أن ا   دددد   ادددد  ان ماجدددداا د ددددى  ان ايعدددد م   7.662  غدددد  ق  ددددت الحدددد  ا    دددد   -

ق   ا  غ عا  ا   إ ت  الما راجء ضيا كان ا      في الجزائر  ييا ا ا   ت ا ن   ت 

 .ل فج     رجت ي يا اا ا      ا   ارا

 عددددي ق  ددددت ق   ددددت  عكددددا هددددعلا فددددير ع  (5.24E06-)  غدددد  ق  ددددت مع  ددددت اددددر  ا نإدددداا  -

أل أن يرفيد   فدي معدر   ا نإداا  ار  ا نإاا اتا مع لا  ا      ي   أ ه  ا  ات

 اددددلما يخدددد  لا من ددددق   إدددد ار ا ع  ددددت ا إدددد ري  يددددوال ضيددددا الخيدددد   فددددي معدددد ت ا   دددد  

يدددرفا  لع قددت ماجاددت مددء ادددر     ا نيرلددت يق صدد ايت ا  دد  فإدددات  ددين معدد ت ا   دد

فني دددددر   دددددين ا   ددددد   فددددددي  تيق صددددد اي ا نيرلددددددت ان كددددد ن ادددددلما لا ي  ددددد  ق مدددددء  .ا نإددددد 

 . يا ف    لإ ل فإ   ضل   جزى يا ع من  يرجء ضيا أاا   ا    ت الجزائر  

أمددد     ض دددات  ع  دددت ادددعر ا صدددره فإددد  ك لددد  ق   هددد  أيضددد  اددد  ات  عدددي ض ددد ري مخ  يدددت  -

ا نيرلت يق صد ايت  د دك ألد  مدا ا يدر   أن ف دان ا ع قدت  د ن ادعر يلم    ن ق 

ا صدددره  معددد ت ا   ددد   ا قدددت طرايدددت  أمددد  فدددي ادددلم  الح  دددت فددد ن ارفيددد   ادددعر فدددره 

ا  ين ر الجزائرل   إ ار اين ر  اد  يوال ضيا الخي   معد ت ا   د     إد ار ا ع  دت 

 .ا إ ري  لي ر الما  ضعلا مر لت لي م ا صره

 عددي ض دد ري ادد  ات ف اافددق  (0.743-)ات   ددعر ا ي ئدد ي فدد ن ا ع  ددت ا إدد ري   غدد     ض دد -

مء من ق ا نيرلت يق ص ايت  د ك أن ال اي مع ت ا ي ئ ي  ددددددداد ي  اد ي يض ج ان  

  ف لخي   حج  يق عا  يوال ضيا ال اي (%75)الخي   في مع ت ا        إ ار 

 نإاا ا   ا  ت  من  الخي   ا   ا ا كتي  الخيد   ياب ر  ب    يي فخي   ي  ت ا

 .ا   ا  ا ع م  لأاع ر

  الخلاصة

في ل اا ند ا  ل ت مدري ضاد عاف ط ت د ي دت  ااري ا    ادت ا نإ يدت  عدره  0991هرر  انت 

ل   ات اا ه اه ا       ف   د    ا ن ا ع م اا ا ه رقم         يإدام ا اند  ا ريدزل 
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 قدددددد  هرددددددر  اددددددلم  ا    اددددددت لعدددددد  فدددددددل . إ يددددددت   ادددددد ه اف   ا  ددددددعي ضيددددددا فحإ إدددددد أ  ا  دددددد  ت ا ن

 .اا ه اه اعر ا صره  يا ه اه ا نإ ل في فحإ ق اا إرار ياع ر في ا    ا  الل

فر اددد ي  دددر ي مدددا   لهددد  فري دددد ا انددد  ا ريدددزل اتدددا اددد ه ي   دددا ف ا دددق ادددلم  ا    ادددت فدددا 

ا نإ يدددددددت  فني دددددددلما  ا ن  مدددددددا فددددددد  ات ا    ادددددددتااددددددد إرار يادددددددع ر  ف  عددددددد    اددددددد إ   ت ف كنددددددد  

 . ضغاط   ا  ا ت  ا  عر 

 أا دا ادا ذ د   6112ضيا فاس  ا  ات اا ه اه ا   د   مندلم ادنت  الجزائر  ن   ق  فاج  

 اددددلما  دددد  را  مددددا طدددد ر ا وا دددد  ا      اددددت ا نإ يددددت مددددا بدددد ت فط يدددد  الإ  6101فددددرادت اددددنت 

ما أجل فاف ع  ر ي  م   ا   ف ا ق  اق ص ايت ضف د  ضيا ا ي يق ص ا الجزائرل اف إ ر 

  ادددلم  ا    اددددت  ب فددددت ف  دددد  يخدددو ف ددددالر ا  دددداق ا دددد يي  ا نإددد ل  ا اض ددددت ا  ح  ددددت   ق صدددد ا

ي   أ ه  في إ  لد ل يا ع   دي ف ت في . د ك لط  أن الجزائر  ر  فاع ت اق ص ايت يا عي  ل  رج

 .ق ا  ات اا ه اه ا     ا    ات ا نإ يت  ا     ع  ع ما أا   ر ي ف ا 

مددددددا بدددددد ت ا  ح  ددددددل ا إ  سدددددد   فددددددي اددددددلما ا احددددددك فادددددد ن  ندددددد   صدددددديت ا مددددددت أن ا ن دددددداذج مإاددددددات 

ي ددد  أن ادددر   .ضدصددد ئ    قددداي في ددد ع  ا   دددت ضهددد فت ضيدددا ب دددا  مدددا مخ  دددلا ا دددد كل ا إ  اددد ت

  ي هدددد  ا نإدددداا لا يددددورر فددددي معدددد ت ا   دددد   مددددا بدددد ت فددددغر ق  ددددت ا ع  ددددت ا إدددد ري فضدددد  اددددا مخ

 لي در  . الما ينيا جزىا ما ا يره ت ا    ق من ا  في   ايت ا احدك  ن ق ا نيرلت يق ص ايت

ذ ددد   دددين ا   ددد   فدددي الجزائدددر  ددديا لإددد ل فإددد   ضل ددد  يرجدددء ضيدددا أادددا   ا    دددت م دددل ا   ددد   

 .ا   ارا  أرر ا  اق ا ااالت

ا   ددد    ادددعر ا ي ئددد ي اكدددا ذ ددد  أهردددر  ل ددد ئج ا  إددد ير م   إدددت ا ع قدددت ا  ددد  فدددرب   ددد ن 

 ن دددق ا نيرلدددت يق صددد ايت ي ددد  أن مع   هددد   رددد  معنالدددت ضدصددد ئ ت  ب   ددد يي يردددر ا ااضدددا   دددعر 

 .ا ي ئ ي اتا م  ال   ا      في الجزائر

أهرددر  ا ن دد ئج يددلم   أن ق  ددت الحدد  ا    دد  ماجاددت أل أن ا   دد   ادد  ان ماجددااا د ددى 

لما ي ت  بإاي اتا أن ا      في الجزائر ا  اد  مد  ي دان   ا ايع م  ق   ا  غ عا  ا   إ ت  ا

ق صددد ا الجزائدددرل  فاع  ددد   ل ددد رج  ادددلما مددد  م دد اراا مدددا ال ددد رج  ادددلما راجدددء ضيدددا هدددعلا  ض ددت ي

 .ي ا  صحت ا يره ت ا     ت

 :التوصيات

مح   ددت ا  ض ددد ق  ددد ن مخ  ددلا ا    اددد   يق صددد ايت  ب فددت  ددد ن ا    ادددت ا نإ يدددت  -

ا    دددت   يددد ال ا  ن قضددد   ف  ددد    لهددد   فعنددد  فح يددد  معددد ت يمددد  م ددد ه ه  ا    ادددت 
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    دددد   يضا دددددي فاافددددق ا    اددددد  ن ا    ددددت  ا نإ يدددددت ب فددددت د دددددى يدددد   فحإ دددددق معددددد ت 

 .ا      ا   ه ه

 ا م ا   بل في ي ي ت ضاارف       ات ا نإ يت  ضه فت  الجزائر   ن ال اي اا إ   ت  -

ضيا ال اي مص اق ت ا    ات ا نإ يت اا طرلق م  ى ت ا ان  ا ريزل م   يا   ا  إت 

    الج رار دات م  ر ا    ادت ا نإ يدت  ا اهدء يق صد ال  ي د  ي كدله  مدا  ند ى 

 .فاقع ته  ال  فت دات مع ت ا     

ت ف دددا ك فدددت ق  اددد   يق صددد ا الجزائدددرل بهددد ه الددد اي  فنايدددء ضجدددراى ضفددد د   ا    ددد -

 .الإل  ج م   يض ا ا  خي لا ما د ي ا      ا   ارا

 .ف الر ا  اق ا  يي د ى ي كن  ما ا  ير ع ا يع ت اتا ا ضد ي يق ص ال -

 .  ضاو   ع ت ا    ف الر ل  ذج ا  -

 قائمة المصادر والمراجع

 الكتب: 

ا دد ار  ا    ادت ا نإ يدت  ااد إ   ت ا اند  ا ريدزل   6102ااد  الح  د  ااد  ا   دا   -

 .الج مع ت   ضدر  ياكن رلت  ا  اعت ي يا  مصر

 المقالات في مجلة علمية: 

  فإ ددد   فطربدددت ااددد ه اه 6102أد ددد  ب  دددل الح ددد س   اددد ى ادددع  ن اددد فلا أ ااددد     -

مط دت ك  دت الإااري  يق صد ا   (6102-6111)اراات ق  ا ت     ي)ا      في ا عراق

  020-606  ص ص6ا عدددددددددد ا-01  ا ط دددددددددد     راادددددددددد   يق صدددددددددد ايت  الإاارلددددددددددت  ا    ددددددددددت

 .ا عراق

دددد يك  ي طددد ر ااددد ه اه ا   ددد    ضاددد عاف ط ت  م   اددد   ف ا دددق 6107لديشددد      ددد    -

ا إددددددددد ض ا ي اددددددددددت  لأ حدددددددددد   لاااري ا    ادددددددددت ا نإ يدددددددددت فددددددددددي الجزائدددددددددر  مط دددددددددت ج معددددددددددت 

 .ف    ن  002-012  50 ا  راا    ا ع ا 

  فحدد ي   ا    ادت ا نإ يدت   ادد ه اه ا   د   فددي 6102لديشد      د   مط ددغ اد      -

  0دا  ددد   ج معدددت الجزائدددرالجزائدددر  مددد   فددديرر   ددد   غ عا  ال  رج دددت  يامدددت ا ع   دددت  

 .الجزائر  22-51صص  الجزى ا   يا  -21ا ع ا 
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  ا    ادددت ا نإ يدددت  اادد ه اه ا   ددد   فدددي 6112  عددز ا  دددا اتددي  ط ادددت ااددد  ا عزلددز   -

-67ص ص  50  ا عددد ا  حدددا  اق صددد ايت ارب دددت  (6112-0991)الجزائدددر بددد ت ا ي دددعي 

 .  الجزائر26

فإ ددددددد   ا  ادددددددت ااددددددد ه اه   6100فدددددددي ى ااددددددد  الجاددددددد ر  فاف دددددددق ااددددددد ض ااددددددد  ا عدددددددان   -

 .  ا عراق6ا ع ا  9يرب ى  ا ط     مط ت ج معت ا      في    ان مخ  ري

ا    ادددت ا نإ يدددت  فاسددد  ااددد ه اه ا   ددد    مط دددت   6106رال ددد  ااددد  ا دددنع  ا دددد ي   -

 .  مصر0ا صرفي  ا ع ا  ناك  أا  ت  ا عر  ا صرل 

 التقارير: 

 .  ا  إرلر ا  نال  ا    ات ا نإ يت6101 ن  الجزائر   -

 .ا    ات ا نإ يت  ا  إرلر ا  نال  6105 ن  الجزائر   -

ارااددت   طد ر    دد ان ل م دت فددي : اادد ه اه ا   د  ا ن اددنت    ادء  رجد ى ازلددز  ند ر   -

ا    ادددددت ا نإ يددددددت  ا اندددددد  ا ريددددددزل ا عراقددددددي ا  يرلددددددت ا ع مددددددت   دصدددددد ى  ا احددددددك ق دددددد  

 .ق ص ا ا كتي  ا    ات ا نإ يت  ا عراقي
 Articles : 

- Ben S.Brenanke and Frederic S.Mishkin, 1997, Inflation targeting: A 

New Framework for Monetary Policy? , NBER Working Paper 

No.5893. 

- Frederic S.Mishkin, 1998, international experiences with different 

monetary policy regimes, Institute for international economic 

studies, Stockholm university, Seminar Paper No.648. 

- Frederic S.Mishkin, 2000, From Monetary Targeting to Inflation 

Targeting: Lessons from the industrialized Countries, NBER. 

- Frederic S.Mishkin, 2006, Monetary policy strategy: How did we get 

here?, NBER, Working Paper No.12515. 

- Lars Svensson, 2007, Inflation Targeting, CEPS Working Paper 

No.144. 

 

 Theses: 

- Eser Tutar, July 18, 2002, Inflation Targeting in Developing 

countries and its Applicability to the Turkish Economy, faculty of 

Virginia Polytechnic Institute and State University, Blacksburg, 

Virginia. 

 Reports: 



 (1391/1212)الصفحات  3232: السنة 23: العدد 32المجلد       /      لعلوم الاقتصاديةمجلة معهد ا

1112 
 

- Gill Hammond, 2012, State of the art of inflation targeting, Central 

bank of Englang, England. 

- Lars Svensson, 2009, Inflation Targeting Key Developments of 

Monetary Economic, European central bank. 

- Article 35, Lordonnance n : 03-11 du 26 aout 2003 relative à la 

monnaie et au crédit. 

 

 الملاحق

 "اختبار ديكي فولر الموسع لاستقرارية متغيرات النموذج: "00الجدول 

مستوى  الجدولية (t) المحتسبة (t) الصيغة المتغير

 المعنوية

نتيجة 

 الاختبار

INF  اجاا ق طء 

  افط   

-3.8444 -4.8001 

-3.7912 

-3.3423 

0% 

2% 

01% 

م  إري ان  

2% 

M    ا ن افط

  ا ن ق طء

5.7216 -2.7283 

-1.9663 

-1.6050 

0% 

2% 

01% 

م  إري ان  

0% 

E  اجاا ق طء 

 فإ 

-5.2644 -3.9591 

-3.0810 

-2.6813 

0% 

2% 

01% 

م  إري ان  

0% 

I  اجاا ق طء 

 فإ 

-2.8449 -4.0044 

-3.0989 

-2.6904 

0% 

2% 

01% 

م  إري ان  

01% 
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Series: Residuals
Sample 2002 2017
Observations 16

Mean       5.00e-16
Median  -0.038390
Maximum  1.369707
Minimum -1.407692
Std. Dev.   0.742564
Skewness  -0.005067
Kurtosis   2.355539

Jarque-Bera  0.276955
Probability  0.870683
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