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 مستخلص: 

عر صرف على فاعلية النمو  اقتصاوادف  ول اائرا ور دور و أثر تغيرات س معرفة إلى الدراسة هذه تهدف

الفعلول  صورف سوعر تقو رات مو  خولال الصقورن لنو ع العلاتوة ايوهموا وم اولوة  ف و  ،2017-1990خلال الفترة 

معودقت النمو  اقتصاوادف،  ااقسوصعامة مموو     علوى وأثوره اائرا ورف خولال الفتورة الدراسوية ااحقيقو  للودانار

، فكامووول النصووا و ابص صوو  إلههوووا أة هنووا  علاتووة ع  وووية  ARDL ات الرمنيووة ابصطاة ووة اقم وودار الووذات  للف ووو

اوووية سوووعر الاووورف والنمووو  اقتصاوووادف سيووول عنووود ارتفووواع سوووعر الاووورف اووو دف الوووى ااقوووا  النمووو  اقتصاوووادف أموووا 

م ووور اقمخفوواف  وول سووعر الاوورف   ووواه   وول ت ووادة الاووادرات وت ووارع  ووول النموو  اقتصاووادف، وس وو  اخصطووار  را

لل ووووطإية إتنووووغ أة الصغيوووورات  وووول سووووعر الاوووورف و ابيوووولااة الص ووووارف قت ووووإ   وووول النموووو  اقتصاووووادف اوووو  أة هنووووا  

 مصغيرات أخرى ت إ   ل النم  اقتصاادف ول  تدخ   ل النم   .

         .،اائرا رARDLسعر الارف، النم  اقتصاادف، الاادرات، ال اردات، الكلمات المفتاحية: 

 C10 ؛B22؛ F43؛ JEL :F31تصنيف 

Abstract:  
      The study aims to know The role and impact of exchange rate changes On the 
effectiveness of economic growth in Algeria during the period  1990-2015, We 

discussed the type of relationship between them And try to understand the 

developments of the real effective exchange rate of the Algerian dinar And its 
impact on economic growth rates, With the help Model ARDL, The results were 

There is an inverse relationship between the exchange rate and economic growth 

Where when the exchange rate increases, economic growth slows, As for The 

decline in the exchange rate Contributes to increased exports and accelerates 
economic growth, According to Granger Changes in the exchange rate and trade 

balance do not cause economic growth But because of other changes. 
Keywords: Exchange Rate, economic growth, exports, imports, ARDL, 

Algeria. 

Jel Classification Codes : F31; F43; B22; C10. 
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 مقدمة 

  عد سعر الارف أسد أه  اب ض عات الأساسية  ل العلاتات ابالية الدولية ك مه

عملصية  اية ابقارمة م  م ع اصقل  الصطادل هذا أة داة ا   الإتصاا ابعاملات اكافة ارتطط

 اإعصطاره الارف سعر أهمية الصعام ، سيل تنطع عليه اطنى الذف ال عر لص داد الأت  على

سا ة الإتصااد ال ةني لأف الد إلى  م  إليه ااحا ة وتبرت الدولية الإتصااداات اية ربط سلقة

ا للإسصياةات الدولية، وكذا إسصعمال ا  ل تم    ال اردات العملات الأ نإية اإعصطارها مادر 

 وسداد الإلتلاامات ت اه العال  ااخارجل.

امارس سعر الارف أهمية كطيرة  ل اقتصااد افرعيه ال لل الرام  إلى ت قيق النم  

اقتصاادف وتقلي  الطقالة واسصقرار الأسعار وت ادة الاادرات، واقتصااد اائرئ  القا   على 

 كطيرة، 
ً
تف ير ال ل   اقتصاادف للفرد وابنشأة منص ية أو م تهل ية أو غيره ، تر  آثارا

س ا  سلطية أو إا ااية، على اقتصااد عندما اصغير ااقرتفاع أو اقمخفاف، دوة إرادة وتخقيط 

  سيل إهص وت  يه، والاع بة ت م   ل مدى ت قق مصامة اقتصااد للصأثير على العال  ااخارجل

 ل م شرات  وتأثيراتها الارف تغيرات أسعار ادراسة الإتصااداية الطاسثية م  العداد

 الإتصاادف. الإسصقرار

 العامة الإشكالية ةرح اص  سطق ما خلال : م لإشكاليةا

النمو الاقتصادي الجزائر خلال الفترة  معدلعلى  الى أي مدى تؤثر التغيرات في سعر الصرف

 ؟1990-2017

  انا
ً
 م رد الفرعية الت اؤقت م  م م عة ةرح ام    كرها ال ااق الر ي ية الإشكالية على ا

 : الل فيما أهم ا

 ه  سعر الارف وفيما تصمث  أهمية النم  اقتصاادف؟؛  ما  -

 ؟؛ فيما ت م  العلاتة اية سعر الارف و النم  اقتصاادف   -

 ل النم  الإتصاادف  ل اائرا ر؟؛ه  الصغيرات  ل سعر الارف ت ثر بشك  اا اب  على معد -

 للإ ااة على هذه الت اؤقت اص  إتتراح الفرضيات الصالية : الفرضيات:

اسصقرار سعر الارف النا   ع  ال ياسة النقداة الفاعلة له أثر إا اب   ل ت قيق  -

 ،النم  اقتصاادف

 ،إرتفاع سعر الارف م  شأمه أة ا     ل معدقت النم  الإتصاادف -

 اية سعر الارف و النم  اقتصاادف. ةرداةتة هنا  علا -
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 :  الهدف من الدراسة

و إنعكاس  لك على  الارف سعر اية الصغيرات ااحاصلة  ل العلاتة ت لي  الى الدراسة تهدف

 معدقت النم  الإتصاادف  ل ظ  سياسة ت ر ر الص ارة ااخار ية.

 :أهمية الدراسة

ر الارف  ل الوصأثير على فاعلية النم  اقتصاادف ت اول الدراسة ت ليط الض   على دور سع

م  خلال علاتصه االص ارة ااخار ية م  صادرات وواردات وتياس  لك م  خلال اقسصعامة 

 ابرامو اساا ية تاد معرفة ن   الصأثير.

 الدراسات السابقة:

دراسة  ط رف م مد )أةروسة دكص راه  ل العل م الإتصااداة تخاص مق د ان    .1

( بعن اة تأثير أمظمة أسعار الارف على  2013-2012ة،  امعة تلم اة، ومالي

 الصنخ  والنم  الإتصاادف: دراسة مظریة وتیاسیة اإسصخدام ایامات اام .

هدفل هذه الدراسة إلى الط ل ع  مظام الأكثر تلا ما مع الص  قت ابالية و النقداة 

أدا  إتصاادف و لك م  خلال دراسة أثر  الدولية وهذا لضماة الإسصقرار ال لل وتقدا  أفض 

وت لي  أمظمة أسعار الارف على الصنخ  والنم  الإتصاادف اإسصخدام أسالي  الإتصااد 

دولة كعينة للدراسة م  عام  50القياس ي ع  ةر ق مما   ايامات اام  ، سيل ت  إخصيار 

 .2008ستى  1980

مية الأتصااداة و ابالية لدور وم  خلال هذا العم    عى الطاسل إلى إارات الأه  

أمظمة سعر الارف  ل ظ  الص  قت ابالية والنقداة ، سيل ت ص  إلى م م عة م  النصا و 

 أهم ا :

 أة الأمظمة الثااصة وال سيقة سققل أفض  النصا و فيما اصعلق االصنخ ؛ 

 ا  ؛فيما اخص النم  الإتصاادف إتنغ و  د تأثير إا اب  للأمظمة خاصة النظام الع 

 .النظام العا   اك ة الأكثر ملا مة لص فيلا وت ادة النم  الإتصاادف 

 تنمية م لة) مقال منش ر  ل  فرساة س ية سعدوة ، مااف الله  ار  ف ات  دراسة .2

 على الارف سعر  تقلطات أثر  ( بعن اة 2009 سنة،  31رت  م لد 93العدد الرافدا ،

 .النامية ل الدو  م  عدد  ل ال لل تصاادالإ ابصغيرات بعض

 ال لل تصاادالإ مصغيرات م  عدد  ل الارف أسعار  تقلطات ثر أ ابقال هدا ماتش

 التي ال لطية أثارها م  الصخفيف وم اولة( ابال سأر  تدفقات تصاادف،الإ النم   الصنخ ،)
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 والفعاليات للنشاةات م اتية غير  اي ة وخلق تصاادفالإ القرار  ومصخذف اب تثمر   ت ا ه

 . اةتصاادالإ

 تضمنل 2002 غااة لىإ 1982 م  ابدة خلال الط ل م  ال دف هذا دراسة فص 

 تشيلل، غاما، أرغ اف، تركيا، ك سصار كا، تا يير، ك ل ميا،)  ل ابصمثلة الدول  م  10 العينة

 : اارتها كاة النصا و م  عدد الى الطاسثاة ت ص  سيل( كينيا ال سقى، فر قياإ الكامروة،

 ق  سية  ل والنم   ابال رأس تدفقات  ل الارف سعر  لصقلطات سلطية راتتأثي هنا  أة 

 ؛والصنخ  الصقلطات هذه اية واسعة رتطاةاتإ هنا  ةأ اطدو 

  ماف  ل تصاادفالإ النم   معدقت  ل الارف أسعار  لصقلطات سلطية تأثيرات هنا 

 سص ا ه التي ابخاةر  ت ادة تعني الارف أسعار  تقلطات ت ادة ةأ أف العينة دول 

 النم   معدل اخفض وهدا ابال سأر  تدفقات حئ  اخفض مما الأ ام ، اب تثمر  

 . تصاادفالإ

3. study,  duygu yolcu karadam,  The Real Exchange Rate and Economic 

Growth, thesis submitted to the graduate school of social sciences, 

middle east technical university, august 2014 
ال دف الر يس ي م  هذه الرسالة ه  دراسة تأثير الصغيرات ااحقيقية  ل سعر الارف 

على النم  الإتصاادف  ل تركيا، سيل ت  الص قيق  ل آثار مم  الصغيرات ااحقيقية  ل أسعار 

الارف ، االإضافة إلى ف ص تأثير الصغيرات ااحقيقية  ل أسعار الارف على ال اردات 

 درات وإمصا  الققاعات الفرعية للاناعة الص   لية التركية.والاا

أظ رت النصا و أة امخفاف سعر الارف ااحقيق  ه  إم ماش االن طة للطلداة 

النامية  ل سية أة الصغيرات ااحقيقية  ل سعر الارف ليس ل ا أف تأثير كطير على الطلداة 

لي  على م ص ى الاناعة ، اصأثر مم  إمصا  ابصقدمة االإضافة إلى  لك، فيما اصعلق انصا و الص 

الاناعات بشك  سلبي م  اقمخفاف ااحقيق  ل عر الارف  ل سية أة هذا الصأثير ال لبي 

اك ة أكبر االن طة لققاعات الص ن ل  يا العالية وابص سقة سيل انخفض هذا الصأثير ال لبي 

 ة الإعصماد على ال اردات.مع ت ادة ساة الاادرات م  هذا الققاع وإرتفاعه مع ت اد

 الإطار النظري لسعر الصرف و النمو الاقتصادي  -1

تقصض ي ت   ة ابعاملات وابدف عات الدولية، و  د أداة للت   ة ومقياسا للقيمة، 

فإتصنا  سلعة معينة م  دولة ما ق اص  دفع تيمتها االعملة اب لية، ا  اصقل  ت داد ن طة 

الأ نإية، و قلق على هذه الن طة  ل الأدايات  ى العملاتال سدات االعملة اب لية إل

 الإتصااداة ب: سعر الارف
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 تعريف سعر الصرف -1-1

 اأمه :" سعر عملة مقاالة عملة أخرى." Exchange Rate عرف سعر الارف  -

(GUILLOCHON, 1998 , p. 177)  

 أمه أو ال ةنية، العملة م  ا سدات عنه معبرًا أ نإية عملة م  وسدة سعر -

) خلي ،  الأ نإية العملة م  ا سدات عنه معبرًا اب لية العملة م  وسدة عرس

 .(838، صف ة 2005

 كطيرة، س ا  سلطية أو 
ً
و االرغ  م  ب اةة تعر ف سعر الارف إق إمه اتر  آثارا

إا ااية، على اقتصااد عندما اصغير ااقرتفاع أو اقمخفاف، دوة إرادة وتخقيط وت  يه، اة 

عر صرف لعملة الد ما ليس االضرورة أة تشير إلى ضعف اقتصااد، وعلى هذا امخفاف س

الأساس فم  ابم   إة تق م دولة ما اصخفيض سعر صرف عملتها لأسطاب تصعلق  ل ت ادة 

النشاط اقتصاادف على اب ص ى اب لل والعالمي، سيل إة تخفيض سعر الارف ا دف إلى 

 
ً
م  ابنص ات الأ نإية، فيلاداد القل  اب لل على ابنص ات   ع  ابنص ات اب لية أرخص ن إيا

اب لية وهذا  شئع ابنص  ة على ت ادة إمصا  ا ، أما ارتفاع سعر الارف له آثار إا ااية 

 إ ا كاة الطلد  ل ادااات ت قيق الصنمية اقتصااداة وليس لداه منص ات   عى 
ً
خا صا

صه، إ  إة ارتفاع سعر الارف ، ا ع  اسصيرادات لصادارها ستى تصأثر اارتفاع سعر صرف عمل

الطلد لك  م صلرمات الصنمية اقتصااداة م  آقت ومكا   وخبرا ...إاخ م  ااخار  أرخص، 

 .282الاف ة (2017) اائط رف،  فصك ة عملية ت قيق الصنمية اقتصااداة أ  ر وأس  

الت عيرات  خلال م  رى أخ وعملات معينة دولة عملة اية العلاتة تص دد أة ام   ق

صيغا  الارف سعر ت    أخرى  إعصطارات تدخ  وإمما معينة، فترة  ل عوها ابعل  الي مية

 عدادة مصمثلة  ل : ام اع 

  سعر الارف الإسمي: ه  مقياس عملة إسدى الطلداة التي ام   تطادل ا اقيمة عملة الد

ت س   أسعار العملات اية آخر، سيل اص  تطادل العملات أو عمليات شرا  وبيع العملا 

 .(103، صف ة 2003) تدف،  بعض ا الطعض

  الإعصطار بعية دولصية مع الأخذ  اية الإسمي الارف سعر سعر الارف ااحقيق : ه 

 .(20، صف ة 2016) طار،  الطلدا  ابعنيية  ل الأسعار م ص ى 

 رف عملة ما سعر الارف الفعلل:  عبر ع  اب شر الذف اقيس مص سط الصغير  ل سعر ص

 (105، صف ة 2003) تدف،  االن طة لعدة عملات أخرى  ل فترة تمنية ما.
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 وم  ثنا ية، صرف أسعار لعدة مص سط ع  سعر الارف الفعلل ااحقيق  : ه  عطارة 

 أة قاد ااخار ، ت اه الطلد تناف ية على ملا مة دقلة  ات اب شر هذا اك ة  أة أ  

)اربرف ،  الن إية. الأسعار تغيرات أثر اإتالة صصحيحال إلى الإسمي ابعدل هذا اخضع

 (27، صف ة 2010/2011

  سعر الارف الص اتن : ه  ال عر الذف ت دده ت ى العرف والقل  عندما ا دث

الت اوف الصام اية ال مية ابعروضة وال مية ابقل بة م  إسدى العملات اارف النظر 

 .(19، صف ة 2011-2010)او ااة ،  العاداة ع  أثار ابضاربة وسركات رؤوس الأم ال غير 

 تعريف النمو الاقتصادي  -2-1

 ال لع كمية  ل اب صمرة الر ادة أمه على عامة اافة اقتصاادف النم   عرف

 ، ف  (Arrous, 1999, p. 9) معية اتصاادف م يط الفرد  ل ةرف م  ابنص ة وااخدمات

 القيمة معرفة م  ام ننا والذف ااخام، الداخلل الناتو ام ص ى  اقاس إتصاادف م شر امثااة

 .(Agnés & Bénoit , pp. 348-349 ) اقتصااد  ل الناشقة اب س ات بخصلف ابضافة

فأسعار الارف م  ابصغيرات الر ي ية  ل الإتصااد الدولل لذا فإة ثطاتها وإسصقرارها 

قلطات ابص ررة  ل سعر أمر ضرورف لص ةيد وسا   اقتاال الق م  بخصلف الدول، كما أة الص

الارف تك ة مكلفة خاصة االن طة للدول النامية إ  أة عدم الإسصقرار ا رم هذه الطلداة م  

، 2003) عقا اب لى ،  اقستثمارات ااخارجل و ذب رؤوس الأم ال والأخذ انظام سر ة الارف

 .(23صف ة 

 سياسة تحرير التجارة الخارجية و النمو الاقتصادي -3-1

ق االإ را ات و ال ياسات التي تهدف إلى ت ادة تدرة الدولة  ل ااحا ل على  ل ما اصعل

النقد الأ نبي قاد م  ت فر شرط مرومات العرف و القل  تاد ت ادة الاادرات والصقلي  م  

 ال اردات و ك   لك ق اد م  أة اص   ل إةار ت ر ر الص ارة ااخار ية، أف إلغا  القي د الن عية

ل اردات و اقكصفا  االرس م اائمركية، و إلغا  الرتااة على الارف، وال ماح وال مية على ا

ادخ ل النقد الأ نبي و خرو ه، و إلغا  اتفاتيات الص ارة، سيل أة م ألة ت ر ر الص ارة 

ااخار ية و ابدف عات ااخار ية م  الأم ر اب مة التي ق اتهاوة فهها الطنك الدولل ضم  شروط 

ل ي لل ف    عصقد أة الرتااة على الص ارة ااخار ية م  شأنها ت ادة الإمصا ية تروف الص يف ا

و الصعرف إلى الصقامة ااحداثة، وم  اية شروط ت ر ر الص ارة الدولية ،أة و  د سياسة ت ار ة 

-117، الاف ات 2006)سشماوف،  منفص ة تق د إلى ت ادة معدقت النم  و الص سع الاناعل

118). 
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 الصرف بالنمو الإقتصاديعلاقة سعر  -4-1

أثطتل الدراسات الص ر إية أمه ا  د علاتة  د سلطية اية تقلطات سعر الارف 

ابطالغة  ل تيمة العملة ت دث إاقا   ل  Collins et razin أما س  والنم  الإتصاادف، 

معدقت النم  الإتصاادف، و أة الصغيرات ال طيرة  ل سعر الارف ااحقيق  ت دف الى مخاةر 

وآفان ضعيفة للإستثمار وهذا ما  اه   ل ارتفاع تكاليف الص يف مع ال ضع كإمخفاف  ل 

)انية ،  اقمصا  وإسداث ت ادة  ل تقل  أسعار الفا دة مما ا دف الى عدم اقسصقرار ابالل

 إاقا  إلى الارف سعر  ل س اسية الأكثر ابغاقة ، سيل تمي (189، صف ة 2015/2016

 النم  ت ارع إلى سيق د مفرط أة اك ة  ادوة  امخفاضه أة سية  ل ،اقتصاادف النم 

الإتصاادف أف أة امخفاف سعر الارف ااحقيق    اه   ل ت ادة الاادرات ع  ةر ق أثر 

ابناف ة سيل   مح الإمفصاح الإتصاادف اإسصيراد رأس ابال الغير منصو م ليا، وه  ما  عرت 

 ، (82، صف ة 2012/2013) ط رف ،  النم  الإتصاادف.

أما  ع  الدول النفقية التي تعصمد على صادرات الطترول فالعلاتة اية سعر الارف و 

النم  تخصلف ك ة الدول النفقية تعصمد ان طة كطيرة  ل صادراتها على الطترول وهذا الأخير 

 ت  مه ت امية خاصة  ل سعره، فف  سالة هط ط أسعار النفط فذلك ام   أة انشأ إما ت ادة

العرف العالمي أو مقص  ل القل  العالمي وبالصالل اااسطه تطاةئ  ل النم  اقتصاادف، 

فإمخفاف سعر الطترول  ل الدول النامية ابادرة ت دف الى امخفاف معدل الناتو اب لل 

اق مالل  ل الطلداة ابادرة امعنى أمه ستى ول  امخفضل أسعار الارف  ل هده الدول لي ل 

سيد  قرتفاع  ل النم  اقتصاادف ف عر الطترول سي ثر على الاادرات الطترولية هل ال إ  ال  

 .)أوب صفلد( و االصالل على معدل النم  الإتصاادف

سعر الارف ا ثر على النم  الإتصاادف م   را  الإمفصاح على سركة رؤوس كذلك 

، الاف ات 2015/2016)انية ،  الأم ال التي ام   أة ت ثر االإا اب على ابشاريع الضعيفة

190-191). 

 تطور سعر الصرف ومعدل النمو الاقتصادي للجزائر   -2

 2017-1990الفعلي الحقيقي خلال الفترة   تطور سعر صرف  -1-2

ملاسظ أة سعر الارف الفعلل ااحقيق  للدانار اائرا رف عرف عدة تغيرات سيل 

د   130.32لقيمة الى لصنخفض هذه ا 218.4كاة  أمه مرتفع  ل ادااة الت عينات تدر ب 

الذف ت  خلال مفس ال نة وفقا قتفان   %22ب إ  ترار الصخفيض ان طة  1991سنة 

الى  1993وبعد هذا الصخفيض إرتفع سعر الارف سنة  FMIاقسصعداد اق صمان  اببرم مع 
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للص اتمات الإتصااداة والنقداة  ما الاسظ هذه ال نة أنها تميلات االإنهيار الصام 160.55

وابالية افع  إمخفاف إارادات الدولة الرا ع إلى تده ر أسعار اب روتات م    ة، وإرتفاع 

ابدا مية ااخار ية وخدمات الدا ، وإن داد تام للأس ان ابالية والنقداة الدولية أمام 

% وفقا بطدأ  7.3ت  تخفيض تيمة الدانار او  1994اائرا ر م    ة أخرى، أما  ل مارس 

الص اتة ااخارجل تقطيقا لنظر ة أسل ب ابرومات، ةلطا م  ال لقات العم مية، و  الط ل ع 

% بعدها الاسظ تذاذب  ل القي  47.47%  ل أفر   م  مفس ال نة أف ن طة 40.17او 

وهل ادنى تيمة  97.72ش د سعر الارف ت    تدر ب  2006سعر الارف الى غااة 

أسعار النفط وإرتفاع إسصياة  الارف الذف  خلال فترة الدراسة كاة  لك مظرا لإرتفاع

ساه   ل تق  ة ابركر ابالل وتعر ر إسصقرار سعر صرف الدانار، ل   عند أتمة إنهيار أسعار 

 اإ را  ال لقات تامل الناف، م  اأكثر وهط ط مداخي  الطلاد  2015النفط سنة 

 صرف ش د سعر  2014 سنة ، فمنذ 2015 أوت 17 اصار خ الارف سعر  ل كطير تخفيض

. و الشك   2017سنة  101.38الى   2015سنة 100.96الدانار ارتفاع ةفيف تدر ب 

 اب الل اطية  لك .

 2017-1990: تطور سعر الصرف الفعلي الحقيقي خلال الفترة 01الشكل رقم

- 
 .01ت  الأعداد انا ا على معقيات ابلحق رت   المصدر:

 2017-1990الفترة تطور معدل النمو الإقتصادي خلال   -2-2

ش دت فترة الدراسة تذاذاات  ل معدل النم  الإتصاادف ام   تف يرها االصقلطات         

ااحادة  ل أسعار النفط و أتمات ابالية العابية سيل  كاة النم  الإتصاادف ضعيفا سنة 

و سنة  1993و  1991وبعدها ش د ن   سلطية خلال ال ن ات  %  0,80ان طة  1990

، سيل أة    3,98%ويسئ  ن طة إا ااية تدرت ب 1995لينصعش تليلا بعدها سنة   1994

  ل البرمامو على هذا ااحك مة وتعل ال ي لل سيل الصصحيح ارمامو تقطيق  ل اائرا ر شرعل

ع الذف سئلصه أسعار النفط خلال هذه سنة و االرغ  م  الإرتفا ، 1994 العام م  أفر   ش ر
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مليار دانار  80بعد ترار الأوبك اخفض اقمصا  ورغ  إرتفاع تيمة العا دات امقدار  1999

ع  سنة  1,9%ترا عا امقدار  لنم  سئلن طة المليار دوقر فإة  1.2 را رف أف امقدار 

1998. 

ت معدقت النم  إرتفاع ام ص  ات عاود 2000ومع ت    أسعار النفط إاصدا  م  عام        

  فكامل الن   إا ااية ومصقاربة سيل وصلل أتص ى معدل ل ا عام 
ً
 2003ب يقة ن إيا

ب إ  أة الاادرات اائرا ر ة ش دت ت  نا كطيرا مقارمة اال ن ات اباضية  7,20%ا  الل  

مخفضل ن طة النم  ويع د  لك إلى إرتفاع عا دات تقاع النفط الناتو ع  إرتفاع أسعاره، ث  إ

عانى الإتصااد  2014،  وإاصدا ا م  ش ر   اة 2004سنة  %   30, 4الإتصاادف إلى 

اائرا رف م  أثر إنهيار أسعار النفط ، سيل عرف عئر  ل ابيلاامية و ل ااح اب اائارف ااخارجل 

قيل ن طة مما أدى هذا إلى امخفاف  ل تيمة العملة ال ةنية مقاا  الدوقر الأمر ك  ، ل   ا

 79, 3%النم  الإتصاادف شيه م صقرة مقارمة اال ن ات التي تطل ا سيل سئ  تيمة تقدر ب 

 . 2017سنة  % 3.16و  2014سنة  

 2017-1990: تطور معدل النمو الإقتصادي خلال الفترة 02الشكل رقم 
 

 
 .01م  اعداد القالطة انا ا على معقيات ابلحق رت   المصدر:

 ثر تغيرات سعر صرف دراسة قياسية لأ -3

 الطريقة و الأدوات -1-3

بعد  مع ابعقيات ابصك مة م  الصقار ر الش ر وووووة و ال نوووووو  ة لطنك اائوورا وور إضافة إلى 

تقار ر م تع صندون النقد العرب ، و الطنك الدولل ، تص  معاائة هذه ابعقيات إساا يا ع  

ااقسصعامة ابرمامو  ARDLات الرمنية ابصطاة ة ةر ق إسصخدام مم    اقم دار الذات  للف   

Eviews 10  ابصغير اب صق  )سعر الارف الفعلل  :، ت  ت داد مصغيرات الدراسة و ابصمثلة  ل
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و ابيلااة  EG( وابصغير الصابع ابصمث   ل ) النم  الإتصاادف   TCERااحقيق  ومرمر له ب 

 (.BCالص ارف 

 ومناقشتها  نتائج الدراسة  -2-3

سنعرف النصا و ابص ا  علهها م  خلال تقطيق النم    اب صخدم  ل الدراسة، 

 : الصالية الإخصطارات خلال م  و لك

 إختبار استقرارية السلاسل الزمنية  .أ

م  خلال اخصطار داك  ف لر  Unit Roots Testsللاسصقرار  ال سدة  ذور  اص  إخصطارات

الط ل )أمضر ابلحق رت    ل اب صعملة الرمنية مدى إسصقرار ال ل لة بعرفة (ADF)اب سع 

سيل ام ننا اقشارة الى اة ةطيعة ابصغيرات ت  اخصيارها االقي  ااحقيقية مطاشرة م  ( 02

 TCRE، سيل كامل مصا و إسصقرار ة سلاس  مصغيرات الدراسة أة ال ل ة ابر ع اقصلل

 مطينة  ل اائدول اب الل :  BCو ال ل لة  EGوال ل لة 

 

 BCو  EGو  TCRE لإستقرارية السلسة ADF: نتائج إختبار 01الجدول رقم 

TCRE GB D(GB) 

T-Statistic prob T- Statistic prob T- Statistic prob 

-3,8345 0.0008 1.057 0.3008 0.893- 0.380 

6,9573 0.0000 1.543 0.1359 1.033 0.312 

-8,031 
0.000 

 -3.449 القيمة المحسوبة
0.0658 

 -8.603 القيمة المحسوبة
0.000 

 -3.595 القيمة المجدولة -3.587 القيمة المجدولة 3,587-

5,642 0,000 2.808 0.009 0.524 0.604 

-6,169 
0,000 

 -3.291 القيمة المحسوبة
0.0254 

 -8.598 القيمة المحسوبة
0.000 

 -2.981 القيمة المجدولة -2.976 القيمة المجدولة 2.976-
-2,092 

0,0371 
 -0.745 القيمة المحسوبة

0.383 
 -8.713 القيمة المحسوبة

0,000 
 -1.954 القيمة المجدولة -1.954 القيمة المجدولة 1,953-

 EVIEWS.10ت  اقعداد انا ا على مخر ات ارمامو  :المصدر
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أظ رت مصا و هذا الإخصطار أة سل لة سعر الارف الفعلل ااحقيق   م صقرة لعدم 

وأة القي   0.05أت  م   probو  د  در أسادف  ل النما   الثلاثة، لأة الإسصمال ااحر  

نما   الثلاثة، إ ا فهي  ل ال %5اب   بة أت  م  القي  اب دولة عند م ص ى معن  ة 

أما ال ل لة النم  اقتصاادف ت ص ف على  در أسادف وعلى الثاال  I(0)م صقرة م  الدر ة 

وبعد ا را  الفرن اقول اتنغ انها ق ت ص ف على الثاال وق على اائدر اقسادف  فهي م صقرة 

 .I(1)م صقرة م  الدر ة  BCأما ال ل لة  I(1)م  الدر ة 

  اتذج بين المتغير صياغة النمو  .ب

 أة صياغة النم    الدراسة م  أه  مراس  انا ه وشك  الدالة كما ه   إق
EG=F (TCRE , BC) 

بعد ت داد النم    اقتصاادف فم  الضرورف ت   ل ا الى ما   مى االنم    

    Tbc+ ut2Ttcre +B1+ B0EG= Bاقتصاادف سيل م ا  على ابعادلة الصالية:         

 .سد ااخقأ uمعلمات النم       و     B1,B0B,2سيل  
 

 المشترك: التكامل لاختبار الحدود منهجية .ت

سن صخدم  ل هذه الدراسة منهئية الصكام  ابشتر  ااسصعمال مم    اقم دار 

 Pesaranو هل منهئية سداثة ة رها ك  م   ARDLالذات  للف  ات الرمنية ابصطاة ة 

 .(8، صف ة 2009ئراح، )اا 2001 ل سنة   Shindanو 
، و م   اسصعمال  Pتط  إ را  هذا اقخصطار اصعية ت داد عدد الف  ات الرمنية :  ملاحظة

م  خلال مصا و ، 03ابلحق رت  والنصا و م ضحة  ل  AIC ،SCابعااير الأكثر اسصعمال مث : 

 هل در ة تأخير ابناسطة . ARDL (3,0,1)الصأخيرات ملاسظ أة 
 

 Bounds Tesr: اختبار 02الجدول رقم 

 
 .  10Eviewsارمامو مخر ات المصدر: 

  ل ااحر ة للقي  الأعلى ااحد تيمة م  ملاسظ أة تيمة اساا ية فيشر اب   بة أكبر

 مما ا علنا ومرفض الفرضية الافر ة ومقط  %5و %10معن  ة   م ص  ات عند النم   

 الدراسة. مصغيرات اية مشتر  تكام  الطدالة التي تنص على و  د الفرضية
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 :ARDLلمنهجية  وفقا الطويل الآجل تائج تقدير معاملات  .ث

 الطويل. الآجل نتائج تقدير معاملات: 03الجدول رقم 

 
 .  10Eviewsارمامو مخر ات المصدر: 

 أنها تمارس  ARDLمنهئية  إةار  ل الق    الآ   بعاملات اائدول  مصا و م  اصنغ

لأنها ل ا دقلة معن  ة مما ادل على   النم  اقتصاادف على الق    ابدى  ل معن  ا تأثيرا

تقلطات   ل اائرا ر خلال فترة الدراسة، وملاسظ أة اشارة معلمة النم  اقتصاادفتأثيره   ل 

 ل  النم  الإتصاادفمعدل  على سلطية ت ثرا اافة أنها على مما ادل سالطة  الارفأسعار 

هذا مقط ل ن إيا كما ت ثر أاضا اافة سلطية اابيلااة الص ارف  ابدى الق     ل اائرا ر 

على ابدى الق    ارافق ا تقلطات  ل   ة معاك ة لل اردات  الارفأسعار  تغيراتعصطار أة إا

كما أة امخفاف  ل سعر الارف اااسطه ت ادة  ل الاادرات و الصقلي    تعم  على ع س الأثر 

الص ارف و االصالل الرفع م  ن طة النم   ل اقتصااد وه  ما  م  ال اردات مما ا    م  ابيلااة

 اص افق مع النظر ة اقتصااداة.

 :نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ 

 :نتائج التقدير نموذج تصحيح الخطا. 04الجدول رقم 
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 .  10Eviewsبرنامج مخرجات المصدر: 

  معام  سد س   اائدول أعلاه ومما اتطية م  معدقت تصحيح ااخقأ ف  

 شير أمه سال   و اقسصمالية تدل على أنها معن  ة ف ذا ادل على و  د   contEqااخقأ 

 .54تصحيح للخقأ  ل ابدى القاير  الى ابدى الق    ب رعة تا  الى 

 التفسير الإقتصادي:

تطية ن طة معام  الص داد أة النم  اقتصاادف  ق تف ر فقط الصغيرات التي ت دث  ل  -

الارف  او الصغيرات التي ت دث  ل صادرات وواردات الطلد ا  تف ره مصغيرات أخرى سعر 

 ل  تدخ   ل النم   ؛

العلاتة اية سعر الارف و النم  اقتصاادف  علاتة ع  ية وهذا ما ق انقطق مع  -

  ل اقتصاادف، النم  إاقا  إلى الارف ا دف سعر  ل اائام  النظر ة  سيل أة اقرتفاع

الإتصاادف أف أة  النم  ت ارع إلى سيق د مفرط أة اك ة  ادوة  مخفاضها أة سية

 .امخفاف سعر الارف ااحقيق    اه   ل ت ادة الاادرات

 للبواقي: الذاتي الارتباط اختبار 

 سيل ( LM ) اخصطارف  ت صخدم النم    ا اقل اية  ات  ارتطاط و  د عدم م  للصأكد

  ل ملخاة والنصا و النم    ا اقل اية  ات  ارتطاط و  د بعدم تقر الافر ة الفرضية

 اب الل :اائدول 

 للبواقي الذاتي الارتباط :اختبار05الجدول رقم 

 

 .  10Eviewsبرنامج مخرجات المصدر: 
 لأة النم    ا اقل اية  ات  ارتطاط و  د عدم أف العدم فرضية تط ل  تشير النصا و إلى

 .%5 ن  ةابع م ص ى  م  اقسصمالية أكبر القيمة
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 التوزيع الطبيعي للبواقي اختبار : 

 للبواقي  نتائج اختبار التوزيع الطبيعي :06الشكل رقم 

 
 .  10Eviewsبرنامج مخرجات المصدر: 

م  خلال مصا و اائدول بعاملات الص تيع القطيعل لط اقل النم    نعصمد على اقخصطار ابشتر  

"، وم  خلال مصا و هذا  Jareque-Beraايرا " لفرضية الصناظر والصفلقح وه  اخصطار  ا 

، 0.05وهل تيمة أكبر م   1.24اقخصطار ملاسظ أة اقسصمال ابقاا  ل ذا اقخصطار   اوف 

 .0.05وبالصالل مقط  افرضية الص تيع القطيعل للأخقا  عند م ص ى معن  ة 
 

 إختبار السببية  .ج

و مصا   ا  ئرام ر اية ابصغيرات ، ل هذا الإخصطار مق م ادراسة العلاتة ال طإية  ا

 : 07مطينة  ل  اائدول رت  

 للسببية جرانجر : نتائج إختبار07 رقم الجدول 

 الفرضية

 الافر ة
 F -

Statistic  
prob القرار 

TCRE  ق ت إ   لEG 3.703 0.066 عدم و  د سطإية 

EG  ق ت إ   لTCRE 1.362 0.254 عدم و  د سطإية 

BC  ق ت إ   لEG 0.099 0.755 عدم و  د سطإية 

EG  ق ت إ   لBC 1.147 0.294 عدم و  د سطإية 

    EVIEWS. 10بالإعتماد على مخرجات برنامج  تم الاعداد المصدر:

 اب افق لإساا ية فيشر أكبر م   probتشير مصا و الصقدار أة الإسصمال ااحر    

  د سطإية أو تأثير  ل ابدى القاير اية ومنه مقط  الفرضية العدم التي تنص على عدم و 0,05

ابصغيرات ابصمثلة  ل الإم دار الذات ، أف أة الصغيرات  ل سعر الارف الفعلل ااحقيق  ق ت إ  

مفس الش ي  االن طة  ، %6( اإسصمال تدره 3.7الغل ) F ل النم  اقتصاادف لأة إساا ية 
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ف ق  ت إ   ل سعر الارف. أما فيما اخص للئ ة ابعاك ة تطية أة  الصغيرات النم  اقتصااد

 الصغيرات اية النم   اقتصاادف و ابيلااة الص ارف ق ت  د سإطة اية القرفية م  اقت اهية.

  الخلاصة

م  خلال دراستنا بعرفة مدى أثر تغيرات سعر الارف على فاعلية النم  اقتصاادف  

، 2017-1990اائرا ر خلال الفترة احالة  VAR ل ظ  اإسصخدام مم    الإم ار الذات  

إتنغ أهمية سعر الارف ك مه العام  الأساس ي لت   ة ك  ابعاملات الإتصااداة وابالية 

ل نه  ش د تقلطات عدادة ب إ  عدة ع ام  وهذه الصغيرات ت ثر ليس فقط على معدقت 

أة ممط النم  النم  اقتصاادف  وإمما على العداد م   تغيرات  ل الإتصااد ال لل، سيل 

اقتصاادف اائرا رف ماتال مرتهنا اصقلطات أسعار النفط، سيل ارتفاع ا بشك  مفاجئ ا سدة 

 واسدة تدفع النم   ل ابدى الق    م   الأعلى.

 نتائج إختبار الفرضيات: 

االن طة للفرضية الأولى التي تفرف اسصقرار سعر الارف النا   ع  ال ياسة 

إا اب   ل ت قيق النم  اقتصاادف ف ذه الفرضية غير م ققة وهذا ما  النقداة الفاعلة له أثر 

أثإصه إخصطار  رام ر لل طإية ، امعنى أة الصغيرات التي ت دث  ل سعر الارف س ا  امخفاضا 

أو إرتفاعا ق ت إ   ل معدقت النم  اقتصاادف وأة سعر الارف الفعلل ااحقيق  للدانار 

 لصغيرات وتقلطات ب إ  عدة ع ام .اائرا ر غير م صقر ف  اخضع 

االن طة للفرضية الثامية القا لة إرتفاع أة سعر الارف م  شأمه أة ا     ل 

تطية أة هذه الفرضية غير  VARمعدقت النم  الإتصاادف ف    إخصطار الإم دار الذات  

ر الصغير  ل م ققة و تطية أة ن طة معام  الص داد أة النم  اقتصاادف تعني هذه الن طة مقدا

 سعر الارف وأثره على النم  اقتصاادف.

اية سعر الارف و النم   ةرداةأما االن طة للفرضية الثالثة اة هنا  علاتة 

 الارف ا دف سعر  ل م ققة سيل أة اقرتفاعغير تل الدراسة أة الفرضية طاقتصاادف أث

 النم  ت ارع إلى سيق د مفرط أة اك ة  ادوة  امخفاضه أة سية  ل اقتصاادف، النم  إاقا  إلى

 الإتصاادف أف أة امخفاف سعر الارف ااحقيق    اه   ل ت ادة الاادرات.

 الإقتراحات و التوصيات:

م اولة ال ص ل الى سعر الارف  سقيق  اقترب م  سعر الارف الص اتن   واقاصعاد  -

 ع  ابغاقت فيه؛
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لطلد بشك  اضم  ك  م  إتطاع سياسة إتصااداة ملا مة و الظروف الإتصااداة ل -

 إسصقرار سعر الارف ووضعية النم  اقتصاادف؛

العم  على تن يع اباادر الدخ  ال ةني م  خلال الط ل ع  ادا    داد للطترول  -

 وت فيلا الققاعات الإمصا ية وابالية و ااخدمية؛

 .تشئيع اقستثمارات الأ نإية  ل اائرا ر م  أ   إسصققاب رؤوس أم ال أ نإية -

 ئمة المصادر والمراجعقا

  :الكتب  

 (، اقتصااد الدولل، دار الوهضة العربية للقطاعة والنشر، القاهرة.2005سام  خلي ، ) -

(، مدخ  إلى ال ياسات الإتصااداة الكلية )دراسة ت ليلية وتقييمية(، 2003عطد اب يد تدف، ) -

 دا اة ابقط عات اائامعية، اائرا ر.
 

 علمية مجلة المقالات في 

(، أثر تقلطات أسعار الارف على الأس ان ابالية دراسة إساا ية لطعض 2016 ف ظ  طار، )م -

،  امعة تاصدف 16، م لة الطاسل، العدد 2015الأس ان ابصقدمة و النامية خلال ال داس ي الأول م  سنة 

 مرباح، ورتلة.

 ه : ال ع داة العربية ل ةابم  ل اقستثمار  و  ااحك م  اقمفان مك مات الله عطد ا  م مد, اائراح -

، د  مبر 2العدد العشروة، و  ااخامس اب لد اقدار ة و  اقتصااداة العل م م لة  ا اة؟ أو  ةاردة علاتة هل

2009.9 
 

 الجامعية الرسائل 

(، تأثير أمظمة أسعار الارف على النم  اقتصاادف: دراسة تياسية 2015/2016بغداد انية، ) -

النامية، أةروسة دكص راه  ل العل م اقتصااداة  امعة س يطة ا  ا علل،  ت ليلية ب م عة م  الدول 

 الشلف.

(، تأثير أمظمة أسعار الارف على الصنخ  و النم  اقتصاادف، 2012/2013م مد  ط رف، )  -

دراسة مظر ة وتياسية ااسصخدام ايامات اام ، أةروسة دكص راه  ل العل م اقتصااداة تخاص مق د ان   

  امعة أب  كر القااد، تلم اة.ومالية، 

(. الإخصيار الإمث  لنظام الارف ودوره  ل ت قيق النم  2010/2011م مد اقمية اربرف . ) -

دراسة سالة اائرا ر. أةروسة لني  ش ادة الدكص راه .  ل العل م  -الإتصاادف  ل ظ  الع بة الإتصااداة

 . 3اقتصااداة، تخاص مق د ومالية:  امعة اائرا ر

(،  اقت اهات اائدادة للص ارة الدولية  ل ظ  الع بة اقتصااداة. 2006مد سشماوف، )م  -

 أةروسة لني  دكص راه دولة  ل العل م اقتصااداة،  امعة اائرا ر.
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(، سياسات سعر الارف و أثرها على الإسصقرار الإتصااف  ل 2003منال عطاس عقا اب لى ، ) -

 ذكرة ما  صير  ل الصخقيط الصنم ف،  امعة ااخرة م.، م2001-1990ال  داة خلال الفترة 

(. أثر الصغير  ل سعر الارف على الص اتة اقتصاادف ) دراسة سالة 2011-2010صااغ او ااة . ) -

 (. مذكرة ما  صير غير منش رة.  امعة غردااة.2009-1990اائرا ر للفترة 

 المواقع الالكترونية

 اقل ترون . ابقالة، الرااط النشر، عن اة سنة اب لف واسمه ''إة و د''، عا لة اس 

(. سعر الارف و أثره  ل اقتصااد،  2017, 05 13سامد عطد ااح   اائط رف، ) -

http://fcdrs.com/economical/749 

https://blog-، أسعار النفط واقتصااد العالمي: علاتة معقدة، م ريس أوب صفلد -

montada.imf.org/?p=4111  22/12/2019تار خ ابشاهدة. 
 المرجع باللغة الاجنبية:

 Arrous, J,(1999), Les théories de la croissance, éditions du seuil, Paris. 

 Agnés , B.-Q., & Bénoit , C. (s.d.), " Politique économique ", référence 

déjà citée. 

 GUILLOCHON, B; (1998 ), économie international, 2 édition donod. 

 الملاحق 

 2017-1990:تطور متغيرات الدارسة خلال الفترة 1ملحق 
 فالصر سعر السنوات

 الحقيقي الفعلي
 النمو

 الاقتصادي
 الميزان

 التجاري
 الصرف سعر السنوات

 الحقيقي الفعلي
 النمو

 الاقتصادي
 الميزان

 التجاري

1990 218,4185 0,8 4,18 2004 102,2995 4,3 14,27 

1991 130,3201 -1,2 4,76 2005 97,75677 5,91 26,47 

1992 133,7374 1,8 3,21 2006 97,7285 1,68 34,06 

1993 160,5521 -2,1 2,42 2007 96,43251 3,37 34,24 

1994 138,6056 -0,9 -0,26 2008 100,6972 2,36 40,60 

1995 116,1765 3,8 0,16 2009 99,49218 1,63 7,78 

1996 118,5171 4,1 4,13 2010 100 3,63 18,21 

1997 127,9165 1,1 5,69 2011 99,44174 2,89 25,96 

1998 134,1716 5,1 1,51 2012 104,8639 3,37 20,30 

1999 124,0115 3,2 3,36 2013 103,3415 2,77 9,41 

2000 118,1828 3,82 12,30 2014 105,4832 3,79 0,46 

2001 121,95 3,01 9,61 2015 100,969 3,76 -18,08 

2002 113,1318 5,61 6,70 2016 99,51964 2,75 -20,13 

2003 101,9177 7,2 11,14 2017 101,3881 3,16 -14,41 

 تقار ر انك اائرا ر: المصدر

 

http://fcdrs.com/economical/749
http://blog-montada.imf.org/?page_id=3741
https://blog-montada.imf.org/?p=4111
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