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Analysis and assessment of the reality of the financial intermediation activity 

on the Algiers Stock Exchange during the period (2008 - 2017) 
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Abstract: The study aims to analyze and evaluate the reality of the financial intermediation activity 

on the Algiers Stock Exchange, where the stock market is an important source of attraction for the 

savings of economic agents To be directed to more profitable areas and to ensure its viability and 

development, the level of financial intermediaries must be strong as natural persons or by They 

execute the orders and walk them to the financial portfolios and include them for companies and 

advise on investing in financial assets. The study was highlighted on the Algiers Stock Exchange 

because it relied only on public banks to engage in financial intermediation, but more recently and in 

an effort to activate its securities market, it was approved for private banks to engage in financial 

intermediation, so the period of study was divided. To two important periods, the first period in the 

period of the global financial crisis and the second period after the adoption of private banks.The 

study found that the financial intermediation activity on the Algiers Stock Exchange was generally 

ineffective because of the limited number of financial intermediaries accredited This is due to the 

limited number of listed companies as well as the concentration of the majority of financial 

intermediation institutions accredited to public banks. 

Keywords: financial intermediation, Securities market,  Algiers Exchange. 
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.�3ل 
و��اء :�4
 
 ��?LU
 ;�=

�?�Iت �DS?U
 
[8�ف ��ا2<
 
U/ة @nUو
 
=>`��ت �/ة



و[���; >�R�]
 @Aإ
 �R?LQL4
 
ا�>`��ت x?=
 
وDE/ف 
ا���Tن 
ا���Iء 
U��L4/ة ا��ر�3�

��U�LQت
 
�bث @Aإ
 ���z
 
ا���Iء �¥\
 ;N=
 
أن G�LKو
 ،�U�pو
 �L�
 ا���L�ة
: ا���دHت

��
�3/ارات
ا����I«]
���R/و
  .��9�3ا
.��اق،

$ا������)'$-1. 3 
 �5:`��ت>Vدا
 ��
ا�� 
أ���ر
.وراق /�/&�4
 kL�]
 
=>`��ت G�
 �U�LQ�

56
ا��ر3� ا��ر3�
�T��i?

��K>��ن/$�Kو:  


: ا�������6$�����t/  أ��
أوا �R$ا��
و 
ا�_>�ت G�
��
أ� 
�y/د kL�0
���
 /�/&=
 @Aإ
 ®D/ف

�/ة
���Tة
5¿
:��  .ا8�اء
وا


: ا�������6$$��
ا5(/ ب�T��i
QL4�د
إن
ا�� �<?=

ا��ازن���
�T«�Kو
�L���
>�8y

���ن�`Y

J
و�3�Uو��
ÀKر�=
��
أ>Z
@nU
:%�Kو
1�2
�&/ده
ا#£���ب
ا���!ي

$/�/ة��  :إد�Vل
أوا


ا�/اول
 ::����Op$0ح$- �&�ك
 
�>�م 1�2
 
?��ر3� 
ا#£>�>~ 
ا��8ط 
4/ا�� /`U
���
 أول

Lو�
���
ا 
أ��س @nU
 �L��
 >�
 
إ\���ح���
 
.وا��4&��ب �� �?V/ل ا�bV ��2 �� >�� 

   .ا�/اول  ��م 56 *\���ح

��»�T =�ازن  ��� و�Y : ا��J( ���� /.ل ا���0 - ��2 �\/= ��  .ا���?_� وا8�اء ا��: أوا

�Â"< =�ازن  ��� آV� و�p : �Y,�ل :�0 56 ���Dq ��?$ >LU �3ر��  .ا

2.3-$ 
�]$ a�$ ��w��وا�0$وا\$ $و)`,�� C'�($ ��`'(���E :

��ف G�
��
.وا 5Aا��
 s���
ا ±<?��


G�
 /�f�
ا�Yو
 
إ$�اء ;Yf4
 
�>�م x
ذ 
و¼�/ 
ا�_�و%� �K��
 GU
 �YX�_`=
 
أ$< G�
�Lhiا��
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�9�ض��
أ�pاع
^وا�?���
±<?��
s���
أن
ا/Qp
5A���Oو
�YX�_`i4

��م��
ا��?L�
ا�K��]

5n�
�L�\
�RN�y:  


ا��: أ�0$ا��
ق $- ��?LU
 X�_`=
 ;��
�U��
 56
 s���
ا 
��ف G�
 ��
ا�� 
^�3ل 
وا8�اء :


���
>N\أ
����ى
/`U
  .ا��ق


:أ�0$�*�د$-
��.
X�_`=
;�Kو
��
ا�ر��
ا�����
�`���

���ا
أو
2/اs���?

�&/د>�L�ا


XRا
ا#£/���
ص56�32010،
ا���ي،
( QL4�د
و�3ل
ا،35(.  

-$C�

:أ�0$ا��
�&/دة
��`�56
ا��م
اXي
3/ر
) ما�� (�&/د
�w_4ة
ز

��ري
ا�_��ل��.
و��Kن

s<\
J�\.  

-$L�

ار=_�ع
:أ�0$ا���Lhiا��
:��=
��2
56
��.

XYا>h�

ا8�اء( ��/ر��_�ض) �2pإ
( أو

:��
ا ��2 (
/�_`=
 ;��
 �
ا#£� 
XYه 
و56 5A�£#ا
 
ا��ق���
 ����ى
 GU
 ��
ا�� 
ا�ر�����

5A�£#ا

ا��ق���
G�

أد±9���y )ا
،�º�L�
ص2010، :109(.   

��{�v :$ر�5$ا234ا01أ:�:��ت

ل6$@  



و$�
ا�89ءهxX
��
��ق
.وراق
ا��@Aإ
56
ا#£�$�
�D�?�$

ا#"!ا �
=&�Hت
إ���د��o\�U


@Aإ
 
�|دي �L�
 �? �Y
 ��ارد
 @nU
 Gد������
 
.�Uان �RbV
 G�
 >�&�
 �?���Z
����0
 1�2

�p�p��
oL�pو
�Ã��
إ��9ش
*����د
ا/�]
��
ا���·�8i
ا`��ص
اG�
�U�LQ�
GL%

XYا�

�R?V4/ا

.$R!ةG�
�U�LQ�
;�&=
��
ا/Uا�<
اG�.  


ر�5$ا234ا01 .1>�$&�'( : 

>K�I
واsا����

ا�/�Tن@nU
��
=/اول
.�3ل
ا��J�\
;��
��5
ا���ن
ا�
و�Oر3�
. ا��ر3�


وا� 
ا�|���ت G�
 /�/�?
 :LQ=
 GU
 
U��رة 5�

Dt�4;ا#"!ا � G�
 
( :T�`Rن�K��]
 >�
د 
ا#"!ا �، �4ر3�


  ).www.sgbv.dz/commons/ar/document8334309،�42014ر3�
ا#"!ا �،
- $��
:���J�$&�_`($�`34)(COSOBت$ا�<
ر�5$و�0ا�<�@nU
5
ا��Y�ةAا��

ا��ق�I?�
>hL=

GK�V/ا�
���L2و

ا�_��ل�Kر��
ا��ر3�
ا�L�pأ
  .%�Lن
ا�w2ام

-$ ����]$ ��0j$&�'�ا$ 6
ر�5)SGBV:(

 ;��4
 ���U
 
ا#"!ا �"[��ف 
ذات
" �4ر3� ����
 و�5

56
LU?��ت
ا��ر3�

?���Iء���?L�
;R5. أ�nL�
ا
;��`�56
ا
�R��R�
>hL�=و 
�L?��ت
إد�Vل


ا��ر3� @Aإ
 $ا8��Zت ،

ا��?���ت 
و89� 
ا�T��iة 
��pم �T��]و
 
ا�/اول، 
$?��ت و=`��;

�4��ر3

?�T��iة،
و�`�ات
�bUم
.V�ى ( �
و���2ءات
ا���?>���L��
bVل
ا�8�ة
اG� :

،o�p�wp.
��ا�:.(..  
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: )IOB( ا�
:�gء���J�$78$ت$ا�<
ر$�5-��
ا�Kر�Q�
وا8��Zت
ا��
ا�`�ك
وا�|���ت
ا��;Y

�
ا�`>�;�<
أ����
�2ل
ا�DE���89

. =�L&�رG�
56
LU?��ت
ا��ر3�

إ�L�Uد
ا���Iء;�Kو

"#

LU?��ت
ا��ر3�
و��ا�����D�ف;��`=
�`.  

$ا 2�0ي $- aJ(| ا :
 
ا�; o&=
 
" ا#"!ا �
?L>�3�"ا���وف،;Rأ�
 
ذات ����
 GU
 
U��رة�Yو


;��4
 
ا�_��2� �Kا#"�ر
 
ا#£���4ت 
وإدارة 
ا��/رة ��
ا�� 
ا�`/ات [_2
 56
 �D�LR�
 >hL�=


 
ا�`/ات ~�\�2
 
ا#£���4ت ~����(TCC)  �
ا @nU
 �bت���

ا8��Zت
وإ�Qpز 
_� /ة `/ات

��
ا/و�Tا����
 
و\>� �YÄT�
و=� 
ا�`/اتGU

ا��د�� �_�
ا 
وp!ع 5
: ISIN( ا��/رة،Aو/
ا ;��ا


��
.وراق
ا���K���.(  

$ا��`�ات$- 
_O�@$ $ا�6���4ت 
�:��(TCC) :

وا8��Zت ��
ا�� 
وا�|���ت 
ا�`�ك ;Y

 ��
ا 
LU?��ت 56
 
ا���Iء �_3
 x?�L=
 ��
ا �Kر�Q��2\��
. ر3�ا
 
ا#£���4ت �����ا
�\�Kو


�
ا�`>� ;�<?
 ����
ا� �Kا#"�ر
 
ا#£���4ت �T��]و
 k�\
 ��ت/V
 GK�Lhi�L?
 ا�`/ات

�K�p�h56
ا��ق
ا
���iا��

أو��56
ا��ق
.و
�DS?U
�iا���.  

-$$��
 , �r�B)OPCVM( ): (Monnier, Mahier-le françoisت$ا��
L�m$ا7��J34$��'�&$ا `'

2015, p: 296  
�T«ا��
 
ا��ل 
رأس 
���Lhiر
ذات 
���Zت G�
 �f�=و)SICAV(

وا�`�د��

�����?
 ���w8ا�)FCP (
@nU
 ����
ا 
�LNن ��<�<2
 �&_!ات
 �4�hL4
 
ا�R¥�ت 
XYه >hL=و


G�
 
وا��� 
\¥�ت 
أو��ط 56
 �
ا�`>� ;�<
ا�89
 56
 
\��ل 
دور ;R
و 
ا��ر3� 
��ق ����ى

GK�Lhا��
  .$�RLر

=
 ���2
 µº�]و
 
وا2/ة�T«��
 ��ل
 
رأس 
إ��Lhiر
ذات ����

ا#"!ا � 
�4ر3� 56
 /$�"
����

5Aا��
  .)�Lhi�� ")SICAV CELIMر

6$
ر�5$ا234ا1.1$01-&�_`(:  

G�/
�`/ات
رأس
ا��ل
و����
�`/ات
ا����

��ر3�
ا#"!ا ���L��
ا�T��iة
اGLN�=.  


ق$:`�ات$رأس$ا �ل /أ: :G�
  :=���ن

��ى 
:��ا��
ق$ا�10?�-�
?8��Zت
ا�R$ا�� .ÅLV
���2
/$�K05(و (
56
[���Tة
�/ر$�
���Zت


و�5،���� �
�3/ال: ا��ق
ا:LQ�)~9H/��56
ا>�Iع
ا
s��`5
) ا¿/`_
ا�T��i
ا���|�

��Æ(.ورا�2���56
��Iع
ا
�I��`��`�ت)اf�?
Å9��
أ،  

��`�ت( f�56
��Iع
ا
�I��`
)ا
،NCA ��K56( رو
�I��`
)��Iع
ا�`��Uت
ا»Xا ��
ا���|�
،

56
ا>�Iع
ا��/9H~( ��4\�رم
�I��`  ).ا

-$�g:

ق$ا |:��ت$ا����sة$وا �::


�Iوا����

?8��Zت
ا�»�Tة����  .ا�



  2019  -01: ا���د  -  22:ا ���/  )وا����رة وا������ �����د ��
م ����(  �����د� ا���
م ���� ����

129 


ق$:`�ات$ا��a/ ب::
�
وا/و���
وا�R¥�ت
ا#£��;R�.

ا8��Zت
ذات�Yر/�=
�� .ا


���/ جJ��ا$ �`E2�4ا$ $:`�ات )��$ 
ق: )OAT( :
��
ا 
?�`/ات ����
ا� 
��ق و�5

�K� ا#"!ا
����L�
ا�`K!d#ا
�Yر/�=.  

2 .��
6$0
ر�5$ا234ا01 ا�'�&$ا `'j|و�: 


56
 
ا�&/دة 
ا8�وط G�
 �`���
 
U/دا 56���]
 ��
ا 
ا8��Zت 
��ف G�
 �
ا�`>� ;�<=�/ر
ا


;N�

�4ر3�
ا#"!ا �J=أ3/ر
��|L?
�����4
��5
أn&ا�
5
ا�|���ت
ا>��pن
ا��QريA�L$إ


ا>�U�Iت�?���
G�
���� �56
ا��ق
ا
  .  ا����ة

1.2-$��
$ا `' 
: ا�'�&>hL�=و

و���Lhiر 
?�/اول ���و%�
 �U�`��
 �L��

ا#"!ا � 
�4ر3��\�=

����
ا��56
.وراق
ا��
;�<
3`�د��
���Lhiر: XYه
ا،�`�"Ç
ا;�<
ا�`/ات،
ا;R�..  

-$&�:\:
���2

ا��د��
��/اول;R�.

و�5;R�.
G�
56
�4ر3�
ا#"!ا �
��ى
�pع
وا2/ 

و�/

;R�.
G�

أ�pاع
.V�ى@nU
�?�

U/م
و$�د@Aإ
x56
ذ
�È�  .ر$:
ا


: ا��`�ات$-،5n3.

رأس
ا��ل
أو
ا��?²G�

ا���`��L�<
إ��wا%��
و�5
ا����
56
أوراق
>hL�=


 
=/ر
\� /ة ،�`���
 �/ة
 56
 /�/�i?
 �?4��

إ$�اءت 
وY`�ك �&/دة،
 
8y�وط �<\��
و ���?��



ا�`/ات،G�

أ�pاع�?���
@nU
��I= 
�4�`/ات
Hإ
>����
ا;��
H
56
�4ر3�
ا#"!ا �
Jpأ
�Tz

s<\
  .ا��د��


56  :ا�'�&$ا���3`�$-;�<
XYه
ا>hL�=و :  

���و 
:��jدات$�Jt�:pر/ أ
��L��
�D�L��
1�2

?�/اول�?4��
����
���<2
����]
�L�<?
�K


ا��/رة���8
ا;R�r
��L��
1�2

56

ز�Kدة/`U

ا�R8دات
�UدةG�

إ3/ار
XYا
ا`�ع;��

���856
�����ب
��Dو   رأ��Lل
ا
>�N_��2
ا
���8
ا�ºY���
k`LK.  

$\:�&/ ب 78$ $ا����ب �J���$ $ذات 
=>�م
:ا��`�ات ;R�r�4
 
*����ب �2
 k`L�
 
ا`�ع XYا


أ���y
 �Y3�4/ار
 ���8
ا/<U
 56
 
ا�&/دة 
وu$�ل 
?8�وط 
و\>� x
وذ �_?���
و
���f4ر

;R�^
��L��
�L�<
اGU
><�

أن�Q�
H
�2
�����ب
��Lر��
���
1�2
  .�3/ار


[��ف
�4ر3�
ا#"!ا �: 5`�د�Jt�:p$bر$-; 

ا��Lhiر
ذات����

وا2/
��ى�T«��
��ل
رأس

;�?�
����

SELIM ( @nU(و�5k��_=
;
�Dqأ
Hإ

�`�
56
Hإ
 .   2006ا#"�RLر

6$0
ر�5$ا234ا2.2$01 j|� : 


Å�/pا

دزا����L�]
J�?U
o<?أ�
5�$��
��|�

�4ر3�
ا#"!ا ��8�=)Dzair index(

واXي

;�<
�4ر3�
ا�T��]
����

��فG�
J%�U
;�� )SGBV(


ا�/اول،
و��?$
56

إ3/ار>Z
/`U

56
ا
5
ا�|���ت
ا����ةA�L$إ

XYا
ا�|��;Nت��U�I<
ا�?���
G�
���� �
(  ��ق
ا،k�I_?4
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ص2017، :270( 

دزا����|�

و��2ب�T��]
��?LU

�=�Qه
ا��م
?��ق
و=�;Å��0
و�w_Kض
أن

;�<
�4ر3�
ا�T��]
���8

ا�>��رة�ÉLر�
>��
G�
Å�/pا.   


 XYا
ا�|��
£��ب#
;��
4&�1
���ن
وزن
56
ا��ق،
�L ��
ا�?L��
اk�$�=
��/أ

إ=��ع>Z


�4��ر3�
�/ر$�
����
>�

?�/اول�?4�<
ا;R�.
��ا\>�
�/د
56
ا�|��
�`LN��
�L��.  

  :E09'�$@��ب$�|0j$دزا0$ا}���$-

  

 

3.�Bر
g($ق�Oر�5$ا234ا01$وآ

��ت6$��:  


=�I/م
�4ر3�
�?hLا��

ا��$�ة����_
ا��<&=

=&�ل
دون��
ا�����ت
اG�
/�/�y
ا#"!ا �



.Y/اف ��<&=
 
أ$< G�
 
ا�>��ت 
XYه 
=�Qوز 
اN�وري G�
 
Xا �Ã��
ا 
*����د >K�L=
 56

 .ا��$�ة


��ت6$
ر�5$ا234ا$01-1. 3��:  

�
وا Gا���د�
 µ��
 56
 
ا�>��ت G�
 /�/�
ا J%�w�]

ا#"!ا � 
�4ر3� 
=�Iر 
إن�R��d¯=
 G�L�
 �

~]Ê�Z: 

$ $و��}
}��$- أ ��:��:$ 
��ت��:


��اء 
ا�_��ل �Kر��
ا ��p�p�<
ا 
ا8i�·��ت ; b=
 U/م

?L|���ت
*����د��
أو
ا�|���ت
ا���\��؛  


��ت$إ����د�$-ب$��:


ا#£�ا\!��%

،�Kا��از

*����د��
وإ[��ع
ا��ق����
ا��%


ا @nU
 
ا��=_�� 
واN�ا � 
��zب
ا#"�� �� 
ا#"!ا �،ـ 
�4ر3� 56
 
ا�/ر$� 
ا�|���ت �?�
 ،>V/


ا8��Zت،@nU
  إ#Ì؛....ا����pت

$ $و��O�'v$- ج ����Jإ��$ 
��ت�� :

ا�����?Tن 
/ى 
ا��ر3� 56

�Lhi�jر 56�<h
ا 5Í�
ا ��zب


/ ���4�`/ات
ذات
ا
>����
اXي
�&�م
ا�Ã�/
ا>���
ا@Aإ
�\�%�
GK�V/وا�
�����د�Tن

 �LNن ا�.  


ر6$
ر�5$ا234ا$01- 2.3g($ق�Oآ:  

5n��L�\
>hL�=

�$�اءاتG�
�U�LQ�

ا=��د�Q�

دور
�4ر3�
ا#"!ا �>��_�:  

-

ا��ر3� 56
 
ا�>�/ة 
���Zت 
U/د 
ا�|���ت
: ز�Kدة ��3�V
 ��?LU
 :·��]
 
bVل G�
 xوذ


�4ر3�؛@Aإ

د�Vل@nU

ا�|���ت:"Î0
s�&�
�T\�=
،����L�  ا

-

ز�Kدة
U�ض
.وراق��56
.دوات
: ا��
:·�`�
ا،��p�p�<
وا���·�8i
ا�����ت
ا�
bVل
إزاG�



ز�Kدة
إ3/ارات
���Zت
ا���LY�؛،��  ا��

��|� T  =�`��?
�L ��
�4ر�3�
ا�?Lر�t  /
�
ا��/�`��?
�L ��
�4ر�3�
ا�?L0ر� x  1000 
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-

ا#"��¸~؛ÄT_&=و

و�\��ح��\�_8
ا!K!�]  

-


*����د
ا��ازي؛�Oر�&�  =&�Tن
ا�`�خ
���Lhiري
و

-
56
ا��ر3�؛
��
ا�������
دور
ا>��_=  

-

ا��ر�3�؛
إر��ء�\�<h  ا

-
��Æ���
%�Lن
*��>�ار
ا@nU
>L�  .ا

�t��v :$ر�5$ا234ا01وا�%$#"�ط
  ) 2017-2008)*��($و)'��&$�,+�ة$(ا�
:��9$ا ����6$78$



و=>��;>�?&�
�89ط
وا�:
k�%�=
G�
/4H

ا#"!ا �ي��56
��ق
.وراق
ا��
��
ا�������
ا

�
H|Yء
ا���Iء
ا���Tن
��وط
و��_��
إ�L�Uد
ا���Iء
ا��>hL��
�L�\
56
�4ر3�
ا#"!ا �
و
Tن


 ;�

ا#"!ا � 
�4ر3� s�8�=
 56
 ;Yودور
 �D�
 ��ن�<�
 G�X
ا 
ا�L?��ت ;Yوأ
 G�/Lا���
XV.


56
�4ر3�
ا#"!ا �
bVل
\�wة

�89ط
ا���Iء
ا���Tن��2

درا���`���4)2008-2017.(  

6$7
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#"�ط$����J$�6%$و0jاء$\وراق$ا ����$�a$09ف$ا�
:�gء$ا ����ن$$78$): 04(ا�34ول$ر�&$

���J��ر��5$ا
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: ا ��ر;��`=
�`"¯
�K�`�
ا�Kر�<=
@nU

�L�U�4د�h2��
إU/اد
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 ��
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وا8�اء:��
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 �`�
 56
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H2011إ

�P�.
 5Aا��
 s���
وا 
�`/ات 
U�ض ��y
 �����pإ
 
ا��8ط 
XYا /R�



ا#"!ا �ي�Û�8
ا>�ض
ا�Y

وا8�اء:��
ا��?LU
56
�T��
>�8y
;Y��
���89
واXيCPA.  

- 2014( خلال فترة  )IOB(حالة نشاط الوسطاء الماليين في العمليات البورصية دراسة  - 2.4

2017:(  



وا8�اء
^وراق:��
ا��?LU

�!او�نG�X56
U/د
ا���Iء
ا��Tن
ا
�R/ت
XYه
ا_�wة
=�Iرا


�
�!او �3�V
 
و���� �3�d#ا
 
ا�`�ك 
إ�L�Uد ;=
 1�2
 
ا��ر3� 
LU?��ت 56
 �
ا��/او ��ا��

 �
�89ط
ا��
ا������.  

$78$}�:
ا�

����Jت$

  ا�<
ر��5

2008  2009  2010  2011  

  ا�"0اء  ا�<�%$  ا�"0اء  ا�<�%$  ا�"0اء  ا�<�%  ا�"0اء  ا�<�%

BDL 5.338  4.149  17.196  499  7.756  800  7.502  32.501  

BNA 75.040  58.073  28.550  11.892  37.231  7.850  25.815  19.569  

CPA  28.227  23.446  54.914  55.826  39.395  37.472  169.173  90.450  

BEA  12.609  40.519  9.660  5.519  12.875  20.922  8.490  26.130  

BADR  48.300  49.731  11.679  32.870  9.217  48.171  37.537  67.562  

CNEP  14.596  8.192  21.564  36.957  11.255  2.514  4.437  16.742  


عJ� 252.954  252.954  117.729  117.729  143.563  143.563  184.110  184.110  ا  
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#"�ط$����J$�6%$و0jاء$\وراق$ا ����$�a$09ف$ا�
:�gء$ا ����ن$78$): 05(ا�34ول$ر�&$

  )2014 -2017(O+�ة$$$$ /.ل )IOB(ا�����Jت$ا�<
ر$��5

.Ø"�م: ا�
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���£¯�
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XYا
ا��8ط
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 �`�2015

 ��`�تf�?
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U�ض @Aإ
 
را$:  AllianceوXYا

Assurances
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 5629/05/2015
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�����4
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X���89
وا
�P�.
5Aا��
s���?��K�4ر
~¼

أن~¼
�Y
��?L�56
XYه
ا
�T��
>�8y
;Y��
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Paribas" ة�TV.
 
ا�`�ات 
bVل ���89
�P�.
 s���
ا 
XYا����0
 1�2 .

ا��8ط 
XYا 
أنHإ

$78$}�:
ا�

����Jت$

  ا�<
ر�5

2014  2015  2016  2017  

  ا�"0اء  ا�<�%$  ا�"0اء  ا�<�%$  ا�"0اء  ا�<�%  ا�"0اء  ا�<�%

BDL 1.534  2.580  3.712  -  652.449  736.310  13.959  -  

BNA 5.249  25.155  20.555  10.134  17.099  23.452  4.505  803  

CPA  18.198  7.550  33.527  4.239  1.500  6.550  45.812  54.231  

BEA  40.374  9.188  25.399  2.320  8.499  11.878  43.833  6.344  

BADR  15.490  5.439  7.908  9.252  54.548  5.742  15.484  643  

CNEP  10.875  2.979  15.280  6.236  18.850  2.955  39.242  8.223  

BNP-

PARIBA 
10.230 49.059 2.107.520 2.181.720 24.896 1.775 290.152 392.902 

Société 

général 

Alger 

- - - - 4.099 198 14.151 0 

Tell 

Markets 
- - - - 6.920 0 1000 4.999 


عاJ�   101.950  101.950  2.213.901  2.213.901  788.860  788.860  468.145  468.145  
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�|���ت ا�IUء - ����� 4��ر3� ا���?>� ا>�ارات و ا>�اTpن 3`: 56 ��8ر��ا 56 ا#£� ا���� ا

�� وذx ا#"!ا �U نT?hL� ;DtU �L� ;Y���� 56 دة�Kز �8_�\�?L|���ت وا�%�ح ا �D�Lو�� 

��  .ا��

- �Q� @nU ت���|� �������ت و=&�Tن =K�I� ا#"!ا � �4ر3� 56 ا/d#ا ����R ا/<= 

،GK�Lhi�L? �L� �Dqأ �DS?U ء�IUا ��LYأ ��� أ�f�� �Kر/= >�Yf=و �R_���� �Zادر nU@ وا#£��ل  
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 ا�����34 ا�1�:0( �
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