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  :مقدمة

جاءت فقد يا، س ديثة ا يا س ديثة ا ر الظوا من الما ر التحر رة ظا عد

استجابة جاءت ا أ كما سية، الرئ وناتھ م أحد أو قتصادي ر التحر لسياق استكمالا

ومتغ واللظروف ، الما القرن من يات والسبعي نيات الست سنوات حدثت ة كث ات

ر تحر مبدأ ع أساسا عتمد الما ر التحر فسياسة ا، وغ المتطورة الدول من العديد مست

المالية المؤسسات ن ب المنافسة حدة من ادة والز والعراقيل ا(القيود وغ خلال)البنوك من ،

دمات ا ر الوسائلتحر عرفھ الذي الكب التطور ع اعتمادا والمصرفية، المالية

المدينة الفائدة معدلات تحديد السوق آليات اعتماد وكذا والمعلومات، للاتصال التكنولوجية

  .والدائنة

ر تطو غية خطوات عدة قامت الدول، من ا كغ لي ا التعاون مجلس ودول

وا الما ا قطاع الماوإصلاح الكبح سياسات العمل وقف طوات ا ذه أو انت ف ، لمصر

البدء إ بالإضافة صول، ل ي و الفائدة أسعار ع ة دار الضوابط افة إزالة ذلك بما

إعادة أصبح ثم السوق، وآليات عوامل ع ند س ال النقدي التحكم أدوات نحو بالتحول

دف  ال المصارف يل ذاتأ بھ يقوم الذي المسيطر الدور ظل صلاحات ذه ل سا

عديلات إدخال المصرفية صلاحات ذه تضمنت وقد ا، ع توز وإعادة الموارد حشد خ

رسملتھ، وإعادة القطاع ذا وفتح المصارف، أعمال تحكم ال الرقابية القانونية طر ع

المصر شاط ال ر   .وتحر

م التعاوندف مجلس دول الما التطور مستوى تقييم إ البحث ذا خلال ن

القرن من يات سعي ال مطلع من ابتداءا ا قامت ال المالية صلاحات ضوء ع ، لي ا

ز ت نا من صلاحات؟ ذه عد الما القطاع ع طرأت ال ات التغ ع والوقوف ، الما

و  البحث، الية التاإش ل الش ع ا صياغ يمكن   :ال

التعاون مجلس لدول الما القطاع تطورا الما ر التحر سياسات حققت مدى أي إ

ة للف لي   ؟2015-1991ا

التالية الفرضيات بصياغة قمنا المطروحة؛ الية ش ع   :وللإجابة

النقدي - العمق ر تطو إ الما ر التحر سياسات الدراسة؛تؤدي عينة  لدول
ليجية؛ - ا للدول الما العمق تطور ع ايجابيا الما ر التحر سياسات عكست  ا
المالية - سواق شاط ومستوى الما ر التحر سياسات ن ب ايجابية علاقة توجد

ليجية  .ا
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خلا من المطروحة، الية ش ع جابة و الدراسة، فرضيات اختبار سنحاول لوعلية

، الما ر التحر لسياسات الدراسة عينة دول اعتماد عقب الما التطور مؤشرات عض حساب

من ابتداءا سنة1991وذلك غاية   .2015إ

الما: أولا ر التحر ية   ما

النامية الدول الما القطاع الشديد ومي ا التدخل أو الما الكبح ظل لقد

النا العلاج لة طو لةولعقود ي سواء المستمر التدخل خلال من وذلك السوق، لإخفاق

دأت و قتصادي، للنمو الوحيد المحفز عت انت ومة ا أن كما عملھ، آليات أو مؤسساتھ

السياسة الما(ذه آنذاك) الكبح النامية الدول عض قتصادي النمو تحقيق

الما( القرن من نيات إلا)الست جا، مز ان يات السبعي الدول ذه ل قتصادي داء أن

اجع وال النمو   .من

من ل عت سياسةSHAW  1973و MC KINNONو تناولوا الذين وائل من

عت الذي ، الما للكبح الك لغاء و انتقاد حول م نظر كز وت م، دراسا الما ر التحر

الرئ ب الس م تتحكمحس ما نظام و المقموع الما فالنظام النمو، معدلات لانخفاض

موال رؤوس وحركة الفائدة وسعر ئتمان التحكم خلال من آلياتھ فان .الدولة ومنھ

النامية قتصاديات ذه ل مثل ل ا عت الما ر ،)FATTOUM, 2005, p22( التحر

القي إزالة أو بالتخلص للسوق وذلك املة ال السلطة وإعطاء الما النظام ع   .ود

الرسمية الفائدة أسعار ع القيود إزالة ضرورة وشو لماكنون الما ر التحر نموذج ر يظ

الفائدة أسعار رفع أجل من م الت معدل من التخفيض أو ا، مستوا من الرفع أو ادة وز

دخار تحف إ تؤدي ادة الز ذه قيقية، ع ا الودا ادة لز بدوره يؤدي والذي سري،

قتصادي النمو معدل من بدوره يرفع والذي ثمار، للاس المتاحة المالية الموارد أي ة  دخار
)BEJI, 2009, p22.(  

من ل مثلا فنجد ن، اقتصادي عدة الطرح ذا وشو ماكنون شارك  (1976) و
kapur, (1977) Gabis (1980)و Mathiesonع الما ر للتحر ي يجا ثر فكرة دون يؤ

ات الشر اب أ ح تجذب المرتفعة الفائدة أسعار أن ون عت م أ بحيث ، الما السوق

دخار مستوى ارتفاع التا و البنوك، م أموال للقطاعات)المدخرات(لإيداع سمح والذي ،

من ستفادة من ديدة واحدا آن ثمار س وتنوع ادة ز التا و  ,SOUHEIL( القروض،
2000, p28  .(  
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ية ال التنمية نحو داية و ، الما للكبح اية نقطة عت الما ر فالتحر عامة صفة و

نذكر الما ر للتحر ف عار عدة أعطيت فقد ومنھ ل، ك الما والنظام للاقتصاد والمستدامة

ا   :م

منعرفھ ) AMABLE, CHATELAIN, DE BANDT, 1997, p 397, 398(ل

المالية للموارد مثل ستخدام و دخار من ترفع ال السياسة أنھ وتحقيق ع ثمار، للاس

قتصادي، طرف النمو من أيضا عرف تتمثل) Murat Ucer(كما عملية عن عبارة أنھ ع

تطبق ال جراءات من ،مجموعة المصر القطاع ع المفروضة القيود إلغاء أجل من

موال، رؤوس حركة ع القيود وإلغاء النقدية، للسياسة المؤس طار ن تحس عن فضلا

للدولة ار وا الداخ الما القطاع إصلاح دف علال،(وذلك ص2014بن ،73.(  

ال ساليب و جراءات مجموعة أنھ ع عرف تخفيفكما أو لإلغاء الدولة ا تتخذ

وذلك ليا، وإصلاحھ كفاءتھ مستوى ز عز دف الما النظام عمل ع المفروضة القيود درجة

وراق و ن والتأم المصارف ميادين ية جن ات الشر أمام والرأسمالية المالية سواق بفتح

كب وعدد الصناديق وإدارة ثمار س ات وشر رالمالية التحر وم مف يتحدد كما دمات، ا من

ساعد وال ا عل المفروضة القيود من المالية السوق عمليات ر تحر الضيق بالمع الما

والدو المح ن المستو ضمن المالية وراق تداول عملية ري،(ع ص2009حر ،02 .(  

الما .1 ر التحر من :إجراءات مجموعة مؤسساتتتضمن يل تأ بإعادة تتعلق جراءات

و والدو المح الما  :النظام
 ا؛ عل المفروضة القيود من الفائدة أسعار ر  تحر
 المالية؛ بالأوراق ة التجار البنوك عاملات ع القيود  تقليل
 الوطنية؛ المالية سواق ية جن المشاركة حول واجز ا ل  رفع
 باست ا؛السماح وغ ية أجن عملات الصادرة السندات جديدة، مالية أدوات  خدام
 أدوات استخدام بدل النقدية السياسة إدارة المباشر غ التدخل استخدام ض عو

المباشر؛  التدخل
 الوسائل؛ ش و الطرق ل ب اص ا القطاع  يع
 حرك ع التحديد و ، جن الصرف سوق ع القيود موالرفع رؤوس ،(ة قاس

ص2015 ،41-40.( 
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الما .2 ر التحر سياسة نجاح العوامل: شروط من مجموعة الما ر التحر اعتماد يتطلب

ا م أ من ولعل ، الما النظام عن القيود إزالة إجراءات الشروع قبل ا توفر الواجب

 :ماي
 المنافسة والمعوق: ضمان القيود افة بإلغاء التوسطوذلك ومنع المنافسة، ة حر أمام ات

القروض منح عملية ئتمان(والتمي  ).توجيھ
 العام قتصادي ستقرار اقتصادي: توافر مناخ إ الما ر التحر تطبيق يتطلب

تأث ا ل ون ي قد الك قتصاد عناصر إحدى اختلال أي أن بحيث مستقر،

الن ندماج ع الدوسل الما  .ظام
 ع الما ا قطاع ر تحر من بدءا الما ر التحر مراحل والتدرج سلسل ال إتباع

الدو المستوى ع ذلك عد ثم ، المح  .المستوى
 انضباط ع والمحافظة نحرافات منع أجل من المالية سواق ع ذر ا شراف

زم وقوع وتفادي ، الما االسوق بؤ والت والمصرفية المالية  .ات
 المنظمة واللوائح ن بالقوان والمتعلقة ، الما السوق عن افية ال المعلومات توافر ضرورة

فيھ ن المتدخل ل أمام ا وإتاح ، الما شاط ش،(لل ص2006بر ،41-42(  .  

الما: ثانيا التطور ية   ما

م العديد تمام ا محور الما التطور الذيعد للدور ذا و ن، والباحث ن قتصادي ن

للقطاعات ا وتوج اللازمة الموارد تخصيص خلال من قتصادي النمو تحقيق يلعبھ

  .اللازمة

الما .1 التطور وم  مف
، والنو الك ا شق المالية دمات ا ا عل ر تظ ال بالعملية الما التطور عرف

الت ذا إ ينظر منحيث سواء متنوعة منتجات من الما النظام يقدمھ ما خلال من طور

المالية سواق أو الوساطة مؤسسات ي،(طرف ص2016مبار الما)91، التطور تج و ،

إ تناف مصر نظام شاء إ من بدءا المالية المؤسسات نات التحس من مجموعة أيضا

ة حيو مالية   ). EGGOH, 2009, p67(أسواق

دقيق ف عر ن ح لھ س ل قتصادية، يم المفا من ه كغ الما التطور فإن ومنھ

ل وفقا يرجع ذا و الما) R.Goldsmith )1969ومحدد، ل ي ال تم ال التعقيدات إ

الما فالتطور ولذلك لأخرى، دولة من الما التطور ات مستو تباين إ عود والذي عام ل ش

المعلومات جمع خلال من ون ي ما لدولة الما التطور فدراسة لھ، ي بتطور أساسا يرتبط
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ون وت لة، الطو أو ة القص ات الف سواء الما ل ي ال تمس ال ات التغ مختلف حول

زمنية ة ف خلال المالية التعاملات مختلف حول المعلومات جمع ق طر عن إما الدراسة

ع أو مختلفةمستمرة، زمنية ات ف خلال الما ل ي ال  .  مقارنة
ل الما ر التحر ة نظر ور ظ رفعMcKinnon-Shaw 1973ومع إ دف وال ،

الدولية، المالية المؤسسات طرف من واعتماده ، الما القطاع ع والعراقيل القيود جميع

الما للتطور كمرادف عت خ ذا  ). BEJI, 2006, p20( أصبح
الما .2 التطور توفر: محددات حال النمو ومكتمل متطورا الما القطاع اعتبار يمكن

التالية  :المعاي
؛ - الما القطاع عمل ال المؤسسات م  تزايد
ا - م الوساطة يتم ال موال كمية النمو م و المتاحة المالية دمات ا تنوع

أنحاء ؛جميع الما  القطاع
ع - لمشار اصة ا المالية المؤسسات ا تقدم ال موال رؤوس م المستمر النمو

العمومية؛ المصارف قبل من والمقدم المباشر ومي ا قراض عن عوضا اص، ا  القطاع
الكفاءة - حيث من وكذا ستقرار، و والتنظيم شراف حيث من الما القطاع تحسن

التنافسية؛والق  درة
المالية - دمات وا ئتمان إ الوصول فرص ع يحصلون الذين فراد سبة  تزايد

ص2015 بوغزالة،(  ؛)129،
والتعاملات، - المعاملات اليف ت من تقلل ال الما للنظام ة القو المؤسسية ئة الب توفر

الم الوساطة ر بتطو سمح ال واللوائح ن القوان خلال كفاءةمن أك السوق وجعل الية

من العالم ع المالية النظم ن تحس ة كب مية أ ذات عت ة المركز البنوك أن كما وعمقا،

ا؛ شفافي مدى قياس  خلال
من - عت وال ما، بلد المالية والمؤسسات ات الشر حوكمة ور م ا ثقة ادة ز

؛ الما للتطور مة الم  الدوافع
العمقفت - س تكر ما م دور يلعب المح الما القطاع ر والتحر المال رأس حساب ح

صناديق أو صول، النقدية، الھ أش بمختلف ل التمو إ النفاذ انية إم أي ، الما

ا؛ وغ السندات أو ثمارات  س
 والذ ، الما التطور تحقيق بدوره م س الما النظام وسلامة ساعداستقرار ي

والعائد المخاطر ن ب المفاضلة ي،(بدوره ص2016مبار ،92-95 .( 



د مجلة سي قتصاد علوم مجلة( قتصادية العلوم مع    2018- 02العدد -21 المجلد/   )   والتجارة وال

123 

الما: ثالثا ر التحر لي ا التعاون مجلس دول   مسار

مستوى ع وانفتاحا تحررا العالم دول أك من لي ا التعاون مجلس دول عت

ذه ل قتصادية فالسياسات والمالية، قتصادية قوىشطة ة حر ع تقوم الدول

موال رؤوس حركة ة حر تأكيد ع تحرص والنقدية المالية السياسات أن كما السوق،

ع بالانفتاح عام بوجھ تتصف قتصادية السياسات فإن ومنھ الصرف، أسعار واستقرار

مصرفية أو مالية أو ة تجار انت سواء الدولية   .المعاملات

صع وع آخر جانب السلطاتمن فان المنطقة؛ دول والمصر الما القطاع وضع يد

والمصرفية المالية القطاعات ل يؤ ل ش الدولية المعاي مع التجاوب ع تحرص المعنية

المجال ذا العالم دول أفضل مصاف ون ت لأن ليجية ،(ا ص1998المنا ،05(،

والتعديلات  صلاحات خلال من الماوذلك النظام تحكم ال والرقابة القانونية طر

و سية الرئ العناصر من مجموعة ع صلاحات ذه ارتكزت وقد سواء، حد ع  : والمصر
الفائدة .1 أسعار ر  تحر

أسعار ر تحر نحو لي ا التعاون مجلس دول ا ف بما ية العر الدول معظم ت توج

وذلك جية، تدر بصفة عبئةالفائدة ع المصر القطاع قدرة ن تحس ع أثر من ا ل لما

ذه وتزامنت ، المصر القطاع سلامة ة وتقو قتصاد المحلية المدخرات دور وتفعيل

الفائدة أسعار مستوى رفع خلال من موجبة حقيقية فائدة أسعار تحقيق مع صلاحات

عزى و الدول، ذه رسميا المحددة ارتفاعسمية ا ا م نذكر أسباب عدة إ رتفاع ذا

الدولار، مقابل ا عملا صرف لأسعار ثابتة نظما ب ت ال الدول الفائدة أسعار ات مستو

ات مستو ا بدور لت ال كية مر الفائدة أسعار ات لمستو العام تجاه مع م ي بما

القرن من يات سعي ال خلال يا س أسعارمرتفعة ر تحر نحو التوجھ أن لاحظ و ، الما

متحررة اقتصادية لسياسات ا اج ان سياق جدا مبكر وقت تم قد الدول ذه   .الفائدة

ئتمان .2 ع القيود  إزالة
الضوابط إزالة ، لي ا التعاون مجلس دول الفائدة أسعار ر تحر مع امن بال تم

ئ تخصيص ع إزالةالمفروضة جيا تدر تم كما أيضا، مراحل ع البنوك من المقدم تمان

ع الودا إ القروض سبة مثل المصارف أصول ل ي تحدد انت ال شعبة الم والمبادئ المعاي

الدين لأدوات لزامي والشراء ئتمان، لتخصيص مسبق ض تفو ع صول ا ومتطلبات

لبع المخصص ئتمان وكذلك مورالعام ذه تحقيق أدى وقد ة، ولو ذات القطاعات ض

نة ز ا ل تمو السوق آلية نحو نتقال و العامة المالية أوضاع ة وتقو ز عز   .إ
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النقدية .3 السياسة واستقلالية إدارة ر  تطو
كفاءة ادة ز مجال لي ا التعاون مجلس دول ا قامت ال صلاحات ابرز من

إعطاءالسياس وكذا النقدية، للسياسة مباشرة الغ دوات نحو التوجھ النقدية، ة

مصداقية وتدعم خارجية ضغوط أي مقاومة من ا تمك ة المركز للبنوك العملية ستقلالية

أسلوب محل جيا تدر تحل النقدية للسياسة مباشرة الغ دوات انت ف النقدية، السياسة

ال المباشر، منالتدخل النقدية السياسة ن تمك كفاءة أقل أنھ ع العم الواقع دل ذي

حتياطات، من ملائم مستوى ناء و الصرف سعر ستقرار تحقيق المتمثلة ا داف أ بلوغ

معدلات تحقيق يكفل ل ش المحلية السيولة مستوى وتنظيم مية، الت الضغوط افحة وم

قتصادي النمو من قدملائمة الدول ذه غالبية أن مثلا فنجد للاستمرار، القابل قيقي ا

سنة أواخر لزامي حتياطي سبة برفع من2007قامت د ل ا ود ج ضمن وذلك ،

م ن. الت القوان سن الدول ذه قامت فقد ة، المركز البنوك استقلالية يخص فيما أما

المثا يل س ع ن البحر ففي لذلك، لسنةاللازمة ديد ا القانون لعب اما2006ل دورا

مصرف إ النقد مؤسسة بموجبھ تحولت وال النقدية، والسياسة ي الرقا از ا توحيد

الرقابية الصلاحيات امل ب يتمتع  .مركزي
المصر .4 از ل التنظيمي طار و الرقابية النظم ر  تطو

ع شراف مسؤولية ة المركز البنوك متتو أ احد عت الذي ي، الرقا النظام

من المصر القطاع أداء ومنتظم دقيق ل ش ع يتا ونھ ل الما ستقرار لتحقيق العوامل

الرقابة لقواعد المخالفة المصارف لردع المتاحة انيات م واسطة و سية الرئ المؤشرات خلال

ا مجلس دول أن إ السياق ذا شار و نةالمصرفية، معاي ذلك ت ت لي ا لتعاون

المناسبة2بازل المعدلات وارتفاع ة المتع القروض سبة انخفاض خلال من يت ما ذا و ،

شاط ال تنظيم ذلك إ بالإضافة المختلفة، ة سو وال الدفع نظم تطور المال،وكذا رأس لكفاية

ف الشاملة، فة الص نحو التحول يدعم الذي السعوديةالمصر المصارف جميع أن مثلا نجد

المصارف منافسة ع قيد أي يفرض لا ت و وال قطر و الشاملة، فة الص نموذج وفق عمل

عض بتقديم للمصارف سمح والسعودية مارات و ن البحر أن ن ح ن، التأم لقطاع

ي جن للبنوك للسماح بالإضافة معينة، بقيود ن التأم المحليةخدمات للسوق بالدخول ة

ي،( العر النقد ص2008صندوق ،184-189.( 
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المال .5 أسواق ر  تطو
القرن يات سبعي من ي الثا النصف عد ليج ا دول لمعظم المالية سواق رت ظ

عية شر وضوابط قواعد ناك تكن لم حيث منظما، غ عا طا اخذ ا ور ظ أن إلا ، الما

الم المعاملات بدايةتحكم شر وال التنظي ن المستو ع ا كب تطورا عرفت ا أ بيد الية،

الدور ز عز و ا أدا كفاءة ادة وز ا ر تحر دف وذلك ، الما القرن من يات سعي ال من

ا ف التعامل شيط وت ي تمثلت)2013رجراج،(الرقا جراءات من الكث اتخذت حيث ،

موال لرؤوس مجالالسماح العمل أو التداول مجال سواء ا، إل بالدخول ية جن

دمات وا ص2012بورزامة،(الوساطة قامت)170، ن البحر أن المثال يل س ع فنجد ،

جن1999سنة ثمار بالاس المتعلقة ات الشر قانون ام أح ع عديلات بإدخال

تملك  سبة من بالرفع وذلك مجلسالبورصة دول مواط قبل من ن البحر ات شر م س

إ لي ا مع% 100التعاون إ% 49مقارنة للأجانب التملك سبة ورفع % 49السابق،

مقابل المدرجة ات الشر قامت% 24جميع كما ات، الشر من محدود عدد وع سابقا

سنة ش2000مارات وال التنظيمية التطورات إطار المالية،و وراق سوق نظيم ب عية ر

الما ي د وسو إشرافية، ة كج والسلع المالية للأوراق مارات سوق يئة شاء إ تم حيث

دف و السنة نفس و السعودية أما المالية، وراق لتداول كأسواق المالية للأوراق ظ وأبو

ع آنذاك القائم المالية وراق تداول شاط قامتتنظيم فقد ة؛ التجار المصارف شبكة

و03باستحداث تنظيم: مؤسسات إ بالإضافة ة، سو ال ومركز البورصة الرقابة، يئة

خلال من تتم ال ونية لك الوساطة مشروع أقرت فقد ت و ال أما الوساطة، شاط

المشا عض ة معا دف و عمان أما الوساطة، ات شر لدى متخصصة يوحدات عا ال ل

ات شر ن ب الدمج يع ع السلطات أقدمت فقد ة؛ الصغ الوساطة ات شر عض ا م

ة وت بنفس انت قطر أن كما ة، كب وساطة ات شر لقيام ية ضر حوافز منح ع الوساطة

سنة مثلا قامت فقد المالية،2003التطور، الوساطة ات شر المتعلقة المعاي عض ز بتعز

ات شر د و ل تصال و المعلومات تكنولوجيا ات شر مع اتفاقية ع التوقيع تم حيث

السوق التداول بنظام آليا ات الشر تلك أعمال ط ر يح ي خاص محاس بنظام الوساطة

سنة من التطورات ذلك عد توالت ثم دقة، أك بصورة ا عمليا ومراقبة عة متا من م تمك

أ أن إ المتطورةلأخرى سواق ن ب من لي ا التعاون لمجلس المالية سواق صبحت

ي،(  ).2006بوكسا
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عا لي: را ا التعاون مجلس بلدان الما التطور  :تقدير
الدول ذه اج ان ظل لي ا التعاون مجلس بلدان الما التطور تقدير يتطلب

ع دراسة إ الما ر التحر خلاللسياسة وذلك ، الما بالنظام المباشرة الصلة ذات العوامل ض

صلاحات ة ف من ابتدءا معينة، زمنية ة ع)2015-1991(ف الما ر التحر آثار ولقياس ،

التالية المؤشرات ستخدم سوف ، الما التطور   :مستوى

النقدي .1 العمق   :مؤشر

المؤشر ذا الMonetary Depthستخدم النقدية،لقياس للسياسة المحتملة كفاءة

وسع بالمع النقد عرض بقسمة قاس الواسع) M3(و جما) M2(أو المح الناتج ع

(GDP)السياسة وكفاءة النقدي العمق ن ب طردي ارتباط وجود المدخل ذا ض ف و ،

ص2011السعدي،(النقدية رت)219، نحو تتجھ أن سبة ال ذه جدر و عملية، طوال فاع

الما القطاع وتطور   .التنمية

رقم دول ة: 01ا للف لي ا التعاون مجلس دول النقدي العمق - 1991مؤشر

2015  
M2/PIB 

ات     الدول   الف
2015-2011 2010-2006 2005-2001 2000-1996 1995-1991 

 السعودية 48,68% 49,54% 50,15% 52,78% 57,55%
 مارات 52,61% 54,84% 44,86% 64,45% 72,24%
ت 102,86% 81,10% 69,52% 64,19% 69,74%  الكو
 قطر 61,38% 53,95% 44,59% 53,23% 63,55%
ن 65,67% 72,65% 73,74% 72,95% 76,34%  البحر
 عمان 27,83% 33,89% 32,81% 36,60% 42,17%

إعداد النق نالباحثمن صندوق بيانات ع يبالاعتماد العر  www.amf.org.aeد
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رقم ل النقدي: 01الش العمق النقد(مؤشر عرض المحM2سبة الناتج اجما ة) GDP(ا للف

1991-2015   

  
الباحث إعداد رقمنمن دول ا إ ناد   01بالاس

  

التعاون مجلس دول النقدي العمق مؤشر تطور يو الذي أعلاه ل الش من

ة الف لي رقم2015-1991ا دول ل الإضافة و ان01، المؤشر ذا أن نلاحظ ،

ل ل سبة بال تصاعدي المؤشرمن معدلات أن إلا وعمان، ن والبحر مارات و السعودية من

رغم وعمان السعودية من ل يا س منخفضا ان انھ فنجد أخرى؛ إ دولة من تختلف

يتجاوز لم بحيث المستمر، ة% 42و% 57رتفاع من2015-2011الف نمو معدل و ،

ب يقدر امسة ا ة الف إ و ة ذه% 51و%18 الف عكس و ب، ت ال ع ن الدولت

خ ذا تأثر رغم الدول، ذه المصر للنظام الوصول ضعف المنخفضة سب ال

يلة ض سبة ب ولو المعتمدة الما ر التحر مرتفعا. بإجراءات ان النقدي العمق مؤشر أن ن ح

ا المؤشر وصل حيث ن، والبحر مارات من ةل ،%76و%72إ2015-2011لف

ة الف ن ب نمو معدل ب1995-1991و قدر ة الف ذه ع% 16و% 37و ن الدولت

المؤشر ذا ع الما ر للتحر البارز ثر عكس ما ذا و ب، ت   .ال

إ ة ف من متذبذبا ان وقطر ت و ال من ل النقدي العمق مؤشر أن ن ح

نجد حيث وأخرى، ة الف مرتفعا ان ع%) 61(،%)102(أنھ وقطر ت و ال دولة

ة خ ة الف للارتفاع ليعود والثالثة الثانية ة الف بالانخفاض بدأ ثم ب، ت -2011(ال

بالناتج)2015 بالمقارنة والقطري و ال قتصاد ة كب نقدية كتلة بتوفر يفسر ما ذا و ،

والمح ة الف خاصة زمة)1995- 1991(جما إ بالأساس راجع ذا و ،
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م الت معدلات ارتفاع النقدي والتوسع نفاق ادة الز عن نجم وما الثانية ليجية ا

ي ايجا اثر ية و ال النقدية للسياسة انت ف اللاحقة، ات الف أما ، الدول ذه عض

الك جماامتصاص المح الناتج النمو معدلات من والرفع ة ج من الزائدة النقدية تلة

جيا تدر أخرى ة ج المؤشر. من ذا ع الما ر للتحر البارز ثر عكس ما ذا   .و

النقدية .2 السيولة  : M1/M2مؤشر
النظ يتطور فعندما للدولة، الما العمق مستوى مع عكسيا سبة ال ذه الماترتبط ام

النقدية المعاملات أرصدة من أك سرعة ة دخار ع الودا ،2015بوغزالة،(تزداد

توف)133ص وع المدخرات جذب ع الما النظام قدرة ع المؤشر ذا ع و المنتجات ،

الما القطاع تطور لما تنخفض أن سبة ال ذه يجدر بحيث ة،  & BOUAICHI(دخار
YAICI, 2014, p97(وكذلك المالية، المؤسسات تنوع درجة ارتفاعا نخفاض ذا ع و ،

النقود بدل المعاملات ة سو ل كأدوات ا استخدام ادة ز أو المصرفية ع الودا توافر ادة ز

ص2015بوغزالة،( ،133.(  

رقم دول النقدية: 02ا السيولة للفM1/M2مؤشر لي ا التعاون مجلس ةدول

1991-2015  

M1/M2 ات الف

 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2015 والدول 
 السعودية 54,43% 51,40% 52,94% 50,55% 64,40%
 مارات 23,97% 25,43% 30,09% 30,52% 36,32%
ت 17,60% 16,88% 24,49% 20,52% 26,23%  الكو
 قطر 23,57% 17,48% 28,41% 26,58% 24,39%
ن 26,48% 21,13% 27,95% 29,33% 31,68%  البحر
 عمان 33,00% 24,71% 29,20% 29,86% 33,62%

إعداد ي نالباحثمن العر النقد صندوق بيانات ع   www.amf.org.aeبالاعتماد
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رقم ل النقديةمؤشر: 02الش ة M1/M2السيولة  2015-1991للف

  
إعداد رقم نالباحثمن دول ا إ ناد   02بالاس

  

رقم دول وا أعلاه ل الش خلال من02من ل منخفضة سبة ال ذه أن يت ،

بحي النتائج تذبذب رغم وعمان، ن قطر،البحر ت، و ال تتعدىمارات، لم جميع% 36ث

ذه ل المصر النظام ن المدخر وثقة المصرفية العادات قوة ع يدل ما ذا و ات، الف

رصدة استعمال بجانب ا معاملا ة سو ة دخار ع الودا ع عتماد خلال من الدول

النقود(النقدية ة) أشباه الف بداية   . 2006-2010خاصة

نجد ن متوسطح بلغ حيث مرتفعة انت السعودية النقدية السيولة سبة أن

ن ماب الدراسة ات ف مختلف سبة العادات%64إ54ال ضعف عكس ما ذا و ،

المعاملات ة سو العملة ع ك الشبھ عتماد و الدولة، ذه ل    .المصرفية

جما .3 المح الناتج إ ع الودا  :إجما
، المصر از ا خارج المتداولة العملة من ة كب سبة ناك النامية، البلدان

العملة استخدام ادة ز ع المح الناتج إجما إ الواسع بمعناه النقود سبة ارتفاع وأساس

أجل من التداول العملة بعاد اس يجب ب الس ذا ل المصرفية، ع الودا م ادة ز من بدلا

صول  المالية،ا شطة و دمات ل توضيحا أك ون و ، الما للعمق تمثيلا أك مقياس ع

جما المح الناتج إ ع الودا إجما و س المقاي ذه رشيد،(وأحد محمد خلف، حمد

ص2017 بحيث) 341، ، المصر التعامل م عن ة المع امة ال المؤشرات من عد الذي ،

ع الودا منعد ا يمك وال للمصارف سية الرئ ل التمو مصادر م أ أحد ة دخار و ة ار ا

تحسنا ع ا أ ع ا تفس يمكن سبة ال ذه ارتفاعات وأية ، المصر ئتمان توف

المحتمل من ال ، المصر القطاع خارج المالية صول من ا وغ المصرفية ع الودا
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تر  ا المااستخدام التطور ادة ز التا و صول، السعيدي،(اكم ،2013الشدود،

  ).77ص

رقم دول التعاون:  03ا مجلس لدول جما المح الناتج إ ع الودا إجما مؤشر

ة للف لي  2015-1991ا

ع الودا جما/إجما المح ات الناتج الف

 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2015 والدول 
 السعودية 39,39% 41,09% 43,00% 47,98% 52,25%
 مارات 57,97% 59,50% 51,62% 77,11% 81,39%
ت 105,30% 80,45% 71,12% 71,12% 78,27%  الكو
 قطر 67,59% 63,71% 57,45% 56,36% 69,98%
ن 78,35% 84,35% 82,14% 82,55% 89,94%  البحر
 عمان 25,81% 34,05% 33,07% 41,06% 53,89%

إعداد ي نالباحثمن العر النقد صندوق بيانات ع   www.amf.org.aeبالاعتماد

  

رقم ل جمامؤشر: 03الش المح الناتج إ ع الودا ةإجما   2015-1991للف

 
إعداد رقم نالباحثمن دول ا إ ناد   03بالاس

  

رقم دول ا خلال من سبة03نلاحظ بال ع الودا إجما مؤشر أن أعلاه ل والش

ة  والف و ة الف ن ب تصاعدي من ان جما المح منللناتج انتقل حيث ة، خ

من% 52إ% 39 و ومن% 81إ% 58السعودية، % 90إ% 78مارات،
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ومن ن، ع% 54إ% 26البحر يدل ما ذا و ا عمان، وغ المصرفية ع الودا تحسن

ا و صول، تراكم ا استخدام المحتمل من وال الدول، ذه المالية صول ادةمن ز لتا

من تختلف المؤشر ذا سب أن أيضا نلاحظ كما قتصادي، النمو ومعدلات الما التطور

ما نوعا ومتوسطة ن، والبحر مارات من ل جدا مرتفعة ا أ فنجد أخرى، إ دولة

وعمان   .السعودية

إ وقطر، ت و ال من ل كذلك مرتفعة المؤشر ذا سب أن نجد ن اح أ لا

ة الف من نخفاض نحو وتتجھ ة) 1995-1991(متذبذبة الف ثم)2010-2006(إ ،

ة خ ة الف المح)2015-2011(رتفاع الناتج الكب نخفاض إ ذلك عود و ،

ة الف خاصة أصلا، الموجودة ة دخار ع بالودا بالمقارنة ال1995- 1991جما ،

إت المؤشر ذا يتجھ ثم ا، عل العراقية رب ا بفعل عديدة ل لمشا ت و ال بتعرض ت م

ن ت الف ن ب يا س ة)2010-2006(و) 2005-2001(ستقرار الف مجددا تفع ل ،

ة ن)2015-2011(خ ب الطردي رتفاع و ة الف ذه م الذي ستقرار ن يب ما ذا و ،

المح عالناتج الودا وإجما   .جما

ع المستمر ا وتطور الدول ذه ل المالية نظمة ن ن يب المؤشر ذا فارتفاع ومنھ

ادة الز ع الما ر التحر لسياسات ي يجا ثر كذلك عكس كما متفاوتة، سب و الزمن

د ا وتقديم ع الودا اجتذاب المصارف ونجاح المصر العائالتعامل للقطاع المالية مات

مدفوعات وخدمات مدخرات ل   .ش

جما .4 المح الناتج إ اص ا  ئتمان
أي المصر از ا وتطور كفاءة عن ة والمع مة الم المؤشرات من المؤشر ذا عد

قتصا شاط ال اص ا القطاع مة مسا مية وأ م ع فيھ سبة ال عتمد و ديبلد،

والنمو ثمار بالاس مباشرة مرتبط فإنھ ثم ومن العام، بالقطاع السعيدي،(قياسا الشدود،

ص2013 المقدمة)78، المالية دمات ا من د مز ع كعلامة سبة ال ذه رتفاع عت و ،

ئتمان عزل انھ المؤشر ذا ل سية الرئ ة والم المالية، الوساطة تحسن ثم ومن للاقتصاد،

البنك من المقدم ئتمان شمل لا حيث اص، ا القطاع إ ن المالي الوسطاء من المقدم

العام القطاع إ المصارف من المقدم ئتمان أو رشيد،(المركزي محمد خلف، ،2017حمد

مستوى)343ص قياس المؤشر ذا سلامة ية التجر والبحوث الدراسات ت أثب وقد ،

المالية، يالوساطة دو وجو و جور جر دي من ل استخدمھ ياس)1995(حيث وديمي ،

ص2015/2016بوغزالة،) (2004(وليفاين ،221.(  
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رقم دول التعاون:  04ا مجلس لدول جما المح الناتج إ اص ا ئتمان مؤشر

ة للف لي   2015-1991ا

اص ا جما/ئتمان المح ات الناتج الف

 1991-1995 1996-2000 2001-2005 2006-2010 2011-2015 دول وال
 السعودية 21,36% 26,01% 31,40% 38,79% 42,12%
 مارات 43,55% 49,74% 37,52% 61,92% 59,85%
ت 30,66% 52,77% 61,39% 70,83% 102,96%  الكو
 قطر 37,17% 32,60% 30,65% 52,52% 70,86%
ن 40,63% 46,96% 49,99% 61,18% 68,17%  البحر
 عمان 23,17% 37,50% 34,64% 39,06% 49,35%

إعداد ي نالباحثمن العر النقد صندوق بيانات ع   www.amf.org.aeبالاعتماد

  

رقم ل جمامؤشر: 04الش المح الناتج إ اص ا ةئتمان   2015-1991للف

  
إعداد رقم نالباحثمن دول ا إ ناد   04بالاس

رقم دول ا خلال للناتج04من اص ا ئتمان سبة أن يلاحظ أعلاه، ل والش

الم القرن من يات سعي ال بداية ضعيفة انت جما اللاحقة،المح ات بالف بالمقارنة ا

من سبة ال انتقلت السعودية أن فنجد ذلك، عد وارتفعت تطورت ا أ %  42إ% 21حيث

ة الف ة) 1995-1991(من الف ب)2015-2011(إ يقدر نمو بمعدل مارات100%، ،

من ب% 59إ% 43انتقلت مقدر نمو من%37بمعدل ت و ال نمو% 102إ% 30، سبة ب

من%300تفوق قطر ب% 70إ% 37، يقدر من%89بنمو ن البحر بنمو% 68إ% 40،

ب من%70يقدر عمان ب% 49إ% 23، يقدر سب% 113بنمو أن أيضا يت كما ،
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سياسة إ الكبح سياسات من البطيء نتقال إ ذلك رجع و متفاوتة، ات الف النمو

ال ، الما ر ةالتحر الف من بداية ا نتائج ر تظ ة) 2005-2001(بدأت والف الدول لبعض

ة) 2006-2010( الف الوا) 2015-2011(و ثر عكس ما ذا و أخرى، لدول

اص ا للقطاع الموجھ ئتمان ارتفاع ع الما ر التحر   . لسياسات

ليجية .5 ا المالية سواق عمق درجة  مؤشر
ا  قصد خلالو من وتحسب ، الوط قتصاد المالية للسوق ية س ال مية

المدة لنفس للاقتصاد جما المح الناتج إ المتداولة م للأس السوقية القيمة إجما قسمة

أن أساس ع ا، كث الباحثون ا عل عول ال امة ال المؤشرات من المؤشر ذا و الزمنية،

من ا معدلا لارتفاع والطو المتوسط ن المدي ع أع نمو معدلات حدوث ع الدلائل

تلك تؤديھ وما قتصادي شاط ال المالية السوق فعالية مدى عن لنا يؤشر أنھ كما جل،

قتصاد داخل لية تمو شطة أ من ص2011حمزة،(سواق ،262،263.(   

رقم دول المالية:  05ا سواق عمق درجة ةمؤشر للف ليجية   2015- 1994ا

ليجية ا المالية سواق عمق درجة  مؤشر
والدول  ات  الف

2015-2011 2010-2006 2005-2001 2000-1994 
 السعودية 34% 121% 78% 59%
 مارات 33% 73% 62% 43%
ت 68% 128% 90% 58%  الكو
 قطر 40% 138% 93% 79%
ن 107% 112% 91% 58%  البحر
 عمان 28% 35% 42% 45%

ة: ملاحظة الف سنة2000-1994بيانات بيانات من ون   2000- 1998-1997-1994تت

ة الف سنة2005- 2001بيانات بيانات من ون   2005-2004-2003-2002تت

إعداد ي نالباحثمن العر النقد صندوق بيانات ع   www.amf.org.aeبالاعتماد
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رقم ل ةمؤشر : 05الش للف ليجية ا المالية سواق عمق   2015-1994درجة

  
إعداد رقم نالباحثمن دول ا إ ناد  05بالاس

  

ارتفاع عرفت المالية سواق عمق درجة أن أعلاه ل والش دول ا خلال من نلاحظ

لم الذي مسقط سوق مؤشر إلا سواق، ميع سبة بال الدراسة ات ف خلال وانخفاض

ارتفاع ان بل وصلينخفض، المؤشر ذا أن نجد حيث منخفضة؛ ة بوت ولكن مستمر

ة الف سواق لبا اتھ مستو لقيمة2005-2001لأع الدرجة ذه تجاوز فنلاحظ ،

بلغت إذ ، جما المح السعودية،% 121الناتج ت،% 128سوق و ال % 138سوق

و الدوحة ن% 112سوق ح ن، البحر اتھسوق مستو أع مسقط سوق عرف

ب تقدر سبة ب ة خ ة   %.45الف

ل المالية سواق عمق درجة انخفاض نلاحظ قطر،(كما ت، و ال مارات، السعودية،

ن ة) البحر ة2010-2006الف ة2015-2011والف الف لة الم ا ا مستو عن

إ نخفاض سبة وصلت وقد ا، ل ة% 35السابقة الف ،2010-2006السعودية

ة% 24و ن،2015- 2011الف والبحر قطر ت، و ال مارات، سوق نفسھ ال ا و و ،

خلال ارتفاعا عرفت ال سواق، ذه رسملة نخفاض ب س س ل نخفاض ذا و

الم الناتج الكب رتفاع بھ س وإنما الدراسة، ات ف نجميع ت الف ن ات جما ح

الدول )2006-2015( ذه لمداخيل الرئ المورد عت الذي النفط أسعار ارتفاع   .بفعل

التفوق أو تقارب المؤشر ذا سبة أن نجد عامة صفة الدول،% 50و ميع سبة بال

و  م ارتفاعا عرفت ليجية ا المال لأسواق السوقية القيمة أو السوق ا،ورسملة شا إ منذ ظا

المؤسسية ئة الب ن تحس مجال ليجية ا الدول ا اتخذ ال للإجراءات اس ع ا عد ذا و
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ز عز و ن ثمر المس أمام المجال فتح إ دف وال المالية، للأسواق عية شر وال والتنظيمية

ا م   .ثق

لاصة   :ا

الما القطاع أن يت السابقة؛ المؤشرات خلال تطوراتمن عرف و عرف لي ا

راجع ذا و المالية، ا لأسواق السوقية الرسملة أو ئتمان أو الما العمق حيث من سواء ائلة،

والمصر الما ا قطاع ر تحر والتدرج ارج، ا ع نفتاح لسياسات الدول ذه اعتماد إ

حيث المواتية، الظروف وحسب مراحل عدة   :ع

مؤش النقديش التوسع ة وت تواصل إ النقدية والسيولة النقدي العمق رات

ارتفاع أيضا يت كما متفاوتة، سب و الدراسة ات ف خلال لي ا التعاون مجلس دول

ذا و المجلس، دول معظم المحلية السيولة إجما إ النقود أشباه لكتلة ية س ال مية

مستو  التحسن عكس النقودما أشباه ع م وإقبال ن المتعامل ثقة   .ات

ذا أن فنجد ليجية، ا للدول جما المح الناتج إ ع الودا إجما صعيد وع

وصل حيث ت، و ال ناء باست الدول جميع و الدراسة، ات ف جميع خلال نموا عرف المؤشر

أما ن، والبحر مارات من ل اتھ مستو أع يرجعإ لا المؤشر ذا فالانخفاض ت و ال

بالمقارنة جما المح الناتج الكب النمو إ وإنما ع، الودا إجما انخفاض إ بالضرورة

جيا تدر وتحسنھ لي ا المصر القطاع تطور ع يدل ما ذا و ع، الودا النمو مع

اللا  ل التمو مصادر وتوف المدخرات النموجذب أو التحسن أيضا يلاحظ كما للاقتصاد، زمة

دولة من متفاوتة درجات و أخرى إ ة ف من ئتمان من اص ا القطاع ب نص الوا

ذا و ن، والبحر وقطر ت و ال من ل اتھ مستو أع المؤشر ذا حقق حيث أخرى، إ

مرور  ع لي ا المصر القطاع كفاءة تحسن ع الوساطةدليل بدور واضطلاعھ السنوات،

اص ا القطاع إ ئتمانية يلات س وال دمات ا من د المز تقديم   . المالية

شاط ال رفع مجال مية من د بالمز ليجية ا المالية سواق تضطلع كما

ا اقتصاديا عالية ية س مية أ ا لاحتلال وذلك النمو، عملية ودفع والقتصادي ،

خلال من والملاحظ الدول، عض جما المح الناتج مستوى حيان عض تجاوزت

للأسواق ية س ال مية لتصاعد المرافقة قتصادي النمو معدلات تصاعد و الدراسة

عود قتصادي؛ النمو معدلات ارتفاع أن ع دليل ذا و ا، اقتصاديا ليجية ا المالية

الدول  ذه ل المالية سواق شاط النمو إ منھ  .جزء
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رقم دول قيا: 06ا إفر وشمال وسط الشرق لدول الما التطور   مستوى

 المستوى  مرتفع متوسط منخفض
زائر إيران ن ا  البحر

 الدول 

يا  ردن مصر لي
ت المغرب السودان  الكو

ا س سور  لبنان تو
 مانع باكستان اليمن

تانيا   قطر مور

 السعودية  

 مارات  
حمزة،: المصدر م كر قتصادي"،)2011(حسن والنمو المالية صفاء،"العولمة دار

ص عمان، ، و الطبعة ع، والتوز شر   .223لل
  

الدو النقد صندوق اء خ أن فنجد ، لي ا الما القطاع تطور مدى ع وكتأكيد

بدر  وشمالقاموا وسط الشرق بلدان الما التطور عن بحاث من مجموعة تتضمن اسة

السياسة تتمثل الما للتطور جوانب ست دراسة خلال من النامية، الدول من كجزء قيا إفر

والمناخ الما نفتاح ، مصر الغ القطاع والرقابة، التنظيم ، المصر القطاع تطور النقدية،

وسطالمؤس الشرق دول أك من لي ا التعاون مجلس دول أن إ الدراسة وخلصت ،

حسب المنطقة بلدان يف تص تم وقد ، ار ا العالم ع وانفتاحا تطورا قيا إفر وشمال

دول   .السابقا

  

المراجع   قائمة

رجراج، .1 ليجية"،)2012/2013(احمد ا المالية وراق د: أسواق اءتقييم

نة الرا المرحلة نقود،"وتحديات تخصص ، سي ال علوم شورة م غ دكتوراه أطروحة

زائر ا جامعة ، سي ال وعلوم ة التجار والعلوم قتصادية العلوم لية   .3ومالية،

2. ، قاس المصرفية"،)2014/2015(آسيا دمات ا ر تطو ع المالية العولمة أثر

التنا القدرة ن ةوتحس التجار للبنوك العلوم،"فسية شورة م غ دكتوراه أطروحة

بوقرة، أمحمد جامعة ، سي ال وعلوم ة التجار والعلوم قتصادية العلوم لية قتصادية،

     .بومرداس
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بوغزالة، .3 م الكر عبد ع"،)2015/2016(أمحمد الما ر والتحر نفتاح اثر

زائري، ا الما إصلاحاتالقطاع عد لما علوم،"1990دراسة دكتوراه أطروحة

تخصص ، سي ،: ال سي ال وعلوم ة التجار والعلوم قتصادية العلوم لية ومالية، نقود

زائر ا   .3جامعة

القادر، .4 عبد ش دمات"،)2005/2006(بر ا ر تطو ومتطلبات المصر ر التحر

التنافس القدرة ادة وز ةالمصرفية التجار للبنوك شورة،"ية م غ دكتوراه أطروحة

يوسف جامعة ، سي ال وعلوم ة التجار والعلوم قتصادية العلوم لية قتصادية، العلوم

زائر ا خدة   .بن

بلقاسم، .5 علال قتصادي"،)2013/2014(بن والنمو الما ر التحر سياسة

النامية القائمة: الدول االعلاقة نجاح وشروط ما شورة"بي م غ دكتوراه أطروحة ،

تخصص والنقدي، الما قتصاد تلمسان: علوم يد، بلقا بكر أبو ،جامعة   .مالية

6. ، جيلا زمات"،)2011/2012(بورزامة ظل ية العر المال رأس أسواق عولمة

ع العقاري ن الر أزمة حالة دراسة العالمية، يةالمالية المغار زائر،(البورصات ا

س تو لية،)"المغرب، قتصادي، التحليل تخصص قتصادية، العلوم دكتوراه أطروحة

زائر ا جامعة ، سي ال وعلوم ة التجار والعلوم قتصادية   .3العلوم

رشيد، .7 ي وسيل"،)2005/2006(بوكسا ية العر المالية وراق أسواق معوقات

قتصادية،"اتفعيل العلوم لية قتصادية، العلوم شورة م غ دكتوراه أطروحة

زائر ا جامعة ، سي ال وعلوم ة التجار   .والعلوم

8. ، المنا دمات"،)1998(جاسم ا مجال العالمية التجارة منظمة ن قوان

لي ا المصر القطاع ع المحتملة ا ا وتأث مجلسالم،"المالية لدول ع الرا المصر ؤتمر

العالمية المالية سواق و المنافسة ظل لي ا المصر العمل حول لي ا التعاون

الدوحة ة، ر25-24قطر،-المتغ   . أكتو

حمزة، .9 م كر قتصادي"،)2011(حسن والنمو المالية شر،"العولمة لل صفاء دار

عمان ، و الطبعة ع،   .والتوز

ي، .10 مبار وسط"،)2016(سامي الشرق منطقة ومحدداتھ الما التطور

قيا إفر العدد"وشمال ، الصنا قتصاد مجلة ص11، بوغزالة، .91، م الكر عبد  أمحمد

خلال" ،)2015( الما ر والتحر نفتاح ظل ي العر المغرب بلدان الما التطور
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ة العدد" 2013-1990الف ورقلة، اح مر قاصدي جامعة ة، زائر ا المؤسسات أداء مجلة ،

08/2015.  

السعدي، .11 حسون الما"،)2011(صب العمق قياس تحليلية/مؤشرات دراسة

للمدة المختارة الدول من ة،،"2008- 1980عينة دار و قتصادية العلوم مجلة
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