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Résumé: 

L’internationalisation d’une monnaie commence par son utilisation comme moyen 

de paiement, unité de compte et réserve de valeur par les résidents et les non-

résidents hors du pays émetteur, pour les deux fins privés et publics. Par ailleurs, la 

fonction « véhiculaire » est considérée comme un élément déterminant dans le 

processus d’internationalisation. A fin de développer son statut de monnaie 

internationale, une monnaie doit requérir préablement deux attributs : (l’acceptabilité 

– liquidité) et (la stabilité – prévisibilité). Mais, en réalité, les effets de réseaux et les 

économies d’échelle sont des facteurs qui renforcent l’usage d’une certaine monnaie 

internationale comme une devise clé.  

Les autorités chinoises, et surtout depuis la crise financière mondiale de 2008, ont 

intensifié ses efforts  visant à l’internationalisation de la monnaie chinoise. Ce 

processus s’opère grâce, d’une part, à la promotion du Renminbi en tant  que moyen 

de règlement du commerce extérieur; et d’autre part, au développement d’un centre 

offshore du Renminbi à Hongkong. La monnaie chinoise est, jusqu’à maintenant, non 

convertible surtout pour les comptes financiers, se qui constituera un obstacle naturel 

à son internationalisation. de plus, une monnaie internationale requiert un marché 

financier développé, ce qui n’est pas le cas pour les marchés financiers chinois. 
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��1  �و"! א����� -1�  


4,ف *�!4
	� א!�و!�� �
* �

	�� א!��و� c��,� .�

	�� א!��و� Q�=! ،X	/B
 ،�� \]א א!

� ��\�� א!4
	� א!�و!�� �F� D!V ,�Eא �Cد? 
La monnaie internationale.  

 DB4� �
�F� D	� ��!א!�و �	

o א!4,4� <� #��,���אم " دو!>"! � �Q א!��� �C&�� א�
��B�* #��
���م �> א!�א�� א!4
	�، \]א !	�%� <��> \]א א(�Yر، . و*�� א!4
	� א!
F	�� א!

��אم א!4
	� و�]!6 א!�6B א!
,�#ي אEورو*>،  Frankelو   �f�Chinnر�D!V ��ى א�
 ،א!4
	� א!�و!�� �Kannan> &�� א���,  " 1.��رج א!�	� אE)	> �و �B/ � א()�אر"

 <� �
4�%� <�
�  "2.א!
���4ت א!�و!��"א!4
	� א!�
� א�B�*Kenen  Q%�
 ً�=
,4�

?!�� وא!�.�N!�*،  j�%F�" ����א���Q א�
 <��=�ظ *�� وאא!4
	� א!�و!�� \> א!4
	� א!&J


�� �> \]א א!�	�، !	
���4ت �� א א!�و!� א!�> ��Aر\�، !���c � lرج &�ود � 
!

���4ت و!�0 �
�9ً وאQ\E �� ذ!6 	!��
� 
  "3.*�� -�, א!


	> ،����X ��ل �� �� D!V t	�C:  

��ج  •C <\ ��!א!�و �	
�?ى �
	�� א!4%
4
�ل �
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� א!4
	�*\]א �� 
 ,�4�jB و ،א!�و!> Internationalisation de la monnaie. 


�� !�4ة دول  •� 
��אم l=C א!4
	� �� .�� א!�
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� א!4
	� �	D ��ى ر-�� -�, א!�4
�0	Q �� و. C
����א����* ��
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��� -�, א! ���B� ،ً����� �	
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���4ت א!�> �L,�>  ��و
� א!4

�� �0N* Q	F?ظB�*. � �	
��Fث �� �C ،�
 �YV <=��,�� Monnaieر �
	�� א!��و

véhiculaire. 

                                                           
1
 . Christian Thiamann, Gloal roles of currencies, working paper series, N° 1031, European 

Central Bank, March 2009, P9. 
2
 . Idem, P9. 

3
 . Haihong GAO & YU Yongding Internationalization of the Renminbi. BoK-BIS Seminar in 

Seoul on 19-20 /3/ 2009, P2. 
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• ،�
?F��� א!4
	� * �*	�� א!
�
�  &�v �ن �ن �?F�.�ر��� �	D �ن �0?ن .�*	� !	
�� دو!��ً !�
4��J ً�

�ت ��,ى، 
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%
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 .K�5دي \]ه א!?<�oS ��رج א!�	� א!

�?ى א!�و!> •%
��אم א!��ص وא!�4م !	4
�ت �	D א!��	a4 א!%	/�ت 6 .א(�
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4
 . Hubert Escaith, Carlos Quenan, émergence de l’euro : implications pour l'Amérique 

Latine et les caraïbes, une version française abrégée et révisée d’un documents publié en 

espagnol en janvier 2003, publications de l’ONU, mai 2004, P14.  
5

�#\� �� אE)?ل א!
�!�� א�E,ى�4��, و<�=� א!4
	� ��دאة !	���دل، א!��)�� א.   � <�!  .  

6
. Michel Aglietta, Yves Landry, la chine vers la superpuissance, ed, Economica, Paris, 

2007 , P162.   
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 Q.ول ر�W1 :�	
4
�Jت א!�و!�� !	4��Jא 

4
�ل א!��ص  א!?<�=���Jل א!�4م  א�
4��Jא  

  �دאة !	���دل
  و&�ة &%�ب
�
�#ن !	 ��  


	� �,���/ و��	� د�� �  

� אE��4ر �F� /ة,�?� �	
�  

�
?
�
�ر وא!U���! �	
�  

����	! �	
�  
 ��4W,� �	
�)c*ر(  

<Y���
	� א&�  

Source : Hubert Escaith, Carlos Quenan, op.cit, P14. 
 �

�� א!4
	� א!�و!�� �?��	� !	���دل �> א!
���4ت א!��Lر� 
4
� -�, א!�%
و&,��ت 

��م אE�?אن א!��)� א!4
	� א!�و!�� �
,���، �ي �?���E . ��* c?אلر�وس א�%


�	 ������
?C�O . �
� B!/�ت א	א!% �
4� ت�
�9ً א!4
�) אE�?אن א!���4(*�ور\�، �%

  .ق א!A,ف א�BWE>א�?��>  �������?��	� د�� ��ل א!�و!�� �

 �
�Q א!��Lر
� �����4 �?&�ة &%�ب !=?�,ة 
	�L אE�?אن א!��)� D!V א!4
	� א!�و!���
�	o \]ه א!?<�=� �� و<�=� و��	� א!���. �و א!
�!�� א!�و!���
�0 �ن �F,ر �
 jCE ،
�	
4
	� ��,ىQO  א!
���4ت *4* ���
?%� Q�

	� א!=?�,( � ��* #��
�ة وو��	� א!

4
� و .)א!����%� �(���� א!������ �d?! �9ً و<�=� و&�ة &%�ب
� �
� B!/�ت א	א!%
� ���B� ،ف,A!�*  ر,c*��4 دو!�� رW,� �	
4* ����
� .  

4
� אو�%

E ً�9�?אن א!��)� א!4
	� א!�و!�� � �
�#ن !	 �
!F=�ظ �	W� �� D� א�
Q�!?(� �
�	o א!4
�ت א!�Vذ  ..��� <� Q�!�� �L#ء و
 ?م \JKء *�?<�W?� o?دא�

 ��Q���Lא��,��V ,/� �.�4!א Q�k4�!/,��

� *�دאرة . دود� B!/�ت א	ور\� � ?م א!%�*
���
Q�k4� <� �U א!�0N��.�4	� א&�
�Q א!��\ D	� ًء�B* ��!א!�و ����Y ,/�/ �
�,دود

 <� ������� �4��Y a%F*?�و�א<�BWEف א,A!ق א.  
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	� *	� �� D!V �,��� : -�وط  �و"! א����� -3� �A� <0! a%& ��!دو �	
�
Bourguinat�

aL א�E] *��4 א(����ر ���4ر ،7:  

4
	�/ א(�� ,אر  •!�* K�B� ،.�*	�� א!

 .א!%�?!�/ א! �?ل  •

E��4ر א

 ،ولא! �	
B4> �ن �
	�� א!��و
� �0?ن ��U, א�%���ً �	
� ��ن א�� ,אر א!4
 ً�4=�,�. v�&  <� ������%
4��, א�� ,אر א!4
	� א!�و!�� ��,אً d,ور
�ً !O a%0 � א!



� א!4
	� �&� �\Q א!4?א�� א!�> �و .א!��رج�. <� � U!א �W�4�9 در �� �
o4 �و �#
4
�ل א!4
	� א!�و!���
�0 �ن�> &��  .א�

� א!4
	� א!�و!�� �. <� � U!א �W4ُ#ى  �,א


9�Q(��?אق א!%	� �> !�� ! �رة א!N,אC�� D!V ��S> א���م א!���� &?ل  D!V، �و )א!

�.��� ��Wر���=�ض D!V، �و )� 	a ���4ر א!A,ف( א!CJא B!אk����Wر��
� א!� 	! < ،


	� دو!�� � �*� �
�ت دو!�� ��,ى، و\? �� 
4,ف *ـ� �
�=�ض &�د �> .�Cـــــ�ي א   
La dépréciation tendancielle de change

אEول وא! ,�O�� <C�U�	�!  <	AB4,אن .8
 �A& D	�ت�Y���&Jא ��%B!�* ,�O��
�4Bم \]א א! �
B�* ،<�BWEא � B!א �� ! ,AB4	

0>  1971
v!�U!. � [Bא
,�Eر אJرכ و  �2/3 � א!�و�
�j � �*� א!
�. ��¾  j�
�. ��
,�/� �0N* ���BWEت א�
   .�9 �*� א!��، دون �ن ����A& ,O א!�وJر �> א&���Y> א!4

��א��� �> ��ر
� X&J و�4
	� �	D ���س ��C�0�V א�!�* �
�=w אE�?אن א(.��AدF

و�> \]א א(�Yر،  .و*�ون \]ه א!�?.�4ت، ��ن א(&�=�ظ *�� !�DB4� j! l. �?��	� د��

 ,��4
	� �� �C&�� א!%	� وא!����ت 
aL �ن א! �
�  Alan Greenspanא�! ��	� �%
א!
K�B�4��,אً ذ!6 ، �ن �0?ن .�*	� !	�Y,f ً� 
10!4
	� دو!�� �ً d,ور.  


��ً �� ،א!C�U>��� א!
��4ر !�� �!?� � �	
�D �0?ن دو!�� J*� �ن �0?ن א!4& jC� <B4.      
��א��� �� .�� دول ��,ى �> א!
���4تVذ ��Q א�

aL �ن �0?ن �
	� �,��� و، 

                                                           
7
 . Hubert Escaith, Carlos Quenan, op.cit, P15.  

8
 . Michel Aglietta, Yves Landry, op.cit, P164. 

9
 . Idem, P164. 

10
 . Linlin Liu, David Duokui Li, internationalisation du RMB : une analyse empirique, 

université de Tchinghua.    
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!A� <0� א!4
	� و .א!�> B� J/?ي �	D وW?د ��.� ���f,ة �� א!�و!� א!�> ��Aر\�

aL �ن �0?ن  ،�	&,

�DB4ي ��S	�D!V" ، \]ه א!*،  ��B� <	���ن ��Q &��ز��� �و א!

�Y,=� �=	0� و*�ون ��4,*%,%* ، T*�O ��%C ً�11." د�A!و�> \]א א، ,��            א�
Alan   Greenspan���!?�� T4=אر� �

	� �,��� �#دאد �	� �
9
�ن و .، �ن �Wذ*�� �!

�
�#ن .�
� ����א�� ،��?!� א!4
	� و�]!6 א!%
�ح !	 /���� א!�4م وא!��ص *��
?� aL
�	6 .�رة ���,ة �	D א!�o�َ0، وא��4"�?ق  �,
�/� ،\0]א ."12.?
� و�%
 �

�� א!��ر��W �> &�ل &�وث )���ت א!4,ض  א!�	� א!
�Aر א!���ع * ?ة ���,���
�.
a	/!وא.  �	
�� �&�، \> �ن א!
�C�0 א!�و!�� !	4�	� o	��
 J <�*� �ن א!F � � א!


�ً وW?د ��?אق ��!�� ��/?رةS9> دא� � . �
�
و! � �Q א(�=�ق �	D �ن א!L?אaC א!
<� �U
�� ��!�
�/?ر אE�?אق א!!13:  


� �> ذ!6 ��?אق !	?.�
� �� : א�J%�ع •* ،��!�

?�� وא��4 �� אEدوאت א!L� ,א�?�
��Y,،א!
 

• X
 �?א�, � �אر ���, �� אEدوאت א!
�!�� �> ��?אق ��Fدة،: א!4


�ل : א!%�?!� •�Eא QL& ى?�  ).&QL א!��אول(אر�=�ع �%

�=%�, Vن ! ����� ,�- ��B0! �
�?jWَ אE�?אن א!�و!��� D!V ����ب \]ه א!N,وط d,ور
�B�4� ��!دو �	
� ��9=� .W,
 א!QLF، א!�0�Nت وא.��Aد
�ت �OPر ذ!�B\� D!V 6כ �� 

 �U� ،א!%?ق �� �B�4� ت���/. D	� �B
��
א!�> �4#ز א!F=�ظ �	D א!4
	� א!�و!�� א!
<�BWEف א,A!?ق א�و\ ،�C�W �� ��14]א:  �
�W o�!�0� כ�B\ ،א!4,ض aC�

                                                           
11

 . Jean-Marc Siroën, le désordre monétaire international,  Hatier, Paris, 1991, P43. 
12

. Florence Fouquers, le manque de confiance collective : les limites de 

l’internationalisation de l’euro, faculté d’économie et de gestion, centre de recherche sur 

les institutions, l’industrie et les systèmes économiques d’Amiens (CRIISGA), Université de 

poitiers, colloque CRIEF, (Du franc a l’euro : changements et continuité de la monnaie), 14-

16 Novembre 2001, P2. 
13

  . ،��
B�
� وא!?
�
%�/, א!�?אن، �L	� א! �\ ،j�
V <! ،د��אر *,א?�V �	L
�رس ، �1 א!�4د ، 49א!
  .27، ص 2012

14
 . Michel Aglietta, Yves Landry,  op.cit, P163. 
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.�B�
�� aC�W و. ��� �� &QL א!
���4ت، وא!�> �0N� א!4
	� A�� ً��,Yא!
���4ت א!
،a	/!�0\>  א�N	! ��Wر��
� وא�� �� V : א!
OK,אت א!�L� ��. �� �	
ذא �Q .�?ل �

D	� ًא�W o	0

h�A �� א! ،������%
��، �	D א!,-Q  �� א!	
4�%
 J� ن ��ص?�
j
�! �9=
��אم �
	� ��,ى \? א!�  .�� �ن א�

  �6ء א��#3�4:   �و"! א��'��#&% -4

 �B%! ��
�2008> �� �ب אEز�� א!
�!�� א!�4!
15،  o�U0�* ��A!دאت א!*��ت א?�L


	
� �
��و!���
��B>، �?אء �� ��ل א�=�.�� ���دل א!4
�ت *�!C,16 و ����א��א�
]Y�N!א ����4 * #�,� ,

� א!��Lرة א!��ر��W، �و �/??%�! �	��?� Offshore  

	!<�B�
C, _C?� _C?\ <�.  

,���&� �\Q אE���ب א!�>  א!�4!
��، א!
�!�� אEز�� א!�> �,�� T�����N� א!%�?!�  �4
* T46 אد�B�!א ��A! ي#�,
 D!V א�=�.��ت � �ت �
���دل א!4! ��S�BO ,�
%
*�ءًא �� د
2008  �
?��P ���	-� ،�

�، رو��� א!���9ء، (�� *B?כ �,�##�!�� ،��*?BL!א �
�?ر


%	�Bא و���xB?رة� ،���BWرEא ،��%�Cو�C�(.  D!V ���d)�* _C?\ �� �	O�
א�=�.��ت �
 _C?�) <=C�W2009 ( ن��.َ�رت \]ه א!
��دJت  .)��2011,
� (و�C?ز
	�Bא و�وز*%0

و.�  .17)�	��ر دوJر ��,
0> 127&?א!> (�	��ر 
?אن  829.2*ـ  W <�2011?אن 

� وאردא��� *�! א�J=�.��ت�
TF \]ه �. ���* ��A	!<�B�
C,  دאد,�و��C�0�V א�


��B>א!C, در�( �

?אزאة �� א(�=�.��ت א!��S�BU و .א���*�4 ذ!6 �� ��ل د�� .�!�*
 D!V �A
 _	
* ��A!א Q\�%� ،ت�
�	��ر دوJر ��,
�YV <� <0ر ���درة  34!���دل א!4

                                                           
���ر . 15C�4 א*Lehman Brothers  م���2008>  a�%* c � l�! ��B�A!درאت א�A!א T4Wא,� ،


�� א! ,وض �> ��ة دول �%�?ردة، !��F ذ!6 �� L� a�%* ً�9
��S>، و!�0 �B!א a	/!א <C��

� א!��Lرة?
�! �
�?رد%
  .و)?ل א!

16
4
	� א!JV ،��B�A �ن א. �renminbi (RMB)و .  	! <
�]ه و\? אJ�Q א!,�! ًJאو�� ,U�Eא Q�J


U� و&�ة &%�ب
  .א!4
	� \? א!�?אن، وא!]ي 
17

. Pieter Bottelier, Uri Ddutsh, l’avenir du Remanbi comme monnaie internationale, juin 

2011.   
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Chiang Mai  ت *�� دول א!ـ�2009> ��ي�
���دل א!4! <
، Asian، و\? א�=�ق א.	�
��*?BL!א �
  .18א!��A و�?ر

�Y	6B* X א!a4N א!B�A> א!�4
� �� א!
��درאت !���LN ، 2010- ��2009ل א!=�,ة 
��אم א!,�
��B> �� .�� א! /�ع א!��صCא� . ��	
?W <�2009،  e��C,* ق�YV Q�

 h
%
 <�
,L��
�,��t �?�,ة א!
���4ت א!��Lر* ,!�*C ��B�( ن�� l
�! <�B�
 ��
    �Q �?��� \]א א!�,W <�2010، D!V e��C?אن . C?� _C?\Asian_، ����و ودول א!ـ

20 Q!�4!���4ت �� *�.> دول א� �W� �� ��B�( �4Y� �19.  

�t א!?אردאت א!��B�A �=?�,ة *�!, ��Lر א(�fرة D!V �ن �-	a א!��Lرةو�C ى�! <�B�

 ،aC�W� �
�DN א!%	/�ت &�v �?رد���C�0�V א!=?�,ة ��	
� X	�
�C <�B*�!, �ن �

،����dV �!?��  D	� א`ن ��A!א <� #��,��Q א!
 6![!�
�?رد%

	��  ���LN א!� D	�
� ,אر א!B �يو !�0 .
�C<�Bא!��� *�!,�J�4دة א��Q א�

L,د �ن *  D	� ��4�
 ،<	F
א!

 ��d,x!�0 א! <�B�
C,!ل א�
4�א(���,אد (א!��A �ن �0?ن .�درة �	��LN� D א�
,
�A� .20)وא!

 

 

  

  

  

  
Source : Bei Xu, RMB, Future monnaie asiatique en attendant d’être internationale ? Flash 

Economie, Recherche Economique Natixis, N°163, 22 Février 2012, P5 

                                                           
18

. www.societegenerale.com/actiorama/l’internationalisation-sans-convertibilité-du-

renminbi. 
19

. Idem 
20

. Pieter Bottelier, Uri Dadutsh, op.cit. 
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��אم א!,�0� ���,4
�VC� <�Bر�=� א�N* ��Wر��
� א!��Lرة א!?%�! �	
 :                  
�	��ر 
?אن �> א!%�א�>  D!V539  �2010> א!%�א�> אEول ��  �	��ر 
?אن ��18 


�4ل 2011א!,א*� �� * ،8.8%  ��A	! ��Wر��
�!> א!��Lرة א!WV ��.  

 �
B�* �
�%Q א!�F,��ت !��و�<�B�
C,!א ��!�
�t א!
���4ت א!
 �
�� ��U, &]رאً ��C�* .

K�%�ت א!
�!�� אQ�  ���BWE א!�,��t، �2010> �وت 	!*��J�� ر�
U ��* �� א!%?ق <

�
� ،Le marché interbancaire onshoreא!�B?כ �> א!��A א! �ر�?9� �� �

���ً C�W <�2011=> و .!�kB!tAFم א,L� ً�L��C,* <B�A!א a4N!6 אB* X	Y� ،


�رאت ����BW *�!�?אن �> א!��رجU�
K�%�ت א!��B�A א! ��م *��	! t�,
21.  

 <�B�
C,!ق א?%! ��%B!�* ��� _C?� _C?\ � /B� <� ��B�A!א�(��              א(دאر
� א!
Le marché offshore en RMB ��A!א T  & � � ، ���� v�& ،ً�>?F	� ً��� �


�<�B�T�, ودא�S א!C,  אن?W [B� ً�4

?אً �,C ��، אر�=T4 2011=> ��ي �. ��2010
 D!V �S80\]ه א!?دא  �U

�� א!?دא�S א!
A,��� �>  % �8	��ر دوJر ��,
0>، و\? �� 

 �*� � _C?� _C?\1 %  م���2010>  . �L��C <\ �S\]ه א!?دא ��ت �%�K� אم#�א!

� ����4ت?%�! !�* �

��L�<�BرC,  _C?�* ��
��, א!�Fود، و!�0 �
�9ً �� ��,אد � �

_C?�. ذV !�* ت�*�%& h�=* ًJو� ��
� 
	! t��,�
��B>א!C,  <� ود�F� �0N*2004 ،

�  ،Eز�� א!
�!�� *�U0,א �ي .���- D!V �=�4d _!��
�,�=� א!?دא�S *�4 2010و* �T א!! ،

�

	�� א!��و� o�U0� �� 6!22ذ.  

 �
CNHو)� ��	_ V)�אر א!%�Bאت �� א!ـ�
23 ) _C?\ <� �
?F�
��B> א! �*� !	C,!و א�

_C?� ( _C?� _C?\ <� درة�A!א) אت�B� D
�> א!oAB אEول �� ، ")Dim Sum"و�%
                                                           

21
. Sopanha SA , L’internationalisation sans convertibilité du renminbi, Actiorama, 

29/08/11, www.societegenerale.com/actiorama/l’internationalisation-sans-convertibilité-

du-renminbi. 
22

. Pieter Bottelier, Uri Dadutsh, op.cit. 
23

  . ��	
?W <� j.�YV Q�2010 _C?� _C?\ <� c � ح���?C?� _C_، و\? �! �
� B!/� א	א!% ��. �� .
 �
B�*CNY )א!ـRNB ��A!א <� �
?F���9 !,.�*� א!�6B ) א! �*� !	
4
� � c �> א!��A א! �ر
�، و�%


<B�A!ي א#�,
  . א!
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�!�� ��ل א!=�,ة  �12 �*� (دوJر ��,
0>  �	��ر D!V9 ، 2011��م W)ر א��	�
2005 -2010.( \ ��!�
���, א!�B?כ : �����ً �K�%�ت ��!�� �A�Qري אEورאق א!

 �� _C?� _C?\ �� �
�� �> א!��A א! �ر
� �?א�Wא!0F?��� א!��B�A و*B?כ ��Lر! .
              وزאرة א!
�!�� א!��B�A و���, א!N,��ت אT ���BWE��وة �	D ذ!6، .��و
)Mc Donalds et Caterpillar(24 אت و .*�()�אر �> א!%?ق�B� ري�A� a-,

"Dim Sum " دة�=��Jא <���  D	� ة�S�=!�4ر א��CNH  o4dEא _C?� _C?\ <��� 


�J�4�<�Bت א!=��Sة �	D א!C, �
��� \JKء ���> א!
�ى א!���4، ���  .�25> א!��A א! �ر
��אم �
�ر �> ��?אق ر�وس א�E?אل *�!, ��C�0��*CNH א�U���!C<�B�
  ��A!א <�

�

	�� 	 � ��W�� Q� �. א! �ر� ,xA� e��C,* ق�YV" aC�WEא ��
���ر�Jא �
,
U�%
	!
��	\K

�ر *�!ـ"26א!U��Jא �A& د�F
�> א!��A �> אE�?אق א!
�!��  CNH، א!]ي 

�

� �� ��� �ت ر�وس  ،��ة �,אت א! �ر#
�?ف א!%	/�ت א!W �� ��B�A]ب א!�!
�WEة א,�A. �*�9ر
  .א�E?אل א!

 ,�
%
، �V Q*,אم א�=�.�� �� *�� א!��A وא!��*�ن �> 2011و��Lر א(�fرة jC� D!V �> د
� /B
4
�ل . �YVر א!���0� א!��Lري وא!
�!> �> א!���LN \]ه א ��.�=�J�	D א�


C,!א!ـא <� j!�
4�V)�אر א!��*���C �> א!�B�IDE  ،��A> �> א!
��دJت א!��Lر
� א!��S�BU، א�

, �?ق !	A,ف ���f,ة *�� א!�� ?/� ،��C�*��!ت א��,N!א ��. �� <�B�
C,!�* אت�B%!א

 ��A!אت �> א�B%!ق א?� D!V ��C�*��!/�ت א	27 ...وא!�?אن، و)?ل א!%  

                                                           
24


	�� *��ت א!N,��ت א���BWE *�()�אر �> �?ق א!%�Bאت .  ?W <� ]Y�N!א ��2010א!���4ة  . ��.
���?
  .\]ه א!=�,ة، ��ن V)�אر \]ه א!%�Bאت &0,אً �  c�	D א!0F?�� א!��B�A وא!�B?כ א!4

25
 . Sopanha SA , L’internationalisation sans convertibilité du renminbi, Actiorama, 

29/08/11, www.societegenerale.com/actiorama/l’internationalisation-sans-convertibilité-

du-renminbi. 
26

  . ��&,�* ��! t��,�4
� �> \?C?� _C_ وא!�> �Q א!� �
\> �K�%�ت ��!�� �� א!��A א! �ر

�ر �> אE�?אق א!
�!�� !	��A א! �ر
� CNHر�وس א�E?אل *�!ـU���!.  

27
. Be Xu , op.cit, P2 
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 D!V ��A!ه و�� �?)� א[\ �U� אم,*V��.�=�Jא!��*�ن א �� ،�
���ر\��* ,���  ���?.
���
�]א 
�ل �	D ر-��، �> P��� א.��Aد���
 <�  t�	 �!�4א���ن 
 ��K�	D !	�وJر، و �

 � /B

��B> �> א!C,!دور א
 �
0� �4��, �� ��Nر�� א!��*�ن �> �
	�� ��وN* �
�#א
<�B�
C,!א .  

5-  
 �'��#&% �و"! א�و 9
��8 �7א"

�� א!��A �� ورאء ��و
� א!�?אن�BL� �0 �ن

 �	
�F� �
!�W?� . l=C <� ،�0 ��ة �#א
 �!�F� J [��
� �a�%* o�!�0 *�4 א(W,אءאت، وא!�> �?ف �F�
�0 �ن �
 ،T.?!א

�	
�X� F ��و
� א!4!.  

5.1- 
  :א��7א"

��Y, ���4ر א!A,ف א!�> �?אjW א!N,��ت א!��B�A ،(و�ً � �� �	 
 <� �	U
�
    :28وא!


��B>��و
� א! •C,  ��!�
�Q �?�,ة א!�U0, �� א!
���4ت א!��Lر
� وא!

B4> �ن 

�و�%?!�* ��<�B�
C,. و<!��!�*، ,4� ,Y��� �=�B� ��B�A!ت א��,N	! ��%B!�* ف,A!א، 

• !�* ��?َ 

��B>�ن א!#
�دة �> وزن אE)?ل א!C, ��!�
�� jC�f �ن  ،�> א!
K�%�ت א!
��Y, א!A,ف א�BWE> �> &%�ب ��/	��ت �=�
� ر�س א!
�ل� ,�O�� �� �	 
، 

•  َ�9
�=� و�B� ���BWEא �	
4!�* ��?َ 
��Y, א!
,��/� *,�وس א�E?אل א!
 ،א!

 ً
�'

��B>��و
� א! ،;C,  ،��B�A!א ��!�

� !�ى א!
K�%�ت א!?
�و�� 
F%� �� �=�ءة א!
 ً,�U� �
#

�#ة ��?!� א!?)?ل  א�fن ذ!6 �ن * ��
�� ��CE ،��!א!�و ��%��B��� .�ر��� א!

 ��?
L� D!V�4�ل *�! وא?(Eא ��<�B�
C, .،�\ور�* ،��%��B��	�LN� D  \]ه א!
��?�   .!	��A �> ./�ع א!����ت א!
�!�� א!

 ً
<�

��B>��و
� א! ،;C, * ظ�=��Q א(&

B4> �ن j ،��
� 
وא!]ي �� jC�f  �� .�� -�, א!

� ر�?م �6 א!4
�ت L* ��B�A!א �
� B!א �/	%	! h
%
��  �Le Seigneuriageن 

  .א!Q!�4دول * �� 
                                                           

28
 . Haihong Gao, Youngding yu, op.cit, PP 7-8. 
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��B>  �ن◌ً، (=��אC,	! �
�#א
��אم א!��Jאh
%�� *�=��&QL א&���Y> א!A,ف  �
��A	! ط,=

?אن !?C_، א!��&6B* <� v א!D!V ،��A �ن  .א! _Cوא j�!V ر�f� �� و\]א

 �
�=�o &�ة א!cx9 א!
=,وض �	D א&���Y> א!B � ��و� <� ���%�� <�B�
C,!א
Q�����Yت א���BWE �> א!VQ!�4ذ  .29א�BWE> א!9&�! 6!�� ,��� ��A!�4 א�  ���	-�

<0
,�Eر אJ30*�!�و . ،<!��
�ل ���0 وא!�
�ً .	B!�* X%�� !	%	/�ت *�Nن א&Sכ دא�B\
 ��?0F!א ��=F� د&�، �> &�ل�� ��!�� ,S�%ر�Jא!�و �
� ! ��0
,�Eא.  

9
��8א� -5.2�  

�
?F�
, &%�ب ر�س א!
�ل و.�*	�� א!,F� ��	F

�، D!V &� ���,  א!��0	� !	4
	� א!\
�]א .� 
%َ,ع �Wאً �� �
	�� א!��و
�، !�0 و�> א!?.f.  T,وط �%� � !	��و
� �Wאً،�

4��,ة� o�!�0� j! 0?ن� �. ،j%=C .ر,�
�	>  و\? �� ��L&Vم א!0F?�� א!��B�A �� א!

� א!��0� !	4
	�ر�س א!
�ل  �� ر.�*�?F�و�,�W א!��A . و��م א!%
�ح * �*	�� א!

  : D!V31 אE���ب א!��!��ذ!6، 


#אل  (و�ً، J ��A!א <� <!�
&�J v �#אل א!�B?כ �%�/,ة �	D א!�kBم  .�4d=�א!�kBم א!
��ز א!
A,�> א!
�!> �> א!��A، و�
�رس א!0F?�� א!,.�*�L!א Qk4C D	� ة,f��
. א!

��!�
�Q\� t �*�4د �/?ر אE�?אق א!
���,ة �> �� � ��A!א D �� �
B�*؛  

 ،ً
�'
�� �C�4> �� א!�%��� א!
=,ط;C�. ��%C M2/GPD  180*ـ% ��A!ن  ،�> א� <B4


�0 �ن 
 �Wر��*�ون  .Vذא �Q �=6�0 א! �?د ة0?ن ���,���� �ت  ر�وس א�E?אل א!

o	َ0אً و��W ً0?ن ���,א
 �*?	/
  ؛d?א*c ر�س א!
�ل، ),ف א!4
�ت א���BWE א!

                                                           
29

  .arabic.people.com.cn/31659/6682032.html 
30


�ر و.� . �	��ر دوJر ��,
0> 3181*ـ  2012.�ر א&���Y> א!A,ف !	��A �> ��=,ي .  U��Q א�
 ���!V ,kB
 <�
��0 ��)� �و د
?ن ���د
� ��,ى، وא!,�Eא �Cא#�\]ه א!
?W?دאت * <� ���U0��Bאت א!

L� <��� *�4 א!�ول �> א!�o�BA !�ى*�����ر\� �.� ���B� �ًC] א!�%�رة א!�	                                 
S&P )Standard and poor’s(،  ة �> �وت�F�

�ت א!J?!��2011  <=C�W <� �%C,2012و�.  

31
.  Haihong Gao, Youngding yu, op.cit, PP 8-9. 
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 ً
<�

E �0ي ���x,אت ���,ة . -�, �
� � ، ��?אق ر�وس א�E?אل �> א!J ��A �#אل;

�> ��� �ت ر�وس א�E?אل ��, א!�Fود �ن �Kدي *%�?!� D!V � 	��ت ���,ة �> ���4ر 

��A!ل �> א?(E؛א   

 ً

#אل -�, �,ن ،رא�6 J ��A!دي �> א�A�.J0� א���C�4> א!N,��ت �� א!�cء &�v  ،א!
 c*א?d D!V �W�F* ��Cة، و��S�=!�4ر א�ف و�,A!�4ر א�אت �> �,�x��> א!�o�0 �� א!

l=B�	! ًJ�L� Q�! ,�?�   ؛ر�س א!
�ل !

 ً
��
=�%��B
�Bכ وJ �#אل \ ، �=� , א!
K�%�ت א!
�!�� �> א!D!V ��A א! �رة �	D א!

�א!�
F!�4 א* D!V �W�F .  


ق א���و"!: A% א���ى א�?�"! -6AC  

 �� �	* �	
� �

�ع �	D �ن ��وWV כ�B\ �� ،ث �/?אت�U* ,

�	D א!4
?م 
aL �ن 
<Y���
	� א&� D!V QO ،ر�
U�
	� א�� D!V ،ت�*�%F!א �
?%�! �	
� . o	��� ,�kُ�

4
�ل א!�و!> !	��t א(�
 �

��B>א!�/?رאت، ��C,،  ��B�A!א �	
4	! D!وEن א!?<�=� א�
 �
��� א!
��دJت א!��Lر%� D	� ،�	&,
�A,ة، �> \]ه א! � D ��) <� TFLC

��א��� ��دאة د�� وو&�ة &%�ب��� )א��
�. T� * ?!و D�، وא!�> �,�T ز
�دة ���,ة &
�=�4d א`ن �
�- D!V .hdوא ��A!א jW?� א، �ن[\ D!V �9ف
 :�
  .א(.	�
�� FC? א!��و

4
�ل א!�����F� eSودة *�!! ��%B	aC�L א!
�!> �� א�B!א D �<�B�
C, . �	. D!V א[\ �W,

 _C?\ ل�� �� c � aC�W�! ��* h
%
 <��]ه א!4
	�، وא!* ��? 
��Lت א!
�!�� א!B
א!

��A!و �> א� _C?��
��Lت، �	D و .، �> <� f,وط � ���B
�]ه א!* �
��
א!N,��ت א!
��، \> אd,� t C �� Q-,!א��A!א �� �
�� ��.�ت ��Lر/*,� <��> ،!N,��ت א!� 


� א!�%�رة א! �L��B�� V��دة � ��Q א!?4� ��/�%�<�B�
C, o�!�0� �=� X
,Y �� ،
��אم א!�
��B>א!
���4ت وא!A,ف، �� W,אء א�C, 6  .32!?&�ه![� ,�Eא X	4�
Vذאً 

                                                           
32

. Romain lafarguette, Stéphan Cieniewski, François Blanc, La longue marche vers 

l’internationalisation du RMB, Bulletin Economique Chine, publication des services 

économiques,  Ambassade du France en Chine, N° 37, juin 2011, P5.  
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4
�ل��J�* <!�� l�!ري و�L� ض,x!. אل א!و#
 J<�B�
C,  �	
� jC?� �� ً��4א*
<Y����/	a &��زة �
��ت ���,ة �� \]ه א!4
	� �> א&
א!�B?כ  א&����Yت، ��]א 


� وא!
K�%�ت א!
�!�� א!�و!��#�,
   .א!

��	
��ج �F� ،��#!א �� �	
?Y ة,�� D!V �
�� ��,ى، א!4
	� א! א!��وW �� �0! ��B�A
 �	*�. ,�-!�
?F��� א!%	/�ت א!��B�A  א(W,אءאت�> א!?א.�، و .א!��م 	�[�א!�> א�

��אم א!����LN א�!<�B�
C,  ��?
	� eS��C ������رج &�ود\�، ��ن !B0! ودة�F� D �� .
 JV ?FC ة?/� �*�U
و!�	?غ �,&	� . ��و
� א!4
	� א!���B�Aن \]ه א(W,אءאت ��4 *

�h &%�*�ت ر�س א!
�ل� ��B�A!/�ت א	א!% D	� ��4�
 ،�
��,، א!]ي 
4א!��و  �Y,f
�	

� א!4?F� ��	*� ! ً�
، و\? Huang Yipingوא!]ي ��� �	d D,ور�d.  j,ور

 ً�S�. ،��0* �4��W �� د�A�.Jذא : "*,و��%?ر �> אV ،�
?F�Vذא ��ن א!�?אن -�, .�*� !	

 v�� Vدرאج א!�?אن �F!א D�& Jو ،�	

�N.�B ��و
� א!4! ً� 	/� �W�F!כ א�B\ l�	�

) FMI(!�BAوق א!B � א!�و!> ) aF%!)DTS א!��)� �> �	� א!4
�ت !F ?ق א
<Y���
�9ً، *�ن ��	> א!0F?�� א!��B�A �� א!W�F# ���م  Huangو
,ى  ."4�33
	� א&�

 �	

� א!�?אن � �*� �
�ت ��,ى *�!F! ��%B%�*�ت ر�س א!
�ل، ��
hB א!4?F�
��

�رאت א!�4!U��Jرة وא�L�
�ً �> א!��%�و \?C_ \?ي، \]א و.� ��fر  .א!��B�A دورאً �

 6![� ،��B�A!א ����
�WJ?م א	א!4 ��

4�� א!�F?ث א!
�!�� א!��*� ��Eد� <� v&��!א

� "D!V �ن ?F� ي� <�B�
C,!א �
��و! ��C�U!ة א?/��ن א!N,ط אE����LC) <ز א!

<�B�
C,	! ف,A!א X� F� ورة,d ?\ ،�

�رU�
	� א�� D!V <�B�
C,!34א ". _C?\ و.�ل

��B> �> א!�L� <� X F� �. ��Aل א!F%�*�ت א!�4د
� \?ي �ن א!A,ف א!C,	! ,F   

)�

0N� ���, � �� ���م )�ي א!�Lر �
��L� <� X Fل &%�*�ت ر�س א!
�ل، �
 Q!و ،
�� �%

��B> �> א!C,!א �

	�� ��و� .  

                                                           
33

. french.peopledaily.com.cn/Economie/742153htm 
34

. arabic.people.com.cn/31659/6634555.html 
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�?�, !	��A �?ق ��!> jC�f �� ed�C �ن 
 �م �#
�אً �� 
aC�W D!V ذ!6، 
aL �ن 
��Lت B

��B>א!C,!�* �\�4ر�� �
�F� Q�
 <� \?B� <�_C?� _C/ � �!%?ق �. א!
�!��، وא!

�
��k א(دאرCא <� T.K� jB0! ،j�?C �� �

��B>�ن 
h�A א! ر\? &� �,C,  �*�.
�
?F�و*�!D!V ,kB ��?אق ��Bאت א!�
� �>  .א(��,א����Lو\C �B,ى ��Fود
� \]ه . !	

�U� ة,�����Aدאت )�&�� �
�ت א!�LC ،��A �ن \]ه א��E,ة �.J?אق א�� ��אً ,
���Y> א!,v�& �� ��%�S א!QLF وא!%�?!�&Jא . �
\]א و��%Q �?ق ��Bאت א!�

�� ���,ة D!V &� �4 ?ل *�! �Q א!
/	 � وVن ��ن &QL א!��אول ��Fودאً، C�* ���?0F!א
و
,�=� &QL א!��אول C%���ً �> �?ق ��Bאت א!N,��ت �> א!��A، وא!�> J �#אل 

�x(ة,.  

 D

E&� :  2-9! رF دאت
��
0
ر'� =
�H) I� �Fאق א���
6 �(�Hאق H#�אت א��"� A% א���
����Jא�� %K
��Eت א����� 


M6، ص : א����رH IN�� ،O�"P %� ،د
Hאر �6א�HP27.  

<!��
��B>  ،و*�!C,!�* ��? 

� ��م وW?د �?ق ���, !%�Bאت א!�
� א!* ��A!0=> �> א

 D�&

� �� دول ��,ى و�]!6 #�,

� אaC�WE وא!�B?כ א!,
U�%
?�, �)?ل ��!�� !	

��ن א!4
	� א!JK\ � U* wF� �! ��B�Aء ��م �?�, א!%�?!� א!����0 �> \]ه אE�?אق، 
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Jא����
 ?ل �Aدو�> \]א א! .�� �> א!
���4ت א!�و!��� ،Patrick Artus ,��� ?\و ،
 <� ��
��Aد.JאNatixis jC� ،: "ل�
����� Vزא!� א! �?د �	D ر�س א!!�* <x�B
 . ،�0!


��  ض*�!
?אزאة، 
aL ز
�دة א!
4,و� 

�x! �0, א!
 <��� אE)?ل א!
�!�� א!
��
�ر ��U��Jدي ��)�  "35.אK�� <!�F!א T.?!א!�?אن �> א �
?F� ��	*�. ى *�ن,
 ?��

V,��� �0N* אل?�Eوج ر�وس א,� D!،  ن�� �� l0� D	� ،<!���=�� و*�!� ،�.?�ُ

<�B�
C,!א �
� !.  D	� �\ء� *V ر,�
و\? א!N>ء א!]ي ��NFه א!%	/�ت א!��B�A، و�� 


, : "و
F]ر. א! �?د א!
=,و �d�	D &%�ب ر�س א!
�ل?/� aL
.�� �� f>ء، 
���/* ��	

� אL![ ،aC�WE: "و
�S�. o�9ً " 36.אE�?אق א!
�!��، و\> �,
U�%
ب א!

 aL
�N
��Lت א!B
�> \]א א!
�FC ،DB4 *��4ون D!V �ن ...  �، א!���رאت �/?
, א!
�%DB ��و
� א!�?אن

	�O�O 6 �� *?ر)�ت . "37.� ��A!ن א� h�Fر، )�Yو�> \]א א(

� �ت N� �(ر?* �
,N� ,��� ��* �� �4� <���?אق א!4 ?د א`W	� !	%	� אEو!��، وא!
��� � Q!�4!אو!� �> א��
!kB� �� �0?ر ���LN . *�4د א!4 ?د א`W	� و� ?د א!���ر א!

�?ى א!�و!>، ��]א -�, �=�� *l=B א! �ر �> &�ل �?�, ��?אق %
��אم א!�?אن �	D א!�א�
 ً��?B� ,U�Eא ��!�
� �ت א!N
�� . 38א!*�%F! ��A!א h��4	D ���� א!
�Uل، �> &�!� �

�?ردون وא!
�Aرو%

4N, א! �. ،<!�
ن *�! 	X �� ز
�دة � 	a �4, א!A,ف، Vذא א!,��
<�BWEא � B!א ,Y��� �� �
� �ت !	?.�N

JK\ �0ء �� א!?)?ل D!V ��?אق א!�
 Q!.  

 �
� ��4�	D א!��A א! ��م *%	%	� �� אJ)�&�ت�
39 :  

  

                                                           
35

. Ram Etwareea, La Chine poursuit sa stratégie pour internationaliser le yuan, le temps, 

11/ 2011 http://www.letemps.ch/Page/Uuid/23fafe76-2ff5-11e1-9ccd-

c22de03c200e%7C0#.UGXkWLKTttM 
36

. Idem. 
37

. Ibid. 
38


� �W,� ،j��X*، ص .  V <! ،د��אر *,א?�V28.  
39

. Romain lafarguette, Stéphan Cieniewski, François Blanc, op.cit, P6. 
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�V<�B��دة א!� ��Q، ��دאم א! - C, j�
�. �� �.�* Q� �40 ن?
، ��ن א!��F# ()�אر د
 ،�9=�B� 0?ن��4� �
�� �	�� א!�%�!� V)�אر %

?ن �	D א!�?.�4ت &?ل א! �
� א!�

��
��B> אر�=���ً *	_ א`ن . !	4
	� א!�> ��Aر *C,!א �L� �.31.4\]א و %  �*� �
 oA�B� [B� رJא!��، . 2005א!�و �
وא!?א.� �ن א!��A ��9 �> א����ر\� دروس ��و

T م  ��)� �?א���א�=�ق *�زא  aW?
. 1985א!��*�ن �	D א!#
�دة א!�Fدة ! �
� א!�� *
 ً��L

��B> ��رC,!א �
 ، 41و*�!��!>، א���رت א!��A ز
�دة .�


, ���4ر א!=��Sة �	D א! ,وض وא!?دא�S �> א!��A، א!]ي ��Kدي D!V א!�F?ل  - ,F�
��Y,ة
4
	��ت، �� �kCم �?�kC D!V jWم 
 ?م �	Q�� � D א!�B?כ !	,*��F وא!	! ��%B!�* 

 -  aBL� و� 	�t א!x9?ط" א!,\�ن �� aC�W وא&�"�?��� C/�ق א!�]*]ب !
 .א!
�9ر*��


� �� &��زة א!�
?ن  - #
 �
� ،�	S�%!אت א�B%!ق א?� ,
א!��B�A ) ��)� �و ����(�/?
��A!رج א��. 

 

  

  

  

  

  

                                                           
40 .��4W,
�j � �*� א!4
�ت א!
א!�وJر، אEورو، א!�� : �4
�ت א! ��A�	4W D� א!�?אن �.� �� .�

�����LN )�درא�! <B�!,�و\> ��4,ض xd D!V?ط ���,ة �� .�� f,��ء\� א!��Lر
��، . وא!j�BL א(�
J?!א!�?אن��)� א �
�. ��,! ،��A!א �� Q�d ري�L� #L� �� j! Td,4� �� �L��C ة�F�

�ت א! .  

��=� س .41� . ،�
��Aد.Jא �
���ه �� .�9
� ��Qk א!,�CJא T��N�* <�B�
C,!א D	� #��,�رو��، א!
 ?�C?
    alrroya.com/node/203723  : ، א!
�Aر2012
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�� 
=  

�?م �> =
! �B!و�B� ر�YV
	0� ،�	
�?م א!4
	� א! �B�� ��و
� א!4=� �� ً��B
d��!و� .
 ��	F� �	
� JV <\ �� ،,�Eא!�و!��، �> & � � א �	

ُ وא!4 �
��	 ��� א!?<�oS א!�!V 4#ى

�� ". ��و
� א!4
	�"\]א �� 
/	 X�	�j و!	B ?د ��رج &�ود א!�	� א!
�Aر، F� <0!و

aL �ن �DkF *�! �?ل  ،�

	� دو!��، *��DB4� Q א!0	� �C�0� �� �	
�	C D/�ق �


��، �ي � 
4
� �ـ�ن وא�� �> �YVر א!
���4ت �� *�� -�, א!�%�"���,� �	
�."  

 ً��� � X F� ن� ،���	
� �
��و! �=U0
�?دא��� א!L� �9=* ،��A!א T��/�! � א�
4
�ل א!��t א�
 �
�� ً�>?F	�<�B�
C, �

� א!
���4ت א!��Lر?%�! �	
4�،  �U

و\? 

�� *�!D!V ,kB وزن א!��A �> א!��Lرة �	
� �
�و!D א!�/?אت א!
FC �� /B? ��و
��
�D و!? ��TC. א!�4!& _C?� _C?\ �� ��A!א �*,L�  � F� ����א���� ��ل א�

 ،<�B�
C,	! <!ل א!�و�
4��Jא #
���/?ة *
�L� �*�Uرب !
��درאت �#4�?C �� ة�
,� 
�
�� JV .א!4
	� א!FC ��B�A? ��وC�  ,U�� رة�L�
, א!?/� <� ،�	&,
�%�\Q، �> \]ه א!


	�� ��و
� א!� ���	
4.   


�و*�����ر ?F�	! �	*�. ,�- ��B�A!א �	
، �	�! ��%B!�* �(�� �� l	F%�*�ت א!
�!�� א!4
<Y���&Jت א�

��C�0� <�B *�رزة *�� �C,!א ��F

� D  و *�!��!>، .א!
,hW �ن  ?��

�WEא �
?Y ً���\ ,��� �& D!V .�
�  ��A!6 �ن א	
� J.?� ً�  ��!رة��?/��  D!V
�?ى א!
/	?ب%
�� FC �!�F� J? ز
�دة !��و
�  א! 
,Y ض,�
��B>، א�E, א!]ي ��4C,!א

���	

	�� א!��و
�و .א!�ور א!�و!> !4� �� �F
 j	� א[\.  


#אل א!?א.�، �>  J!א<�B�
C,  �� ًو*��4א=(j ��!دو �	
�.  jWא?
وא!��Fي א!]ي 
 D	� ��A!א o.?� Q��! �	��f ��	F� א! ��م *�)�&�ت ?\ ،��B�A!/�ت א	א!%

�?ى א!�و!>%

�. א!��& �\�4* eS��B!�4ً، �0?ن א�Y . ��B�A!א �	
وF� ��C�0�V?ل א!4
 ،��!�

, אE�?אق א!?/�* X	4�
 �� �(�� ،�=	��
	� دو!�� �,\?ن *%����ت �� D!V


, &%�ب ر�س א!
�ل,Fف و�,A!4, א� �Cى . �,و�� D	� ً��!دو <�B�
C,!د دور א�F�
و
����B
 .א����ر א!%����ت א!
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