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  )2011-1995(+*ل א�)��ة  ��א���א�� א���'
� א&%$#
� א��#�"�ة  ��دאت א	�����رאت


	�� ��ل. د�*   


א��  : ���0/	 ���
��ف ��ه א��و�� ��� ��

 ��� �����$�ب א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة א�

وא�(7 	�56 ) 1995-2011(א�01א/� .�ل א�-(�ة 

� ر وאر�- 	  �=>
*، �;�: ت א�(9 د�8*%  

�ول � �א�!(�ول، وو$
د <
א8  	���� ��*()" ر 

א+*()" رאت א������  Bن �����، و.@59 ���א�

� ر א�#-C، د.� *B D� �E�  �� 18� �FG)� �8�/01א�א

א�-�د، א�# �K א��א.@7 א�J م، א�!#�� א�(=(��، א�">(
ى 

��+ت "�  �!@* �FG)�  "L ،�9ف�א ��* ،7"�@�א�(

MJN)�א.   

א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة  :ت א��)��3
�א����2

  .א������ א�01א/��8، א�"(��Oאت א+�(9 د�8

 Abstract: The aim of this study was to 

clarify the factors attracting foreign direct 

investment Arabic to Algeria during the 

period (1995-2011), known as the 

economic reforms, and increased 

significantly for oil prices, and the 

presence of the intentions of the Arab 

Investment in Arab countries, and 

concluded that Arab investments Algerian 

affected positively by all of the prices oil, 

per capita income, GDP, infrastructure, 

educational level, the exchange rate, are 

also affected by negative inflation rates. 

Keyboard: Foreign direct investment 

Algerian Arabic, economic variables. 

� �4  : M�B ف PE)*ف א��
�8 א���D� �8 א�#8�R ت �#"�$� ��אر א+*()" ر א�J ص �S� M�

 T)J8 �U)<� د ��אر

א�� א�"=�د �V، وL ن B 0#�Lول �D �-5 א%<R ر ��� و$�א�


م א�E- ءة �-� �@	 �")�� +*()" ر 	@� �>(
ى א+�(9 د א�(1"��7، وBن ��א א��Uאر 8


אل א�=� �8��Bس א�" ل א�(7 8�Y� �@8�� �-@E)L - /�ة�א ���  א�">()"� �U ر<� �>��
)

و�� �# ول א�D� ��(E א�! :)�D �=�دאت א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة، و�� א�-Z . א�">()"�ة

 �; J�وא6] א��"=�دאت وא�א \��M 	@� و$
د 	
א�� �B �L�)Pو �!V א�- ق 	@� �"R��

)� א*()# ء 	@� :�^ Bن א+*()" رאت א%$#!�� وא�01א/� + �". � +*()" رאت א%$#!��

�  	�ة 	
א�� �=�د� ، و��א �  8(# ول א�E ��� ��א א�"U ل�  �#� �����  :א�"! ��ة وא�

  

  

                                                 
*  M<� �� =� ذ )*B"ة "ب��
� �"=�B ��
��دאس –، $ ��. 
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   �=> �7א 6 %;ب א	�����رאت א&%$#
� א��#�"�ة א���'
� א���א���� +*ل ��9ة א��رא��؟


ع 	@�
  :� א�#=
 א�( �7و�f$ �� 	@� ��א א�(> eل אر�8G#  �# ول א�"

 - �
$
 .א	�����رאت א&%$#
� א��#�"�ة א���'
� א�#

 . ��دאت א	�����رאت א&%$#
� א��#�"�ة -


�س  ��دאت א	�����ر א&%$#> א��#�"� 9> א���א�� +*ل  - �                             

  ).  1995-2011( א�)��ة 


�א�#
$ א&%$#
� א��#�"�ة א	�����رאت א���'
�: ?و	  

	@� א���B D� Mg"�� א+*()" رאت א������ و�M1: �� J א�-
א/\ א�" ��� א������ وא<(P ر�  

  "� ،������  hPE8 ��<�  وא�=  ��ور�  76 א+�(9 د8 ت א��
ى א�� �B +� ،Mن وא�)<� �@	

 �
د �P#"�ور א��א Z�U=� ورאء hU� ت�EP� �Li8 .  

��h8 א+*()" رאت א:  )@� @� -1�  ##E"8  �>G� ��#�!�א ������@j א�(�U6 ت א��B*" ��� א�(7 "�

 �8
#�
ن Bو �i*> ت 	���� ����!k ب�	ن 
#kא

ن ��9ر�  �E8–  ول��رج א . D�

 �-�N"�א �����وא�(7 �
P� 76 hm ر8] א*()" ر �8	���� B �; .و 	 �� Bو ��S@)J ��אر  –א�

  ."1	n*B �@ �1 ر�8

2- �@�
9�  76 א�#U ط א�( �����*()" رאت א������ א: ?=��J@�  ##E"8 ة��!L ��"�B ��#�!�2:  

2-1- �

B ?7#�ء א��$�
� א���'(0C:  D� V��U�  "� ��#�!�א �������$] �B"�� א+*()" رאت א�


م �( h�-J	s! א+�(# ع 	D א+*(��כ �(
��� א�"�.�אت U� 7�6 ،�����.�� ت �@(#"�� א�

� א�"�.�אت א�- /D� �N دول א�- /\ א������ ��� 	@� دول א��01 א������، �D .�ل �� 6

�������א � � �6 �t�� Bن א<>� ب א+*()" رאت א������ . א�"�.�אت א�"=@�� ��ول א��01 א�

 ، �� �-�N"�ول א��אم 76 א�(9 د8 ت א�J)*�� �: )"�אرد א
א�!�#�� � �6 �� �("8�� M1: א�"

                                                 
1  ،7-S� 7@	'دي א�������	و ��6#4 א����ون א �

ث 	����، א�"#R"� א������ >א	�����رאت א���'=� ،

 .125، ص 2009�@(#"�� אtدאر�8، א�U ��ة، 

2 ،F�(G H%126، 125: ص א���. 
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@�� ور6] �<( $�(� ، <�Rא �"   w��)8	E�� D"N)8  "L D� V�@ <�� ز8 دة L- ءة א�"
אرد א�"=

�@k 	 5> L אرد
"� ��OP�.  

2-2- <%��GIر א���4
J א���2 6 א���'> 9>  ��ل א	���C:  د
�$ MR���U א<5!9 �

�E8��B ، �U8�6� ، �*B  ( א�(D�� �� E א�(E(�ت א+�(9 د�8 �@�ول א�# ��� �U رא��  א�)�ث 


د 	@� �=Z�U א�(E ) א����#�� ��� 76 �1 ل א���� ت א�1) ر�8، و� �"0L�� �U6 �(ت $

�  76 א�"1 ل א�>� *7 وא��>�Eي، و�
 א%�� א��ي Bدى ��� "R�� 76 7���א�(E �� א�

 V�6 M<)� ي��5 א�
��" ل א��ور א+�(9 دي وא+*()" ري 76 �1>�� א�(E ��، ��א 76 א�

�  �#�� D� �����
ر �"  + M1<#8 �] א�(9 دאت א��ول א�# ��� وא��ول א�S)�در$� א h�N

7$ )>tא �� E)�א w> $ ل "��.  

   �� �� 
� ، 76 א�"U م א%ول �@� E� 76 ول��ه א�� V$ )=�  � نG� ل
U�א DE"8  #� D�و

�  א���� ت א�(1 ر�8، * *B �@	 م
U� 7)�وא  �� 	�ة �<( $�� א�(n�G� 7� 7 א�= $� ���

�8�E<��  و���א 8!�ز א. א�>� *�� وא�@�OPو� ��$ )>tة א�	 U�76 �1 ل �� �� א �� E)�

 D� �����
ن �") �� א�"�.� א%* *7 76 א�(D�� �� E א%�S ر א�# ��� وא��ول א�E��  ���*
و�

 7$ )>t7 76 �1 ل א+*()" ر א���� ، و���א �(�B �N"�� א�(��LG 	@� ��ورة א�(E �� א�#��

  ."1 +ت א%.�ىB �.�"L* *7 و: * M�E)@ �� א����7 76 א�

�
G�K :א��#�"�ة �
   ��دאت א	�����رאت א&%$#

"�<U�  ##E"8 �  :��� M�B א�"=�دאت א+�(9 د�8 76 א��رא* ت א�(��U�!S، 	@� א�#=
 א�( �7 

:>w א�#�8�R א�(U@���8 �@(1 رة א��و���، U)> 6 ل رeوس  :��G و�NCر M�3 א���ق -1


ن 	#� �0א�8 א�w@S 	@� א�>@E8 אل
] وא��J� ت א�(7 �#(1�  א�L�P ت א�">()"�ة 76 א%�

א��ول א�">(U!@� ��*()" ر، وא�L�P ت �(��دة א�1#>� ت �-�N א+*()" ر 76 א��ول א�(7 

�  א�"=@7، 6�#  א�L�P ت �
�6�  � E��h אt<( ج، � � DE�w18 �� U" ��א	 ة * \-J#�

، �� 1)#� Z8
و��א 8�(!� �=�دא ��"  ��1ب  �(��دة א�1#>� ت ��(K=� M א�>
ق و<"
ه �(>


ره �# Sق و�
�i��אت E"8##  ذ��L   כא+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة، و�(=�M1: �8 א�>

7�y L:  
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�=�دא   �* *B�L�P@ ت �(��دة א��א.@7 א�J م 8�(!� א�# �GDP : Kא�$�PC א��א+�> א��0م  -?

ق א��8�1ة Bو ز8 دة <�9!�  �D א�1#>� ت א�(7 �>�� ��� �=Z�U א�#"
 Bو א�#- ذ ��� א%*
א


ن E� ��!L 7@=� K� #� 0�")� 7)�ول א��ن אB �1> ر ktو76 ��א א ،�-�N"�ول א��אق א
*B

��/"� $�א �D� ��(E א�"i*> ت א�"=@�� وא%$#!��، . ;� �@j א�(7 ��"� 76 א��J� ت 


אق א��و*B ���  �"8�U)� ة��:
ل א�"��g D� M)� �-�N א� �@� U�1�f ر، ذ�j %ن א��U8�S א�

 K� #�א M1: �!L نz6 j�ذ ���6 � �t � ،ول��א j@� 76  �.�ل �� �� �6وع . ;� �

8> 	� א�"i*> ت א�(7 ��"� 76 א�"#(1 ت א� �@� U�1�f ر 	@� �=Z�U א��א.@7 א�J م 

M1=�א�(9 د8 ت א. 


ن E"8##  �� س :M1 א�>
ق � �E) �6 א�>E <�� %ن א�>E ن �M � :�7د א���2ن -ب�
U8 D

��כ، ��א 6��د א�>E ن 8�(!� �=�د �D �=�دאت א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة)*+ �.  


�  	@� 	�د  :GDP per-capita د+6 א�)�د -ج<U� م J�א.@7 א��א K� #�א D	 رة !	 
و�

، Bو �
 د.� �L �6د DSU8 76 א����� א��O1א��6 א�( ��� �@�و��، و��א B DE"8  N8Bن א�>E ن


ن E8ة��"! �*()" رאت א%$#!�� א��دא �=�.     

��<-( ح א+�(9 دي دور L!�� 76 $�ب א+*()" رאت א%$#!��  :א	G)��ح א	����دي -2

א�"! ��ة، 6��ه א%.��ة �(V1 ��� א+�(9 د8 ت א%L)� א<-( : ، %<�  �!=^ 	D א�(>���ت، 

�  �@j א�(>���ت، و��Bز�  � D"N8 8-��، وא+<-( ح א+�(9 دي��א�(>���ت א���L�"1 وא�(

  .وא+�- �� ت א�)# /�� وא��و���، � � �6 �t�� �P> ء �# Zk :�ة �"  ��  �D �0א8 

3- M0Sא�$���4 وא�� ���

אزن א+�(9 د א�
7#k،  :א��� ��:  ���8 ��U#�>� *� א�ف א���

� ر، �1�� א���ض א�E@7 �> و  8�w@S@ א�E@7 و� �=- ظ 	@� א*(�Uאر א�">(
ى א*Y� م ��

 �8�U#�>� *� א�ذن א� ،�� S!�ت א+��� D� \�-J)�7 $�ب א+*()" رאت א%$#!�� وא�( �و� 

�(!� �=�دא ��*()" رאت א+$#!�� א�"! ��ة، �D .�ل�:  

�ن א�L�P ت �(��دة א�1#>� ت �(- 	� ��دود 6�� 	U� [� ��<E@! ت  :��� א���ف - ? 

� ر א��9ف، و76 ��א א��9د <�1 	�*B  ��  �@j א�(7 � م �"�B D� ة درא* ت
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3א+�(9 دي
Caves  7"*+�9ف א�ل א��� D��  �!@*  k !ن �# כ אر�B 5=و�B �U6 ،

وא�=7U�U و��Z6 א+*()" ر א%$#!7 א�"! �� ��� B  "L ، E8��Bن א�(U@! ت א�"- $~� %*� ر 


ن ��  ���FG *@!7 	@� א�"# خ א+*()" ري، �ذ Bن �)� ��ه אE8 �9ف�א D� ���(U@! ت �1

 
=> V1)"�א ��"! �ر א%$#!7 א "()*�� DE"8 V> 6 j�ذ ���6 � �t � ،درא* ت �"	 ��<�א�

  .4א�(B �8�9ن  �1�)> �FG)8���O)@אت א�#>!�� 76 ���ل א��9ف

�ن א�">()"� א%$#!7 �!� א��Pوع 76 א+*()" ر  ^=!8	D �@�  :א�$�Uم א�#$2> وא����> -ب


ر،S)� 7� � م R> ذو  V�א
�B �"()<"@� �6

رة B DE"8ن �S)� ��� � ت <*i� د
$
� j�وذ


��� 76 א�!@� א�"h�N א�> 	�� ��1ب E=�>� *� א�א �@	 w18 j���و ، �$ )=8 �)�

�  א�" �7� R> ر
S� نB ة��"! �א+*()" رאت א%$#!�� א.  

ر� ح، �ن �"��+ت א�(��FG� MJNא �! ��א 	@� *� * ت א�(>��� و:M1 א% :א��M0S -ج

و� �( �7 א�( ��FG	�L�: �@ رBس א�" ل،  �Fi�  "L	 E� �@��h אt<( ج א�(7 �
�L ��"�B 7!��ة 

��k Dف א�L�P ت �(��دة א�1#>� ت، �FG� �1>  "L ر�=�� א�>
ق <(��1 +ر�- ع ���+ت 

MJN)�א)∗( �-�N"�ول א��ن 765 א
E8  #� D�"# خ א+*()" ري، و�ء א
* ��� �6 �t � ،


אء א�">()* �SJ�א �US#� ن
E� j�ي، و�ذא :�ث ذ��"� א%$#!7 �= $� ��� א*(�Uאر *


ه א�#"C א+*()" ري، P8 MJN)�ن אB j�ذ �@	 h�N>و א%$#!��، وB ��#k
��*()" رאت א�

 �@8
k א+*()" رאت D� א+*()" رאت ���9ة א%$�، و8#-�ون ��">()"�ون ��א V1)8 ^�:

  .6א%$�

                                                 
3    �R>B ، ت �
@� : �"D� �80 א�"

Caves.R, Multinational Enterprise and economic analysis,2
 nd

 edition, Cambridge university 

pressv, 1996 . 
4   ،�U; �"	ةא������V��  א����د�� ���S�9، � و�� ،��� .52:، ص 2000، א��אر  א�1 �

��+ت א�� ��� �@(MJN �  8(1 وز   ∗"� � �9U810 %  8
#*.  
5   ،�U; �"	H%א���  F�(G76:، ص. 

 .66:،  ص1992، א�= د א�"9 رف א������،  א�U ��ة، �9Yق א	�����ر 9> א��WX א���'>*��� א�#1 ر،   6
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4-  �
��

�א���א 6 א��C���Zدور 76 $�ب  :وא�� ��� <*i"�>� *�� وא�א�� א
�@�

  : א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة، وذ�j �ـ

?- <��

א�� א�(�Fi� 7 76 $�ب א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة،  :א	���4אر א����M�B D א�

�\ و��6] א�L�P ت א%$#!�� ��� א�("
�] 76 א+�(9 د8 ت א�">(�Uة *� *� ، D"6 .�ل �

א��رא* ت א�(B 5)!FB ��U�!Sن 	�م א+*(�Uאر א�>� *  !@* �Fi8 7	Z6�� �@ א+*()" رאت 

  . א%$#!�� א�"! ��ة

:�^ FB!(5 א���D� �8 א��رא* ت א�(B ��U�!Sن �E 6=� ��ه א�R ��ة ��  �FB  :א�)��د -ب

  .�18 �7 76 $�ب א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة

5- M

L ^�: ،D8@"  אر�-�5 ��ه א%.��ة 8�!� 	D ��א א�" :א����E)�وא M@�=�د ��ر$� א�(

�>
E� �@� 	 �8 �6
  .  L@"  زאد ��Z6 א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة �(

6- �
 1988و��E س ) Romer( 1986رو�� ( <�8�R א�#"
 �D�  D� �E .�ل :א�#$] א����

)Lucas ( (�!#� א�7 76 א�
"��M 	@� א+�(9 د א�(7 ���ف ��� Bن א+*()" ر א�� �FB V� ��)=)

 V	א
>B �E� �U#��8، . ;� 76 �1 ل א
S�"�ى א�7 76 א@E�ي ( א
، )א�!�ي، א�!=�ي وא�1

$#!�� א�"! ��ة 76 א�!@� א�"h�N، وא+�9 +ت، �"  �1P� 76 M� <8] א+*()" رאت א%

  :وذ�D� j .�ل


رة � :א	��C	ت -?S)� א�9 +ت �E!� د
+*()" رאت א%$#!�� > 	� 	@� ��Z6 אو$


א	V א�� �h، א%<(�<�5 >B [�"1� א+�9 ل ��
�<� j�ة، وذ��"! �א ...  


�6 א�"#�Pت א�U 	�ة �E!PL א���S ت، א�>jE א�=��8ة، وא�"S رאت : א��$[\ة א����7�4 -ب�

 �U> ،ى�.B ��� �US#� D� �U#)�א ��
�
א�� $�ب رBس א�" ل א%$#!7، �>	 D� �� 	


אء �* [/ N!�، א���אد א%و
  ...א+<-( ح 	@� א�� �M א�J رB7$ي @(
زB [8و $@w א�"

���رאت א&%$#
� א��#�"�ة -7��*� �
�6�   :א��
���ت א��[��� [U8 7)�א ��و��א T)J�


א	� U�א D� �	
� �@(V و:"  V)8	Z8�k D و�] �1"� M�R#)� �;%א ^�: D� א+*()" ر

��B Z�U=)� �@�-L  (7 ��א��א ��>
> U�א DE� M�  � ،V)� " ل א%$#!7 ور��س אB76 א$(�אب ر V6א
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א	� دو���، z6ذא L <5 א��و�� �>�� ��� א$(�אب رeوس � �N)U"� ص
9J�ة 76 ��א א��U�

 V>z6 ،�	و�P"�א  �=� 9� Z67 و#k
א%�
אل א%$#!�� ��*()" ر �6� ، ���O �#"�� א�(9 د�  א�


��6 א�"# خ א�"� �@	 �"�@��  Bن �	7 O!#8א+*()" ر D� C"#�א א��� M/� . M�B D� ��و�

  �76 �
א<�# T#��8، و�7 א O�א j@� Z�U=� ��!* 76  �
�  א��و�� 	"��� G1@� 7)�א �/ *
א�


ر L�"�7 א��!S�"# خ א���6 א
� ���  �)U�U: 76 ف��א�
k#�� 	@� ��ر �D א�N" < ت א�(7 �

1Pو� ،V��)�
� ت א�"J(@-� א�(7 �� ��
א$�� א�"� 76 ��V 	@� א+*()" ر �6�  .  

8- �
�
#N�6ة 76  :א���אرد א�
��� א�"(�!S�אرد א
�MR א��رא* ت א�(�LB ،5"��B 7ت Bن א�"�

�(!� �=�دא ��"  76 $�ب א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة، و�# כ 	�ة � ،h�N"�!@� א�א

7@8  "�6  �"�B ��� ق�S)> نB  ##E"8و ����!k אرد
� :  


ق א�#-C وא�(7 $�@(V 8")� 	@�  :א�#��ول -?*  �א��D� Mg א�"0א8  א����8ة א�(8 7("(] �

א�"�9ر א%ول �@S �� 76 א�� �M، وא�" دة א%و��� א%L)� א*(�Jא�  76 א���D� �8 א�9# 	 ت 

 ،V�@	 ��!E�א w@S�وא ،C-#�אرد א
א��E"� و�8 وא�!(�و�L"� وB +� ،�8ن א+*(0#אف א�>�8] �"

�
+8 ت א�"(=�ة و$- ف א�y ر 76 �� L ردة
�  ��� دول �>(�
\ א��ول א�"#(�1 و�=

 7"� �א%����E8 وא�D�9 وB<�و<�>� ، و��ورאت �=D�B Z�U א� �N6 ،�� S	D א+�(" م א�

 �$B D� 1 د�א �"�
א�� :-0ت א�� �M א�#9 	7 	@� א���NU 8  א�(@
ث א�!�~�L ،7 ��ه א�

�� S@� 18�7 د ��א/� $��8ة   .  

�  : א�_�ز -ب/ -)L � אء
* ،V#� ��-)<� نB V�@	 �6
��  DE"8 %ي دو�� �(�!k ردא
8�(!� א�O ز �

8�(!� � دة �-��ة  V>
L ،9 د)���  !<E� �!)�
ده 8$
ذא��  Bو ��8�9ه �@�ول א�-��Uة �#V، ��א 6

 D� �� !"�ل א "��"� 76 	�ة �1 +ت، وذ�j � +*()" ر D� B�� V�6 א�(#w�U ��� א+*()<�

�k �"��N8B 7  � دة א*�)א��V@(� ��1 �)� א�!(�ول، 8>(�!S�ز א O�א �!)�8  "L ،j@�ف א�">(

��k Dف א��ول א�"(�Uة GLدאة �@��"#� א+�(9 د�8، و	 �� �@(E �� א+�(9 دي ��D א��ول 

V#� ة��U-�ول א��وא V� ��#O�א.  

                                                 
7 !	 �-�، 2011، دאر �:� ء א�(�אث א���� 7�S@! 	� وא�#�P وא�(
ز8]، ���وت، א����د א�$)`� א��� ، <!�� $

 .10ص 
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���K� :ر���  ) 2011-1995( )��ة +*ل א� %$#> א��#�"� 9> א���א��א& �
�س  ��دאت א	��

  ��M א+	(" د 76 ��ه א��رא*� 	@� <"
ذج ��رא*� ��B"5 	@� א+�(9 د8 ت א�# ��� � م �

2008א�! :^ <!�� .
ري *#� 
8  �� 5� � ،�����، وB.�ى ��B"5 	@� א+�(9 د8 ت א�


د *#� "=� M8! :)� ر�2009א
�  	@� א+�(9 د א�01א/�ي .�ل א�-(�ة 9U�!S� ��و�= و ،

)1995-2011.(  


�אت א��رא�� -1_��� �
(Vدرא�� و :�Z� <�-�ع א�ق 76 א�S)�א M� �U  دאت�=� ���

א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة �D א�w> 1 א�#�Rي وא��رא* ت א�(��U�!S، وאر�V>B  #8G �# כ 

 �����	�ة �=�دאت �->� ��Z6 א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة �9-� 	 �� وא+*()" رאت א�

�  76 א�!�#�@"���h8 א�"=�دאت א�(7 <>(� ��� w@S"�7 76 ��א א-)E> א��9-� . ;�،  � �

א��رא*� دون א�(�"Z، و*
ف <(�Sق ��� א�(��ف 	@� �(��Oאت א�#"
ذج، א�"��S ت 

�� �D א�"(��Oאت�
   .א+:9 /�� و�9 در�  وא%F ر א�"(

  

  :א�( �G8 7.� א�#"
ذج א%و�7 א��EP א�@
g ر8("7:  �_
�אت א�$��ذج 1-1

  

��������	
 = �	����	���	
 , ���	�����	
 , ���	���	
 , ���	���	
 , ���	����	
 , ���	����	
, 

���	���	
 , ���	����	
 , ���	�����	
 , �		
 

  

  

                                                 
8 Nabil KHOURI, les déterminants de l’investissement direct étranger dans les pays d’accueil 
en développement et son impact sur leur croissance économique, Évidences empiriques à 
partir des données en panel de 81 pays d’accueil en développement observés de 1995 à 2005, 
(Thèse de Doctorat, en sciences de gestion - option : finance, a l’école supérieure de commerce 

d’Alger, Algérie, 2008). 
9 Rime MAHMOUD, les Investissements Directs Etrangers dans les pays Arabes, (Thèse de 

Doctorat, LEAD- Laboratoire d’Economie Appliquée au Développement, Faculté de Sciences 

Economiques et de Gestion, Université du Sud Toulon-Var, France, 2009 ). 
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^�::  

��������	

g رM)8 א+*()" رאت א������ א�!�#��:  �.  

���	���	

g رM)8 א�# �K א��א.@7 א�J م:  �.  

���	�����	

g رM)8 د.� א�-�د:  �.  

���	���	
  :��> E<��6 א (E�א M)8ر g
�.  

���	���	
  :MJN)�א M)8ر g
�.  

���	����	
�� א��9ف:  * M)8ر g
�.  

���	����	
  : �E� ��-� �
ط א�SJ�א M)8ر g
�100 Dkא
�.  

���	���	

g رM)8 א+<-( ح א�(1 ري:  �.  

���	����	
  :7"�@�
g رM)8 א�">(
ى א�(�.  

���	�����	
  :��S-#�9 درאت א�א M)8ر g
�.  

�  .�")� 	�د *#
אت א��رא*� tא%.S ء، و : 	

 M�1ول ر��رא*� 76 א��76 א �@"�  .א�"!�B Dد< ه)  1( و8"##  �
��� א�"(��Oאت א�">(
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 Mذج ): 1( א���ول ر�
  �(��Oאت א�#"

  א�����B  א�� �  א���_
�אت

  ��Z6 א+*()" رאت א������ ��� א�01א/� FDIia  א+*()" رאت א������ א�01א/��8

�2005
 א�# �K א��א.@7 א�J م �>�� א%* س *#�  GDP  א�# �K א��א.@7 א�J م  �@	 �!�و8

  .:M1 א�>
ق

  .8")� د.� א�-�د � %*� ر א�1 ر�8، وU8 س �M1:  N8B V א�>
ق GDPpc  د.� א�-�د

��> E<��6 א (E�א  POP ��אت א
  .رא*�، و8�!�   N8B	M1: �@ א�>
ق	�د א�>E ن .�ل *#

MJN)�א  INF כ��  .�i�� א%*� ر 	@� א+*(

�� א��9ف*  REER 7U�U=��9ف א�א ��*.  


ط א�� �-�� א�")!(� �TELE  �E  א�!#�� א�(=(��SJ�د א�	ى  100
)<� �@	 �!�
אDk، و��


ر א�!#�� א�(=(��S�.  

  א�# �K א��א.@7 א�J م\)א�
אردאت + א�9 درאت = (���ل א+<-( ح  OPR  א+<-( ح א�(1 ري
OPR = (IMPORT+EXPORT)/GDP 

M�@�
ى א�()<�  ALPH ي

ل א+$" �7 76 א�h9 א%ول �D א�(�@�M א�) <!U�א �!<>.  

��S-#�9 درאت א�א  EXOIL  م J�א.@7 א��א K� #�א D� �!<#L ��S-#�9 درאت א�א D	 رة !	 
�

  ..�ل *#
אت א��رא*�
EXOIL = Export of Crude Oil /GDP*100 

  .�D �	�אد א�! :^ :א����ر

1-2 �
���3Iت א�
Nאت : א�����O)"� �!<#� � ��/ 9:+ت א �S��M א�=9
ل 	@� א�"

 ،7"� ���S ت א�!#j א�� �@	 )�LB (" د	א+ Mة �9 در، و��	 D� �/01א�א ��= �رא*� ��א


ن �# E8 + 7E�א+:9 /� ت، و D� ��"L �!LB �@	 ي
)=�  �>
L ،ت �S�כ �# �\ 76 א�"

�+ 76 : �� 	�م و$
د א�"(G1@> ��O ��� �9 در B.�ى،  L�i"*>� א������ �N" ن א+*()" ر 

 ،58
E� � 9 درאت�وא/(" ن א w8(�ر�وא ��	9 /�� وא+�(9 د�8 وא+$(" :t0 א%�= ث אL��

�ل א�-(�ة ، و�"5 א��رא*� 	@� א+�(9 د א�01א/�ي .)���L  ( �@�ول א+*���� ��U>Gة 

)1995-2011( 76 ��
�9 در א�=9
ل 	@� א�"��S ت  ) 2( ر�M  �1ولא�، و���א *#

  .وא�"
א�] א+�E(�و<��
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 Mت א+:9 /�� و�9 در�  ): 2( א���ول ر� �S�  א�"


�ت  א�� �  א���_
�אتNر א�����   <G��2و�	א Hא����  

" ن א+*()" ر وא/(" ن א�"i*>� א������ �FDIia N  א+*()" رאت א������ א�01א/��8

58
E� � 9 درאت�א.  

www.dhaman.org  

 WDI(.  www.worldbank.org(א�!#j א�� �"i� ،7��אت א�(#"�� א�� �"��  GDP  א�# �K א��א.@7 א�J م

 WDI(.  www.worldbank.org(א�!#j א�� �"i� ،7��אت א�(#"�� א�� �"��  GDPpc  د.� א�-�د

��> E<��6 א (E�א  POP �א j#!�א ��"� �� �"i� ،7��אت א�(#"�� א�)WDI(.  www.worldbank.org 

MJN)�א  INF  ��"� � WDI(.  www.worldbank.org(א�!#j א�� �"i� ،7��אت א�(#"�� א�

�� א��9ف*  REER �"#)�אت א��i� ،7"� � WDI(.  www.worldbank.org(� א�� �"�� א�!#j א�

��0L א%�= ث אt:9 /�� وא+�(9 د�8 وא+$(" 	��  TELE  א�!#�� א�(=(��

  .وא�(�رw8 �@�ول א+*���� ��U>Gة

http://www.sesrtcic.org 

 WDI(. www.worldbank.org(א�!#j א�� �"i� ،7��אت א�(#"�� א�� �"��  OPR  يא+<-( ح א�(1 ر

M�@�
ى א�()<�  ALPH  ��	 ")$+9 /�� وא+�(9 د�8 وא:t0 א%�= ث אL��

  .وא�(�رw8 �@�ول א+*���� ��U>Gة

www.sesrtcic.org 

��S-#�9 درאت א�א  EXOIL  ��	 ")$+9 /�� وא+�(9 د�8 وא:t0 א%�= ث אL��

.وא�(�رw8 �@�ول א+*���� ��U>Gة  

www.sesrtcic.org 

  .�D �	�אد א�! :^ :���رא�

 M�1ول ر��01א)  3( وא�76 א ������� و:M1 א+*()" رאت א��!k D�!8�/  -(�ة�ل א�. )


ن Bن ��א א%.�� 8�(!� א�"(��O א�( �] 76 ��ه א��رא* ت، ) 2011- 1995L ، �("� ^�:

 �* U"�01א/�، وא�א Z6و  �� T.�"�وא �����א�(�U6 ت א�
אردة ��*()" رאت א�"! ��ة א�!�#�� א�


�� 76 א��1ول Bد< ه� 
�  "L ،7E8��B ن دو+ر
�@"� �.  
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 M01א/� ): 3( א���ول ر��76 א ������� و:M1 א+*()" رאت א��!k  -(�ة�2011- 1995( .�ل א (  


�ن دو	ر ? ��2> ( א���3ة � (  

  :M1 א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة א������ 76 א�01א/�  א�>#
אت
1995  3.5 

1996  ... 

1997  ... 
1998  122 

1999  85.8 

2000  347.5 

2001  350 

2002  54.6 

2003  80.4 

2004  263.3 

2005  260.6 

2006  ... 
2007  476 

2008  5666 

2009  ... 
2010  729.1 

2011  5345.8 

   .د+�� 	@� 	�م �
�6 א�!� < ت... : 

�� < ت �(=�9 	@��  �D א�"
�] אt�E(�و<7 �@ـ"i*>� א������ �N" ن א+*()" ر  :א����ر

  .وא/(" ن א�9 درאت

�  D� �:�8 .�ل א��1ول Bن א�(�� T.�"�وא �����U6 ت א+*()" رאت א�"! ��ة א�!�#�� א�

 �#*  �� �"�� �@	B 5O@� ^�: ب���� ��01א/�، 76 : �א Z6رت  2008و��                  


ن دو+ر  ��3.5رت �ــــ  1995�@�
ن دو+ر 7E8��B، وBد<� ��"� �V *#�  �5666ــــ �@�

  .ة 	�م א*(�Uאر *� *7 و7E8��B7#�B، وא�(7 	�56 א�01א/� j@� 76 א�-(�
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	OLS  D��8�U� M� �U א�#"
ذج � *(�" ل �U8�k א�"��� ت א��O9ى : ���4C א�$��ذج -2

 7/ 9:tא K� >�!�א Z8�k )Stata10 ( א��� �#E""�= +ت א�א w@gB w8�1� ��، و�

ر�! ط א�#"
ذج .@�  #9�� Bر��� <" ذج א	(!�< �  א%��ب �(->�� א�R ��ة، و�
:� V>B �# כ א


ي ����O)� Dאت א��رא*��.  

�M 76 ��ه א��U8�S א+	(" د 	@� د.� א�-�د  ��O)"L�M1 ( : M1=( א�$��ذج א&ول  2-1

 h� �
ط א�S. D� �L ��� �6 �t � ،C-#�ر א �*% ��O)"L ��S-#�9 درאت א�ق، وא
א�>

 ،M�@�
:� Bن ��"� ��O)"L �@!#�� א�(=(��، وא+<-( ح א�(1 ري، و*�� א��9ف، �>(
ى א�(@6

� �� א+ر�! ط � )R
2
Adj R( و�� �� א+ر�! ط א�"9=� )   0.9931 = 

2
 = 0.9724  ( ،

  :وL ن א�#"
ذج 	@� א��EP א�( �7

  

 ��������	
 = �� +	�� ���	�����	
 + � ���	����	
 + �! ���	����	
 +�" ���	���	
 +

�# ���	����	
 + �$ ���	�����	
 + 	�		     ( M1 ) 

2-2  <G��B�  א�#"
ذج א�) <E6 7 ن �#-n א��U8�S א%و�� �] :�ف �M2 ( : ��O) (א�$��ذج א�

�-�د M1: ��<-� 76 א�!#�� א�(=(��، و�� �6 א�# �K א��א.@7 א�J م �8 ��O)"L	M د.� א

R( א�>
ق، 6@
:� Bن ��"� �� �� א+ر�! ط 
2
( و�� �� א+ر�! ط א�"9=� ) 0.9919 = 

Adj. R
2
  :، وL ن א�#"
ذج 	@� א��EP א�( �7)  0.9678 = 

��������	
 = ��+	�� ���	���	
 + � ���	�����	
 + �! ���	����	
 + �" ���	�����	
 +

�# ���	����	
 + �$ ���	���	
 +	�		    ( M2 ) 

2-3  b�����#"  א�#"
ذج א�) �^ E6 ن �#-n א��U8�S א%و�� �] :�ف : ) M3 (א�$��ذج א�

1 ري، و�(��O א�">(
ى א�(�@�"7، و�� ��O)� D� �L �6 א�!#�� א�(=(��، �(��O א+<-( ح א�(


:� Bن ��"� �� �� א+ر�! ط @6 MJN)�א ��O)� )R
2
و�� �� א+ر�! ط ) 0.9338 = 

Adj. R(א�"9=� 
2
  :، وL ن א�#"
ذج 	@� א��EP א�( �7)  0.9007 = 

 ��������	
 = ��%	�� ���	�����		
 + � ���	�����	
 +	�! ���	����	
 + �" ���	���	
 +

�							 ( M3 ) 
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2-4  H'א�$��ذج א��א) M4 ( : �6 �� [� �(� (�א �U8�S�א n-#� ن E6 [א���ذج א
"#@� �!<#� �  �B

��O)� )R א�!#�� א�(=(��، 6@
:� Bن ��"� �� �� א+ر�! ط 
2
 = 0.94  (� �� א+ر�! ط و�

Adj. R( א�"9=� 
2
  :، وL ن א�#"
ذج 	@� א��EP א�( �7)  0.8971 = 

��������	
 = ��%	�� ���	�����		
 + � ���	�����	
 + 	�! ���	����	
 + �" ���	���	
 +

	�# ���	����	
 +		�		       ( M4 ) 

3- F����G �
�(Cه �# ء : א+�#�ر א�$��ذج و��<-)� م
U>  ����(->�� א�#"
ذج B w18ن <J(!�ه �

V1/ )> �<-> MF ،@� :�ى	ذج 
"> �L ل א.(! ر�. D� j�א+.(! رאت، وذ �@	.   

 3-1 P���$א:9 /: א+�#�ر א�$��ذج و�7ض א� D� �L ل "�)* �  #"� �U� �P�6 �� )Fisher (  

 5> L �6 �  �ذא��"��8
#�� ، وא:9 /�� *(�
د<5  $"�] א�"�@" ت א�"�Uرة ذאت ��

)Student  ( Dא:9 /�� دאر� ���6 � �t � ،א�: �@	 �L ذج
�@" ت א�#"� �8
#�+.(! ر �


:� و$
د אر�! ط )  Durbin-Watson( وא�>
ن  –� V�@	 א�7، �# ء��ر א+ر�! ط א !).+

، ���B j	�D�� 7OLS   > א%.S ء، 76 ��MR א�#" ذج א�"�Uرة ��U8�S א�"��� ت א��O9ى ذא�

 �U8�k ل "�)* �  ��8�U� )HAC Newey-west fixed   ( 7د אر�! ط ذא�
� ��1 و$"�

 7/ 9:tא K� >�!�ل א "��� B.�ى، � *($ D� D8 !)�א n> 1� م�	و ،��$ D� ء S.Y� )

Eviews (.+א$�אء א ��(! رאت وא�(9=�= ت א��ز�� �=9@#  	@� א�#( /K א�"
�=� ،  و�

  . Bد< ه
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 Mى  ): 4 (א���ول ر��O9�ت א ��@"(��O א�"->� �
g رK/ )>OLS  M)8 א�(�8�Uאت � *(�" ل �U8�k א�"��

  א+*()" رאت א������ א�01א/��8

 )M4( 4$��ذج א� )M3( 3א�$��ذج  )M2( 2א�$��ذج   )M1( 1א�$��ذج   א�$��ذج/א���_
�אت

 7"�@�
g رM)8 א�">(
ى א�(�)LnALPH( 

0.85 

)1.72(  
1.47  

)4.68(  

    

��S-#�9 درאت א�א M)8ر g
� )LnEXOIL( 

93.62 

)26.63(***  
102.27  

)37.41(**  
95.85  

)38.52(**  
69.28  

)50.14(*  

 MJN)�א M)8ر g
�)LnINF( 

    -0.13  

)0.25(  

-0.12  

)0.26(  

�� א��9ف* M)8ر g
� )LnREER(  
13.83 

)3.44(***  
15.02  

)4.42(***  
11.71  

)2.8(***  
13.19  

 )3.34(***  


g رM)8 א�!#�� א�(=(��� )LnTELE( 

1.8  
)3.14(  

    2.69  
)3.16(  


g رM)8 א+<-( ح א�(1 ري� )LnOPR(  
1.86 

)2.65(  
3.12  

)1.64(**  

    


g رM)8 א�# �K א��א.@7 א�J م �)LnGDP(  
  0.31  

)14.51(  
  

 )LnGDPpc( � א�-�د�
g رM)8 د.

2.10  
)1.03(  

2.45  
)1.63(*  

4.13  
 )0.77(***  

3.5  
)1.08(***  

 )C(א�) �5 

-518.87  

)130.97(***  

-578.29  

)242.29(**  

-512.13  

)176.06(***  

-406.61  

)224.2(**  

� �� א�(=��8 �R
2 0.9931 0.9916  0.9338  0.94  

R )א�"��ل(א�"9=�  �� �� א�(=��8
2
 Adj  0.9724  0.9678  0.9007  0.8971  

 �P�6 ��/ 9:�F 47.93  41.06  28.22  21.93  

  ��P 0.0206  0.024  0.0001  0.0004"� א+:(" ل 


*�D �")� א�GSJ א�"�� ري، و�:9 /�� *(�
د<5 � D�� א%ر� م )T- Student  ( 76 �(")�

 ^�: ،�8
#�
8 ت �@")<� �F�F(***)  �8
#�
ى �)<� �("�1% ،(**) #�
ى �)<� �("� �8



�8  (*)، و%5#�
ى �)<� �("�01%.  

  .M� Stata 10 א�=9
ل 	@� א��1ول ��J� D$ ت א�!�< �K א+:9 /7  :א����ر
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3-2 P���$א� �
�(C : ��
B  "� )Fcal  ( �P�6 ��/ 9:� D� �!LBن �:�P�6 ��/ 9 א�"=>


)  M1 ،M2 ،M3 ،M4( 76 א�#" ذج א%ر��� )  Ftab( א�"�1و�� � ^�: ،��
!U� 7�6 V>B �:


ن Bن �� �� א�(=��8 א�"9=�  ) M1('��$�#� ��$��ذج א&ول L D<:%ذج א
8�(!� ��א א�#"


 א%L!�، و �"�� �O;B �.G8�D� �E א:9 /�� ) א�"��ل(� )Akaike Info Criterion 

« AIC »  ( ��/ 9:وא )Schwarz Criterion « SIC »   ( 76 ��א �:
� V>B ^�: ،

ت א������ א�01א/�D� �E�  �� 18� �FG)� �8 د.� א�-�د א�01א/�ي، א�#"
ذج Bن א+*()" رא

 76 7"�@�א+<-( ح א�(1 ري 	@� א�� �M א�J ر7$، א�!#�� א�(=(��، *�� א��9ف، א�">(
ى א�(

 D� �L نB �*رא��5 א)!FB ^�: ،C-#�ر א �*B D	 �!�א�01א/�، وא�9 درאت א�#-��S وא�(7 �


�8 א�9 درאت א�#-��S و*�� א��9ف �"#�9 /�� *(�
د<5  99%)� �>(
ى �:� w<: )T-

student  ( �"�� 76 ز8 دة ��دي �i8 C-#�ر א �
ي، و� �( �G6 7ي אر�- ع %*� ��FG�  "�Bي �

 �����; درאت א�#-D� �!<#L C א�# �K א��א.@7 א�J م و� �( �7 ز8 دة 76 ��"� א+*()" رאت א�

� �� א�M2 ( 6 �8�=)('��$�#� ��$��ذج א���G> و. א�01א/��8� ^�: D� ��> (�"��!� א�1 ء 76 א

، و�
:� Bن א+*()" رאت א������ א�01א/��8 �(SIC �E�  �� 18� �FGو AIC، )א�"��ل(א�"9=� 

�D د.� א�-�د א�01א/�ي، א�# �K א��א.@7 א�J م، א+<-( ح א�(1 ري 	@� א�� �M א�J ر7$، 

� ر *�� א��9ف، א�">(
ى א�(�@�"7 76 א�01א/�، وא�9 *B D	 �!�درאت א�#-��S وא�(7 �

  �8
#�، א�9 درאت  99%א�#-FB ^�: ،C!(5 א��رא*� Bن *�� א��9ف 8")� �>(
ى �

 �8
#�
�8 95%א�#-��S وא+<-( ح א�(1 ري �">(
ى �#�، وא�# �K א��א.@7 א�J م �">(
ى �

9 /�� *(�
د<5  90%:� w<: )T-student (�� ديi� C-#�ر א �*B ن ز8 دةB يB ، ز8 دة �

א�9 درאت א�#-��S و� �( �7 ز8 دة D� �L א�# �K א��א.@7 א�J م، د.� א�-�د، وא+<-( ح 

'��$�#� ��$��ذج  ��#"  .א�(1 ري، و��א �  M� <8 76 ر6] א+*()" رאت א������ א�01א/��8

 b���� �� א�)=��8 א�"M3 (  �=9(א�� ^�: D� )��) �"��!� א�ل(6 :(� א�� AIC، )א�"


:� Bن א+*()" رאت א������ א�01א/�D� �E�  �� 18� �FG)� �8 د.� א�-�د א�01א/�ي، ، وSICو�

 5)!FB ^�: ،�/01א�76 א MJN)�ت א+���� א��9ف، وא�9 درאت א�#-��S، و*@!  � ر�- ع �*

  �8
#�، وא�9 درאت  99%א��رא*� Bن D� �L د.� א�-�د و*�� א��9ف 8")�ن �>(
ى �

#�
ى �)<� �("� ��S-#��8 א
9 /�� *(�
د<95% 5:� w<: ، )T-student ( ن ز8 دةB يB ،
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 ������ ر א�#-C ود.� א�-�د وא<J- ض ���ل א�(i8 MJNدي ��� ز8 دة א+*()" رאت א�*B

� �� א�M4 (  �8�=)(�$��ذج א��א'H אB�   .א�01א/��8� ^�: D� ��16 ء 76 א�"��!� א��א�

)" رאت א������ א�01א/��E�  �� 18� �FG)� �8 ، و�
:� Bن א+*(SICو AIC، )א�"��ل(א�"9=� 


ر א�!#�� א�(=(��، و*@!  Sو� ،��S-#�9 درאت א��9ف، א�א ���D د.� א�-�د א�01א/�ي، *

� ر�- ع ���+ت א�(FB ^�: ،MJN!(5 א��رא*� Bن D� �L د.� א�-�د و*�� א��9ف ذو 

  �8
#�
ى �)<��8  99%
#�
ى �)<"� ��S-#�9 درאت א�9 /�� ، :>%90، وא:� w


د<5 �)* )T-student ( 76 ��)=)�!#�� א�ر א
S-�د و��ود.� א C-#�ر א �*B ن ز8 دةB يB ،

  .א�01א/�، وא<J- ض ���ل א�(i8 ،MJNدي ��� ز8 دة א+*()" رאت א������ א�01א/��8

��C�0א� : �� ������"  + �B V�6 jن ��\ א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة �"h@)J א��ول א�

 5�B אر، �)� دول

ي، و76 : +ت א�1O@�8#7 وא��رب א U)�א  "��"18 ، ��D دول 	���� �)@

7���، ��א �
:� Bن א+*()" رאت א������ א�!�#�� B.�ت א�1 �  ... א�K�@J، دول א�"�Oب א�

 ��
م، . ;� ��� B:�אث א�= دي 	D� �P 	 م B�D�- ووא:�، :�^ �"��9 	�8  	@� א�

 ��O� B�k ه א%:�אث��  "�#�� ����76 א����� ��D א��ول א������ وא��ول א�B ،����Oي �
�� א�

 �=6 E� 7	א�� ������  �N] 	�א��� 	@� א+*()" رאت א�)�$ D� ����O�ول א��5 א=!;G6


א��M א�"� $�ة ��� א��Oب، �B دة 	z� [�
אtر� ب، وא��ول א������ Bرאدو ����O א�

���  ��  א�@�O، א��D8، א�) ر�8 وא*()" ر�  76 دول 	���� �(@�  �S ... 7��	 ون �� �$B D�

�  و��� א<(� ش !k ،ب�O@� ����P(�כ، 8"�� �(E �� א�(9 دي 	��7، وא+<(� ء �D 6(�ة א�(!

*B (7 ��ور��!(�ول א�ر א ��D� �80 א�8tאدאت א�!(�و���، א�(i� 7دي ��� אر�- ع א�-
א/\  

( �1�j@� ��i8  "� ،C-#@ א��ول B 76ن �@�w دور א�" ��� א�#-��S 76 א��ول א������ א�"#

 �!LB �1ب�م �(#"�� א�(9 د�  
Uو� ،��$ D� א%.�ى �����א�">()"� א%$#!7 76 א��ول א�

� ��ر �D א+*()" رאت א%$##� �����و�D .�ل �  *!E"8 Z#   .!�� א�"! ��ة . ;� א�

 K/ )#�א D� �	
  : �7א+�(�א: ت 	@� א�#=
 א�( وא*(#( ج �1"
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?- P���$א�:  

1-   �"�B �/01א�76 א ������# כ 	�ة �=�دאت * �"5 76 א��D� [6 ��"� א+*()" رאت א�

 MJN)�א ،M�@�	�د א�>E ن ود.� א�-�د، א�9 درאت وא�
אردאت، א�!#�� א�(=(��، �>(
ى א�(

C-#�א D� م J�<( ج א� ���6 � �t � �9ف�א �� .و*

2- FG)� �8�/01א�א ������ ر א�#-C، د.� א�-�د א�01א/�ي، א+*()" رאت א�*B D� �E�  �� 18� �

א�# �K א��א.@7 א�J م 76 א�01א/�، א�!#�� א�(=(�� א�01א/��8، א�">(
ى א�(�@�"7 76 א�01א/�، 

��+ت א�(MJN 76 א�01א/�"�  �!@* �FG)�  "L ،�/01א��9ف 76 א�א ��*. 

3-  C<� ��!* 76 אت $ دة
S. ذ J� � �8�/01א�א ��
E=�אر � �5 א�U)*+وא D�%א

א�>� *7، وذ�D� j .�ل ��< �71 א�
/ م א�"�<7 وא�"9 �=� א�
�U� M� *  "� ،��#kر �@�� 

�; . �-9� ����� .76 $�ب א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة، �9-� 	 �� وא+*()" رאت א�


�� א�01א/��8، وא�(�وK8 ��1ب א+*()" رאت  -4E=�א �!� D� 7U8
א<��אم א�(
$V א�(>

$#!�� א�"! ��ة وא������، %ن �>C אt$�אءאت وא�(�وK8 ��*()" ر א%$#!7 א�"! �� 8> 	� א%

Vز8 د� �@	 . 

�h א�SU ع א�" �7 76 א+�(9 د א�01א/�ي، Bدى ��� 	�م �<� ش א+*()" ر א�"=@7،  -5�

 
��א Mg�6 א�(�Z6 و�
 א�U@�� ��*()" رאت א������، + i8دي ��� ز8 دة ���+ت א�#"

 .�(9 دي، � � �6 �t�� Bن ��h א�SU ع א�" �7 #8-� א�">()"� א%$#!7א+

  :א���3��4ت -ب


<�� وאtدאر ،�8�Z@J א�"�80  -1> U�ت א+�(9 د�8، א :�;tא K���ورة א+*("�אر 76 <

  .�D א�(=>D 76 �# خ א+*()" ر

2- yة، و�7 א��!L دאت
�ن ��(!� א+�(" م � �!#� ت א%* *�� وא�(7 + زא�5 �=( ج �"1


� ت א�"# خ א+*()" ريU� h��B.  

��ف �>C א%�D وא+*(�Uאر א�>� *7  -3� j�>� *7 وذ�ح א�;tאت א
S. 76 א+*("�אر


ب ��*()" ر@S"�א .  
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4-  n*B �@	 ع SU�א א�� �@E�� دة 	ل ��. D� ،V!>א

�8 א�SU ع א�" �1� 7"�] $S�

��E#!�" ل א	א% D� �8�/01א�כ א
�8 �
ر;�  א�(9 د�J� �8ج � �!#
S� ��� �6 �t � ،�8��@U)�א


ر ��א א�SU ع M� <8 76 ر6] ���+ت א+د. ر، و� �( �7 S� ن% ،D��G)�ت א L��و ،M�U�א

	#� ��Z6 א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة 8�"� 	@� ر6] ��"� א+*()" ر א�"=@7 و� �( �7 

  . ز8 دة אB ،��$ )>tي ر6] ���+ت א�#"
 א+�(9 دي

א*(�א����1 �>
D� ��U8 �!� .!�אء، �@(�وK8 �@-�ص א+*()" ر�8، ��1ب LB!� ��ر �� ��  -5

  . �"U6�� D� DE ت א+*()" رאت א%$#!�� א�"! ��ة א������ א�!�#��

6-   � !F �(LB 01א/�ي�ق א
א��"� 	@� ��1P] א�!�~� א+�(9 د�8 א�(# 6>�� �"  18�� א�>

  .وא*(�Uאرא

�6، �
$�V א+*()" رאت א%$#!�� א� -7 N"�א �"�U�א+�(9 د�8 ذאت א �SP>%א ��ة ��� !"

 �U>و ،�� S!�א M1: ��@U)L 01א/�ي�دאء א+�(9 د אB �@	 ��� 18� رא F� (7 �(�כ�وא


$� ، وאt�" م ��  وD�  ���g אFy ر אB ،��� 18tي � ذא <�D� �8 א+*()" ر א%$#!7؟�
#E)�א.  
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