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 Abstract: This study aims at 

determining  the impact of the tax 

on financial markets, at time when 

the  tax on financial transactions 

(Tobin tax) has become one of 

international claims, especially in 

the European authorities, for 

curbing the high speculative 

behaviors , since it's considered as 

one of the most important state 

financial resources, under the fact, 

that  there is a schism between 

supporters and opponents of its 

application. Further more, the study 

aims to figure out to what extent its 

application is succeded in European 

union, and the challenges that face 

its application. 
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���#� א�.$�#� ��� א��UV/#� א��5T#�، و
	א �$  :.�:����M#%UH SPH א!�W%� א�
�� �#$د�H$ و��&B*�#&�$ �= א4&� �W�$.�  $����� �P� ،�#�$%وא� ���B5ت א�$�$#Aر א�$#

  �� -L�F� ،س א�%$ل��� >B5&1 �&8 א�.�ود وא��A( ة�#Y&%א� �Z#وא�� �א����%
�#[ �/�8 ��م א\�&�Bאر א�%$�= ��� ��24 א�%]9$< א�&= . ��&B*�#&�$ و��$�#&�$

��$ت �= א!��אق א�%$�#�، $4/�B&ع א�$LH1 אر�A( ،�
�=  �Hא:_ א��$�M �= א��N- א��א
?< א!ز�$ت א�%$�#� א�&= �/�.- PH >%.H$�#` א:&%$�#� وאU&N$د�� �$�#�، و)$�&$�= 
 =� >9b&، وא��ر)$��� א�%�$�*ت א�%$�#� :$ءت ��&LV#` �� ��ة א�%� 1Rא��א�

��ول� �#����و�= 
	א א;T$ر �$ر�- א����� �� א��ول وא�W5%%$ت . א;��אدאت א�
�� א�%�$�*ت� ����F ض�� �و�$.%�  �%����א�%$�#� d� `#P&H א�&.�ي א��و�= �

  .  א�%$�#�

          �%AH ر$U&4'9 �#�$%א�%�$�*ت א� ��� ����� TTF "Taxe sur les ": وא�

transactions financières ، $�#�  M&���� א�&= �� ��gh$ �ن �LHض �= 9< ��ة ���ي א�
، و)$�ّ&$�= ُ�%= 
	א )��� א�.�ود�$��5 �&M א�&�אول (YH##� א��%�� א!:�5#� ��� ��4ُى 

��� �H)#�: "א;N&�אح )ــِ �F" ي 9$ن	א� �#(�H m%#: =P��� א�M א\U&N$دي א!��� ،
�= ��B$ب زوאل �W$م )��&�ن وودز !��$ر א��Uف  �1972ول �� �]� ذ�6 �= �$م 

�� /�ف א��%*ت CHدي ��� ر�PH d$�#` " א�n$)&�، وא�	ي 9$ن ��ى �ن � 1Rא��א�
��� ��B&�� �n9אرאً، و�� ��gh$ ز�$دة א�%B&%א� �ت، و)$�&$�= :�< א!��אق א�%$�#*�$�

!�;  :و�5.$ول �= 
	א א�%B$ل א;:$)� ��� א�&p$Aل א��A#R= א�&$�= ". א�&B*�#� א��ول

Aدي א���ل ��ل ! � .?"< =��"� א����5>ت א�����  %�$ א���ق א����) () �

  : �.$ور א��رא�� 
=  و)$�&$�= א0./�د א'ور-) ؟

�� א�%�$�*ت א�%$�#� -� ����� א;T$ر א��W5ي؛ -א�

��� א�%�$�*ت א�%$�#� ��� א!��אق א�%$�#�؛ -�F ��� 

 .درא�� ��H)� א;H.$د א!ور)=  -
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1- � א0+�ر א��CDي  -א�#��"� %�$ א����5>ت א����

و
	א �$ �*�W_ �� 4*ل �2Hر   ��&�� א�2B$ع א�%$�= رS#9ة ��%� !ي אU&N$د،     
 =� >n%&H =&د א��$�%=، وא�$U&Ns� א�%�$/�ة �%Aא�&= �/�.- א�  �א�%�$�*ت א�%$�#

�� : א�&�$�< )ــِـــ P#�%א�%5&�$ت א� ،���B5، א!ورאق א��א!ورאق א�%$�#)Les produits 

structurés ( >n� : ت$B&[%د א��B� ،$�� ��($[%وא�%5&�$ت א� t�א�&�ر
2010��8F ذ�6، �#[ ���Wُ �ن 4*ل �5� ) 1(وא�]u��   >P،...א�%$�#�،  M��

، و��M ��ق ��GDPאت  10א�%�$�*ت א�%$�#� �= א��Aق א��Lر�� �H M&�$وز 
، )$;�$F� ��� ��M  א�%�$�*ت )$!����GDP Mة  60א�%]&B$ت א�%$�#� ��א�= 

 ْ#Hَ x��َ  =وز ��א�$�&� M� ي	א�  ��5אت א��$�%#Aوא� �ِGDP ف�Uت א�*�$�� Mو�� ،
�� �� ��א�= S�و��M א�%�$�*ت )$�%]&B$ت א�%$�#�  ،��GDPאت  5א!:�5= א�	ي 

��א�=  *، و��M א�%]&B$ت א�%$�#� 4$رج א���ر/���GDPة   35א�%&�אو�� )�y ��א�= 
��GDPة  23

1
mL� �� |�*� $%9 א�]P< �ن �]$ط א�&�אول א�%�Lط �= ���אق  .

א!/�ل א�%$�#� )1�A �رLH$ع א�%�$ر)� UN#�ة א!:<، �دى ��� ز�$دة א�.�M א;:%$�= 
��ة א�H$5{ א�%.�= א;:%$�= א��$�%= �= �5�  �70�%�$�*ت א�%$�#� )%$ ��Bب �� 

2010
2 . -���.�nن �� 
	ه א!
%#� א�%&Sא��ة ��2B$ع א�%$�= :� ���PL%وא� �#n�$א��

�دאة �PHن �� :�� ��Uر د4< �= 
	א א�2B$ع، و�� :�� ��4ى ��&LV#` �� ��ة 
  .א�%�$ر)$ت �= א��Aق א�%$�=

      

                                                           
*
�� �= א�&L$وض ��$�hة )#� ��T#� و�#m �� 4*ل   �$�� $��
= ��ع �� א�%]&B$ت א�%$�#� א�&= ��

  .א�&�$دل

 1
   }H$5א� M��=� millions of  :��א�=، GDP=Gross domestic product א��$�%=،  א;:%$�= א�%.

US dollars /63,048,823 World Development Indicators database, World Bank, 1 July ,2011  
2
 Stephan Schulmeister, A General Financial Transactions Tax: Strong Pros, Weak Cons, 

ZBW – Leibniz Information Centre for Economics, Intereconomics, Vienna, Austria,  

2012,p :85 
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;و�= 
	א א;T$ر אN&�ح א���و�#�Aر -�. E���= :$���  �F$.� =�Janewayאت  
Princeton  =� ���� א�%�$�*ت )$��%� ����F ة ��ض�P� 1972!ول ��ة �� ،

�#�، و9$ن אN&�א�_ �B$)< ر��م H&�אوح )#� Pא� ���S ��$�#� א�A#$�$ت א\U&N$دS�H >:�
�� ��� ��4ى، و�N ذF�� �9_ א��A#R= ��5$ �=  1%و%0,1%� �� >��� א�&.��

، " " jeter du sable dans les rouages trop bien huilés :א���$رة א�&$�#� 
_�$A.&�� م��( >(�N ���N� �P&�אح  . ��P א\N&�אح �= א���א M� dNא��א =�;א!ول،  .�-

Nَ ]#��Dّ�م F رد�D��5 ن��  �5� =�1936  ��� ����F ض�L( ه�W� -�:و
 `�g&�א �N، و�ر)$��.� �� א�%� M��!ت א$BLU� א�%�$�*ت;
	א א�.ْ�س،   .�-

א�P#��  �#�P< א�W5$م א�%$�= א��و�=  א�	ي �دى ��� ���#$ر �W$م و�= �Fء  א�&�2ر 
  . 3א!ول ;�2$ء א\�&�Bאر �= ���אق א��%*ت .�-;، 9$ن אN&�אح -����ن وودز

�5�  Paul Bernd Sphanو�= 
	א א��Uد N$م א�%�PL א;U&N$دي א!�%$�=      
1996،  >P[4*ل א� �� �א�%�$�*ت א�%$�# ��� �����א�	ي ) 2()]�ح L#9#� �%< א�

 _�:�%( M&���$ت �= ��� א��Uف، א�	ي �ُ��ف ��� ��_ א���A א�	ي B&8 א�F�ُ�
�� א!:#�5�%��$( �#���� א��Uف وא:1 : ، �#[ �*�| �ن �4�&��אل א��%�� א�%.

 ���A&א�)ERND(-  ؛���W%א� �B25%א� >n%�exchange-rate normalization 

duty ،  ،��و��� א��Uف א!د�� و��� א��Uف א!��� 4*ل א�L&�ة א�#5�S� א�&�$ر
  .   target exchange rateوא�%��ل א�%A&��ف ���A א��Uف 

      

                                                           
3
 Edoardo Raviol, Stabilizing the International Financial System and Financing 

Development: An Analysis of the Tobin Tax, I discussed in September 2006 in the 

University of Torino for my B.A. in International Development and Cooperation, 

December, 2007, p : 3-4. 
4
   d� ��/�.= ��Aن א�A$��ي، ��$د �%$د ���، ��� LVH#� ��� א��Uف ��� א�%&Y#�אت א;U&N$د

S#9�&א!��$ر א� ���$: ���� ��&B$ل رpوس א!��אل �= )��אن �V&$رة، ���  ����م א;U&N$د���
  .03، ص2011وא;دאر��،א���אق، �5� 
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��ى Paul  ����F t#�2H M&���$ت א�#��#� �= ��� א��Uف \ SHאل /Y#�ة B&א� $%�$T _��
�&Y/ M#�ة ��� /BL� א��%��، و� $L���$ت א�#��#� H&�$وز �&�� �.�دة �B&ذא �$9- א�

�#�$F� ر��م t#�2H . $%
 ،�ِ#ْ&َ���mL� 8F א�]P< �ن ��� א��Uف א!:�5= )#� ُ�ْ%
  1�B&�א��و\ر وא�#�ر، �ي N#%� א��و\ر א!���B� =P$)< א�#�رو �= א��Aق،  وא�	ي 

�#�� �
 $%9 $#��� .��א �� ��م ��� >9 ���.H M&�٪ ��ق $�2.5 ��Bب ��  �#[ 
א �د�� �$ ��Bب �� א�%&���،  ��$ت 2.5و���B&��t ��$ل �V�٪ H.- א�%&���، �%$ 
وT$�%$ �ن ��� /�ف א�	ي �.�ده א��Aق ���B دא4< א�%�$ل، �&M . ٪�5= ��ود 

 ����F t#�2H"�#�#�T " ���� ]#� ،���$�� >9 �� Y/ Paul Bernd Sphan#�ة �
��$Y���� /Y#�ة ��F ���  ��0.005 ��� ٪0.01٪5.  

�#�  Paul و)$�&$�= ��ى     �&A� �� ن�P&���= �= א�%�$�*ت א�%$�#� ���ن א�W5$م א�
 $%
�� 9< ��$�*ت א��Uف א!:�5=، : � �#Y/ ����F ل��� >n%�א�%A&�ى א!ول، 


���$ ز�$دة א;��אدאت ��&#%5� א��و�#� .$� $��� =�$� ����F ل��� �
 ،=�$nى א��&A%وא� 
��$ت א��$�#� �= ���אق /�ف א��%*ت א!:#�5�B&ة א��� �� `#LV&�� . 

�� אVH$ذ �Hא)#�     � ���P.�� -N2= א����و��ى �ن 
	א א�&��H =� >4אول א��%*ت 

�%$ت א�%�$ر)� �� ��S%א� d5%� �%R*� �#�$#�6.  


< א�%�&%d א!9$د�%= ��Pة       $�H =F$%ن א��B5$ت �� א�#�$%n5$ت وא�#��A4*ل א�
�� א�%�$�*ت א�%$�#�، و�SH d� �Pא�� א\
&%$م )gز�$ت א��%�� 4*ل � ����F ض��
 $��Fא�&= و >n� �#%�$� 1Rא�F ض�� �#%
� $#��א�&�A#5$ت �/�.�א ��ر�9ن �Hر

;-�. .�#L�&V� �#��A� א	

%$  و�N ��ث  : ���&%n< א�1�A א!ول �= �ز�$ت א��%
 >n� ،�B4*ل א�� �א!��אق א�%$�# ���ز�� א��#Sو א�%P#AP= �= �5� : א�&= ���ت �

                                                           
5 Paul Bernd Spahn, On the Feasibility of a Tax on Foreign Exchange Transactions, To the 

Federal Ministry for Economic Cooperation and Development, Bonn, Goethe-Universität, 

Frankfurt pspahn@wiwi.uni-frankfurt.de, Frankfurt am Main,February 2002 p :19. 
6
 sony kapoor , the tobin tax network, the currency transaction tax,  enhancing financial 

stability and financing devlopmenet, a new prposition fo the tobin tax , uk, july 2004, p17. 
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، 1998، ورو�#$ �5� 1997، و��Bط �%*ت :�5ب �hق ��#$ �= �5� 1994
 =� >�، 9%$ 9$ن א�6��L א���H �N =A��Lض ����م א�%�$ر)� 2002و 1999وא���אز

�5� =� 1982 �5� =� =�$2�، وא�	ي ��� )]�ة ��� א��#�ة 1992، و�ز�� א��#5_ א���
،�#�$2�
	ه א�.tR$B �ن ��ق א��%*ت א��$�%#� 9$ن ��A( �%5�� �� u��7 ....א; ��WH

و9	�6 א��$ر א����� ��	ه א!ز�$ت  �� 4*ل . �#[ א�.�M،  و��م א\�&�Bאر
 ��� d#��$( �#(ر$�%�� �Z:$L%9$ت א���Aض א�$LV�� ��� دى� $%� ��%��� d�2$ق وא�

��$ א\U&N$د%.&�. N#%&�$، و�$9- א���א1N א\:&%$�#� وא\U&N$د�� ��	ه א!��אث 
=�$n1 א��Aن  *و9$ن א��PH �N =&4<، وא����� א\
&%$م �= אN&�א�_ 
� �U� $���9ر �

  .UUV�8� !��אض �&��دة א!�Tאف

;N$ل     -�. E�� #Aدي �ن א;��אط �= א�C���� وL9$ءة א�&%��< �= א�:$ل א�UB#�ة، 
 �#�*B&�م و:�د א��� ���Bא� �ت א�%$�#$B��&دي א�CHو ،�#�*B� �#� رאت$%n&�� ���
�� א�A#$�� א\U&N$د�� و��ء �Hز�d א�%�אرد א��$��، و)$�&$�= א�.$:� ��� �.H =� ول���

  ".LP$ءةر�= )�� א���$ل �= ��*ت ���אق א�%$ل א��$�%#�  �$�#� א�"

    ����F ل �ن�Bא� �P%�;و)$�&$�= -�.  =
 �#A#Rאف ر�
� ��*� ��  :�BHم �

��$ت �= ���אق /�ف א��%*ت א!:�5#� وLVH#� و�)2$ء א�&��B$ت  -B&א�.� �� א�
��� ��ف  CHدي ��� ��א��$)�ة ��.�ود �� ر�س א�%$ل ��� א�%�ى א�UB#�، و)$�&$�= א�

$���ولא�&�Bאر א!��אق א�%$�#� وز� ��  .دة א�&B*�#� א�A#$�� א\U&N$د

                                                           
7
   ���$: ،����، ��� א��و\ر ��� א;U&N$د א��Sא�Rي، �	�9ة �$:A&#� �= א����م א;U&N$د� �%.�

 �5� ،�RאS16-12:، ص2003א��.  

*
�N� �%F �P&�אح    M� �#�$%א�%�$�*ت א� ��� �����;א�1�A א��L� =�$nض א�-�. 1�A( ��? �Pو� ،

��#� א�&= MH :%��$ א;��אدت��  .א�
8
 Edoardo Raviol, Ibid ,p :05. 
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��]$ء /5$د� t�#%�$� �9�&[���gh �� ،$ א�&LV#` �� وgTة א�d#%: =� �BL ��.$ء  -
 ��$#A، و)�א�{ א��א!ز�$ت א�%$�# �� �#����H �#R$Nو �#�b9 ��&�H =&وא� ،M�$א��

  .א\:&%$�#� א��$�%#�

- �#Tא�B%����� א!��אق א�%$�#� א��$�%#� א�.�Uل ��� )�� א�A#�2ة א��$�%#� �� ،
  .وא��Bى א\:&%$�#�

     tوو�Pigouvian �
�� א�%�$�*ت א�%$�#�  � ����F ض�L� dא��وא� M
� �� _�� :
��כ � �##YH ��� ديC#� �����
	ه א� >n� M#%UH ]#� ،ق�Aت א�$N$L4; 8#.U&א�

 d� $�$�Aא� �n9� ق�� }R$&� t#B.&� ق�Aא� =� �#��#� א\:&%$�#�، و�PHن א�%&�$�n�!א
�#�����.��P� ���d א;��אدאت א�� ��$�� ��9و�#

.  

2- �  ! � =��"� א����5>ت א����� %�$ א'��אق א����

��� �= �T$ر א!د)#$ت א!9$د�%#� א����� �� א!).$ث א�&= N$�- )�رא�� ��� ��ض     
M�5� ،�#�$%א!��אق א� ����� א�%�$�*ت ��F: Stiglitz  �5�1989  6�	9و

Summersو ،Schwert&Seguin  �5�1993 وJones&Seguin  �5�1997 
�#[ �H/< �/.$ب . 5�1998� Subrahmanyamو 5�2000�  Dow&Rahiو

 ������ �#��A$�5 א��$ر א�� $�$�Bא� �� ��
	ه א��رא�$ت ��� �Hא�t �= א�رאء )]gن א���
;-�. �Aא� =� M��!א�&�אول و���$ر א M�� ���$  ق،�$�Bذ�6 �'ن )�� א� dو�

$�#����  א!�4ى \ SHאل �&5$زع ��F �#�g&9;��$ت .�-B&ق وא��Aءة א�$L9 ���.  

��ى      Kupiec  ����F ن ��ض�;�� ��ء א�&�A#�، �ي א�LV$ض  .�-S��� �gh_ �ن 
L9$ءة א�%����$ت �= א��Aق א�%$�=، و
	א )�وره �Cدي ��� א�LV$ض א���#A�N $%9 ،$م 

Subrahmanyam  �5�1998 وPalley   �5�1999  _#� MAN   ء �%�ذج$[�'(
����Aن ��م  ���א�%&�$��#� ��� �B*�##� و��$ر)#�، و:�א �ن א�%&�$��#� א�%�$ر

                                                           
9
 Michiel Bijlsma,Marcel Lever, Jürgen Anthony, Gijsbert Zwart, An evaluation of the 

financial transaction tax CPB Achtergronddocument, behorend bij CPB Notitie , ‘Evaluatie 

van de financiële transactiebelasting, 21 december 2011,p :06. 
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 M�� �� >�B�א�LP$ءة و�����ن �� PH$�#` א�%�$�*ت، �	�6 ��� ��ى �ن �ي h=ء 
$��'( �W5#� �##�*B��$( אر�F;ء دون א$F����_ )$���Palley  Mو��ى . )#�א�&�אول א�

 ����F ن� ��;-�.  ����� א��B*�#� وא�%�$ر�%n&A%א� ��H)*
noise trader - 

�##�*Bא�� �#� ���%n&A%ف ) א��� �##�*Bא�� �#� ���%n&A%אء، �'ن א��� �� ���
 ����F 6، �'ن�	� �ع א�&�אول، و�&#�$LH1 אر�A( ��9� >P[( ون��g&�;-�.  >�BH

  .א�&�אول א���F$ء وCHدي ��� ز�$دة L9$ءة א��Aق

     �5� =�  6�	92002 Ehrenstein   �5� =2003و�  Westerhoff  $��N
 ����F ن �#_ �ن$�N�&��t א�.� ��  .�-;�%�ذ:$  �T �� ت$����� �� L9$ءة א�%�S&�

 �#�A&ء א��� �(در:�א!�$�# M#Bق وא��Aق )#� ���$ر א��Lو�= ). �ي א� �2006�5 
�� Ph< ��ف  �NHabererم � �N*� ذ:$ �)�ز �#_ و:�د�%�U  M1 و���B&א� �#(

 ����F ق، �#[ �ن�Aא�;�BHم )$�.� �� ��M א��Aق، א�&%$دא ��� ��M א��Aق  .�-
��� �������ى �ن א� ]#� ،=�A5ت، �=  א�$��B&א� �� >�BH �N $#�A� ة�#�Pא!��אق א�

�� א!��אق א� �������$ت�#� �ن א�B&א� �� ��SH �N $#�A� ة�#YU� .  

  5�2006�  Westerhoff&Dieci، و5� 2008� N $%9&Mannaro al$م     
 ����F t#�2&( 6وذ� �#������ א��5$ت א�� ��H�&%א��$ر א� �رא��(;-�.  ��( ���

=���F ذ*� $
�?��ت א�R$&5{ .  א!��אق א�%$�#�، و�Hכ א!��אق א!�4ى )$�&�$ر
��� و��ون �ن א�LV$ض �Nي���� d�VH =&ق א��Aא�&�אول �= א� M�� =�  ت$��B&א�

،6�	9 $�#� �LV5H و������� ��F$Vق �#� א��Aא� =� ��S� .  dN�&�  �#� =�
Mannaro & al ������� d�VH =&ق א��Aت �= א�$��B&دة א�$�  . ز

$ل )�رא�� א��$ر א�%&��H� �� �دN $%92009 Bloomfield & al 4$م �= �5�      
 �L�&V� ت$Z� ث*� ���� ��$�*ت א!ورאق א�%$�#� �� ����F : informed 

traders  ���#Aر א�$�H ،ن�#�*Bא�&�$ر א�� liquidity traders ء$F��، �H$ر א�
                                                           

*
   ��S#���;$( 8�2U%א�noise trader ���&���Uن )5$ءً � ��
M א�%n&A%�ون �#� א��B*�#� א�	 ،

  .F�F$ء א���A و�#m )5$ءً ��� א�%����$ت
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noise trading  ��� ديCH �#�$%ت א!ورאق א�*�$�� ��� �����و�?��ت א�R$&5{ �ن א�
�&�$ر � ��A5�$(  א�&�אول >#�BH،ت$����� �� L9$ءة א�%�S� א���F$ء،  א!�� א�	ي 

��$ت BH ��g&H د$PH \ �#� =� ،�����و��M א��Aق �%#< ��� א����ط )1�A ��� א�
  .10א��Aق

، )�رא�� �gH#� ز�$دة �Fא1R א�%�$�*ت א�%$�#� 5� =�1993�  9Umlauf	�N 6$م      
�1 א!��$ر �� 4*ل درא�� ��� ��ق א!ورאق א�%$�BH ����ي، و:�ت �ن ��Aא� �#

 ��A5( �LVא� ،�����Aא� M��!א d#%: �hC�2.2%  د4$ل� _#� MH ي	4*ل א�#�م א�
 ��A5( א�%�$�*ت ��� ����F1%  ��A5( -�LV�� 4*ل א�#�م  %0.8و��ة ��4ى

 ��� �����2%א�	ي MH �#_ ز�$دت א�
11 . M�� ��� �����N $%9$�- )�رא�� ��� א�

�� ��  א�&�אول �#[ و:�ت ��_ )�����Aא� �א�%�$�*ت א�%$�# ��� ����� % 1ز�$دة א�
��ي א!B&�� ،60%  �n9< �1986= �$م  ���2% �� M�� �[� א!��ى M�� ��

 �� �n9� >B&אو\  ��� ��5ن، و���H30%  M��!א�&�אول �= א M�� d#%: ��
�����A12א�. 

    ��?� 6�	9Noussair & al  �5�1998 ��F ض�� �� Mא��� ��� _�� ��� ��
 �� Mא��� ��א�%�$�*ت /Y#�ة \ SHאل א!��$ر ������ �.� �A&�ى א�&�אزن، �

�$ت �= L9$ءة א��Aق#LV&م . א�$N >n%�$(وHanke & al  �5�2010   �#�gH >#�.&(
��� א�%�$�*ت �F 0.5( ��ض%  �BLUא� �%#N �� ( ���� ��ق وא�� و)�� ذ�6 ��

                                                           
10

 Michael Hanke, Jurgen Huber, Michael Kirchler and Matthias Sutter, The Economic 

Consequences of a Tobin Tax :AnExperimental Analysis, University of Innsbruck, February 

8, 2010, P 2-6. 
11

 Li Zhang, The Impact of Transaction Tax on Stock Markets: Evidence from an emerging 

market, Department of Economics East Carolina University M.S. Research Paper, 1997, p3. 
12

 Karl Habermeier and Andrei Kirilenko, Securities Transaction Taxes and Financial 

Markets , IMF Working Paper, International Monetary Fund, May 2001, P :6. 
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��$ت �= �$��B&9< א!��אق، و:�א �ن א�  ������ d�VH  ��R$Aة وא��#�Pق א��Aא�
�� و/Y#�ةR$� �#� ق�Aن א��PH $��5� ��SHو ،��LV5�13.  

)�رא�� �gH#� ��ض  5�2009�   9Bloomfield O’Hara & Saar	�N 6$م      
�� /BL$ت א�%�א:.#� � 1Rא�F ض�� M&��� א�%�א:.#� و:�א ��_ �$��5 � �����א�

>N� ��A5( אو��ن�&� �B�14.  

א�رאء א�%&��B�  5� 1993� Schwert and Seguinو�= 
	א א;T$ر ��&��ض      
 M� =&א� >R$A%، وא��א�%�$�*ت א�%$�# ��� �����)$�&P$�#` وא��Lא�R �� :�אء t#�2H א�

�� א�5.� א�&$�=� $�F�� M&�  : T� =� >.H$ر ���F$، و

J א���I"�ت () א���ق א����)  2-1�I. : ��  ون �ن��C%א� �B&�� ��� �����ض א�
،M��!א �Rא��ة �= �RאSت א�$��B&א�.� �� א� ��� >%�H ،�#�$%ن و א�%�$�*ت א�g( ون��

 �2[�� �� �
 M��!ت �= ���$ر ���אق א$��B&א�"noise traders" א	
 >n� ديC�، و
��כ  ��� �ن 8�UH ���$ر א!ورאق א�%$�#� $�&H�� n9#�א �� N#%�$ א!�$�#�، و)$�&$�= Aא�

$F =
�.� �� ��]2� . رة )$\U&N$د� $T�YF رس$%H ن� ���P.א� ��� 1�� 6�	�
 ��N$�� ��" punished"א�&�$ر א���F$ء، �#[ ز�$دة PH$�#` א�%�$�*ت، �&�%< �

�$ر)�%�$( �#UBא�%�ى א� ����Bم � �� >9.  $�F�� ر$U�� �� ��و)$�&$�= �'ن א���
 .%T�L� ��M :�א��ون �ن و?#L� א���אA9 1R*ح �Nي �F א�%�$ر)� א�

     �#9g&�$( ث�.���$ت �� B&א� �L4 ون �ن�B&�� �#Fא�%�$ر �� �#nPא� $��و
$5כ �
 ��� ����F ن ��ض� �B#B� ��
	א � �5&A��� א�%�$�*ت، و� ������$دة א�S� ��#&�
��$ت �#� B&א� ��� $
�#�gH ���BH =�$&�$(و ،�L�&V� �B��2( >�$�&� >9 >�$��א�%�$�*ت 

و\ . �&4� M	 d#%: א�%&�$���ن �= ��ق א!ورאق א�%$�#� �= א\�&�$ر��%�ن �&� 
��$ت �� B&دة א�$��� א�%�$�*ت CHدي ��� ز� ����F د א�&%$ل �ن ��ض$��&�� �P%�

 �##�*Bא�� ���%n&A%א� ��� �#�g&א� t��Trational traders .  
                                                           

13
 Neil McCulloch, Grazia Pacillo, The Tobin Tax A Review of the Evidence, Economics 

DepartmentWorking Paper Series, University of Sussex,UK, No. 16-2010,p : 4. 
14

 Michiel Bijlsma, Marcel Lever, Jürgen Anthony, Gijsbert Zwart , Ibid, p09. 
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 McCulloch & Pacillo   �5�2011 #�$PH �#( �N*א�� �رא��( $�$N א�%�$�*ت `
 ����F ت، و:�א �ن$��B&وא�;-�.  �#[H �Pت، و�$��B&א� >�BH ن� $��gh �� ة�#YUא�

 ]#� ،�����א����� �� א�5%$ذج ��_ ��1 �ن �PHن 
$5כ �$5�� �9#�ة �= א4&#$ر ���ل א�
�ذא 9$�- �9#�ة :�א، CHدي ��� LVH#� א�&�אول �= א��Aق وא�A#��� و�%�P �ن CHدي 

B&دة א�$���$��� ز#LVH �� \�( ت$��.  

��$ �ي �� m#� �#�$%א�%�$�*ت א� ��� ����F $5כ درא�$ت و:�ت �ن ��ض
 $%9
  .5�2006�  n� ،�#�gHBaltagi & al< درא�� 

  =� 8F$زאل �#� وא� �א�%�$�*ت א�%$�# ��� �����و)$�&$�= �%�P א��Bل �ن ��� א�
��#$ �و ��H ق א�%$�=، ��אء�Aت �= א�$��B&א� �#LVH$��W�15.  

2-2  Kא�%�$�*ت  :ز��دة ,��אدאت א�#�א� ��� ������$دة א�S� �#�$�!א dא��وא� ���
 ،1Rא���� ���ل א�S� $%�9 _�� $
��وC� �B&����#�، و��א�%$�#�، 
� ز�$دة א;��אدאت א�

�#�9 >P[( 1Rא���� �$�Rאت א�SH . ي�N כ�Ph M���� �#Fن א�%�$ر� �� Mא��� ���

= �&$ج ��ل 
	א א�%��Fع، و��و 1Rא����، �$�Rאت א��W5א� �ن ��_ �� א�#�$5

���، و��M �&��� : א�%��%$ت א�n*ث ����:A� 8&�ى א!��$ر، و��M ���ل א�
�%&Y#� א!ول، و��P �= א��AL� -N_، . א�&�אول� ��A5�$( א�&�אول �L�PH دة$��� 4*ل ز

$�LV5����א�< א!�4ى، ��M א�&�אول و�A&�ى א!��$ر �ن � �P%� �#�9 >P[(.  $%9
�� א�%�$�*ت، و�.$و�&$ � ������L� א�PH دة$���g&H �ر)$ح א�%&�$��#� )]P< �9#� �� ز

 $�5� �.�� M�5�"رة$AVא� " ،M�H*�$�� ى�&A� �#LV&( ن���B� 1Rא���= د�d א�
�< )]M�� �h$�� >P א�&�אول �= ��ق א!ورאق א�%$�#�  B��� :�� . و
	א �� �gh_ �ن 

��ن )&.��< ��%$��M �� א!ورאق א�%$�#� ذאت א��#�2� UN#�ة א!:<  ��4ى ��Bم א�%�$�&
 M��$#Nو ،>N� 1ء� $����= ��5Aאت א�&.B$ق ��Tل و���F 1ء� ���� $��وא�&= ��
 >N� ��)&��#< א�&n%$رאM�H �� وM�5T ��� א���ر/$ت א!:#�5� �� �:< א�.�Uل �

                                                           
15

 Jürgen Anthony, Michiel Bijlsma, Adam Elbourne, Marcel Lever, Gijsbert Zwart, Financial 

transaction tax: review and assessment, CPB Discussion Paper :202, Netherland, January 

16, 2012,p 13-20. 
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�� א�%�$�*ت، وא�.L$ظ ��� א!ر)$ح و
	א � ����F א�&�אول M�� �#�BH ��� ديC�
  .�= א��Aق

��gA� ��4ى �n#�ة ����ل 
= �$ �ذא 9$ن  :א' � %�$ �8Fءة ��ق ر!س א���ل  2-3
�� א�%�$�*ت א�%$�#� �� A.H _�gh#� א�LP$ءة �= UVH#� א�%�אرد �= � ����F ض��

،$�� ����C%א� �B&����  ��ق ر�س א�%$ل، �#[ �#A%9< �� א� >�: �P%� _��
 �#UBא�%�ى א� ����M ��$ق ��� א�%�ى א��2�< )�\ �� א��$ق ��� �#� " وא�%&�$�

myopic allocation  ." �N ر$%n&�\ي א�#Aو� �#��$�&%�� ��A5�$( �W5א� �UN 6�	�
�� א�%�ى א��2�<، وBH#� א�&#%5� �= 9< �� א�]�$9�  d�ت �PHن  �_ ��$ر F$رة  ��%]$ر


	ه א!�]2� �#� א�5%&��  ��nH �N �#�$%ت א!ورאق א�*�$��  ����F =�$&�$(د، و$U&N\وא
��9� >P[( ������� d�VH $��! . 

��� א�%�$�*ت א�%$�#� CH �Nدي ��� L9 �#A.H$ءة ��ق     �F نg( ون��א�%�$ر�Fن 
$L9 ��� �#��Aא� $
��&�Bون �ن ��$ر M�5P� ،=ءة ���אق ر�س א�%$ل �= )�� א��5א�

��، . ر�س א�%$ل 
= �9#�ة :�אn%א� �WL.%م א���L� _��[H �
 �#��Aא� $
و�
M ��$ر
�%�P �ن �PHن �L9 �n9$ءة ��PH \ $��5ن 
$5כ ���$ء  ��n%א� �WL.%ون �ن א���و

�� א!ورאق א�%$�#�� �#���F . ،�#�A5א� �א!ورאق א�%$�# ��� 1Rא���#[ �F� �5$�� א�
�` א!&V� ت$Z� �L�PH ذאت �ل، א!ورאق א�%$�#$n%א� >�#� ��� ،�#Y&H �#�$%ورאق א�

 �������$ ��n9 �� 4*ل ز�$دة א�� ��g&H אو��$ ��ف�H M&�א��#�2� UN#�ة א!:< א�&= 
$�#��� א�%�$�*ت ��  . �#Y&H �#�A5א�%�$�*ت א� `#�$PH ن�PH  $��5� =�$&�$(و

Y&H ��n%א� �WL.%، �'ن א��א!ورאق א�%$�# `�&V%� _��[H ��� ديCH6، و�	� $Bو� �#
  .UVH#� א�%�אرد �= א�%.WL�، و:�< ��ق ر�س א�%$ل �L9 >N$ءة

2-4  �%�����43 ,�$ �� �5  �وة ,.:  ��� ����F ن ��ض� $
��وC� �B&��
��$�*ت א!ورאق א�%$�#� �� �gh_ �ن �A$�� א�.��P�  �= ��$دة �Hز�d א��nوة �= 

$� �� ��� d%&�%ون �ن א!�. א����$ء �����n9� M א!/�ل א�%$�#� و)$�&$�= �'ن א!���$ء و�
،1Rא����א ��n9 �1ء �� א�%.&�
	ه א���א1R و�BHم  ��1 �ن  ���P.א� d%�H ]#�
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=��P.ق א�$L�;ء �� 4*ل א$���� . )'�$دة �U#UVH$ ��� �#� א!����و)$�&$�=، �'ن א�
$�#� �= )�� :%$�$ت ��� א�%�$�*ت א�%$�#� �BHم )&S#9�H �#LV א��nوة א\:&%

�5#�� . 

�� 9	�6 �#� א!���$ء      H �#�$%א�%�$�*ت א� ��� �����و
$5כ �� ��ى �ن ز�$دة א�
�Sאل  \ ��)'�&�$ر אن �/.$ب א!ورאق א�%$�#� ����Pن ��5#$ء وא��mP، و)$�&$�= �= א�$�5

H  ن� �P%��� /BL$ت א!ورאق א�%$�#�  �  1Rא��S: >B5ء �#� ��9C �$ �ذא �$9- א�
  .  �� א��nوة �� א!�5#$ء ��� �#�
M �م \

���  5�2002� 9 Spahn	�N 6$م       ��� �#�$#Aא���وى א� >#�.&(;-�.  ���
ز�$دة : ���אق /�ف א��%*ت א!:#�5�، �#[ ��ى ��_ �#�Pن ��$ א��$ر א�&$�#� 

�$دة �= �&��� �&�ة Sא�&�אول،  א� M�� �� �.ق �א!��$ر، א�$B.&�ف א�Uت א�*�$�
��  .16א!:�5=، وذ��H 1�A( 6א:�N dي ��%�$�*ت א��Lر

  

�= :%#d دول א;H.$د  *��&�� א�2B$ع א�%$�=  :درא�� .��-� א0./�د א'ور-)  -3
 �#�$� ��، �#[ �1A א�%��� א�#A��L� EU27((א!ور)= ذא �
%#� �U&N$د

"Alternatives économiques  " �5� >&��2009  א!و�� ��H�%א� ،$#%�$�
 ��، وא;�Nאض א�%��U= א��و�= )�A5� %65א�%]&B$ت א�%$�#� )�A5� : )ــ$;�&.�אذ �

%65 ��A5( �#�5אت א��و�A59%، و�/�אر א� ��A5( =�5:!ف א�U56%، و��ق א� ،
 ��A5( �#P553%وא!/�ل א���ر)$�9%$ �ن . �A5(%23،...u��17�  **، و�/�ل ���אل א�%

                                                           
16

 Li Zhang, Ibid, p1-6. 
*
  �T!ت، وא!دوאت وא$A�C%א� �� ���%�� _�� ����Hف �W5%� א�&�$ون وא�&#%5� א�2B$ع א�%$�= �

 .א�&W5#%#� א�&= AH%8 )$�%�$�*ت א�%$�#�، �� 4*ل d#��H א\R&%$ن

**
   �
 �#P��$ت א�%&.�ة א!��\���1#U א!/�ل א�%$�#� �� �:< א�%�$ر)� ��� א�%A&�ى א��$�%= �

%68.  
17

 www.alternatives-economiques.fr      /04-01-2014. 
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$%&R\אر א�Bא�= �/�ل א���5כ و��� >n%H ص$V130و %140ن א�%  }H$5א� ��
9%$ ��� �ن وزن א�2B$ع א�%$�= �= �B25� א�#�رو �5� . 18א�%.�= א;:%$�= ��� א�&�א�=

�y ��א�=  2012(300 49Mds  رو، �و����F$ف א�H$5{ א�%.�= א;:%$�=  5.2
PIB


� ُ��ّ#� �= א���ول 19 1(، $%9 (M
8 �
%#� א�2B$ع א�%$�= �= �F��دول  א�	ي 
א���5כ، : و�*�| �ن א�2B$ع א�%$�= א�%�Pن �� . 2010�5�  א;H.$د א!ور)=

�=  و�A�C$ت א�&�g#�، و/5$د�t א�&$B���A59 >P[H ،� �� א�H$5{ א�%.�= א;:%$�=
 =��$#�$%��%20,97 : �
M א��ول، �$  $A��� ،%16,69 $#�$2��( ،%13,82 $#�$2�� ،

%13,49 $#�$��� ،%9,26،...u��.  

     �� �L�&V� ،=(ى א!ور�&A%א� ���� א�%�$�*ت א�%$�#� �� ������ن ��LA� א�
�� �P$�.� א�%�$ر)�، �#[.�-;و 6�ِ�Dא�%]$ر�d א!و�#� � S9�H =&1  ، א��T ��)5$ءً �

 ��G20 =א��و� �B5ح /�5وق א��&Nא ،FMI  א���5כ ��� 1Rא�F م ��ض$W�
�%H =� ة��$A%)��ف א� �ت א�%$�#$A�C%�5כ وא���� =��B&A%ذ א�$B�;ت א$#�%� >�

��h$L1 . א�Rא��
%� �= "א!و�� �� �:< : و9$ن ذ�N'( 6&�אح ���#�  �� א�$A%א�
א�&= �LHض ��� ) financial stability contribution- FSC" (א\�&�Bאر א�%$�=

�� א!�]2� א�%$�#�"א�%A�C$ت א�%$�#� א�W5$�#�، و� ����F) "=�$%א�5]$ط א� ����F  - 
FAT (�#�$%ت א�$A�C%ت و�ر)$ح א�$Z�$P� ��� �Fو�L%א�.  

       =�$2�
#Z� א���V$ت א�%$�#�  א��� m#Rم ر$N ]#�(Financial Services 

Authority (FSA)) �#ت א��و�$A�C%وא� ،�##(א!ور �#�$#Aء א�$%�Sوא� ،)FMI – 

Fonds monétaire international –, Commission européenne(  ،
�� א�%�$�*ت א�%$�#� )� ������5�  .�رو��P: )ـــ %N =�G20�  [N$5%TTF� ���Fع א�

��N- א�%F�L#� א!ور��� �N&�א�$  2011و�= �5�  5� =�2011.�  Cannes، و2010

                                                           
18

 European Commission's Directorate-General for Taxation and Customs Union, Taxation 

Papers, Luxembourg: Office for Official Publications of the European Communities, 2010, 

p : 8. 
19

 www.leblogalupus.com. 
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�� א�%�$�*ت א�%$�#� �= א;H.$د א!ور)=، � �������� �:< ���אد �W$م ���� �
  :وא�	ي ���ف ��� 

- 15�H  �#5Tر)$ت א��$B%א� �� ��RS�H� א��Aق א�%$�= א!ور)= א��א4�= �&#�� א���
�� א�%�$�*ت א�%$�#�؛� ������L� �= ��ض א�&V%א� 

�2B$ع א�%$�= �= א�%$�#� א��$�� ���ول؛ -� ���

%� �$د�� و:�$A� ن$%F 


L9 =� M$ءة א!��אق א�%$�#� وא;U&N$د  -$AH \ =&א� �א�%�$�*ت א�%$�# �#�nH
 .�.B#B=א

�� א�%�$�*ت א�%$�#�،     � ����F .� ��]$ء� �$�%#�ول �24ة � �ه א�%.$و�	
 >n%H
�� :%#d א!��אق � t�2H ن� =Y�5� ������� �ن א�� 8�� les(�#[ 9$ن א\N&�אح 

marchés régulés ainsi que les marchés de gré à gré ( א!ورאق d#%:و
�.�)א�u ... ت،א!��M وא��5Aאت وא�%]&B$(א�%$�#� U%ب א�$./� d#%:ن  -، و���$Lא�

�< �� �24 א�&]�
$ت )#� ). א�u ...א���5כ، و�A#�ي א!/�ل،( B�و
	א �� �gh_ �ن 
��=، و��$دة א�&�T#� وא;�*ل���L�، وא�&�#2V א�&V%ق א��A$ت א��2$N20  .  

�� א�%�$�*ت א�%$�       � ����� 11#� �= و59&#�� ��	ه א�%B&��$ت �#��� t#�2H א�

=  2014دو�� �ور)#� �)&�אءً �� �5�  :،$#�$��� ،$#�$2�� ،$A��� ،$#�$%��  ،$A%5א�

א���YH$ل، )��#P$، א�&��#$، א�#��$ن، ����$9#$ و����#5#$، وא�&= �&�ر د4* ��Bر )#� 
��ول א!��$ء �%1�#$ر ��رو ��5�$، �ي �$ ��$دل  30-35� �����. ��21 א;��אدאت א�

و��L#�2013 . 8F�ُي �� �5�  �N14م ر�%#$ �� �Tف א�%F�L#� א!ور)#� �=  وא�	ي
�� א�%�$�*ت א�%$�#�) 2(א���ول � ����F ض�L� ت א!4#�ة$��&B%א�.  

                                                           
20

 ec.europa.eu   taxation du secteur financière   /30-01-2014. 
21

 www.boursier.com     /29-01-2014. 
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     �5� ��
	א א;N&�אح ��� t#�2H �)&�אءً �� )�א ��42014   ��� ����F =����
M���� �#�$%א�%�$�*ت א� ��، 0,1% :وא��5Aאت �BHر )ـــــــ �A&�ى א;H.$د א!ور)=، �

�� א�B#%� א;�%#� ��%]&B$ت א�%$�#� % 0,01و���ل �22.  

N$م א����� �� /5$ع א��Bאر �= א;H.$د א!ور)= )'�&B$د �B&��$ت 
	א א�%]�وع      
 M�5� : Christian Noyer �#�9 �24 ��&�� $�F�� ن� ��� �9� ،$A��� 65( |�$.� "

risque énorme "� ]#� ، ��� א�%%�P �ن CHدي ��� �B< א!�]2� א�&�$ر
�#� و��LV$ض א�A#��� �= א��Aق א�%$�= א!ور)=، )$;�$F� ��� ��#�$P� H.�ل �$�&%��

  .23א�5]$ط א�%$�= 4$رج א�B$رة א!ور)#�

    6�	9Jean-Claude Trichet  א א�%]�وع	
 �B&�� =(ي א!ورS9�%א��65 א� m#Rر
F� =� 1�A&� �N _�� ى���Wאب א��Aق א�%$�= �� 4*ل 
�وب رpوس א!��אل �#[ 

و��ى א�_ �AHد 5N$�� ��ى א��ول א!��$ء �= א;H.$د א!ور)= �ن . �� א;H.$د א!ور)=

$ت �= א��Aق א�%$�=�[H ��� ديC&� �#�$%א�%�$�*ت א� ��� �����و�ن . ��ض א�


	ه א� >n� ض�LH \ M�$אء ��4ى �� א��S:� ��� 1
	H א�]�9$ت ��ف�����"24.  

9	�6 ��� א�%�$رF� א����2$�#� وא��\�$ت א�%&.�ة א!���P#� א�	�� 9$ن ��1     
 ��� SPH�� $�� M����כ א�%�T$Vة، )< ��� : ر�� �� �#YH \ �#�$%ت א�$A�C%ن א��

 ،mPو:�د  א�� ��$� =� $
��#� א�����ة ��:�دة א�ن دو�#$ ;�B$ذ���ن 
	ه א�%�אرد א�
�� �� א���U)$ت، �%$ �#]S%ذ א�$VH\ �#�$%وא� �#��U%$ت א����9 א�%�%�� d�

�T$V%א�  .dRن א��دא$%F �5وق/ S�S�H ون �ن�� fonds de garantie des " و

dépôts   " >9 ��� 1Rא���< �� ��ض א��� >� �
א�%�:�د �= :%#d א����אن، 
$دאت א�&= و:�- 9	�6 �� א;�&B. !ن א�%�אرد א�%$�#� �$��$ �$ �PHن �#� #�$9�، א���5כ

�N ���&A$��ة ��$�*ت א��Uف �#[ �ن ��ق א��Uف א!:�5=  _�� =
��	א א�%]�وع 

                                                           
22

 Crédit suisse, mise a jour de la réglementation- juin 2013- tax sur la transaction 

financière, 2013, p : 2. 
23

 www.lemonde.fr     / 30-01-2014. 
24

 www.touteleurope.eu     Le projet de taxe sur les transactions financières   /30-01-2014. 
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�1 א�%�$ر)� א��و�#�، )$;F$�� ��� �ن א�%F�L#� א!ورو)#� \ SHאل �$��� )]gن N �

  . א�&�Vאم א!��אل א�&= �&M :%��$ 4$/� �= ��$\ت א�&#%5�

     ������ א�%�$�*ت א�%$�#� 
= ��$م H.�ي �&%n< �= و)$�&$�= �%�P א��Bل �ن א�� �
�8 �� א�%]$ر�d א�&= &��� א��U#� א��$�%=، �#[ \ �Sאل �.< :�ل $%9 � $�B#�2H

 $B($� -[N�� :  ��$א�%�אرد א�� d%�� ة��
�א��$ )#� ���$ ���د �دאة :�� -L�وא�&= �4&
�%]�وع א!و�= �ــ� $Bو� �ر)$��D: ـــ�و �دאة �V&AHم �%.$ر)� א�%F و;  25؟ .�-

 �2<Q : ن� t�� $� 4*ل �� �#�&�:  

-  =� >n%&%א���ف א!�$�= ��$ א� �� -��.H �#�$%א�%�$�*ت א� ��� �����א�
�Dא�&LV#` �� ��ة א�%�$ر)� �= ��ق א��Uف א!:�5=  9%$ :$ء )_ F رد�D��ن 5 

�< א�&�$�� א��$�%= ��d�$5% א��$�� .�-;و�%H =�  >n%&�
�ف ��4  ���26
 (BPM)؛ 

-  ��� ��$F;$( ،=(د א!ور$.H;دول א d#%: ف�T �� �����
	ه א� t#�2H م��
��$ ��$م H.�ي א�&�:_ �.� ��� �#P�ر���$ �� �Tف )��2$�#$ وא��\�$ت א�%&.�ة א!��

 א��$�%#�، 

- Rא���%�P �ن S�Hز �� L9$ءة وא�&�Bאر א!��אق \ SHאل 
$5כ �Phכ �= �9ن א� 1

$5כ  >
��$�H$ وא��$ر א��$رة א�$5:%� �� א;��אط �= א�%�$ر)�، وBH �� �.وא� �א�%$�#
�%�P �ن  >

%� �9#�ة �= א�%$�#� א��$��، و$A� tB.�ر��� ��%$ن �ن א�2B$ع א�%$�= 

�t ز�$دة א���א��F =� 1R א!وF$ع�T �� =�$%2$ع א�Bא� M
$A�א�%$�#� א��$�� �=  
 ��B$ب א!ز�� א�%$�#� ؟

 

  

 

                                                           
25

 Dominique plihon, les taxes sur les transactions financières : une utopie réaliste, rapport 

moral sur l’argent dans le monde, université paris-nord, 2011, p1-8. 
26

 BPM : Bien public mondial. 
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� وא���אول P�  �5/< א'�6Rل א�"

 J6R)1 (�#%
א�%�$�*ت א�%$�#� �= א\U&N$د א��$�%= �B$ر�� )H$5�${ א�%.�= א;:%$�= א��$�%=  �
GDP.  

 

 >Ph)2 : (=�5:!ف א�U= ��ق א�� �א�%�$�*ت א�%$�# ��� �����  L#9#� �%< א�

  
Source: Paul Bernd Spahn, On the Feasibility of a Tax on Foreign Exchange 

Transactions, frankfurt., 2002, p :  19  

Source : Stephan Schulmeister, A General Financial Transactions Tax: Strong Pros, Weak Cons, 
ZBW – Leibniz Information Centre for Economics, Intereconomics, Vienna, Austria, 2012, p :85 

ف
�U

� א�
��

 

�$م
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 א�.�M  א��A5= !/�ل א�2B$ع א�%$�= �= א;H.$د א!ور)= ) :1(:�ول 

 ���Z%א� ��A5א�  =�$%:� �� ���Z%א� ��A5א� 
��$B&�5وق א�/ �#�g&א���5כ א� �א��و� 

 �/�ل א�2B$ع א�%$�= א!ورو)= �� א�H$5{ א�%.�= א;:%$�=

3,01% 2,69% 0,03% 0,46% 2,20% $P#��( 

 א���%$رכ 1,09% 0,36% 0,13% 1,58% 1,98%

20,97% 18,39% 0,00% 2,26% 16,13% $#�$%�� 

 ��Nص 0,04% 0,00% 0,00% 0,04% 0,12%

1,42% 3,48% 0,15% 0,36% 2,97% ��\��� 

 א�#��$ن 1,00% 0,03% 0,00% 1,03% 2,05%

9,26% 7,42% 0,17% 0,51% 6,74% $#�$��� 

16,69% 18,37% 0,00% 3,16% 15,21% $A��� 

13,49% 8,52% 0,05% 1,11% 7,36% $#�$2�� 

 ��Nص 0,26% 0,02% 0,00% 0,28% 0,15%

 ��A9%��غ 2,05% 0,24% 0,00% 2,29% 0,33%

0,05% 0,10% 0,00% 0,00% 0,10% $2�$� 


���5א 4,39% 0,72% 1,44% 6,55% 5,04% 

2,43% 2,12% 0,03% 0,19% 1,90% $A%5א� 

2,74% 0,63% 0,08% 0,06% 0,49% ��\�( 
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 )�YH$ل 1,09% 0,11% 0,04% 1,24% 1,49%

0,31% 0,11% 0,00% 0,01% 0,10% $#5#���� 

0,56% 0,13% 0,01% 0,01% 0,11% $#9$���� 

1,53% 1,03% 0,01% 0,09% 0,93% ��*#� 

2,57% 2,02% 0,05% 0,49% 1,48% ���Aא� 

13,82% 21,99% 2,46% 3,17% 16,36% $#�$2��( 
source: Jürgen Anthony, Michiel Bijlsma, Adam Elbourne, Marcel Lever, Gijsbert Zwart, 2012, p13 
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��� א�%�$�*ت א�%$�#�) : 2(:�ول �F ض�L� ت א!4#�ة$��&B%א�  
�Rع א���ف �� ��&�%$ل א���א��Vن א�$P�  ع��Vل א����% �#���� א;N&�אح א�B$��ة א�

 N� 0,2-0,5$�� א�%A�C$ت א�%$�#� א;�B$ذ א�%$�= /�5وق
 ��� 1Rא�����#� �� א�

 א�%A�C$ت א�%$�#�
 �5�2010 G20/FMI 

 d�$5%��< א�&�$�� א��$�%= ��%H
 א��$�� א��$�%#�

�� ��S9ي�AH MW� 0,0005 
�*ت �.H ��� �#�9 ����F

 א��Uف

א�%�%��� א��R$Bة �� �:< 
�< א�&#%5� �5� �%H2009 

 >��%H=(د א!ور$.H;א �א�#S#� 
�%]&�ي � �#R$א��� ��$N;א

dR$وא�� 

0,1    M��!א ���
��  0,5وא��5Aאت و�

 א�%]&B$ت

א�%]&B$ت و א!��M وא��5Aאت
 �= א;H.$د א!ور)=

 2011א���5� א!ور)#� �5� 

 d%: �(ر$��.$ر)� א�%
�$�� א\H.$د &�א�&���$ت �

 א!ورو)= دو�=

���AH MW� 

%&H 1 ����ةRא�F =� >n
  :�*�� ���\ت 

0,1-0,05-0,01 

א!��M وא��5Aאت وא�%]&B$ت 
و��� א��Uف �= א;H.$د 

 א!ور)=

 d� ��Vب א�S� `�$.H
 2010א����%$ن א!ور)=

 d%:و �ر)$��.$ر)� א�%
א�&���$ت ��d�$5% א��$�� א��$�%#� 

 BPM 

 ��� 1Rא����ض א�
 ���&[%�א�%�$�*ت �

�#�R$وא�� 

��ض ����#�    
 ������ 0,05و 0,1 :  �

�� א�%�$�*ت � �#�9 ����F
 א�%$�#� وא��Uف

 ��� 1Rא��:%�#� ��ض א�
א�%�$�*ت א�%$�#� و�A$��ة 

 %�א�#5Tא�

ATTAC -2010 

Source: Dominique plihon, les taxes sur les transactions financière, 2011, p06. 
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