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Abstract:  

This study aims to study the effect of oil price fluctuations on the 

volume of domestic investment in Algeria during the period from 1986 to 

2019, Using a model on the methodology of Autonomous Regression of 

Distributed Time Gaps (ARDL), This study concluded that there is an 

impact of fluctuations in oil prices on the volume of domestic investment in 

Algeria in both the short and long term. 
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امقذمت:

لد كؼاق المخسوكاث اللؼاق االإهُمً  حلخبر الجصائس مً بين البلدان الأكل جىىكا في صادزاتها، وَ

% مً 60% في االإخىطؽ هما حشيل الجباًت الىفؼُت ما وظبخه 95كلى صادزاتها بيظبت جصل إلى 

ًد إًساداث االإيزاهُت اللامت للدولت، وهى وطم مً شأهه أن ًجلل الاكخصاد الجصائسي شد

الخظاطُت والخأزس بالخغيراث الخاصلت في طىق الىفؽ اللاالإُت، والتي حلخبر مً أهثر الأطىاق جللبا 

 إطافت إلى صلىبت الخيبؤ بأطلاز الىفؽ االإظخلبلُت.

خُا أن الظىق الىفؼُت كسفذ اللدًد مً الأشماث الخادة،   1986بداًت بأشمت واالإلسوف جازٍ

مً حىان  ابخداءشمت الىفؼُت الأخيرة، إذ كسفذ أطلاز الىفؽ كلى غساز الأ و  2008ومسوزا بأشمت 

دولازا، الأمس الري أدي إلى جللُص في الخصص  50دون  جساحلا مظخمسا إلى أن وصلذ إلى ما 2014

الؤهخاحُت للدوٌ االإصدزة للىفؽ ومً بُنها الجصائس، مما اولىع طلبا كلى اللدزة االإالُت للبلد، 

از نههُفسغ كلى الؤًساداث الىفؼُت، والتي كسفذ جساحلا هبيرا حساء الااالإ الاكخمادوذلً في ؿل 

الخاصل في أطلاز الىفؽ طمً الظىق اللاالإُت، وهرا ما طُؤزس كلى وطلُت االإخغيراث الاكخصادًت 

م. اليلُت، كلى غساز الىازداث التي حلخمد أطاطا كلى  كىائد السَ

جمىىه مً فً  فىير الدولت في إحساءاثإلى ج الأوطاق الاكخصادًت الظائدةهره كد أدث و 

عي  وللل مً أهم الؤحساءاث أو الظُاطاث االإظخددزت خلاٌ فترة الؤصلاخاث هجد الازجباغ السَ

بي التي اهخهجتها الجصائس كصد   جدفيز الاطدثماز المخلي.طُاطت الخدسٍع الظسٍ

 :إشكاليتاالذساست 

 :ا هما ًليوكلى طىء ما طبم ذهسه ، ًمىً صُاغت إشيالُت دزاطدى

 ؟حجلماالاسدثماساالمحليافياا جلضائشمااهىاأثشاجقةباثاأسعاساالىفطاعلىا 

ىبثم كً هاجه الؤ   شيالُت الأطئلت الفسكُت الخالُت:وٍ

ً في الأمد  -  ؟اللصيرهل جىحد كلاكت بين االإخغيرً

ً في الأمد - ل؟ هل جىحد كلاكت بين االإخغيرً  الؼىٍ

 ؟الجصائسوحجم الاطدثماز المخلي في  الللاكت بين جللباث أطلاز الىفؽما ػبُلت  -

 

 فشطياثاالذساست:ا 

ً في الأمد  - ل؛اللصير جىحد كلاكت ذاث دلالت إخصائُت بين االإخغيرً  والؼىٍ
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ً هي كلاكت  -  حجم الاطدثماز هلص أطلاز لىفؽول ما شاد  كىظُتالللاكت بين االإخغيرً

 الجصائس.المخلي في 

 :اأهذافاالذساست

 ؛از الىفؽ والاطدثمازأطلإكؼاء إػاز هـسي خىٌ  -

في الجصائس خلاٌ أزس جللباث أطلاز الىفؽ كلى حجم الاطدثماز المخلي بىاء همىذج كُاس ي للُاض  -

 (.2019-1986الفترة )

 االذساساثاالسابقت:ا

  ت ، دزاطت دساستاقياسيتالأثشاجقةباثاأسعاساالىفطا بلىىان: (2020)بً ًبا و بً اللازٍ

 ا جلضائشاعلىاحجلماالىفقاثاالظشيبيتافي

بُت في          هدفذ هره الدزاطت إلى كُاض أزس جللباث أطلاز الىفؽ كلى حجم الىفلاث الظسٍ

ت للفترة االإمخدة بين  ولخدلُم هرا الهدف جم  ،2016-1995الجصائس، بالاكخماد كلى بُاهاث طىىٍ

ت ومىحبت وحىد. جىصلذ الدزاطت إلى VARاطخخدام همىذج الاهدداز الراحي  بين  كلاكت كىٍ

بُت  ً، وبلد إخدار صدمت في أطلاز الىفؽ أدي هرا إلى ازجفاق في حجم الىفلاث الظسٍ االإخغيرً

ل   ً في الأحل الؼىٍ وهى ما لىً في الاحل اللصير فلؽ، مم غُاب كلاكت جيامل مشترن بين االإخغيرً

 بهدفىفؽ فسة االإىحبت لأطلاز الؼًدٌ كلى غُاب اطتراجُجُت واضخت وإزادة طُاطُت لاطخغلاٌ ال

 ًخلص البلد مً الخبلُت الىفؼُت. اكخصادي قخلم جىى 

  دزاطت(Amjad, 2018) :بلىىان 

Impact of Oil Price Changes on Certain Budget Variables, Government 

and Tax Revenues, External Grants, and Government Expenditures in 

Jordan 

جللباث أطلاز الىفؽ كلى بلع مخغيراث االإيزاهُت،  هدفذ هره الدزاطت إلى ملسفت أزس

بُت واالإىذ الخازحُت والىفلاث الخيىمُت في  وجمثلذ هره االإخغيراث في الؤًساداث الخيىمُت والظسٍ

، وهشفذ 2015-1992الأزدن، مظخخدمت في ذلً همىذج الاهدداز الراحي للفترة االإمخدة مً 

إًجابُت ذاث دلالت إخصائُت لظلس الىفؽ كلى  الىخائج االإظخخلصت مً الخدلُل وحىد كلاكت

طلس الىفؽ أزس كائداث الخيىمت والظسائب ، واالإىذ الخازحُت ، والىفلاث الخيىمُت ، في خين أن 

 كلى العجص في االإيزاهُت وان له كلاكت طلبُت .

  دراسة(Slama, 2015) :بعنوان 

 

The Impact of Oil Price Swings on the Public Budget in Saudi Arabia 
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 ؤزس كلىأطلاز الىفؽ ج للباثالؤحابت كلى الظؤاٌ الخالي: هل ج إلىالدزاطت  هره ذهدف          

الخيامل االإشترن، مىهجُت االإيزاهُت اللامت للمملىت اللسبُت الظلىدًت؟ مىهجُت الدزاطت هي 

لت لظببُت. أؿهسث الىدُجبالإطافت إلى اخخباز غساهجس لوهمىذج جصخُذ الخؼأ  ت وحىد كلاكت ػىٍ

 للمملىت. واالإيزاهُت اللامت الىفؽ طلازجللباث أالأمد بين 

االخأصيلاالىظشيالةمخغيراثاالذساستالمحىساالأول:ا

ا -1 مدة  خلاٌ تىفؼُال للظللت حلؼى التي الىلدًت اللُمت جلً هىحعشيفاسعشاالىفط:

 ومىاخُت ُتوطُاط واحخماكُت اكخصادًت كىامل كدة لخأزير هدُجت ملُىت ومدددة،

 جسهُبت هىان أن إلى هخلص الخلسٍف هرا خُنها، مً الظائدة الظىق  ػبُلت إلى بالإطافت

 (15، صفدت 2008/2009)بغداد، الظىت الجاملُت هي:  ىفؽلظلس ال

 ؛ملين بظلس كسطها االإمىً ىفؽال همُت 

 ؛ملين بظلس االإؼلىبت ىفؽال همُت 

 ؛االإىخجين بين االإىافظت دزحت وبالأخص ىفؽال طىق  جسهُبت 

 ٌشىب  الري الخؼس أو الثلت دزحت أي ؛والبائلين االإشترًً لدي االإللىمت هىكُت

  االإلاملاث.

اأهىاعاأسعاساالىفط:ا -2

 (102، صفدت 2005/2006)خاج، الظىت الجاملُت :اجُتًجاشها في الىلاغ الأإًمىً 

 ىُت االإخددة الىلاًاث في االإللً الظلس ؿهسالسعشاالمعةً:ا  ، خُث جىلذ1830طىت  الأمسٍ

 مً االإىخجين، غير ىفؽال شسائها بمجسد الؤهخاج بازآ كىد إكلاهه مهمت ىفؼُتالشسواث ال

 الؤهخاج جؼىز مىاػم هدُجت الخصدًس مىاوئ إلى الآباز مً اهخللذ الؤكلان هره كملُت أن

ىُت. الىلاًاث خازج  االإخددة الأمسٍ

 ا ، ىفؼيال البئر كىد ًخم ُمالب وان ، الإا1880طىت  الظلس هرا ؿهسالسعشاالشسمي:

 الخىافع وبدأ بدظىماث ذلً ودكم أطلازها كً الؤكلان إلى فلملذ الشسواث

 كُمت خلاٌ مً ًخددد السطمي الظلس أن ًسون بلع الاكخصادًين أن الدظليري، إلا

 الؼلب في حغير وأي النهائي، للاطتهلان طىق جىافظُت في الخام ىفؽلل االإىخجاث االإشخلت

 السطمي. الظلس كلى ًؤزس وبدوزه الخام ىفؽلل الفىزي الظلس كلى مباشسة ساالإشخم ًؤز
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 الظىق الخسة،  وفم ًخددد والري الخس الظلس أو الفىزي بالظلس ٌلسفالسعشاالفىسي:ا

 االإظماة للظىق  جبلا الظلس هرا اللسض والؼلب، أوص ئ أطاض جلدًسه كلى ٌلخمد إذ

ت الظىق   لأحل ةخس  طىق  بأنهها حلسف الظىق  رهالىبري، فه ػسف الشسواث مً الفىزٍ

لت كلىد مً الخام هسوبا ىفؽال بُم أًً ًددر كصير ٌ  بين االإدي ػىٍ  االإىخجت الدو

 والشسواث الأحىبُت

 جسي سعشاالإشاسة:ا  ٌ  كلأ ههإ الإداخُلها خُث دكما الؤشازة طلس اطخلماٌ ىفؼُتال الدو

دظب مً وأهبر الظلس االإللً مً  إلى بالسحىق الؤشازة لسط الظلس الفللي الخلُلي وٍ

 والظلس الفىزي للدة طىىاث. السطمي الظلس

 ت ملاملاث ذاث ىفؼُتال الشسواث مً حدًد هىق كىد ؿهىز الأسعاساالمحققت:ا  هامت ججازٍ

 الشسواث خمل ما جسض ي االإشتري،التي  االإخىىكت والدظهُلاث الخظىماث في جلً جىمً

ٌ  ىفؼُتال  طمي هرا الدظليري  الدظليري، الىىق الظلىن هفع ههج إلى االإىخجت للدو

 بالظلس ٌظميها البلع المخلم، هما في الخين بها الشساء ًخم التي أي ؛المخللت بالأطلاز

 اللادٌ. الظلس أو الصخُذ

 ا االظشيبيت:  الأزاض ي كلى اللاملت ىفؼُتال الشسواث الظلس بهرا أخرثسعشاالكةفت

 الؤهخاحُت اليلفت ٌلادٌ بظلس منها هشسائ زم ومً ىفؽال باطخخساج ، خُث جلىمىفؼُتال

 
 
بت في كائد الخيىمت واالإخمثل إليها مظافا  الري الظلس ٌلخبر الدخل فهى كلى الظسٍ

، 1999)شهير، الظىت الجاملُت  ىفؼُت.الظىق ال في الأخسي  بلُت الأطلاز به جخدسن

 (4صفدت 

ا:ىفطالعىاملاالمؤثشةافياأسعاساال -3

ٌ  الأهمُت غاًت في ٌلخبر الىفؽ أطلاز في االإؤزسة اللىامل أهم ملسفت إن  باليظبت للدو

للدوٌ  باليظبت الشأن هى هبيرة، هرلً بيظبت الىفؽ كلى صادزاتها في التي حلخمد االإىخجت

  الأهثر
 
 ٌلخبر الأهثر والري للؼاكت زئِس ي همصدز كلُه هـسا لاكخمادها وهرا للىفؽ اطتهلاوا

 
 
  دوزا الىفؽ رلً جللب أطلازول، الأخسي  الؼاكت بمصادز ملازهت اطتهلاوا

 
 جدلُم في هبيرا

ووفلا لهرا الؼسح ًمىً  (213-19، الصفداث 2003)الللُل،  .اللالمي الاكخصادي الاطخلساز

 حي: وهي والأ ىفؽي جأزس في أطلاز الإبساش أهم اللىامل الت
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 ؽللىف االإظخلبلُت الأطلاز الإلسفت جبنى التي الخىكلاث خلاٌ : مًالعالمي الطةب 

 اللىامل أهم مً الؼلب االإظخلبل، ٌلد في االإؼلىبت الىمُاث ذلً كلى واكخمادها في

 التزاماث مً الىفؽ، فلد كسفخه الىوالت الدولُت للؼاكت كلى أهه ًخيىن  في أطلاز االإؤزسة

س مصاوم االإىشكين مً مىسز  الغير الىفؽ أو خامت همُاث )المخصوهاث الأولُت( ومً الخىسٍ

بلدة كىامل ًمىً ذهسها  ىفؽزس الؼلب اللالمي كلى الٍؤ مباشسة، و  مللخىشَ االإىطىق

 (15-14، الصفداث 2008/2009)بىحملت، االإىطم الجامعي : والخالي

o ا وهى  الىفؼي بالؼلب وزُلا ازجباػا الاكخصادي الىمى ًسجبؽالىمىاالاقخصادياالعالمي:

الخىىىلىجي  الخؼىز  ؿل في ػسدًت خاصت كلاكت بُنهما والللاكت فُه االإؤزسة أهم اللىامل

 الأخسي. الؼاكت بمصادز ملازهت الىفؽ كلى هبيرة بيظبت ٌلخمد الهائل الري

o ا االبذًةت: االطاقىيت إلا  مظخىاها في ةحدًد جؼىزاث الىفؽ أطلاز سجلذ ولماالمىاد

 والفدم، لخللُص الغاش ملدمتها في بدًلت مىاد إلى الىبري  الدوٌ الصىاكُت ولجأث

 بلغذ إذا وبالخصىص بالاهخفاض الأطلاز لظغؽ كلىوبالخالي ا  ىفؽال الىمُت مً

اث جيلفت الىفؽ أطلاز ت اطخخدام مظخىٍ  أخسي. مادة ػاكىٍ

o كلى الؼلب  االإؤزسة اللىامل أخد الظُاس ي الاطخلساز ٌلخبرالاسخقشاساالسياس يافياالعالم:ا

جيىن  كد تالظُاطُ الىفؽ فالاطؼساباث أطلاز كلى مباشسة ًىلىع والري الىفؼي

بالدوٌ  ًدفم ما الىفؼُت وهرا الؤمداداث جللص في الأخُان بلع في الظبب السئِس ي

بُنها للخصىٌ كلى الىمُت االإؼلىبت وبأي طلس  فُما بالخىافع الأهثر اطتهلاوا للىفؽ

 وهرا جخىفا مً هلص الؤمداداث الىفؼُت.

o باخخلاف ًخخلف الىفؽ كلى الؼلب أن لا شًفصىلاالسىت:ا  ٌ خظب  أي الظىت فصى

الشخاء،  فصل في الىفؽ كلى الؼلب ًصداد اللادة الفصلُت، وفي الخسازة اخخلاف دزحاث

 الظىت ٌ ى خظب فص إهخاحها طلف جددد الأوبً أصبدذ االإاطُت وفي الظىىاث الللُلت

 الظلس. مً مظخىي مددد للخفاؾ كلى

 ا لت الأطلاز كلى االإؤزسة اللىامل أهم خدأ الىفؼي اللسض ٌلدالعشضاالعالمي:  وبؼسٍ

ادة االإلسوض  نإ صخُذ بدُث واللىع بالاهخفاض للأطلاز حظمذ الىفؼي مباشسة فصٍ

الأطلاز، وهرا ما ًلاخف مً خلاٌ اطتراجُجُت  ازجفاق إلى الىفؼي ًؤدي جللُص االإلسوض

م خصص مخصصت ليل دولت، وبالخالي الخدىم في  مىـمت الأوبً في حظلُف الؤهخاج وجىشَ

مى جىفيرها  للمىخجين ًمىً ً حلسٍف اللسض الىفؼي كلى أهه الىمُت التيالأطلاز، وٍ
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س كىد في مىسزة أو الىمُت خامت هره واهذ طىاء  هى مددد، فاللسض طلس مصاوم الخىسٍ

زس الؼلب اللالمي كلى ؤ الاطلاز الظائدة في الظىق وٍ كىد االإظتهليىن  ًؼلبه الإا اطخجابت

 (2015)الخمُد،  :كىامل ًمىً ذهسها والخالي للدة ىفؽال

o الىفؼي بدُث إذا  لللسض السئِظُت المخدداث مً الىفؼي الؼلب الؼلب الىفؼي: ٌلخبر

ادة للىفؽ لاخف االإىخجىن  ملسوطهم  زفم كلى ذلً ٌشجلهم نئالىفؼي ف الؼلب في شٍ

الىمُاث  جللُص إلى ذلً ًدفلهم نئف الؼلب في هلص خدر إذا أما في الظىق  الىفؼي

 االإلسوطت.

o كسفذ  ذاتها فئذا خد في الىفؽ بأطلاز جخددد بدوزها هي اللسض ىفؽ: إن همُاثطلس ال

مىخجىها  زفم كلى الدوٌ االإىخجت ٌشجم طىف خخما هرا نئف كالُت ازجفاكاث الأطلاز

 والخىلُب. كملُاث البدث مً حشجم فئنهها الىفؼي وهرلً

o االإىخج مً خيىن ج الىفؼي الظىق  االإىافظت بين االإىخجين للىفؽ: إن ٌ أو  ول دولت ين وجداو

ٌ  هفؼُت شسهت  االإىافظت مىحىدة هره فان الظىق وواكلُا في خصت أهبر كلى الخصى

 ٌ ٌ الو  الأوبً بين دو  االإلسوطت. الىمُاث كلى ًؤزس االإىـمت مما في الأكظاء غير دو

o مً  حلخبر الىفؽ كً والخىلُب البدث كملُاث كملُاث البدث والخىلُب كً الىفؽ: إن

االإلسوطت، فلد شهد الىفؽ كبر  الىفؽ همُاث في واالإؤزسة المخددة أهم اللىامل

خُت أشمت وان طببها السئِس ي كملُاث البدث والخىلُب  .مدؼاجه الخازٍ

 حعشيفاالاسدثماس: -4

ٌلسف كلى اهه الخلامل بالأمىاٌ للخصىٌ كلى الازباح و ذلً بالخخلي كنها في لخـت شمىُت 

صىٌ كلى جدفلاث مالُت مظخلبلُت حلىض كً اللُمت ملُىت و لفترة شمىُت ملُىت بلصد الخ

 .امل المخاػسة  االإىافلت للمظخلبلالخالُت لأمىاٌ االإظدثمسة و حلىض كً و 

ً اصىٌ زأطمالُت )مىحىداث  ٌلني اطخخدامهما   االإدخساث الىلدًت في الاكخصاد لخيىٍ

ً زأض ماٌ ال لاشم للإهخاج مً خلاٌ زابخت( حظخخدم في اهخاج الظلم و الخدماث وبهرا فئن جيىٍ

له مدخساث هلدًت جمثل الجصء مً الدخل اللىمي الري لا ًخم  الاطدثماز ًيبغي ان جخىفس لخمىٍ

 (163، صفدت 2007)خلف،  .اهفاكه كلى الاطتهلان
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 أهميتاالاسدثماس: -5

  ادة الدخل اللىمي و جىفير الظلم و الخدماث التي ادة الاهخاج و الاهخاحُت مما ًؤدي الى شٍ شٍ

  (20، صفدت 2016)الشُلسي، صالح ، و وطُم ، حشبم زغباث و اخخُاحاث االإىاػىين 

  خفع وظبت البؼالت و جىفير فسص اللمل للشباب في مخخلف الخخصصاث 

  و زفم مظخىي ملِشتهم  للأفسادجدلُم  السفاهُت 

 اشباق خاحاث االإىاػىين مً خلاٌ و طم الظلم و الخدماث االإىخجت مدلُا التي جخماش ى 

 مم زغباتهم 

 ت لإ فخذ ابىاب جصدًس الظلم الى الخازج و بالخ طخغلالها في الي جىفير كملاث احىبُت طسوزٍ

 شساء الآلاث و االإلداث.  

  ٌظاكد االإظدثمس في خماًت زسوجه مً أهىاق المخاػس المخخلفت، طىاء االإىخـمت أو غير

 االإىخـمت

  ً ادة ملدلاث الخيىٍ  للدولت  السأطماليشٍ

 ًجىفير الخ    (33، صفدت 2002)كلىان،  دماث للمىاػىين و االإظدثمسٍ

 المحىساالثاوي:ادساستاقياسيتالأثشاجقةباثاأسعاساالىفطاعلىاالاسدثماساالمحليافياا جلضائش

أزس  جللباث أطلاز الىفؽ كلى الاطدثماز طىداوٌ في هرا المخىز بىاء همىذج كُاس ي ًبين 

 ،ARDL مىهجُت الاهدداز الراحي للفجىاث الصمىُت االإىشكت مظخخدمين في ذلً المخلي في الجصائس

ت للفترة  لىد طبب اخخُاز هره االإدة بالظبؽ؛ هى أن 2019-1986كلى بُاهاث طىىٍ  1986 طىت، وَ

، واهذ جلً هصة اكخصادًت كىُفت طسبذ الاكخصاد أدوى مظخىي لهاهصلذ أطلاز الىفؽ إلى 

 كلى كائداث الىفؽ اللالمي، لىنها واهذ أكىف باليظبت للاكخ
 
صاد الجصائسي، الري وان ٌلخمد ولُا

، وبالخالي وان لصاما كلُىا دزاطت جبُلاث هره الاشمت كلى االإخغيراث الاكخصاد %92بيظبت كازبذ 

الىلي بصفت كامت وكلى الاطدثماز المخلي بصفت خاصت، وخاصت أن الدولت الجصائس طلذ مً 

ت إلى فً الخبلُ م الصادزاث خازج كؼاق المخسوكاث.خلاٌ كدة بسامج جىمىٍ لُت وجىىَ  ت السَ

امخغيراثاالذساستاومصذساالبياهاث:ا-1

ً والجدوٌ االإىالي ًىضح مصدز ووخدة  في هره الدزاطت طىف وظخخدم همىذج مً مخغيرً

ً بالإطافت إلى هىق الللاكت التي ججمم بُنها في الدزاطت وزمصهما في الىمىذج  كُاض هرًً االإخغيرً

 زاطتومدة الد
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ا:االخعشيفابمخغيراثاالذساست(01سقما)اا جلذولا

زمصه في  وخدة كُاطه مصدزه هىكه االإخغير

 الدزاطت

مدة 

 الدزاطت

أطلاز 

 الىفؽ

مخغير 

 مظخلل

 مىـمت أوبً -

 ووالت الؼاكت الدولُت -

يي  الدولاز الأمسٍ

 للبرمُل

Oil  الفترة االإمخدة

1986-2019   

الاطدثماز 

 المخلي

توظبت  البىً الدولي مىكم مخغير جابم إلى  مئىٍ

 الىاجج المخلي 

DN 

 مً اكداد الباخثين المصذس:

االإحصاءاثاالىصفيتالمخغيراثاالذساستا-

االدزاطتالؤخصاءاث الىصفُت الإخغيراث ا(ا:02)اا جلذولاسقم

الاهدساف  االإخىطؽ  االإخغيراث

 االإلُازي 

 أدوى كُمت أكلى كُمت 

Oil 43.75235 1487.580 109.4500 12.28000 

DN 27.09762 1010.155 43.07444 20.67724 

 Eviews10كلى مخسحاث بسهامج  بالاكخمادمً اكداد الباخثين  المصذس:

 دساستااسخقشاسيهاالسلاسلاالضمىيتا-2

ت الظلاطل الصمىُت ليل مخغيراث الدزاطت، وللىشف كً  مً الظسوزي الخأهد مً اطخلسازٍ

 اخخباز دًيي فىلس االإخؼىز والىخائج مبِىت هما ًلي: اخخباز حدز الىخدة طىف ولخمد كلى
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 الإخغيراث الدزاطت ADFاخخباز :ا(ا03سقما)ا جلذولا

 DNطلظلت  OILطلظلت  DNطلظلت  OILطلظلت  الظلظلت الصمىُت

 الىماذج

ٌ  كىد االإظخىي    كىد الفسق الأو

 4.9475- 5.0326- 1.0376- 1.3872- باللاػم

0.5765 0.728 0.0003 0.0004 

 5.0041- 4.9516- 2.401- 1.9542- كاػم+ اججاه كام

0.6039 0.3721 0.0019 0.0017 

دون كاػم ولا 

 اججاه كام

-0.2973 0.0303 -5.0705 -4.5476 

0.571 0.6854 0.0000 0.0000 

 هدُجت اخخباز

ت  الاطخلسازٍ

الظلظلت غير 

مظخلسة كىد 

 االإظخىي 

الظلظلت غير 

ىد مظخلسة ك

 االإظخىي 

طلظلت مظخلسة 

 ٌ  كىد الفسق الأو

طلظلت مظخلسة 

 ٌ  كىد الفسق الأو

ا10Eviewsكلى مخسحاث بسهامج  بالاكخمادمً اكداد الباخثين  المصذس:
مً خلاٌ الجدوٌ هلاخف أن الظلظلخين غير مظخلسة في االإظخىي أي أن هىان مشيلت حرز 

اللُم الجدولُت باللُمت االإؼللت(، بِىما الىخدة )اللُم المخظىبت باللُمت االإؼللت أكل مً 

طىاء  (I1) أصبدذ الظلظلخين مظخلسجين بلد إحساء الفسوق الأولى )مخياملت مً الدزحت الأولى(

بلاػم أو بلاػم واججاه كام أو بدون كاػم واججاه كام )اللُم المخظىبت باللُمت االإؼللت أهبر مً 

الإىالي ًىضح الظلظلخين بلد احساء الفسق الأوٌ اللُم الجدولُت باللُمت االإؼللت(، والشيل ا

 واطخلسازهما: 

ا

ا

ا

ا

ا

ا
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االخمثيلاالبياويالسلاسلاالضمىيتاالمسخقشةا:(01سقما)الشكلا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا10Eviewsلمصذس:امخشجاثابشهامجااا

لت الأحل بين االإخغيراث مىطىق الدزاطت اكخمدها مىهجُت  مً أحل اخخباز الللاكت ػىٍ

لت الا   The Auto - Regressive Distributed  Lag  هدداز الراحي للإبؼاء االإىشقخدًثت وهي ػسٍ

خُث ًخميز هرا الاخخباز كً غيره مً اخخبازاث الخيامل االإشترن في  Pesaran(1997والتي ػىزها )

وىهه لا ًخؼلب ان جيىن الظلاطل الصمىُت مىطىق الدزاطت ولها مخياملت مً الدزحت الأولى، وإهما 

لت 2ان لا جيىن الظلاطل الصمىُت مخياملت مً الدزحت الثاهُت )ٌشترغ فلؽ  ( او أهثر، وكلُه فؼسٍ

اتها ) ( أو االإظخلسة كىد الفسق 0الاهدداز الراحي للإبؼاء االإىشق جلبل الظلاطل االإظخلسة كىد مظخىٍ

لت حىهاوظً التي جخؼلب ان جيىن الظلاطل  I(1الأوٌ ) او خلُؽ مً الازىين. كلى كىع ػسٍ

 .سة كىد الفسق الأوٌ اي مً الدزحت الأولى فلؽمظخل

االمشترك: الخكامل لاخخباس ا حذود مىهجليتا-3

ٌ  إػاز في الدزاطت مخغيراث بين االإشترن الخيامل كلاكت باخخباز أولا هلىم الأوٌ  همىذج الجدو

اث كىد PESARAN ET AL (2001)أكترخه  الري ت مظخىٍ  اللُم حاءث خُث 10%، و%5ملىىٍ

ت مظخىي  كىد الىمىذج في الخسحت لللُم الأدوى الخد كُمت مً بر( اهFلـ) ، واللُم %10ملىىٍ

ٌ  مىحىدة الخسحت  الاكلى، ًخم الخد فىق  جلم المخظىبت اللُمت Fواهذ اذا )خُث ، (4) زكم بالجدو

لت كلاكت وحىد كلى ًدٌ مشترن، مما جيامل ًىحد أي اهه اللدم فسطُت زفع  ذاإ الاحل، و ػىٍ

 ًىحد لا أهه أي اللدم فسطُت زفع الادوى، فلا ًمىً الخد مً اكل المخظىبت ُمتالل Fواهذ 

لت كلاكت ًىحد لا اهه ٌلني هرا مشترن، و جيامل  في الىمىذج( االإخغيراث بين الاحل ػىٍ

ا

ا

ا

ا

ا
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اARDL Bound Test(ا:ااخخباسا04ا جلذولاسقما)

F- STATISTIC= 6.575507 K= 1 

 الخسحت اللُم

اث  الأكلى الخد الأدوى الخد ٍتاالإلىى  مظخىٍ

10% 3.02 3.51 

5% 3.62 4.16 

2.5% 4.18 4.79 

1% 4.94 5.58 

ا10Eviewsالمصذس:امًاإعذاداالباحثينابالاعخماداعلىامخشجاثابشهامج

االخىاصناطىيلاالأجلا-4

  و وظبت الأصىٌ الظائلت، كمىا صُغت االإسابدت بين مشترن جيامل كلاكت وحىد مً الخأهد بلد

لت الللاكت لُاضب  هره الإثل مخصص بسهامج أهم باطخخدام ARDLهمىذج  إػاز في الأمد ػىٍ

ٌ  االإسخلت هره وجخظمً، eviewsبسهامج  وهى الىماذج  الأحل في االإللماث ملدزاث كلى الخصى

ل ل، هما االإدي في الخىاشن  وهخائج الؼىٍ  الجدوٌ الخالي: في مىضح هى الؼىٍ

اىيلاالأجل:االخىاصناط05) سقما)اا جلذولا

 DNاالإخغير الخابم 

 الاخخمالُت Tإخصائُاث  االإللماث االإخغيراث االإفظسة

0.0000 8.235560 22.48697 C 

0.0020 3.419541 0.194394 Oil 

0.654756 R-squared 

0.630946 Adjusted R-squared 

1.866761 Durbin-Watson stat 

 

96.28287 F-statistic 

0.0000 Prob(F-statistic) 

  Eviews 10 مً إكداد الباخثين بالاكخماد كلى مخسحاث بسهامج المصذس:
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ت كىد أهلاخف  ل الإلدلاث الىمى في أطلاز البتروٌ إخصائُا ملىىٍ ن مللمت الأحل الؼىٍ

ت  الاطدثماز هما انهها حاءث بئشازة مىحبت ما ٌلني أن الخغير بىخدة واخدة في  ،%1دزحت ملىىٍ

جدٌ  % وهره وظبت ملخبرة 19 ـب الاطدثماز المخليكلى  لاز البتروٌ طُؤزسأو اهخفاض أط المخلي

با كلى هجاكت طُاطت الخخلي كً الخبلُت الىفؼُت،  وان اطلاز البتروٌ في هرا الىمىذج جفظس جلسٍ

% مً الخغير الري بلي فُفظس 37 ، أماالاطدثماز المخلي% مً الخغير في االإخغير الخابم وهى 63

 هي غير مخظمىت في هرا الىمىذج. بمخغيراث اخسي 

وحلني أن بىاقي الخلدًس لا حلاوي مً مشيلت الازجباغ  DW=1.86هما جـهس إخصائُت 

بت مً   .2الراحي باكخباز أن هره اللُمت كسٍ

االاخخباساثاالدشخيصيت:ا-5

للد جم إحساء مجمىكت مً الاخخبازاث الؤخصائُت واللُاطُت للخىم كلى مدي ملائمت الىمىذج 

ل، هما هي مبِىت في الجدوٌ  الخاليا ا:الإظخخدم في كُاض االإسوهاث االإلدزة في الأحل الؼىٍ

االاخخبازاث الدشخُصُت:ا(06سقما)اا جلذولا

 الاخخماٌ اللُمت الؤخصائُت الاخخباز

 الازجباغ الراحي

Breusch-Godfrey 

F-statistic 6.966558 0.0150 

Chi-Square 6.253090 0.0124 

م ال  ؼبُعي الخىشَ

Jarque-Bera 

Jarque-Bera 0.987759 0.610254 

 كدم زباث الخباًً

ARCH 

F-statistic 0.172218 0.6812 

Chi-Square 0.183009 0.6688 

 اطخلساز الىمىذج

Ramsey-Reset 

T-statistic 0.215318 0.8312 

F-statistic 0.046362 0.8312 

 10Eviews ى مخسحاث بسهامجمً إكداد الباخثين بالاكخماد كلالمصذس:ا

لا حلاوي مً وحىد ازجباغ ذاحي مً  (، هلاخف أن بىاقي الىمىذج06مً خلاٌ الجدوٌ زكم )

لا ملخدلا، وجباًنها زابذ، فظلا كً كدم وحىد  دزحاث أكلى مً الدزحت الأولى، وأنهها جخىشق جىشَ

ت، إذ حشير إخصائُت ) إلي خلى الىمىذج مً  LM (BGأخؼاء في حلُين الىمىذج كىد مظخىي ملىىٍ
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إلى كدم زفع فسطُت اللدم اللائلت بثباث  ARCHمشيلت الازجباغ الدظلظلي، هما حشير إخصائُت 

 جباًً خد الخؼأ اللشىائي في الىمىذج االإلدز.

( إلى كدم زفع الفسطُت اللائلت بأن الأخؼاء اللشىائُت مىشكت JBهرلً حشير إخصائُت )

ل ( إلى صخت  Ramsey - Resetالخلدًس، هما حشير إخصائُت )  ػبُلُت في الىمىذج مدل اجىشَ

حشير إلى اطخلساز الىمىذج االإظخخدم. وجسجِبا كلى  الشيل الدالي االإظخخدم في الىمىذج االإروىز، أي

هخائج الاخخبازاث الدشخُصُت للىمىذج االإلدز، ًمىً اجخاذ كساز بصلاخُت اطخخدام هره الىماذج 

لت   الأحل.في جلدًس الللاكت ػىٍ

 ECM-ARDLهمىرجاجصحيحاا خطأاا-6

، والتي جلِع كدزة الىمىذج كلى ECMأن اللُمت الاخخمالُت لـ  ECM-ARDLٌشير إخخباز 

اللىدة إلى الخىاشن بلد خصىٌ أي خلل أو إطساب هدُجت لأمس غير مخىكم والأشماث االإالُت، وخُث 

خخلالاث الأحل اللصير إلى الخىاشن طسكت وجىُف الىمىذج للاهخلاٌ مً ا ECMجبين كُمت واشازة 

ل الأحل.  ػىٍ

اECM-ARDLهمىذج جصخُذ الخؼأ ا:(07سقم)اا جلذولا

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(DN(-1)) 0.24903 0.10571 2.355788 0.0260 

D(OIL) -0.103071 0.021883 -4.710004 0.0001 

CointEq(-1)* -0.218146 0.047392 -4.603015 0.0001 

اEviewsا10ااالمصذس:امًاإعذاداالباحثينابالاعخماداعلىامخشجاثابشهامج

اخصائُا  واهذ الخؼأ جصخُذ همىذج في للمخغير أطلاز الىفؽ اللصير الأحل مللمت نأ هلاخف

ت ت  دزحت كىد ملىىٍ  .%1ملىىٍ

الةىمىرج الاسخقشاساالهيكلي اخخباسا-7

للملاملاث االإلدزة لصُغت جصخُذ الخؼأ لىمىذج الاهدداز  ًخدلم الاطخلساز الهُىلي

الراحي للفجىاث الصمىُت االإىشكت اذا وكم الشيل البُاوي لاخخبازاث ول مً المجمىق التراهمي للبىاقي 

CUSUM  والمجمىق التراهمي االإسبلاث البىاقيCUSUM of Squares  داخل الخدود الخسحت كىد

ت   %.5مظخىي ملىىٍ

ا
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ااالإلدز للىمىذج للبىاقي التراهمي المجمىق:ا(02سقم)االشكل

ا
 10Eviews  مخسحاث بسهامج المصذس:

 

االبىاقي الإسبلاث التراهمي المجمىق:ا(03سقم)االشكل

 
  10Eviews مخسحاث بسهامج المصذس:

مً خلاٌ السطم البُاوي هلاخف أن ول مً اخخباز المجمىق التراهمي للبىاقي واخخباز 

ً إلىالمجمىق التراهمي  اطخلساز  الإسبلاث البىاقي ٌلبران داخل خدود االإىؼلت الخسحت مشيرً

ت   %.5الىمىذج كىد خدود ملىىٍ

ا:ا خلاصتا

مً خلاٌ دزاطدىا لهرا االإىطىق خاولىا ملالجت إشيالُت الدزاطت التي جدوز خىٌ مدي جأزير 

، وكد 2019-1986اطت حجم الاطدثماز المخلي في الجصائس خلاٌ فتر الدز جللباث أطلاز الىفؽ كلى 

 جىصلىا مً خلاٌ الدزاطت إلى مجمىكت مً الىخائج هىحص أهمها في ماًلي:

  مً خلاٌ الىمىذج اللُاس ي وحجم الاطدثماز المخلي جلدًس الللاكت بين أطلاز الىفؽ

 ؛خصائُاإملبىٌ اكخصادًا و 
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 ت ػسدًت ذو دلالت إخصائُت بين أطلاز الىفؽ وحجم  أؿهسث الدزاطت وحىد كلاكت ملىىٍ

 الاطدثماز المخلي في االإدي اللصير؛

  ت ػسدًت ذو دلالت إخصائُت بين إخصائُت بين أطلاز أؿهسث الدزاطت وحىد كلاكت ملىىٍ

ل.  الىفؽ وحجم الاطدثماز المخلي في االإدي الؼىٍ

  كسطت  وهرا ما ًجللهٌلخمد الاكخصاد الجصائسي كلى البتروٌ همصدز وخُد للمداخُل

ظمان اطخلساز وجىاشن الاكخصاد الجصائسي ًخؼلب مً الظلؼاث للصدماث الخازحُت، ف

ت   جدفيز أهثر الاطدثماز بصفت كامت والاطدثماز المخلي كلى وحه الخصىصالجصائسٍ

  الاطدثماز المخلي مً الخغيراث في حجم  %65حظاهم الخللباث في أطلاز الىفؽ في جفظير

خغيراث أو كىامل أخسي غير مدزحت في جسحم إلى م %35، أما اليظبت الباكُت أي في الجصائس
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