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 -دساست كياسيت-الخيبؤ بمساس الخضخم في إػاس الخمويل غير الخلليذي في الجضائش

Predicting the path of inflation within the context of unconventional 

funding in Algeria- Econometric study- 

 .*الجضائش، حامعت الوادي ،مخبر الىمو والخىميت الاكخصاديت في الذول العشبيت، (ػالبت دكخوساه) وفاء سمظاوي

 .الجضائش، حامعت الوادي ،مخبر الىمو والخىميت الاكخصاديت في الذول العشبيت، أسخار محاطش أ() علبت سيمي

   29/02/2020 :جاسيخ اللبول ؛  2019/06/13 جاسيخ الاسخلام:

 مسخخلص: 

ل غحر الخللُدي ُلى        بالمخاهس الىخُمت التي ًترهها الخمىٍ
ً
اث الِاةت للؤطِاز  االإاطدؼِازا ظخىٍ

اث االإظخلبلُت للخطخم في الجصائس بداًت ةً الفـل الأوٌ  تهدف هره الدزاطت بلى الخيبا باالإظخىٍ

ؤو ةا  ARIMA  وذلً باطخخدام همىذج 8188بلى غاًت الفـل السابّ ةً طىت  8102ةً طىت 

 . وكد جىؿلذ الدزاطت وفم همىذج المخخاز و"Box- Jenkins"ٌِسف بمىهجُت بىهع حىىُجز 

اث االإظخلبلُت للخطخم ججلذ خسهت ةخىاؿلت في االإبلى ؤن  ARIMA(4.2.4)االإلدز ظخىٍ

اجه وؿلذ بلى خدود  لخلُلت   وهي في ا8188خلاٌ الفـل السابّ ةً طىت  %86.2ةظخىٍ

ت حِىع كِف الظُاطاث الاكخـادًت ةّ غُاب الخيظُم فُما بُنها في ةجابهت  اث جيباٍ ةظخىٍ

ل غحر الخللُدي الري شاد ةً حغرًخه   الخطخم هرا ةً حهت  وةً حهت ؤخسي بلى خوىزة الخمىٍ

ّ الىاجج ُلى الىد الىىَ ةً لهرا جىص ي الدزاطت بخىكُف هرا ل وكسوزة الخىحه بلى جىىَ ى الخمىٍ

ادة خلم طلّ وخدةاث جمىً الِسق الىلي ةً ةىاحهت الولب الىلي.  الري ٌظمذ بصٍ

 .الجصائس؛  Box- Jenkinsةىهجُت ؛ جيبا ؛ جطخم الكلماث المفخاحيت: 

 .C0 ؛C53 ؛JEL :E31جصييف 

Abstract:  

The study aims to predict the future levels of inflation in Algeria 

from the first quarter of 2018 to the fourth quarter of 2022, using the 

ARIMA model, known as the Box Jenkins methodology, - Jenkins  6" 

According to the ARIMA (4.2.4) model, the future levels of inflation 

recorded steady movement at 9.68% during the fourth quarter of 2022, 

which are in fact predictive levels reflecting weak economic policies and 

lack of coordination in confronting each other. The study recommends 
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stopping this funding and the need to diversify the output so as to allow the 

creation of more goods and services that enable the overall supply to meet 

the aggregate demand. 

Keywords: Inflation; Prediction; Box- Jenkins; Algeria. 

Jel Classification Codes : E31 ; C53 ; C0.  

I. ملذمت 

حِخبر ةؼيلت الخطخم ةً االإؼاول السئِظُت التي جوسح بلىة في طاخت ؤغلب اكخـادًاث 

الِالم ولاطُما الاكخـاد الجصائسي وهرا هٌسا للآزاز الظلبُت التي جترهها ُلى ةجمل االإاػساث دوٌ 

 واللواُاث الاكخـادًت.

اث الخطخم في الاكخـ طخلساز حِصي اد الجصائسي طُلاخٍ خالت ةً اللا بن االإخدبّ الإظخىٍ

دم كدزجه ُلى اطخجابت الولب الىلي هرا ةً ح هت وإلى ُىاةل ؤخسي بلى كِف اللواَ الؤهخاجي وُ

دم الخيظُم بُنها ةً حهت  ت( وُ جخف حِازق الظُاطاث الاكخـادًت )االإالُت  الىلدًت والخجازٍ

د ةً   ؤخسي  وإن ةا شاد حِمُم ًاهسة الخطخم في الاكخـاد الجصائسي خلاٌ الفترة الخالُت وةا طحزً

ل غحر  ىت الِمىةُت جدذ ةظمى الخمىٍ ل الخصٍ حِمُلها هي جلً الظُاطت االإىخهجت والجدًدة في جمىٍ

الخللُدي والري ٌؼحر بلى هبّ هلىد حدًدة ُلى ةداز خمع طىىاث ةً دون ؤن ًيىن لها ؤي 

 بل اكخـادي فِلي ُلى ؤزق الىاكّ.ةلا

ل  ىن واالإالُ ىن الاكخـادً ىن الظُاق فلد هدد الخبراء والباخث في هرا بخوىزة هرا الخمىٍ

ُلى ةخخلف الخىاشهاث الاكخـادًت وبؼيل خاؾ ُلى اللدزة الؼسائُت للؤفساد ةظدؼهدًً برلً 

ل لِع الخل الأفلل   بالخجازب الِاالإُت التي ؤزبدذ ؤن هرا الخمىٍ
ً
ل عجص االإحزاهُت هٌسا في جمىٍ

ت  مىً ؤن وظدؼهد هرلً بالىٌسٍ اث الخطخم خاؿت  هما وٍ لخإزحراجه الىبحرة ُلى ازجفاَ ةظخىٍ

ادة في الظُىلت الىلدًت ةّ زباث ةظخىي الؤهخاج طخدفّ  الىمُت للىلىد والتي حؼحر بلى ؤن ؤي شٍ

 بمخاهس الخطخم في بهاز باالإظخىي الِام للؤطِاز بلى الازجفاَ. في خلم ةا هسح طابل
ً
 واطدؼِازا

ً
ا

د ةً الظُىلت الىلدًت  جخمدىز اػيالُت هره الدزاطت في  ت باالإصٍ اغساق الظىق الىهىُت الجصائسٍ

 هسح الدظائٌ الخالي:  

 في الجضائش؟ 2222ماهي الاججاهاث المسخلبليت لمسخوياث الخضخم في آفاق  -

 :حظعى الدزاطت بلى حظلُى اللىء ُلى ةظاز جوىز الخطخم في الاكخـاد  أهذاف الذساست

 ًُ ؿُاغت وجلدًس همىذج كُاس ي الإِدلاث الخطخم الفـلُت والاطدؼساف 
ً
الجصائسي. فللا

 .8188باججاهه االإظخلبلي في آفاق 
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 :للئحابت ُلى الاػيالُت االإوسوخت وجدلُم ؤهداف الدزاطت  اطخِاهذ  مىهجيت الذساست

-8111ت باالإىهج الىؿفي الخدلُلي لاطخِساق واكّ الخطخم في الجصائس خلاٌ الفترة الدزاط

اث الخطخم ُلى االإدي 8102   هما اطخِاهذ باالإىهج الاخـائي الىؿفي ُىد ُملُت الخيبا بمظخىٍ

(  8188بلى الفـل السابّ ةً طىت  8102اللـحر)خمع طىىاث بداًت ةً الفـل الأوٌ ةً طىت 

ت ةً الأدواث والبراةج الاخـائُت التي ًىفسها الخدلُل وهرا ةً خلاٌ  اطخخدام ةجمىُ

 8الاكخـادي الىمي ةنها ةىهجُت بىهع حىىُجز لغسق ُملُت الخيبا والبرهاةج الاخـائي

EViews س اث وجلازٍ . وللد اُخمد الباخثان في حمّ البُاهاث االإسجبوت بمىكىَ الدزاطت ُلى وؼسٍ

 بىً الجصائس.

 :كـد ةِالجت الاػيالُت االإوسوخت جولب ةىا جلظُم هُيل هره الدزاطت بلى  هيكل الذساست

هلوخحن زئِظِخحن  الأولى جم فيها جلدًم الخدلُل الاكخـادي لخوىز الخطخم في الجصائس للفترة 

ملُت الخيبا بلُم الخطخم 8111-8102   ؤةا الىلوت الثاهُت فلد اخخـذ بالدزاطت اللُاطُت وُ

 ظخىي بِئت الاكخـاد الجصائسي.ُلى ة 8188في آفاق 

II.  العشض 

: الخحليل الاكخصادي لظاهشة الخضخم في الجضائش للفترة )
ً
 (2203-2222أولا

 الخضخم مً حيث المفهوم والأسباب في الجضائش: .0

ت الأدب الاكخـادي بلى الخطخم ُلى ؤهه الخسهت االإخىاؿلت للمظخىي الِام  ُلى السغم ةً زئٍ

 ؤهه ًدمل للؤطِاز هدى الازجفاَ 
ّ
ُبد الله   و    هه هالب)ا : في هُاجه ةِانٍ وةفاهُم ُدة ةنه بلا

 (.022  ؾ8102

  ادة في همُت الىلد االإخداوٌ في الأطىاق  ةا ٌِني ؤن الِسق الىلدي ًـبذ ًفىق الصٍ

 الولب ُلُه.

  ادة الأحىز ادة في ةِدٌ الؤهفاق والدخل  ؤي وحىد فائم في الولب الىلي هاجج ًُ شٍ الصٍ

 والأزباح.

 . ادة في جيالُف ُىاةل الؤهخاج  الصٍ

بىاء ُلى الخىحهاث االإفاهمُت الظابلت خىٌ ةفهىم الخطخم ًمىً اُواء حِسٍف ػاةل 

بؼإهه  فالخطخم ٌِبر ًُ الفجىة ةا بحن الخُاز الىلدي والخُاز الظلعي ُىد ةظخىي ةِحن ةً 

ُف  فةذا شاد حجم االإِسوق الىلدي ًُ االإِسوق الظلع ي ةً االإىخجاث ؤدي ذلً بلى ًهىز الخىً

اث الِاةت للؤطِاز.  بىادز جطخمُت جخمثل في الازجفاَ االإخىاؿل في االإظخىٍ
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فاث ُدة  الأهُد ؤن ختى ةـادزها الدافِت بلى  بما ؤن ةؼيلت الخطخم لها جفظحراث وحِسٍ

حِددث  ًهىزها في ةخخلف الاكخـادًاث كد جباًيذ واخخلفذ ةً اكخـاد بلى آخس  ففي الجصائس

ؤطبابها  بدُث لا ًمىً ؤن هدـسها في الِاةل الىلدي فلى  وإهما حِدث بلى ؤطباب ؤخسي   هرهس 

 ؤهمها في الآحي:

 :وهى ةا ًىافم الخفظحر الىُجزي للخطخم ُلى ؤهه  فائع الؼلب الكلي عً العشض الكلي

ادة ةىاًسة في الِسق الخلُلي للظلّ  ادة في الولب الىلي الفِاٌ دون اخدار شٍ ًددر هدُجت للصٍ

ادة في حجم الولب الىلي ةّ جبانء في  8102-8111والخدةاث  فالجصائس خلاٌ الفترة  ػهدث شٍ

اد اث الِسق  وهي هدُجت خخمُت في ًل شٍ ادة الولب الىلي( ةظخىٍ ة ُدد الظيان )ُاةل زئِس ي لصٍ

ةّ اخخلاٌ الخىاشن المخاطبي بحن كواُاث الؤهخاج الظلعي والخدةي)ؿدازة كواَ المخسوكاث في 

ً ةِادلت الىاجج الداخلي الخام ُلى خظاب اللواُاث الأخسي( .    جيىٍ

 :ت الىمُت  وا الضيادة في العشض الىلذي ادة في وهى ةا ًىافم جفظحر الىٌسٍ لتي حؼحر بلى ؤن الصٍ

ادة ةلابلت في الؤهخاج الخلُلي ةً الظلّ والخدةاث ًادي بلى  الِسق الىلدي ةً دون اخدار شٍ

م بلى الخطخم  في هرا االإلام ػهد الِسق الىلدي في الجصائس خلاٌ 
ّ
ازجفاَ ةخىاؿل للؤطِاز وةً ز

ادة كدزث بـ  8102-8111الفترة  ُاز دج وبيظبت همى كدزث بـ ةل ..0882861جوىز ةلخىي بصٍ

ًسحّ ةسدها بلى همى اخخُاهاث الـسف والتي جصاةىذ ةّ اهولاق بساةج الؤوِاغ  31648%.

 بالإكافت بلى زطملت البىىن. (8103-8110)الاكخـادي 

وؼحر في هرا الظُاق وجدذ ةٌلت الأطباب الىلدًت للخطخم في الجصائس ؤن ةا ذهبذ به 

ل  غحر الخللُدي الري دخل خحز الخىفُر بِد حِدًل كاهىن الىلد الجصائس جدذ ةظمى الخمىٍ

 00-14ًخمم الأةس  8102ؤهخىبس  00الـادز في  01-02بمىحب اللاهىن زكم  01-81واللسق 

ىت الِمىةُت والإىاحهت جداُُاث 8114ؤوث  .8الـادز في    والري حاء ةً ؤحل حغوُت عجص الخصٍ

ه بلى الـدةت البترولُت وانهُاز ؤطِاز الىفى  التي اطخجزفذ االإىازد االإالُت للدولت ًجب الخىىٍ

خوىزة هخائجه ُلى جللباث ةظخىي الأطِاز فوباُت الىلىد ةً دون ؤن ًلابلها بهخاج خلُلي 

ّ خسهت الخطخم بلى الازجفاَ ةّ ؿِىبت الخدىم فُه خاؿت  طىف ًىِىع وبؼيل واةل بلى حظسَ

لي ٌظسي في ًل غُاب   وؼس بىً الجصائس بلُمخه.وؤن هرا الؤحساء الخمىٍ

 :ادة الاطتهلان  كخلت الأحوس الىلذيت بن ازجفاَ ةظخىي الأحىز الىلدًت ةً ػإهه ؤن ًادي بلى شٍ

ادة في الأحىز الىلدًت ةً دون  ادة الولب الىلي  وبالخالي فةذا واهذ هىان ؤي شٍ م بلى شٍ
ّ
الِائلي وةً ز

ادة ةىاًسة في الؤهخاج الخلُلي فظىف ًادي ةا ٌِ   8103 كىزي ًحي )سف بالفجىة الخطخمُت شٍ

 (.28ؾ
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 .810-8111ًدبحن ؤن الأحىز الىلدًت في الجصائس خلاٌ الفترة  (10) زكم ةً خلاٌ االإلخم

ةلُاز  284262بلى 8111ةلُاز دج طىت  .2236ػهدث اججاه جـاُدي ةظخمس  خُث اهخللذ ةً 

ادة كدزث بـ  .810دج طىت    .8.88218ةلُاز دج وبمخىطى وؿل بلى خدود  342360ؤي بصٍ

 :ادة الىفلاث الِاةت ًُ  العجض في الميزاهيت العامت ٌِىع العجص في االإحزاهُت الِاةت شٍ

الاًساداث الِاةت بالىمُت التي جلتركها الخيىةت ةً البىً االإسهصي وجوسخها في الخداوٌ بدون 

ادة الولب الىلي الفِاٌ ة  ) ّ زباث الِسق الخلُلي ةً الظلّ والخدةاثحغوُت  ةما ًىجس ُنها شٍ

م خدور الخطخم (21ةسحّ طابم  ؾ: 
ّ
 .وةً ز

طُلاخٍ  8102-8111بن االإخدبّ الإظاز جوىز هفلاث واًساداث الجصائس خلاٌ الفترة  

 ؤن زؿُد االإحزاهُت ػهد طىىاث ةً 
ّ
وبالسغم ةً ؤن هره الفترة ػهد فيها ازجفاَ ؤطِاز الىفى بلا

بلى غاًت طىت 8112ةلُاز دج  وهرا ابخداء ةً طىت  -0.286140بـ  8113العجص ججلذ طىت 

 -0802680  بن ةثل هرا العجص االإسجل في االإحزاهُت الِاةت للدولت والري بلغ في االإخىطى 8102

ةلُاز دج خلاٌ فترة الدزاطت وفي ًل انهُاز ؤطِاز الىفى ؤلصم الظلواث بلى حغوُت هرا العجص ًُ 

 جدذ ةظمى 
ً
م الؤؿداز الىلدي ةً دون ةلابل خلُلي في الؤهخاج وهى ةا جم الؤػازة بلُه طابلا هسٍ

ل غحر الخللُدي )ؤهٌس االإلخم   (.10زكم الخمىٍ

 :بن ؤهثر ةا ًٌهس هرا الىىَ ةً الخطخم في اكخـادًاث الدوٌ الىاةُت التي  الخضخم المسخوسد

 ُلى الِالم ال
ً
موس ى عشيلاث، و  ،عبذ الشحمان) خازجي ُبر كىاة الخجازة الدولُتجيىن ؤهثر اهفخاخا

 .(082، ص0111

 ُلى الِالم الخازجي فةن خسهت  اُخباز الاكخـاد الجصائسي اكخـادب 
ً
هامٍ وؤهثر اهفخاخا

ٌهس هرا ةً خلاٌ جدبِىا لخوىز ةا  الأطِاز المخلُت االإسجفِت لها خـت ةً الأطِاز الأحىبُت  وٍ

ت خلاٌ الفترة   8102-8111حظخىزده الجصائس ةً الخازج  خُث ػهدث خسهت الىازداث الجصائسٍ

 خاؿت الظلّ الغرائُت والا 
ً
ِا  طسَ

ً
طتهلاهُت والتي طاهمذ في هلل الخطخم االإظخىزد بلى جوىزا

 (.10زكم الخطخم المخلي )ؤهٌس االإلخم 

 2208-2222الخحليل الاكخصادي لمساس جؼوس مسخوياث الخضخم في الجضائش للفترة  .2

اث الخطخم في الاكخـاد الجصائسي ةً خلاٌ الجدوٌ والؼيل االإىالُحن:  ًمىً جىكُذ جوىز ةظخىٍ
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 2208-2222جؼوس معذلاث الخضخم في الجضائش للفترة  : (20)سكم الجذول 

 2223 2228 2228 2228 2228 2228 2222 2220 2222 السىت

INF% 2388 8328 0382 8328 8318 0383 2380 8388 8338 

 2208 2208 2208 2208 2208 2202 2200 2202 2221 السىت

INF% 8388 8310 8382 3331 8328 2312 8383 838 8381 

 ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى كاُدة بُاهاث البىً الدولي.المصذس: 

 2208-2222جؼوس مساس الخضخم في الجضائش للفترة   :(20)سكم  الشكل 

 

 

 

 

 

 

 (106)ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةِوُاث الجدوٌ زكم المصذس: 

 ةّ اهولاق بساةج الاوِاغ الاكخـادي بلى غاًت طىت 
ً
ًمىً جدبّ ةظاز  8102جصاةىا

اث الخطخم في الجصائس والتي ػهدث خسهت ةً الخربرب بحن الازجفاَ والاهخفاق  خُث  ةظخىٍ

( وهرا هٌحر الؤحساءاث التي اجخرتها الخيىةت في 8111طىت  %:1643ججلذ ؤدوى ةظخىي لها )

ل الهُىلي وةا جبِه ةً طُاطت جلؼفُت جمثلذ في حِدًل الأطِاز وجللُف عجص بهاز بسهاةج الخِدً

اث االإِلىلت والخدىم في الائخمان واةخـاؾ الظُىلت الىلدًت الصائدة   االإىاشهت الِاةت بلى االإظخىٍ

اث الخطخم ازجفاَ  وةّ اهتهاج الدولت لظُاطت ةالُت جىطُِت ذاث الوابّ الىُجزي ُسفذ ةظخىٍ

( ًفظس بازجفاَ 8110طىت  %:3684( ةلابل )8108طىت  %:2628لى خدود )ةدظىض وؿل ب

ؤطِاز المخسوكاث التي خلفذ ازجفاَ ةىاًس في همى الىخلت الىلدًت حساء ازجفاَ الأزؿدة الىلدًت 

اث الخطخم خلاٌ ذاث الفترة  -8110)الـافُت هرا ةً حهت  وةً حهت ؤخسي فةن ازجفاَ ةظخىٍ

الخىطُِت االإخمثلت في بسهاةج الاوِاغ الاكخـادي زم البرهاةج الخىمُلي ًسحّ بلى البراةج ( 8108
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ادة في جيالُف الؤهخاج  همى الىخلت  لدُم الىمى والتي اهجس ُنها جىطّ في ةيىهاث الؤهفاق الِام  الصٍ

ادة الأحىز. وةً الِىاةل المخددة هرلً للخطخم في الجصائس خلاٌ الفترة    8108-8110الىلدًت  شٍ

 هرهس:

هدُجت ازجفاَ دخلهم االإخاح. )بللاطمي   %263جصاًد ةِدلاث الاطتهلان الِائلي بيظبت  -

 (.84  ؾ8103

 (..811ازجفاَ ؤطِاز خدةاث الىلل والبىاء والاجـاٌ )طىت  -

الازجفاَ الِام في ؤطِاز االإىخجاث االإظخىزدة لاطُما االإىخىحاث الفلاخُت ةنها بظبب ازجفاَ  -

 لظىت 
ً
  خُث بلغ الازجفاَ في ؤطِاز االإىخىحاث االإظخىزدة 8112و 8112الأطِاز ُاالإُا

لظىت  %0064)االإىخىحاث الفلاخُت  8112طىت % 4.62ةلابل  8112لظىت  4262%

 (.Bank of Algeria, 2009, P 49, 51 )(.8112طىت  %263ةلابل  8112

ةً اوظُاب  8112ازجفاَ ؤطِاز المخسوكاث وةا جسجب ًُ الأشةت االإالُت الِاالإُت لظىت  -

جطخم ةً الخازج  فلد ؤدث هره الأشةت االإالُت بلى ازجفاَ طِس الـسف الُىزو هٌحر 

ت وىن ؤن الاجداد الأوزوبي هى الؼسًٍ الأوٌ  الدولاز وهى ةا ؤزس ُلى الىازداث الجصائسٍ

 (.0.0  ؾ 8102)ةخالُف  . للجصائس

ادة في ؤطِاز االإىخىحاث الغرائُت بيظبت  - ػيلذ المخدد السئِس ي في الِملُت %62.الصٍ

ت في ؤطِاز الخدةاث8118الخطخمُت لظىت  ادة الجىهسٍ التي % 62.  بالإكافت بلى الصٍ

بىً الجصائس  ). ةً حاهبها طاهمذ في ازجفاَ االإُل الخـاُدي للخطخم لراث الظىت

س   جدخل ةدافٍ بىً الجصائ8118جوىزاث الىكُِت االإالُت والىلدًت في الجصائس لظىت 

 (.80ؤةام المجلع الؼِبي الىهني  ؾ: 

ادة بُّ االإىخىحاث الفلاخُت  - اهخفاق جىافظُت الأطىاق واخخياز الللت باليظبت لُإ

االإظخىزدة  بالإكافت بلى ازجفاَ ةسوهت الولب ُلى الىازداث ةً الظلّ الاطتهلاهُت 

لى ازجفاَ الـىاُُت  واوظُاب الخطخم االإسجفّ ةً الدوٌ االإـدزة  ولها ُىاةل ؤدث ب

 (Banque d’Algérie, 2012, p 32) .8100الخطخم لظىت 

ازجفاَ ؤطِاز االإىخىحاث الـىاُُت وؤطِاز االإىخىحاث الواشحت )لخم  الأغىام...( واهخا  -

 في الرزوة الخطخمُت لظىت 
ً
  بكافت بلى جإزسها بالاخخلالاث التي حِسفها 8108طببا

 .(02  ؾ 8104بىً الجصائس  ). الأطىاق الداخلُت

 خُث بلغ ةظخىي  8104وفي طىت 
ً
 واضخا

ً
اث الخطخم جساحِا وهى  %4682ُسفذ ةظخىٍ

سحّ هرا بلى جساحّ ؤطِاز االإىاد الغرائُت التي  12ؤدوى ةظخىي ُسفخه الجصائس ةىر  طىىاث  وٍ
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  بالإكافت بلى اهخفاق ؤطِاز .811وهي وظبت كُِفت ةلازهت بظىت % 4602بلغذ ةظخىي 

ت االإخىطوت للمىخجاث الفلاخُت االإظخىزدة   .(0.4  ؾ8102ةخالُف )الدولُت الظىىٍ

اث الخطخم جباهئها بلى ةظخىي  8103ؤةا في طىت   زم ازجفِذ % 8688فلد واؿلذ ةظخىٍ

الترجِب  ُلى  %2628 %،63.  %3622بلى ةظخىي  8102  .810  8102خلاٌ الظىىاث االإىالُت 

ل غحر الخللُدي ةً حهت ؤخسي.  هدُجت لازجفاَ الظلّ االإظخىزدة ةً حهت وإلى جوبُم طُاطت الخمىٍ

اث االإسجفِت للخطخم  و ذ الظلوت الىلدًت كاة فترة الدزاطت التي جخللذهىدُجت للمظخىٍ

 في طُىلت باُخبازه الأداة الأهثر    وهرابسفّ ةِدٌ الاخخُاهي الؤحبازي بىً الجصائس ب واالإمثلت
ً
جإزحرا

ت وفي الخد ةً الخطخم  خُث اهخلل بلى  8110في فُفسي  %4هرا االإِدٌ ةً  البىىن الخجازٍ

  واطخلسث هره 8113طىت  %62.لخـل بلى  8114طىت  %682.زم بلى  8118طىت  3682%

  8118ختى طىت لخبلى زابخت  %2بلى  8112في حاهفي زم ازجفِذ   8112اليظبت بلى غاًت طىت 

 خلاٌ طىتي %00زم بلى  %8اهخلل ةِدٌ الاخخُاهي الؤحبازي بلى ةظخىي  8101وفي دٌظمبر 

س  8102و 8103في طىت  %08زم لحرجفّ لُـبذ  8104و 8108 برً   ؾ ؾ 8102. )بً كدوز  وٍ

82.-822). 

طعي بىً الجصائس بلى جدلُم الاطخلساز في االإظخىي الِام هما وججدز الؤػازة في ًل 

اث جطخم ةلبىلت  جم اللجىء بلى اطخِماٌ ؤدواث حدًدة  للظُاطت للؤطِاز والخفاي ُلى ةظخىٍ

ل  2الىلدًت جخمثل في ؤداة اطترحاَ الظُىلت الإدة    وؤداة اطترحاَ 8118ؤًام االإظخِملت ةىر ؤفسٍ

  وحظهُلت الىدائّ االإغلت للفائدة ابخداء ةً حىان 8112ي ؤوث ؤػهس  االإدزحت ف 4الظُىلت الإدة 

   .(032-032  ؾ ؾ 8103و 8104بىً الجصائس  ). 8112

: الذساست اللياسيت
ً
 ثاهيا

طِخم اطخخدام  8188في ؤفاق  INFلغسق بحساء ُملُت الخيبا الِلمي لظلىن الخطخم 

حهت وباُخبازها االإىهجُت الأهثر جىاطبا ةّ ةىهجُت "بىهع حُىىجز" باُخبازها الأهثر اطخخداةا ةً 

ةخخلف جىحهاث جدلُل الظلاطل الصةىُت ةً حهت ؤخسي  ججمّ ةىهجُت "بىهع حُىىجز" بحن 

 Autoregressive   ةىهجُخحن ةخخلفخحن في ةِادلت واخدة  همىذج الاهدداز الراحي

Model(AR)،  وهمىذج االإخىطواث االإخدسهتMoving Average (MA)6 

- Box)باسخخذام مىهجيت بوكس حيىكنز  INFالخيبؤ بالليم المسخلبليت للخضخم .1

Jenkins:) 

 Identification.مشحلت الخعشف والدشخيص الأولي 1.1
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جىدـس هره االإسخلت في حشخُف خىاؾ الظلظلت الصةىُت وحِلها ةظخلسة لخخدلى بثباث 

ت البُاهاث االإخىطى والخباًً وهرا اطدبِاد ؤزس الاججاه الِام ُبر  الصةً  فخدلُم اطخلسازٍ

 الخاؿت بالظلظلت الصةىُت ٌِخبر ػسن ؤطاس ي باليظبت لىمىذج ؤو ةىهجُت "بىهع حُىىجز".

 :INFدساست اسخلشاسيت السلسلت   .1.1.1

ت الظلظت الصةىُت  ةً ؤهم الأدواث الاخـائُت االإهمت التي حظخخدم في ةِسفت اطخلسازٍ

 ًُ اخخبازاث حرز الىخدة.هرهس: ةِاةلاث الازجبان 
ً
 الراحي والازجبان الراحي الجصئي  فللا

  فحص معلماث الاسجباغ الزاحيACF:  بسطم الخمثُل البُاوي الإِاةلاث الازجبان 
ً
خم ذلً ؤولا وٍ

الراحي وهرا بِد جددًد دزحت الابواء االإىاطبت  زم هلىم بِملُت الفدف فةذا وان ػيل الازجبان 

ا ًُ  %2ٍت داخل خدود ةظخىي ةِىى  ت لا جخخلف حىهسٍ فةن ةِاةلاث دالت ازجباهها ةِىىٍ

م هجسي 
ّ
الـفس  وبهرا جيىن الظلظلت الأؿلُت ةظخلسة وةخياةلت ةً الدزحت الـفس  وةً ز

لاث ُلُه  ؤةا بذا خدر الِىع ؤي بذا وكّ ػيل  الخدلُل ُلى الظلظلت الأؿلُت دون بحساء جدىٍ

ت  م لابد %2الازجبان خازج خدود ةظخىي ةِىىٍ
ّ
في هره الخالت جيىن الظلظلت غحر ةظخلسة وةً ز

لاث ُلى اللُم الأؿلُت للظلظلت وذلً بإخر الفسوق ُليها ختى هـل بلى طلظلت  ةً بحساء جدىٍ

 ةظخلسة.

ولغسق الخإهد ةً ؤن طلظلت بُاهاث الخطخم ةظخلسة ؤم لا خلاٌ فترة الدزاطت  طىلىم 

 بسطم الاججاه الصةني لها. ًدب
ً
ادة  ؤي ؤن  (18)زكم حن ةً الؼيل ؤولا  هدى الصٍ

ً
 ُاةا

ً
ؤن هىان اججاها

( CAF)الظلظلت الصةىُت غحر ةظخلسة.  ولإزباث هره الىدُجت جم اللجىء بلى دالتي الازجبان الراحي 

ٌ (PCAF)ودالت الازجبان الراحي الجصئي   .(18) زكم   وهرا ةا ًىضخه الجدو

معاملاث الاسجباغ الزاحي  :(22) الجذول سكم

 الأصليت INFلسلسلت 

جؼوس سلسلت الخضخم  :(22)الشكل سكم 

INF  2208-2223الأصليت للفترة 
 
 

 
 

 
 

 
 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:
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الأؿلُت  INFؤن ةِلماث الازجبان الراحي لظلظلت الخطخم  (18)زكم ًخطح ةً الجدوٌ 

ا جخخلف ًُ الـفس  وةً  (18)كد ججاوشث خدود الثلت لـ  فتراث ابواء الأولى  ةا ٌِني ؤنها ةِىىٍ

م فالظلظلت غحر ةظخلسة
ّ
ت الظلظلت الأؿلُت للخطخم   ز هي  INFوةا ًاهد هرلً ُدم اطخلسازٍ

لُت ( ؤهبر ةً اللُمت الجدو K=20التي جلابل آخس كُمت للفجىة ) Q-Stat=118.33بخـاءة 

(    ) جسبُّ )-لإخـاءة واي
 (  )       . ) 

 :زغم وفسة الاخخبازاث الاخـائُت التي جخخبر فُما بذا  اخخباس حزس الوحذة لفليب بيرون

واهذ الظلظلت الصةىُت جدخىي ُلى حرز الىخدة ؤم لا  طخىخفي دزاطدىا ُلى اخخباز 

 الُِىت  خاؿت ُىدةا ًيىن حجم ADFفلُب بحرون الأفلل والأدق ةً اخخباز 

جسي هرا الاخخباز في ؤزبِت ةساخل  .  وٍ
ً
  (Régis Bourbonnais, 2015, P250) :ؿغحرا

o   الخلدًس بىاطوتOLS  فىللس ةّ خظاب  –للىماذج الثلازت اللاُدًت لاخخباز دًيي

 الاخـائُاث االإسافلت.

o جلدًس الخباًً كـحر االإدي
 

 
 ∑   

  
 جمثل البىاقي .    خُث            

o   االإِاةل االإصدحجلدًسS
2
ل االإدي واالإظخخسج ةً خلاٌ الخباًىاث االإظمى   1 الخباًً هىٍ

 االإؼترهت لبىاقي الىماذج الظابلت  خُث:

  
  

 

 
 ∑   

  
    + 2∑ (  

 

   

 
    )

 

 
∑       
 
          

o  بحرون –خظاب اخـائُت فلُب    = √  (
   

  
)+ T

(   )  

√ 
=Kةّ   

  

  
والري     

  ؤبُلا. هره الاخـائُت جلازن ةّ     في الخالت الخلازبُت ُىدةا جيىن  0ٌظاوي 
ً
ؼا حؼىَ

 .  Mackinnonاللُمت الخسحت لـ

 والجدوٌ االإىالي ًٌهس هخائج جوبُم اخخباز فلُب بحرون:

 (Level)عىذ  هخائج اخخباس حزس الوحذة باسخخذام فليب بيرون  (:28) الجذول سكم

Level 
 

Variable 
Non Trend and Intrecept Intrecept 

0.487- 

(0.498) 

2.370- 

(0.388) 

2.380 

(0.153) 

 

INF 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:

(  Levelغحر ةظخلسة ُىد االإظخىي ) INFجلىد هخائج الجدوٌ ؤُلاه بلى طلظلت الخطخم 

 لىحىد 
ً
وهرا ٌِني كبىٌ فسكُت الِدم التي حؼحر بلى ؤن البُاهاث غحر ةظخلسة ُىد ةظخىاها هٌسا
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%  لرا طِخم 2(  وذلً لأن كُم الاخخماٌ الخسحت ؤهبر ةً INFحرز الىخدة في بُاهاث الظلظلت)

لراحي هخوىة ةىالُت بلى ؤخر الفسق الأوٌ لراث الظلظلت وهجسي ُليها اخخباز دالت الازجبان ا

 ٌ  الإِسفت ةا بذا واهذ طلظلت الخطخم ةظخلسة ُىد ؤخر الفسق الأوٌ ؤم لا. ًخطح ةً خلاٌ الجدو

( غحر DINFاالإىالُحن بلى ؤن لظلظلت الخطخم ُىد الفسق الأوٌ )( 18)زكم والؼيل ( 13) زكم

ت.  ةظخلسة وذلً لأن ةِاةلاث الازجبان الراحي حاءث ةِىىٍ

معاملاث الاسجباغ الزاحي : (04)  الجذول سكم

 عىذ الفشق الأول  DINFلسلسلت 
 عىذ DINF: سلسلت  (02)الشكل سكم 

 الفشق الأول  
 
 
 

 

 
 

 
 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:

( ؤهبر ةً K=16التي جلابل آخس كُمت للفجىة ) Q-Stat=74.994جاهد هرلً بخـاءة 

(    ) جسبُّ )-واي اللُمت الجدولُت لإخـاءة
 (  ) ( ُلى ؤن طلظلت الخطخم       

(DINF.غحر ةظخلسة  لرا طِخم هخوىة ةىالُت بلى ؤخر الفسق الثاوي لراث الظلظلت ) 

معاملاث الاسجباغ الزاحي  :(05)الجذول سكم 

 عىذ الفشق الثاوي DDINFلسلسلت 

عىذ  DDINFسلسلت :  (03)الشكل سكم 

 الفشق الثاوي
 
 
 

 
 

 
 

 
 .EViews9ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:
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ًدبحن ؤن ةِلماث  DDINfةً خلاٌ حدوٌ ةِلماث الازجبان الراحي لظلظلت الخطخم 

ت وهى ةا ٌِني ؤن الظلظلت ةظخلسة  وهرا ةا جاهده هرلً  DDINfالازجبان الراحي غحر ةِىىٍ

( والتي حاءث ؤكل ةً اللُمت K=16التي جلابل آخس كُمت للفجىة ) Q-Stat=18.966بخـاءة 

(    ) )جسبُّ -الجدولُت لإخـاءة واي
 (  )       ). 

جخربرب خىٌ وطى  DDINfبلى ؤن بُاهاث الظلظلت ( 14)زكم ؤًلا ؤًهس الؼيل البُاوي  

 DDINFخظابي زابذ  ةّ جباًً لِع له ُلاكت بالصةً  وبالخالي وظخيخج ؤن طلظلت الخطخم 

 ي.ةظخلسة ُىد الفسق الثاو

مىً الخإهُد هرلً ةً هره الىدُجت ةً خلاٌ هخائج اخخباز حرز الىخدة لفلُب بحرون .  وٍ

 هخائج اخخباس حزس الوحذة باسخخذام فليب بيرون عىذ الفشق الثاوي  (:28) سكم الجذول 

2 st différence 
 

Variable 
Non Trend and Intrecept Intrecept 

4.875- 

(0.0000) 

4.718- 

(0.0031) 

4.792 - 

(0.0005) 
DDINF 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:

 Parameter Estimation. مشحلت جلذيش معلماث الىمورج 230

ةً خلاٌ حدوٌ ةِلماث الازجبان الراحي للظلظلت االإظخلسة للخطخم  هلىم بخددًد 

 ٌؼترن جىفس ةا ًلي: الىماذج المخخملت للخلدًس واخخُاز ؤفلل همىذج ةنها والري

 .ت االإِلماث االإلدزة  ةِىىٍ

  ًدض ى بإكل كُمت الإُِازيACI , SCh. 

 .ؤدوى كُمت لبىاقي الخلدًس 

  ؤُلى كُمت باليظبت الإِاةل الخددًد االإصدحAdj.R
2. 

 المحخملت للخضخمARIMA(p ,d, q ) هخائج جلذيش همارج (:28) سكم  لجذول ا
ARIMA(8 , 2, 4) ARIMA(4 , 2, 8) ARIMA(4 , 2, 4)  Differenced INF D- 

No (5%)  Yes (1%) Yes (5%) Significant AR 

Yes(1%) Yes (1%) Yes (1%) Significant MA 

1.117 0.936 0.858 AIC 

1.25 1.07 0.993 SC 

0.403 0.370 0.356 SSR 

0.5781 0.6179 0.6467 Adj.R
2

 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث المصذس: 
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ًخطح ةً الجدوٌ ؤُلاه وبِد االإفاكلت بحن زلار هماذج خظب االإِاًحر االإروىزة ؤن  

اكُت  ARIMA(4 , 2, 4)ؤفلل همىذج ًمىً اخخُازه هى الىمىذج  والري ًإخر الـُغت السٍ

 الخالُت:

                 (   )         (   )         (   )
        (   )      (   )  

      (   )     (   )     (   ) 

 ؤي:

                             (   )            (   ) 

 ٌ  ARIMA(4 , 2, 4)الخالي هخائج جلدًس ةِلماث الىمىذج المخخاز ( 08) زكم  ًٌهس الجدو

لت االإسبِاث الـغسي الِادًت.  وهرا بِد جوبُم هسٍ

 لسلسلت الخضخم   ARIMA(4 , 2, 4)هخائج جلذيش الىمورج المفظل (: 08) الجذول سكم

 

 

 

 

 

 

 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:

اكبت مذى ملاءمت الىمورج .830  Examine the appropriateness ofمشحلت فحص ومش

the model 

جمثل هره االإسخلت ةً ؤهم ةساخل الخدلُل بذ ًخم فيها اخخباز والخدلم ةً ةلاءةت الىمىذج 

 ّ وذلً ةً خلاٌ اخخباز وجدلُل دالت الازجبان الراحي لبىاقي الىمىذج االإلدز واخخباز الخىشَ

ت طلظلت البىاقي   وفم اخخباز فلُب بحرون   هما ًلي:الوبُعي لها بالإكافت بلى اخخباز  اطخلسازٍ

 جحليل دالت الاسجباغ الزاحي لبواقي الىمورج (ARIMA(4 , 2, 4 
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 ARIMA(4 , 2, 4) دالت الاسجباغ الزاحي لبواقي الىمورج (:21)الجذول سكم 

 

 

 

 

 

 

 .EViews9: ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث المصذس

ًخطح ةً خلاٌ حدوٌ دالت الازجبان الراحي لبىاقي الىمىذج ؤن ؤخواء الىمىذج جمثل 

حغحراث ُؼىائُت لأن ول كُم الازجبان الراحي اليلُت والجصئُت للبىاقي جلّ بإهملها داخل فترة الثلت 

الري ًلىم ُلى  Ljung Box-Pierreهما ًمىً الخإهد ةً هره الىدُجت ةً خلاٌ اخخباز 82%6

ؽ ؤبُم.  الفسكُت البدًلت (H0)ِخحن الخالُخحن: )فسكُت الِدم الفسك ؽ غحر (: H1): حؼىَ حؼىَ

اض ي الخاليؤبُم(  ,Maddala & Mookim, 2007) :. ؤةا بخـاءة الاخخباز فخإخر الؼيل السٍ

P19) 

   ∑  ̂( )   
  (     )

 

   

 

 جيىن:، k=16 ،p=4 ،q=4 ةً ؤحل فتراث الؤبواء
           (         )

     

   Ljung Box-Pierreؤي ؤن بخـاءة 
ً
ّ واي جسبُّ  ؤكل جماةا    ةً اللُمت الخسحت لخىشَ

  وهرا  

  بمِنى كبىٌ فسكُت الِدم التي حؼحر بلى ؤن البىاقي 
ً
 ُؼىائُا

ً
ِا جإهُد ُلى ؤن الظلظلت جخىشَ جىشَ

ؽ ؤبُم  وبالخالي فالىمىذج ةً الىاخُت الؤخـائُت  .ذاث حؼىَ  ةلبىٌ

 اخخباس الخوصيع الؼبيعي لبواقي الىمورج ARIMA(4 , 2, 4): 
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ت ةِلمت حازن بحرا ( 13)زكم ةً خلاٌ الؼيل   ( Jarque -Bera)ًخطح ؤن ةظخىي ةِىىٍ

ت  16.22221كد بلغذ  ةما جاػس ُلى ؤن بىاقي الىمىذج االإلدز  %،12وهي ؤهبر ةً ةظخىي ةِىىٍ

.
ً
 هبُُِا

ً
ِا  جخىشَ جىشَ

 : هخائج اخخباس الخوصيع الؼبيعي لبواقي الىمورج الملذس(28)الشكل سكم 

 

 

 

 

 

 .EViews9: ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث المصذس

 اخخباس حزس الوحذة لسلسلت بواقي جلذيش الىمورج 

 لفلُب بحرون ُلى طلظلت بىاقي الىمىذج االإلدز 
ً
بالاطخِاهت باخخباز حرز الىخدة وفلا

(ARIMA(4 , 2, 4  جبحن ؤن طلظلت البىاقيZ  ةظخلسة ُىد االإظخىي  وهرا ةا جىضخه هخائج

 الجدوٌ االإىالي:

 ARIMA(4 , 2, 4)هخائج اسخلشاسيت سلسلت بواقي همورج  (:10)الجذول سكم 

Level 
Non Trend and  Intrecept Intrecept Variable 
26881- 

(23222) 

26042- 

(232200) 

26803- 

(232222) 

 

Z 

 EViews96ةً اُداد الباخثحن بىاء ُلى ةخسحاث  المصذس:

 

 Predictionمشحلت الخيبؤ لليم الخضخم في الجضائش  .1.1

الىمىذج المخخاز ليافت ُملُاث الدشخُف والخلدًس وهرا اخخباز ةدي  ُفاءبِد اطد 

ؿلاخُخه ةلازهت ببلُت الىماذج  طِخم في هره االإسخلت  ووأخس ةسخلت احساء ُملُت الخيبا باللُم 

 االإظخلبلُت للظلظلت الصةىُت ةدل الدزاطت.
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  ٌ ت )االإظخلبلُت( للُم الخطخم  (11)زكم  ًبحن الجدو في الجصائس  INFاللُم الخيباٍ

  ؤي ُلى 2022بلى غاًت الفـل السابّ لظىت  8102ُلى االإدي اللـحر ةً الفـل الأوٌ لظىت 

ل غحر الخللُدي.   ةداز خمع طىىاث وهي االإدة االإفترق التي جم وطِخم فيها ةىاؿلت جوبُم الخمىٍ

 2018Q1-2022Q4في الجضائش للفترة  INFالليم المسخلبليت للخضخم  (:11) الجذول سكم

 DDINF DINF INF الفصل 

2018Q1 -0.43. -0,619 5,153 

2018Q2 0.676 0,057 5,211 

2018Q3 0.690 0,748 5,960 

2018Q4 -0.436 0,314 6,274 

2019Q1 0.230 0,544 6,81. 

2019Q2 -0.338 0,211 7,022 

2019Q3 -0.339 -0,128 6,898 

2019Q4 0.230 0,108 6,999 

2020Q1 -0.106 -0,004 6,995 

2020Q2 0.177 0,174 7,168 

2020Q3 0.181 0,354 7,524 

2020Q4 -0.106 0,242 7,770 

2021Q1 0.063 0,318 8,082 

2021Q2 -0.021 0,238 8,314 

2021Q3 -0.088 0,150 8,464 

2021Q4 0.063 0,213 8,678 

2022Q1 -0.022 0,198 8,821 

2022Q2 0.050 0,248 9,111 

2022Q3 0.051 0,294 9,404 

2022Q4 -0.022 0,270 9,675 

 ةً اُداد الباخثحن. المصذس:

 ٌ ؤُلاه جدبحن لىا الـىزة االإظخلبلُت لىاكّ  (00) زكم ةً خلاٌ كساءجىا لبُاهاث الجدو

اجه ُلى ةخخلف االإاػساث الاكخـادًت  الخطخم في الجصائس  وهي ؿىزة جىحي بخوىزة ةظخىٍ

 بؼيل ُام  وةً فؼل الظُاطت الىلدًت االإوبلت في ةِسهت جىمُت الاكخـاد وةجابهت 
ً
ةظخلبلا

د ةً الظُىلت الىلدًت غلاء الأطِاز بؼيل خاؾ  بذن فالظُاطت اغساق الظىق الىهى ُت باالإصٍ

ُلى ةداز خمعُ طىىاث هما هى ةخوى لها طىف جادي بلى ًهىز خسهت ةخىاؿلت في االإظخىي 

 .  8188خلاٌ  الفـل السابّ ةً طىت % 86.2الِام للؤطِاز جـل بلى خدود  
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III. الخلاصت 

لى زؤطها   بالِىاكب التي طىف حؼهدها ةخخلف االإاػساث الاكخـادًت وُ
ً
ةاػس اطدؼِازا

ل  ت لظُاطت الخمىٍ اطخلساز االإظخىي الِام للؤطِاز وفم ةىاؿلت جوبُم الظلوت الىلدًت الجصائسٍ

غحر الخللُدي وهرا جدذ ةٌلت انهُاز ؤطِاز الىفى والـِىباث التي جىاحهها االإالُت الِمىةُت 

اث ا لخطخم في للدولت  جمدىزث اػيالُت هره الدزاطت خىٌ الخيبا بالاججاهاث االإظخلبلُت الإظخىٍ

(  وجىؿلذ باطخخدام ةىهجُت بىهع حىىُجز وفم 8102Q1-2022Q4)الجصائس خلاٌ الفترة 

طُـل بلى  8188بلى ؤن الخيبااث االإظخلبلُت الإظخىي الخطخم في آفاق  ARIMA(4.2.4 )همىذج

وهى ةظخىي ًىحي بفؼل فِالُت ةخخلف الظُاطاث الاكخـادًت االإخبِت  في كبى  %،86.2 خدود

اث  ادة الولب الىلي وكِف الجهاش ةظخىٍ الخطخم الىاحم لِع فلى لأطباب هُيلُت جمثلذ في شٍ

ل غحر الخللُدي  الؤهخاجي  وعجص االإحزاهُت الِاةت  ...بلخ وإهما لأطباب هلدًت هرلً جمثلذ في الخمىٍ

 والري شاد في حغرًخه.

 الإا جلدم ٌظخىحب ُلى الظلواث االإِىُت ؤن جخخر الا 
ً
حساءاث الىفُلت في هرا الؤهاز ووفلا

 الإىاحهت الخطخم والتي ًمىً ؤن هلترح ؤهمها في الىلان الخالُت:

ّ الىاجج ُلى الىدى الري - ل غحر الخللُدي والخىحه بلى كسوزة جىىَ كسوزة جىكُف ؿُغت الخمىٍ

ادة خلم الظلّ والخدةاث التي جمىً الِسق الىلي ةً ةىاحهت الولب الىلي.  طِظمذ بصٍ

ت- خرزة تهدف للخدىم في ُملُاث الاطخحراد االإتزاًدة  لأهه وفي ًل حمىد  وكّ طُاطت ججازٍ

د ُملُاث الاطخحراد  الأةس الري طُلفي بلى ازجفاَ  الجهاش الاهخاجي في ةىاحهت الولب الىلي طتزً

 ةظخىي الأطِاز االإدُم بازجفاَ الأطِاز الِاالإُت )الخطخم االإظخىزد(.

 جسػُد طُاطت الؤهفاق الِام .    -

 

 :كائمت المشاحع

ةددداث الخطخم في الجصائس: دزاطت كُاطُت باطخِماٌ ."(8103. )ُبد الله كىزي ًحي .0

  ةجلت "SVAR (1970-2012)هماذج ةخجهاث الاهدداز الراحي االإخِدد الهُيلُت 

 .82-24(: 03) :الباخث

ؤزس الخغحراث في ُسق الىلىد ُلى االإظخىي الِام للؤطِاز  ."(8103). طمُت بللاطمي .8

 .48-12(: 12: )ةجلت الدزاطاث االإالُت والمخاطبُت".(8103-8111)دزاطت خالت الجصائس 
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اد ُص الدًً هه هالب .4 الخإؿُل الفىسي (. "8102)هُلان اطماُُل ُبد الله    شٍ

اث االإفظسة لٌاهسة الخطخم والآزاز االإخىكِت ةنها ت "للىٌسٍ ذ للِلىم الادازٍ   ةجلت جىسٍ

 .888-.02(: 44)00: والاكخـادًت

جدخل ةدافٍ  .8118بىً الجصائس  جوىزاث الىكُِت االإالُت والىلدًت في الجصائس لظىت  .3

 .80ؾ  .بىً الجصائس ؤةام المجلع الؼِبي الىهني

س الظىىي  .بىً الجصائس  الخوىز الاكخـادي والىلدي للجصائس .2 هىفمبر  .8104الخلسٍ

 .032-032ؾ ؾ  .8103

لاثو   اطماُُل ُبد السخمان .. ةفاهُم ؤطاطُت في ُلم . 0888 .خسبي محمد ةىس ى ُسٍ

 .الأزدن .ُمان .داز وائل لليؼس. 10ن الاكخـاد  

 ".ةددداث الخطخم في الجصائس ةّ ةلازبت بدواٌ الاطتهلان. "(8102). ؤطماء ةخالُف .2

لىم الدظُحر .جخـف اكخـاد ةالي دهخىزاهزطالت  ت وُ . ولُت الِلىم الاكخـادًت والخجازٍ

 .الجصائس .باجىت-حاةِت الخاج لخلس
8. Régis Bourbonnais, 2015. Économétrie (Cours et exercices 

corrigés). 9eme édition . Dunod, Paris . 

9. G.S Maddala and In Mookin, 2007. Unit Roots, Cointegration and 

Structural change. Cambridge Universtu Press.  

10. Banque d’Algérie, évolution économique et monétaire en Algérie. 

rapport 2011. mai 2012 . 
11. Bank of Algeria, évolution économique et monétaire en Algérie, 

rapport 2008, Juin 2009 : 49, 51. 
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 :الملاحم

 الوحذة: ملياس دج              بياهاث مخغيراث الذساست                (:20)الملحم سكم          

الأجور  M2 السنة

 النقدية

رصيد  النفقات الايرادات 

 الميزانية

 الواردات

8111 2022.534 2236. 15786161 11786122 4006039 9635 

2220 2473.5 18238 15053526 13213028 1843498 9348 

8118 2901.5 013268 16036188 15506646 526542 12601 

2228 3299.5 008831 19743466 16393265 3353201 13332 

8113 3644.4 082262 2296899 1888693 -16596031 17695 

2228 4070.4 088831 30823828 20523037 10303791 19386 

811. 4827.60 021160 36396925 24536014 11866911 20668 

2228 5994.6 082031 368739 31083669 5793231 26335 

8112 6956 804263 29026448 41916053 -12886605 37699 

2221 7178.7 288238 3273562 42463334 -39183772 3734 

8101 8162.8 881262 30746644 4466694 -13926296 38689 

2200 9929.20 838233 34033108 57313407 -23283299 44394 

8108 11015.1 382260 3804 705862 -325462 51657 

2208 11941.5 881032 389533 602431 -212838 55306 

8103 13686.8 3.2462 392768 699568 -3068 59667 

2208 13704.5 812338 455235 765633 -310338 52365 

810. 13816.3 284262 21006. 288262 882268 - 466727 

2208 14974.6 - - - - 463 059 

 82322 -02083228 82823882 23883888 2821221 83003238 المتوسط

خماد ُلى:  المصذس:  اث الاخـائُت لبىً الجصائس   M2ةً اُداد الباخثحن بالُا و الىازداث : اليؼسٍ

 .ONSالىفلاث والاًساداث والأحىز الىلدًت: الدًىان الىهني للئخـاء 

  %الوحذة:  2203-2222المسخوياث الفصليت للخضخم في الجضائش للفترة (: 22)الملحم سكم  

 الفصل الرابع الفصل الثالث الفصل الثاني الفصل الأول 

2223 3.85 4.73 4.28 4.31 

2221 5.01 4.85 5.33 5.67 

2202 5.54 5.27 2 4.15 

2200 3.74 3.69 3.77 4.35 

2202 5.43 6.87 7.71 8.60 

2208 8.51 6.97 5.79 3.88 

2208 2.31 1.64 1.51 2.53 

2208 3.66 4.76 5.15 4.92 

2208 4.74 4.93 5.67 6.14 

2208 6.89 6.82 5.96 5.77 

خماد ُلى اليؼساث الاخـائُت لبىً الجصائس .المصذس:   ةً اُداد الباخثحن بالُا


