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 : ملخصا

ها تتمتع بعدة تجارب في  و تقليدية  ية ا ما مؤسسات ا ا على ا معاصرة أحيا ية اإسامية ا ما مؤسسات ا تعتمد ا
ية اإسامية  قد تم  ما مؤسسات ا اة من قبل ا متب حديثة ا ية ا ما تجات ا م ية. بعبارة أخرى، بعض ا ما خدمات ا تقديم ا

ية اإسامية ترغب في ااقتداء، مع اجراء بعض مذجتها بااعتماد على مثيلته ما مؤسسات ا ن هذ ا ك  تقليدية، و ذ ا ا
مطروح يتمثل  ل ا مش وعًا. في هذا ااطار، ا مًا و  ية  ما خدمات ا تقليدية من أجل تقديم أفضل ا مؤسسات ا تعديات، با ا

ي ما دوات ا ل ا تي هي أساس  ربا ا فائدة أو ا حاول اختبار بعض في معدل ا ساسية  رة ا ف تقليدية. من هذ ا ة ا
شرح مشروعتها.    مقدمة  تبريرات ا ية، و تحليل شتى ا ما مؤسسات ا مقتبسة من قبل مختلف ا ية ا ما تجات ا م   ا

ية ااسامية،  ما دسة ا ه مفتاحية: ا لمات ا اة.صيغة ا محا هج ا وعد، م  ا

Résumé : 

les institutions financieres Islamiques contemporaines ont compté, dans quelque part, sur 

les institutions financières classiques qui possèdent à leur actif des décennies d'expérience 

dans la fourniture de services financiers. En d'autres termes, les produits financiers 

modernes adoptés par les institutions financières Islamiques ont été modelés en rapport avec 

leurs homologues conventionnels parce que ces institutions financières Islamiques ont voulu 

imiter, avec quelques modifications, les institutions conventionnelles pour offrir les meilleurs 

services financiers possibles. Cependant, le problème se pose quand on sait que l'intérêt ou le 

Riba constitue le cœur de presque tous les instruments financiers conventionnels. Cet article 
examine des produits financiers controversés, qui sont adoptés par les différentes institutions 

financières Islamiques, et analyse les diverses justifications appuyant leur légitimité. 

mots clés : l’ingénierie financière islamique, forme Wa ’ad, la méthode de simulation. 
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 مقدمة:

دوات معظم تعتبر مستخدمة اإسامية ا يا ا ت تلك هي حا ذ سائدة ا ي ما وهو مضت، قرون م ه يع  تتماشى تطويرها تم أ

مجتمعات، تلك وحاجات ك ومع ا ن ذ ون أن يم ار في مفيدة ت عقود وتطوير ابت معاصرة، اإسامية ا سواق ا ية فا ما  أصبحت ا

ثر ثر تعقيدا، أ سريعة تراييتغل واستغال افسية،ت وأ تي ا سواق بيئة في تحدث ا مواجهة ا افسة و م متصاعدة، ا حاجة تبرز ا  ا

ى بحث إ ية حلول عن ا ب عدة من إسامية ما ن. جوا مقابل في و مؤسسات تحميل عدم يجب ا ية ا ما  تحتمل، ا ما اإسامية ا

ن لشريعة وفقا تعمل فهي تحديات من عددا يفرض أمر وهو تقليدي، تصادياق ظام ضمن و تجات بعض استخدام أمام ا م  ا

ية ما صلية، اإسامية ا مؤسسات تلك ويجبر ا تجات بعض استخدام على ا م تقليدية ا  .شرعي طارإب تأطيرها بعد ا

حديث إن دسة عن ا ه ية ا ما محل ااقتصاد داخل وتفاعاها شاطها وتوسع اإسامية ا مي،ا عا ا ي وا ى يدفع حديث إ  عن ا

اصر من حلقة ع مترابطة؛ ا ها ا تجات توفر هو أو ية إسامية، م شرع ااقتصادية لمتطلبات تستجيب ما وقت، فس في وا  يليها ا

ية إسامية مؤسسات وجود ى أخيرا صل إصدارها وترخص تصدرها ما ي سوق إ  .جودهاو  عليها ويرسخ ااعتماد يعمق إسامي ما

دسة ه ية فا ما ي اإسامية ا تقليدية، و ظيرتها ا اشئة مقارة ب اعة  ون ص افسة ت يوم فهي بحاجة ها م ى ا  محفظة إ

وعة دوات من مت تجات ا م ية وا ما مرة ا افية ا متطلبات استجابة وا تي شتى ا متغيرات تفرضها ا محلية ااقتصادية ا  ا

مية،  عا ية: على هذاوا تا ية ا ا ن طرح اإش ساس يم  ا

ية اسامية ؟                         تجات ما اة في تطوير م محا هج ا  ما هي ميزات استخدام م
ية: تا محاور ا ى ا دراسة ا تطرق في هذ ا ية سوف  ا  إجابة على هذ ااش

1) . ندس المالي ااسامي  مدخل ل

ندس الما (2 .مناهج  آليا ال  لي ااسامي

ية اسامية (3 تجات ما  م

 مشتقا المالي باستخدا صيغ الوعد.ل البنك األماني تكييف (4

بحث: هدف من ا  ا

ضروري من بات قد اعة مؤسساتل يتوفر أن ا خدمات ص ية ا ما يات اإسامية ا مستمر لتطوير آ افسة مواجهة ا م  في ا

اعة سوق رة ص وجيا تطبق مبت و تجاتها، تقديم في يةعا ت وعة، وخدمات جديدة أدوات وتطرح أدواتها، في باستمرار وتحدث م  مت

اص وأيضا فرص اقت هائلة ا مو تيجة ا متزايد ل اعة خدمات على ا ص ية ا ما يا محليا اإسامية ا يه يهدف ما وهذا .ودو بحث إ  ا

يات طرح في تطوير آ تجات ا اعة في  لم خدمات ص يةا ا تي اإسامية، ما اء تتيح ا ة قدرات ب فاءة تتعامل متطورة فعا  مع ب

تحديات مستحدثة ا مدى على ا طويل، ا ك ا تجات أدوات بطرح وذ ية وم تجات عن متميزة إسامية ما م ية ا ما تقليدية ا  .ا

I :ية اإسامية ما دسة ا له  مدخل 
سعار أحد أصبحت  ظواهر تقلبات ا تي ا معاصرة، ااقتصاديات بها تسمت ا تقلبات هذ تجت وقد ا لية تغيرات عن ا  هي

تصف ااقتصاديات في هذ شهدتها يات م سبعي تي ا ها وا صرف أسعار تعويم م تغير ا سياسات في وا قدية ا  استهداف من ا

فائدة أسعار استقرار ى ا قاعدة مو استهداف إ قدية، ا ك ا ذ حواجز رفع و مال رأس دفقاتت أمام ا حدود عبر ا ى ا  باإضافة ا
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تطور هائل ا ك ااتصال سرعة في ا ذ تقال.  مؤسسات شطت واا ار تطوير في ا ية أدوات وابت ها ما مخاطر هذ إدارة من تم  ا

تحوط أو ها، وهذا ا ار م تطوير اابت عمليات أدوات وا تمويلية وا دسة يعرف ما هو ا ه ية با ما  () .ا

1 : ندس المالي و ال  مف

ن دسة تعريف يم ه ية ا ما ها على ا تصميم،" أ تطوير ا فيذ ا ت يات دوات وا ية وآ رة، ما صياغة مبت  إبداعية حلول وا

ل تمويل " مشا تعريف وهذا ().ا ى يشير ا دسة أن إ ه ية ا ما واع ثاث تتضمن ا شطة من أ  :وهي ا

 ار ية أدوات ابت  .اائتمان بطاقات مثل ة،جديد ما

 ار يات ابت ها من جديدة تمويلية آ يف تخفيض شأ ا ت تبادل مثل قائمة، عمال اإجرائية ا ة خال من ا شب مية ا عا  .ا

 ار تمويلية، إدارة جديدة حلول ابت ة إدارة مثل ا سيو ديون أو ا  .ا

ار مقصود اابت سائد، عن ااختاف مجرد يس ا ون أن بد ا بل ا ى متميزًا ااختاف هذا ي  أفضل مستوى تحقيقه درجة إ

فاءة من ية ا مثا ذا .وا ون أن بد فا و داة ت ية أو ا تمويلية اآ رة ا مبت دوات ا ما تحقق ا يات تستطيع ا سائدة واآ  .تحقيقه ا

سواق ظر وجهة من أما ية ا ما دسة مصطلح فان ا ه ية ا ما ات   تحليل  و  وصف يستعمل ا بيا محصلة ا سوق من ا ية ا ما  ا

تحليل هذا مثل علمية. يأخذ بطريقة ل عادة ا خوارزميات ش رياضية ا ماذج أو ا ية ا ما سوق في ا ية ا ما  تعديات إجراء مع ) ا

عمات، تجارة في خاصة عليها(، خيارات تسعير ا مستقبليات وأسهم ا خ،...ا ياتو  أدوات استعمال ويسمح إ دسة تق ه ية ا ما  ا

دسين يين لمه ما ية، لسوق أفضل فهم من ا ما ي ا تا متعاملين طرف من أفضل فهم وبا سوق في ا  () .ا

تحليل من ا يتوضح سابق ا دوافع أن ا تي ا تشار سرعت ا دسة مفهوم با ه ية ا ما ت ا مخاطر، ا باحثين بعض أن درجة ا  ا

دسة مفهوم اختصر قد ه ية ا ما ه ا مخاطر إدارة فن بأ ذي ا ات يضمن ا تخطيط لشر  أخرى جهة ومن ، جهة من هذا مستقبلها، ا

مردود ضمان  () اايجابي. ا

ية اإسامية: 2 ما دسة ا ه  أسس ا
رغم مدرستين اشتراك من با تقليدية اإسامية ا حاجة في وا ار و ا ظيمية، قيود وجود في ابت ار ن ت اعة في اابت ص  ا

ى يؤدي ا اإسامية ام تجاوز إ حو على اإسامية ااح ذي ا اعة في يجري ا ص تقليدية، فحافز ا ي ا دي  دى عميق حافز ا

مسلمين، ه ومن ا تفاف محاوات من يحد أن شأ ام على اا ح شرعية ا صريحة. ا  ا
ية اإسامية-أ ما دسة ا ه  : خصائص ا

ية اإ ما اعة ا ص فاءة ااقتصادية:ا شرعية و ا مصداقية ا ية تجمع بين ا تجات و أدوات ما ى إيجاد م  () سامية تهدف ا
مصداقية - شرعية ا ي  :ا ون أن تع تجات ت م بر لشرع موافقة اإسامية ا ن، قدر بأ خروج يتضمن وهذا مم خاف من ا  ا

فقهي مستطاع، قدر ا هدف يس إذ ا ساسي ا اع من ا ص ية اإسامية ةا ما ما آخر، على فقهي رأي ترجيح ا توصل وا  ا

ى رة حلول إ ون مبت ان، اتفاق محل ت بغي وعليه قدر اإم تفريق ي يه تطمح ما وبين شرعا، جائز هو ما بين ا اعة إ ص  ا

ية اإسامية، ما تجات تطمح فهي ا يات م حلول أن أي موذجية، وآ تي ا دسة تقدمها ا ه م ا يةا بغي اإسامية ا ون أن ي  ت

 .اإسامي اقتصاد موذجا

فاءة - دسة تتميز  :ااقتصادية ا ه ية ا ما فاءة وهي بخاصية اإسامية ا بغيف ااقتصادية، ا اعة ي تجات ص دسة م ه  ا

ية ما ون أن اإسامية ا ية اقتصادية فاءة ذات ت رات مقارة عا مبت تقليدية با ية ا ما ب أنو  ا مساعدة تتج  اآثار زيادة في ا
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سلبية، ااقتصادية ن ا تجات هذ ويم م فاءة ا فرص توسيع طريق عن ااقتصادية زيادة ا ة في ااستثمارية ا  مشار

مخاطر، معامات وتخفيض ا يف ا ا يف ت ا حصول وت معلومات على ا وساطة وعموات ا  () .ا
ية اإسام-ب  ما دسة ا ه   ية:مبادئ ا

ان يختصان  امل، و اث ت توازن و ا هداف، و هما ا ان يتعلقان با ية اإسامية، اث ما دسة ا له ن تحديد أربع مبادئ  يم
اسبة. م حل و ا هجية و هما ا م  با

توازن: مبدأ - شخصية و ما يتعلق ا مصلحة ا ها با ية، ما يتعلق م سا حوافز اإ توازن بين مختلف ا مقصود به ا ح  و ا مصا با
رغبات توازن بين مختلف ا جحت في تحقيق ا شريعة اإسامية  تعاون. فا افسة و ما يتعلق با م     ااجتماعية، ما يتعلق با

ه دون إفراط. اسب  م ل اإطار ا حوافز ووضعت  ميول و ا  و ا
حل: - مبدأ  مبدأ ا ص هذا ا معاماتي صل في ا صا  على أن ا فت  جواز، إا خا ية ا ما معامات ا    أو قاعدة شرعية، فا

حل تقضي أن  جواز. و قاعدة ا حل و ا صل فيها ا ان ا ك  ذ ية، و  سا و ااجتماعية عموما هدفها إشباع ااحتياجات اإ
عقد صحيح. ابها فا خيرة إذا تم اجت محرمات، هذ ا ية هو أصول ا ما معامات ا اية في ا ع دراسة و ا ون محور ا   ي

امل: - ت مخاطرة و  مبدأ ا زمن و ا موضوعية، بين تفضيات ا شخصية مع ااعتبارات ا تفضيات ا امل بين ا ت يقصد به ا
خطر، و فصل  متعلقة با تلك ا غرر عزل  ما ا ثروة، بي يد ا زمن عن تو تفضيات ا ربا عزل  حقيقية. فا ثروة ا يد ا بين تو

ثروة يد ا مخاطرة عن تو زمن و ا حقيقي. ا قطاع ا ي عن ا ما قطاع ا حراف ا ى ا  يؤدي ا
اسبة: - م مطلوبة من  مبدأ ا تيجة ا ل اسبا و مائما  عقد م ون ا ه، بحيث ي مقصود م هدف ا عقد مع ا اسب ا مراد به ت ا

في وحده صورة ا ت مقاصد، فا وسائل مع ا مضمون، و توافق ا ل مع ا ش معاملة. و هذا يتطلب مائمة ا تج ا م تقويم ا ا 
ي. ما  () ا

II : ندس المالي اإسامي  مناهج  آليا ال

يات  يفيات و آ بحث عن  تحول من ا وى ضرورة ا درجة ا ي با ية اإسامية يع ما مؤسسات ا ي في ا ما ار ا جاح اابت
ييف م عمل على ت ية اإسامية، و ا ما ا ا يه غيرا في مؤسسات شريعة اإسامية و مبادئ تطبيق ما توصل إ تجاتهم بما قد يوافق ا

باحثين  تمويل و ا بي ا مسلمين من طا يين و ااقتصاديين ا ما لمتعاملين ا فعلية  حاجات ا بحث عن ا ى ا ي اإسامي، ا ما عمل ا ا
مش ية جديدة أو حلول عملية  عمل على إشباعها من خال إيجاد أدوات ما قل عن فرص ااستثمار، و ا ات قائمة، أو على ا

ي  ما عمل ا مساس بمبادئ ا تقليدية دون ا ية ا ما مؤسسات ا ار في ا يه اابت بحث عن فرص ااستفادة من أفضل ما توصل إ ا
 () اإسامي.

ية اإسامية:  .1 ما اهج ا  م

تغيرات فرضت سريعة ا تي ا م شهدها ا عا فترة في ااقتصادي ا خيرة ا ا ا افئة وغير حادة فسيةضغوطا ت مؤسسات على مت  ا

ية ما تي اإسامية، ا ى ااستمرار عن تبحث أصبحت ا ب إ ية مؤسسات جا تهت وقد وحجما، خبرة تفوقها ما ى ا ه إ ن ا أ  يم

ك تجات تقديم دون ذ ية م افسة على قادرة إسامية ما تجات م م تقليدية ا بيئة احتياجات وعلى تلبية جهة من ا تي ا  فيها تعمل ا

ت سواء  .أخرى جهة من إسامية غير أو إسامية ا
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اة: -أ  محا هج ا   م

ذي ي وا تيجة تحديد سلفا يتم أن يع مطلوبة ا دسة من ا ه تج ا ية م ما تيجة عادة وهي اإسامية، ا تي فسها ا  يحققها ا

تج م تقليدي، وبغض ا ظر ا م عن ا ح شرعي ا تجات هذ ا م ثير تثير حيث ا جدل، من ا تي فإن ا هجية ا م  على قائمة تتبعها ا

اة محا تقليد ا تجات وا ية لم ما تقليدية ا اهج  .()ا م ية مقارة با ما تجات ا م اة على مسار أطول إعداد ا محا هج ا م يعتمد ا
مسار يتلخص فيما يلي:  خرى، هذا ا  (10)ا

مستهدفتاخ - سوق ا تج و ا م اسب  :يار ا م تج ا م تجات يبدأ من اختيار ا م مستهدف، هذا  فمسار تطوير ا سوق ا و ا
تقليدية. وك ا لب لفروع اإسامية  سبة  ة با ثر سهو مسار يعتبر أ  ا

تقليدي - تجات في إطارها ا م طراف : فهم ا مستهدف، خصائصه، وظائفه، تطبيقاته، ا تج ا م فهم يتضمن، مفهوم ا هذا ا
ي مع ة فيه.ا ام مخاطر ا رباح و ا د ا يات تو  ة، آ

تج - م ة تحليل و اختبار ا و م اصر ا ع تج و تبيان ا م يك ا ي تف تحليل، بمع تقليدي بمرحلة ا تج في محيطه ا م : يتبع فهم ا
ثر مائمة من أجل تط عقد ا ستطيع تحديد ا تج حتى  م هدف من هذا ا بيقه في إطار ه. في هذا اإطار، يجب توضيح ا

تج  م موجودة في هذا ا شريعة اإسامية و ا محرمة في ا اصر ا ع ك، يجب تحديد قائمة ا ى ذ ية اإسامية. باإضافة ا ما ا
ه.    دة ع متو قدية ا تدفقات ا  و ا

شريعة: - محرمة في ا اصر ا ع تي تحتوي على ا تحييد ا اصر ا ع تج جديد، يجب تحييد ا اء م غرر، من أجل ب ربا، ا
. را غبن و اإ ميسر، ا  ا

شريعة: - ة في ا تج بااعتماد على عقود مقبو م تج، إعادة صياغة ا لم صلية  خصائص ا مرحلة تتضمن تغيير ا     هذ ا
اسبة. م عقود اإسامية ا ل جديد باستخدام ا ى ش اصر غير مسموح بها في اإسام، ا تي تحتوي على ع  و ا

تقيد بقواعد - عقود: ا شريعة في صياغة ا معامات ا ون من سلسلة ا ية تت ما تجات ا م حاات، ا ي وجود  ،في أغلب ا ما يع
ج  ل عقد يعا شريعة، ف عقود يعتبر جد مهم من أجل ضمان احترام ا فصل ما بين ا عقود. في هذا اإطار، ا سلسلة من ا

فرد.  ل م  (11)بش
لمخاطر: - تج  م طوي ا اختبار مدى تعرض ا تجات ت تطوير م ية  ما دسة ا ه ع من أجل بذل جهود في ا  يوجد سبب مق

مخاطرة . ثيرا على ا ون اإسام ا يشجع  ى  مستثمرين، باإضافة ا ثير من ا ية و ا تجذب ا  على مخاطر عا

سوق و مردوديته و مساهمته في ااقتصاد: - تج في ا لم تجارية  قيمة ا مراحل ا اختبار ا تج مع ا م سابقة تهتم بتطابق ا
ذي يعتبر من  عام ا ح ا صا ربح و ا بحث عن ا توازن  ما بين ا اقتصاد مع ا فعته  مرحلة بم شريعة، فحين تهتم هذ ا ا

ية اإسامية.   ما مؤسسات ا  أسس ا

  

ار: -ب  هج اابت   م

مدخل ي ا ثا تجات تطوير ا م ية ا ما بحث اإسامية ا فعلية احتياجاتا عن هو ا عمل لعماء ا تجات تصميم على وا م  ا

اسبة م ون متوافقة أن شرط ها، ا شرع مبادئ و ت هج هذا .اإسامي ا م عماء، احتياجات مستمرة دراسة يتطلب ا عمل ا  على وا

يب تطوير سا ية ا ف ية وا تق ازمة ا ك و ها، ا فاءة ضمان ذ تجات ااقتصادية ا ية،ا لم  أسس واضحة وضع يتطلب ما ما

دسة ية ه دسة عن مستقلة إسامية ما ه ية ا ما تقليدية ا هج هذا أن ريب ا .()ا م ثر ا تقليد من لفة أ اة، ا محا  في ه وا
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مقابل ثر ا لفة جدوى أ ت بًا )ا ون غا تطبيق، بداية في مرتفعة ت ك بعد ثم ا خفض(، ذ يةجه من و جهة، من هذا ت  هذا فإن ة ثا

هج م ة على يحافظ ا مؤسسات أصا ية ا ما تجات بااستفادة ها يسمح ما اإسامية، ا دسة من م ه ية ا ما تقليدية ا  تفي دامت ما ا

مصداقية بمتطلبات شرعية، ا ك يساعد ما ا مال ذ ظومة على است م معرفية ا اعة ا ية لص ما   .اإسامية ا

ت .2 م يات تطوير ا ية اإسامية:آ ما   جات ا

اعة ص ي ا ية تعا ما يام هذ اإسامية ا غ ااعتماد من ا مبا تجات على فيه ا م لة ا ية هي ما تقليدية ا لة ا  من شرعية هي

مؤسسات في تطبيقها أجل ية اإسامية ا ما ت وقد .ا ممارسات هذ ا فترات في محمودةً  تعتبر ا وى ا ا من ا ص طاق ا  عةا

تي ت وا ى فيها تسعى ا ثبات فسها تثبيت إ ية من جزء ذاتها وا  ما اعة ا ص ية ا دو محمود غير من ن .ا ي أن ا عديد تغا  من ا

مؤسسات ية ا ما شرعية في اإسامية ا لة ا هي تجات ا ية لم ما تقليدية ا تفية ا حال" من إطار بوضع م تجات على "ا م مع  ا
رباح تحقيق مخاطر تقليل أو ا مدى ذات ا قصير ا ان إطاق دون ا ع دراك لرؤية ااستراتيجية ا خطر أن وا  اعتهم محدق ا  بص

تي يها تموني ا تجات  .()إ لم يات تطوير مستمر  يات ما يلي: وو عليه يجب توفر آ خدمات، تشمل هذ اآ  ا

اء - اسب مؤسسي إطار ب اك :م اعة حاجة ه ص ي دى ا ما مؤسسات من عدد قيام اإسامية ةا ك ويشمل ا  أسواق ذ

وراق ية، ا ما وك ا ترتيبات ااستثمار، ب دة ا مسا شاط ا مصرفي ل مقرض ، باحتياجات لوفاء اإسامي ا سوق ا مصرفية ا ية ا بي  ا

تأمين وتسهيات عادة ا تأمين وا    .اإسامي ا

ي سوق تطوير - تمويل اإسامية أدوات تواجد عدم يؤدي أن نيم :إسامي ما قابلة ا ى لتسويق ا حد إ ة من ا  مرو

تمويل مؤسسات اك حجم ربحيتها، من ويقلل اإسامي، ا ن تطوران وه تمويل مؤسسات يساعدا أن بوضوح يم وفي  اإسامي، ا
اخ تغيير م ية في سوق ا ما   () :هما اإسامية، ا

ول وك أو استثمار أو ودائع شهادات إصدار :ا  .إسامية ص

ي ثا ومات قيام :ا باد ح وك أو دين أدوات بإصدار اإسامية ا ية ص مشروعات مل عامة في ا ن ا  بها ااحتفاظ يم

ا و ها أو قا ام وفقا تداو شريعة ح  اإسامية. ا

ة معايير تطوير - يا مقبو اعة دو ية لص ما تطو  :اإسامية ا ص على ريطرح ا ية اإسامية اعةا ما ات ا  جديدة، مش

توافق ضرورةب تتعلق معايير مع ا ية، ا دو جهود ضرورة بذل يستوجب وهذا ا مؤسسات قبل من ا ة ا مسئو ة معايير تطوير ا  مقبو

ياً  اعة دو ية لص ما مخاطر، إدارة تغطي اإسامية، ا فاية ا قرار رأس و مال، وا  يين حقوق ظام ا مد خ ...رعساوإ ا  .إ

وفاء - شفافية اإفصاح بمتطلبات ا معلومات تدفق يزال ا :وا اعة سوق عن ا خدمات ص ية ا ما  وحجم اإسامية، ا

ل تعامات، وهي دوات، ا خ، . . . وشروطها وضوابطها ا درجة دون إ ة ا مأمو شفافية مائمة من درجة يوفر ا و ا سوق، في ا  ا

ة حيث من وصول سهو ى ا ات إ بيا شطة عن ا داء ا شفافية اإفصاح أن وبخاصة لمدخرين، ودرجات اإفصاح وا  في وا

معامات احية من مطلوبة ا شرعية ا  .ا

افسة تعزيز - م اعة سوق في ا ص ية ا ما فرضية :اإسامية ا ساسية ا تي ا افسة أهمية تحدد ا م اعات سوق في ا ص  ا

ية ما حاسم هااإسامية ودور  ا مؤسسات، أداء فاءة رفع في ا لفة وتخفيض ا وساطة ت ية ا ما  تحقيق أن مواصلة هي اإسامية، ا

ية مو معدات اعة حجم في عا ص ية ا ما افسة قوية توفير على يتوقف اإسامية ا اعة تلك سوق في م ص  .ا
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باحثين بعض ويرى اعة أن مؤسسات ا ص ية ا ما مؤسسات عن متخلفة تزال ا اإسامية ا ية ا ما تقليدية ا فاءة حيث من ا  ا

تاجية، ية وأن اإ وحيدة اآ فاءة هذ رفع ا افسة حجم زيادة هي ا م محرك وأن ا رئيسي ا افسة. هو لتطور ا م   () ا

III : ندس المالي اإسامي  منتجا ال

دسة أفرزت قد ه ية ا ما متوافقة ا شريعة مع ا تجات من مجموعة ةاإسامي ا م ية ا ما تي ا ن ا  ااحتياجات تلبي أن يم

تمويلية متعاملين مختلف وااستثمارية ا مصارف مع ا  () .اإسامية ا

وك اإسامية:  .1 ص  ا

ية دو محلية أو ا سواق ا جاحا سواء على مستوى ا ثر  ية اإسامية ا ما دوات ا ا هذا من ا وك في يوم ص  .(17)تعتبر ا
وك ص صك مفهوم ورد وقد ،"صك" جمع ا لغة معاجم في ا ى جاء حيث مفاهيم، بعدة ا ضرب، بمع ه في جاء ما ا ى قو  :    تعا

َتْ  صَرة   ف ي امْرَأَتُهُ  فَأَقْبَلَت    ذاريات (  عَق يم   عَجُوز   وَقَاَتْ  وَجْهَهَا فَصَ صاد ،) 29ا اف وا  بقوَة شيئين تاق ي على يدل   أصل   وا
دَة، صَك اآخر، يضر بُ  أحدَهما أنَ  حتَى وش  ضرب وا شديد ا شيء ا عريض، با ضرب هو وقيل ا َه ان شيء بأي   عامة ا  صَ

يك تعريف ورد وقد .()صَك يَصُ ه تص فقه مجمع قرار في ا دوي اإسامي ا ه ا ية شهادات أو وثائق إصدار" :بأ  متساوية ما

قيمة ية في شائعة حصصاً  تمثل ا افع، أو )أعيان، موجودات مل عيان من خليط أو حقوق، أو م افع ا م ديون( وا   ، فعا قائمة وا
شاؤها سيتم أو تتاب، حصيلة من إ امه" وتأخذ شرعي، عقد وفق وتصدر اا  .أح

بة: .2 مر تجات ا م  ا

تي متعددة ا ية ا ما عقود ا بة مجموعة ا مر عقود ا تقابل، بحيث  يقصد با جمع أو ا صفقة، على سبيل ا عقد، أو ا يشتمل عليها ا
تجزئة، بمثابة  تفريق أو ا مترتبة عليها جملة واحدة، ا تقبل ا تزامات ا حقوق و اا مجتمعة، و جميع ا عقود ا تعتبر موجبات تلك ا

مراحل ، ظومة عقدية، متعاقبة ا ون اجتماعها في م واحد. قد ي عقد ا ى تحقيق غرض تمويلي محدد اتجهت ارادة  آثار ا تهدف ا
واعها: ى تحقيقه و فيما يلي أهم أ متعاقدين و قصدهما ا  () ا

مرابحة بيع - أ شراء مر ا ة: عقد خال من با مشار  ا

موذج هذا يقوم دسة إعادة على ا مرابحة بيع ه شراء مر ا ة عقد خال من با مشار  يلي: ما ا

تاجر يقوم - ذي ا وي ا ون مبيعاته من جزء تخصيص ي تقسيط ت مصرف دى حساب بفتح با مصرف ويقوم ، اإسامي ا  ا

ك مصرف حصة يزيد أو مماثل مبلغ بإيداع ذ مشارك؛ حساب في ا  ا

تاجر يقوم - بيع بعملية ا تقسيط ا قل با ية و مل ل ا مور يتعلق ما و ية با ف ى بضاعته، ا مصرف ويتو قساط عةمتاب ا  ا

تسديد افه وا مور و ية؛ ا ما  ا

رباح - تي ا يها ا حساب هذا يج مشترك ا تاجر بين توزع ا مصرف ا  .بااتفاق وا
مغارسة - ب ة: ا مشتر  ا

رة تقوم موذج هذا ف مصرف تمل ك على ا حة أراضي اإسامي ا صا تخصص أصحاب مع يتفق أن على لزراعة، ا  في ا

مجال زراعي ا شجار بغرس ا مثمرة، ا دراسة إجراء وبعد حيث ا ازمة ا شجار غرس ماءمة مدى معرفة ا مثمرة، ا  ااتفاق يتم ا

طرفين بين خبراء تمليك مع غرسها على ا رض، من جزءاً  ا هم ا محصول، من جزء على وحصو ذا ا شجار من جزء و  () .ا
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ية اإسامية: .3 ما مشتقات ا  ا

مشتقات  مستثمرين،  تعتبر ا تي قد تواجه ا مخاطر ا لتحوط و إدارة ا ة جدا  ية و وسيلة فعا ما دسة ا ه تجات ا ية من م ما ا
ية اإسامية  ما دسة ا ه ن من خال ا ن يم غرر.  ميسر و ا ا شريعة اإسامية  قيامها على أمور ترفضها ا فهي محرمة شرعا 

فس ية تحقق  ما لمشتقات ا شرع اإسامي. إيجاد بدائل  ون متوافقة مع توجيهات ا ية، و ت ما مشتقات ا مزايا ا  () ا

عربون (: - أ شرط و بيع ا خيارات ) خيار ا  ا
درج ااختيارات ا عقود في ت ية ا ما مباشرة ا معاوضات( وتملك تمليك ا سلع )ا ك ومع ا  لتعاقد، محا اإرادة من تجعل ذ

شراء حق طاءإع عن ااعتياض على تقوم فهي بيع حق أو ا ية، غير وهي حقوق ا شريعة تجيز وا ما ون أن ا ة محا ت  لمباد
رضائية حقيقية ا و ا يها اتجهت و رضا ومشتريه، فهذا حق ااختيار بائع إرادة إ ى يفقد ه ه قيمة ا ا بدائل مع متاجرة. وا  ا

شرعية  :() في تتمثل ا

شرط: خيار - ين في ما يسمى أو ا قوا شرط ا ك )ا فاسخ( وذ شخص يدخل بأن ا عقد في ا ازم ا بيع ا أو  اإجارة أو )ا
اع( فسخ حق فسه ويشترط ااستص فردة بإرادته ا م تروي مطلب يحقق وهذا معلومة مدة خال ا تحوط ا حصول في وا  ا

ربح يؤمل سلعة على ها. ا  م

بيع - عربون مع ا ه حق يعطيه ريلمشت خيار عن يخلو ا وهو :ا فسخ، و مبلغ يخسر ا معجل ا با( باسم ا عربون،  )غا ا
بائع عن لتعويض ذي ا سعي من سلعته حبس ا مشتري غير آخرين بيعها ا عربون، ومن حق مع ا عربون شرط ا  تحديد ا

مدة بائع واحتفاظ ,ا عقد بمحل ا ذي ا تصرف ه فليس ,فيه عربون ا عربون حق أن ما,فيه ا  لتداول. قابا يس ا
سلم - ب عقود اآجلة في اطار عقد ا  :ا

ييف أوجه من ت شرعي ا سلم، عقود هي اآجلة لعقود ا ت ما فإذا ا سلعة ا عقود و مباحة ا سهم أو ا ة ا متداو  تمثل ا

ات ة هذ في مشروعة شر حا ون ما أشبه هي ا سلم بعقود ت جائزة ا  .شرعا ا
مستقبلية في ا - ت عقود ا اع:ا  طار عقد ااستص

ييف أوجه من ت مستقبليات عقود ا اع، عقد إطار في صياغتها ا ه يعرف حيث ااستص خير بأ ع مع عقد هذا ا  على صا

ذمة، في معين شيء عمل ون ا عين وت وعة ا مص ية ومادتها ا و ع من ا صا ون ا معقود هذا وي عمل هو عليه ا  ن فقط ا
اع ع طلب ااستص ص عمل. هوو  ا  () ا
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ي: تا ل ا ش ية اإسامية في ا ما دسة ا ه تجات ا ن تلخيص م  يم
ل رقما ية اإسامية : (01) ش ما دسة ا ه تجات ا  م

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                              
                            

 
 

مرجع: عام امية؛ دورس ا دسة عدي هاجر،  ه ية ا ما ار في اإسامية ا تجات ابت ية م عقود– إسامية ما بة ا مر موذجا، مؤتمر  ا
ي،   .15، ص 2014دو

 

IV ييف ي ت ما ك ا ب وعد: ا ية باستخدام صيغة ا ما  لمشتقات ا

لغرر و ا ساسية  مفاهيم ا توضيح ا طرق  شاف أهم ا ة است مضاربةفي محاو         ميسر، و وضع حاجز ملموس بين  ا
معاصرين استخدام بعض تحوط، أجاز فقهاء ا سعار و توفر أرباح من  و ا تي تساعد على استقرار ا ية اإسامية ا ما مشتقات ا ا

تية: مفاهيم ا فقهاء على ا ز ا لغرر، و في هذا ااطار ارت سلبية  ثار ا ثير من ا بر ب تحوط أ  (24) ا

خيار لعقد.ا ذي يعتمد على اضافة صيغة شرطية   : ا
عربون ية.ا تسبيق إظهار حسن ا مشتري  ذي يعتمد على تقديم ا  : ا

وعد ية ااساميةا ما مشتقات ا وين عقود ا مفاهيم استعما في ت ثر ا ذي يعتبر من ا   .: و ا
تطرق ا جزء ا حاول في هذا ا تحوطو اعتمادا على ما سبق، سوف  مستخدمة في ا ية ااسامية ا ما تجات ا م     ى بعض ا

وعد. يبها ا تي يدخل في تر مخاطر و ا  و ادارة ا

 منتجا الهندس المالي اإسامي

 مشتقات امالية اإسامية العقود امركبة الصكوك اإسامية

 وك امضاربةصك

 صكوك امشاركة

 صكوك امزارعة

 صكوك امراحة

 صكوك السلم

 صكوك ااستصناع

 صكوك اإجارة

عقد امراحة لآمر بالشراء 
 من خال عقد امشاركة

 امشاركة امنتهية بالتمليك

 عقد اندماج امضاربة و امراحة

 اإجارة امنتهية بالتمليك

 ة ي الذمةاإجارة اموصوف

اخيارات ي اطار عقد 
 خيار الشرط و بيع العربون

العقود اآجلة ي اطار 
 عقد السلم

امستقبليات ي اطار عقد 
 ااستصناع
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ية .1 ما معامات ا وعد في ا  :صيغة ا
معاصرين قد  فقهاء ا ن بعض ا خاف فيه، ا طقي و يدخل في اطار ما يجوز ا مجرد خاف م وعد ا زامية ا خاف حول ا ا

ى باب اقلوا هذا ا تبرعات ا وعد من باب ا وفاء با زامية ا عقد.خاف حول ا وعد محل ا يحل ا بة بين  معاوضات،  مغا ثرة ا و 
عام  فقه ااسامي  وعد، جاء قرار مجمع ا معاصرين في ا فقهاء ا فريقين، 1409ا جذب بين ا شد و ا ها و عن ا        معبرا ع

مجمع ما يلي:  (25) فقرر ا

وعد - ذي وهو :ا مأمور أو اآمر من يصدر ا فراد وجه على ا ون – اا ة إا لواعد ملزماً  ي  إذا قضاء ملزم وهو عذر، ديا

موعود ودخل سبب على معلقاً  ان وعد تيجة لفة في ا زام ويتحدد أثر .ا ة هذ في اإ حا فيذ إما ا وعد، بت ما ا تعويض وا   با

ضرر عن واقع ا وعد عدم بسبب فعاً  ا وفاء با  عذر. با ا

مواعدة - تي وهي :ا طرفين من تصدر ا مرابحة بيع في تجوز – ا خيار بشرط ا ن م فإذا أحدهما، ليهما أو لمتواعدين، ا  ي

اك ها خيار ه مواعدة ن تجوز، ا فإ ملزمة ا مرابحة بيع في ا فسه، تشبه ا بيع  دئذ يشترط حيث ا ون أن ع بائع ي اً  ا  ما

ون ا حتى يعلمب اك ت فة ه بي هي مخا سان بيع عن وسلم عليه صلى اه ا د يس ما اإ  .ع
تج .2 م وعد:  Total Return Swap ااسامي تحليل ا معتمد على صيغة ا  ا

ي ما ك ا ب مطروح من طرف ا وعد ا معتمد على صيغة ا ي ااسامي ا ما تج ا م ة   ا   ـ :           يسمى ب 2007س
"Total Return Swap basé sur le Wa ’ad فاق أو مواعدة بين طرفين، يقوم ه " هو عبارة عن ا ن تعريفه على أ "، و يم

مستفيد وعد بيع سلعة بتاريخ محدد على أساس سعر مرجعي، و بتاريخ ااستحقاق يقوم أحد  واعد بتقديم وعد بشراء و ا بموجبه ا
خيار ) طرفين  بممارسة حق ا  ( ".droit d’optionا

تج: - أ م يبة ا  تر

خ( سواء  دات...ا صول )أسهم، س واع ا ية تسمح بااستفادة أداء جميع أ ي بإيجاد ب ما ك ا ب وعد، قام ا ية ا اعتماد على تق
ك ذ ن  م ت شريعة ااسامية أم  ت موافقة مع ا  .(26) ا

جدول رقم  ك ا 01ا ب تج ا ية بم مع طراف ا ي:  يوضح ا  Total Return Swap basé sur le Wa’ad " ما

عوان مهام ا  ا
ي) ما ك ا ب ة )  (DBا ا وع و تزام من  عماء عن طريق ا مسير استثمارات  ا ية و يعمل  ما أوراق ا مصدر 

contrat d’agence ) 

شرعية (DIدار ااستثمار ) رقابة ا  هيئة ا

حساب ااسامي ) تي ا تتوافق بمثابة جسر  (IAا صول ا شريعة ااسامية  و ا راغبين في احترام  مبادئ ا عماء ا بين ا
شريعة  مع هذ ا

عميل ي ا ما ك ا ب مطروحة من طرف ا شريعة ااسامية  ا متوافقة مع ا صول ا  مستثمر في ا

مرجع:  CHERIF  Karim. LA FINANCE ISLAMIQUE : Analyse des produits financiers islamiqu, Haute Ecole ." ا

de Gestion de Genève , Travail de Bachelor, 2008. P 82. 
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عملية: - ب  مسار ا

صول تتأثر  ي، هذ ا ما ك ا ب مطروحة من طرف ا شريعة ااسامية ا متوافقة مع ا صول ا عميل بااستثمار في ا يقوم ا
تظمة، على أساس مقياس محدد، بتقل شريعة بطريقة م ضرورة متوافق مع ا يس با ذي بدور  مرجع و ا بات متغير يستخدم 

مؤشر ااسامي  ي فهو يستخدم ا ما ك ا لب سبة  تحديد   DOW JONES ISLAMIC INDEXااسامية. با مرجع 
ي هيئة مستقلة تسمى با ما ك ا ب شأ ا شريعة ااسامية . من جهة أخرى ي موافقة مع ا صول ا                         حساب ااساميا

 (ISLAMIC ACCENT)  ك ب ول، يتعهد ا وعد ا شراء. ففي ا بيع و ا غرض تبادل وعود ا عميل و  ه و بين ا وسيط بي
تبادل  شريعة اإسامية بسعر ا متوافقة مع ا صول ا ي بشراء عدد محدد من ا ما يحدد   (SETTLEMENT PRICE) ا

ة  حساب ااسامي بمعاد ه ا ي، فيتعهد من خا ثا وعد ا يها احقا. أما ا سعر. (IA)شير ا فس ا صول ب  بيع هذ ا

 
BESKET0وعد صول بتاريخ تقديم ا  : سعر محفظة ا

intial reference levelمواعدة تاريخ ا مرجعي با مؤشر ا  : مستوى إغاق ا

final reference levelمؤشر صول  : مستوى إغاق ا بيع محفظة ا متفق عليه  تاريخ ا مرجعي با  ا

رباح بتاريخ ااستحقاق: - ت  ميزان ا

ما ترتبط بأداء  مستثمر، و ا ها ا تي يمتل شريعة ااسامية ا متوافقة مع ا صول ا معاملة ا ترتبط با اتجة عن هذ ا رباح ا ا
مرجعي ) مؤشر ا  (، و عليه يوجد احتماان:benchmarkا

ك ا ب ة ا حا مرجعي، ففي هذ ا مؤشر ا شريعة ااسامية على أداء ا متوافقة مع ا صول ا ول يتمثل في تفوق سعر محفظة ا
حساب ااسامي ) س ا شراء، على ع فيذ وعد با مستفيد و من مصلحه ت ي هو ا ما فيذ وعد IAا يس من مصلحته ت ذي  ( ا

بيع.  با

ي فيتمثل ثا شريعة ااسامية، ففي  أما ااحتمال ا متوافقة مع ا صول ا مرجعي مقارة بسعر محفظة ا مؤشر ا في تفوق أداء ا
حساب ااسامي ) ة ا حا يس  من IAهذ ا ذي  ي ا ما ك ا ب س ا بيع ، على ع فيذ وعد با مستفيد و من مصلحه ت ( هو ا

شراء. فيذ وعد با  مصلحته ت

تج: - ث م  مخاطر ا

ل  ية بعد تحليل ش ما دسة ا ه تج بعيد عن مبادئ ا م واضح أن هذا ا ية فمن ا مع طراف ا خسائر بين ا رباح و ا توزيع ا
تائجه  ن  شريعة ااسامية، ا ل متوافق مع ا ش تج من حيث ا م مخاطر، فهذا ا ااسامية ، خصوصا فيما يتعلق بمبدأ تقاسم ا

يب مج شريعة بعيدة عن هذ ااخيرة، و عليه فان تر تائج متوافقة مع ا ضرورة  شريعة ا يعطي با متوافقة مع ا عقود ا موعة من ا
ية.  صول ذات مخاطر عا مستثمر  ن أن يعرض ا تج يم م ي فان هذا ا تا  ااسامية ، و با
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ي: - ج ما ك ا ب تج و تبريرات ا م  عيوب ا

ما ك ا ب وعد، فا اء تقديم ا سعر أث ة ا ر أوا بخصوص جها شريعة ا تفرض ذ ون ا ي برر من جهة، حسب ابن عثيمين، 
وع "بيع بما يقتضي  معامات من  رية ااسامية تقبل ا ف مدارس ا ون ا ك يتضرع بحقيقة  ب تعاقد، و من جهة أخرى، فا سعر في ا ا

سعر" .  به ا

ي ااجابة عليه، هو بما يتعلق بسع ما ك ا ب ذي حاول ا ي ا ثا سؤال ا فسه وا ضرورة  يس با ذي  صول و ا ر بيع محفظة ا
شريعة  ك يقول " ا يوجد في ا ب ك، فا س من ذ ع م يعطي إجابة تعتمد على مرجع شرعي، با ك  ب سوق، فا محفظة با سعر هذ ا

م ي ان أو  ي بسعر مشتق من أداء أصل مؤشر أو أي مرجع أخر سواء  ع أن يباع أصل ما ن متوافق مع ااسامية أي سبب يم
شريعة.  ا

:  خاتم
ية  تجات ما مستخدمة في تطوير م طرق ا اهج و ا م ية ااسامية و أهم ا ما دسة ا ه ى ماهية ا ورقة ا ا في هذ ا تطرق
يها ع متوصل إ تائج ا ن إجمال أهم ا تقليدية،   و يم ية ا ما تجات ا م اة ا هج محا شريعة ااسامية خصوصا م لى متوافقة مع ا

حو اآتي:  ا

  فاءة يف واعتبارات ا ح شرع ا ية جديدة تجمع بين موجهات ا رة وأدوات ما اسبة إيجاد حلول مبت أداة م ية  ما دسة ا ه تعد ا
 ااقتصادية.

 ار واإبداع من أجل أن ى اابت ت بحاجة إ ية إسامية ا زا ية اإسامية بما تشتمل عليه من أدوات ما ما سوق ا دور  إن ا تقوم با
غربية. دول ا ية في ا ما أسواق ا تبعية ااقتصادية  ن أن يسهم في تخفيف ا ذي يم ها، وا مأمول م  ااقتصادي ا

  تها ها من إدارة سيو ية تم ما تجات ا م دوات وا وعة من ا يلة مت ى ااحتفاظ بتش ية اإسامية دوماً إ ما مؤسسات ا تحتاج ا
بيئة ااقتصادية.بصورة مربحة، باإض متغيرات ا استجابة  اسبة  م ة ا لمرو ى توفيرها   افة إ

 تمال من بد ا طر ا شرعية، ا تشريعية، ا ية وا ما دسية ا له مؤسساتية  ن حتى وا تجات مطورو يتم م ار من ا تجات ابت ية  م ما
مطلوبة. إسامية خصائص ا  با

 تقويم ضرورة دوري ا تج ا ي لم ما سامة من طرحه بعد سامياإ ا شرعية، حيث ا ية ا فعا  .وا

توصيات:  ا
  يفية فرص ااستثمارية و ية أو ا ما خيارات ا ية في حقل ا باحثين على أجراء دراسات ميدا مساهمة من قبل ا رار ا ت

مية ورياضية ذات است ماذج  عمل على استعمال  متوافرة، وا هما من خال بدائلها ا ة بي مباد عمال واسع في مجال ا
ية  ما سواق ا فؤةا ية. ا ميدا ظرية وا معرفة ا ما يفيد أغراض ا محلي  ب ا جا يفية توظيفها في ا ة   ومحاو

 تعمق بضرورة يات في ا دسة تق ه ية ااسامية ا ما متعلقة ا خصوص( بإدارة ا ية على وجه ا ما مشتقات ا مخاطر) ا  ا

اسب بما وتطويرها مصرفية شطةا مع يت  وازدهارها، موها وتيرة مسيرة تسارع من تعزز ادوات ها ويقدم اإسامية، ا

ثقة من ويعزز م مستوى على بها ا عا  .له ا

ل دراسة هذ فإن عام، وبش ة تبقى ا م بعض رسم محاو معا ساسية ا اعة ا ية لص ما تجات اإسامية، ا م  إذا اإسامية فا

سواق ضمن وجودها تثبت أن أرادت ية ا ما مية ا عا يوم ا بغي ا سامة وهما أساسيتين صفتين تستوفي أن ي شرعية، ا ون بحيث ا  ت
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ة مسلمين جمهور دى مقبو ذين ا تعامل في يرغبون ا ية اإسامي، ا ثا فاءة هي وا ون بحيث ااقتصادية، ا فيذ سهلة ت ت  بعيدة ا

تعقيد عن متع غراض ومحققة ا   .املينا
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