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 ملخص :

ƃقيمة غير تهدف اƃات اƂثر شموا عن محرƂحصول على معلومات أƃية فى اƃماƃتقارير اƃى مساعدة مستخدمى اƃدراسة ا
اƃمعترف بها فى اƃتقارير اƃحاƃية من خال مؤشرات ماƃية وغير ماƃية ، باإضافة اƃى توفير معلومات عن اƃفرص واƃمخاطر 

مر اƃذى يؤدى اƃى تحسين جودة اƃمعلومات اƃمحاسبية ، ومن ثم وتحسين ƈوعية اإفصاح عن Ƃفاءة تخصيص اƃموارد ، اأ
رفع جودة وƂفاءة اƃتقارير اƃماƃية ، وقد توصلت اƃدراسة اƃى مجموعة من اƈƃتائج أهمها أن أهم مسببات اƃتعقيد باƃتقارير 

Ƃاƃمعلومات عن رأس اƃمال اƃماƃية قصورها عن توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف اƃربح ، واƃمعلومات غير اƃماƃية 
 اƃفƂرى واƃمعلومات عن اƃمؤشرات  ااقتصادية اƃعامة ، واƃمعلومات عن اƃمخاطر .

 اƂƃلمات اƃمفتاحية : 
 رأس اƃمال اƃفƂرى  ، اƃمخاطر ، اƃربح اƃمحاسبى  

Abstract ;  

 The aims of the study is to assist financial reporting users in obtaining more 

comprehensive information about the value engines not recognized in the current 

reports through financial and non-financial indicators, as well as providing information 

on opportunities and risks and improving the quality of disclosure of resource allocation 

efficiency, The study has reached a number of results, the most important of which is 

that the main causes of the complexity of the financial reports are limited to providing 

information on performance measures other than profit, and non-financial information 

such as information about capital Irrigation and information on the general economic 

indicators, and risk information 
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 : مقدمة
ى اƅتطور بما يساعدها على اƅوفاء بوظيفتها اأساسية وهي تلبية احتياجات إن اƅمحاسبة Ƅعلم يجب أن تƄون ƅها قدرة مستمرة عل      

اƅمستخدمين من اƅمعلومات ، وƅذƅك فإن اƅمحاسبة يجب أن تƄون أƄثر قدرة على ااستجابة ƅلتغيرات في بيئة اأعمال وذƅك بما يحافظ 
إن تƊشيط أسواق اƅمال يرتبط بتوفير تقارير ماƅية ذات  ƅها على تƊافسيتها Ƅمصدر ƅلمعلومات ويحافظ على ثقة اƅمستخدمين ،  حيث

جودة عاƅية وƅذا يجب على مƊظمي اƅمهƊة اƅسعي إƅى تلبية احتياجات اƅمستخدمين من اƅمعلومات ، وقد أƄدت دراسة معهد اƅمحاسبين 
اƅياً هو اƅقدر اƅعاƅي من اƅتعقيد اƅموجود أن "اƅعائق اأساسي ƅتلبية احتياجات اƅمستخدمين من اƅمعلومات ح AICPAاƅقاƊوƊيين اأمريƄي 

ر اƅماƅية باƅتقارير اƅماƅية واƅذي يحد من قدرتها Ƅأداة مفيدة ƅلمستثمرين يعتمد عليها اتخاذ اƅقرارات وأن اƅتعقيد واƅقصور اƅحاƅيين ƅلتقاري
مدى مروƊتها ƅاستجابة ƅلتغيرات في بيئة في ظل ظروف ااƊهيارات اƅماƅية اƅحاƅية يعطيان مؤشراً سلبياً عن مدى Ƅفاءة اƅمهƊة و 

 .(1)اأعمال اƅتي تتطلب حاƅياً قدراً أƄثر من اƅجودة ومن تلبية ااحتياجات اأساسية من اƅمعلومات "
 -مشƂلة اƃدراسة :

لومات أمام مصادر قصور اƅتقارير اƅماƅية عن تلبية ااحتياجات اأساسية ƅلمستخدمين اأمر اƅذي يهدد تƊافسيتها Ƅمصدر أساسي ƅلمع
اƅمعلومات اƅبديلة وما يترتب على ذƅك من ارتفاع تƄلفة اتخاذ اƅقرارات ƅمستخدميها ، وأن هذا اƅتعقيد Ɗاتج من اƅقصور في تحديد ما 

 -يلي :
 .أداءƅ مقياسƄ محاسبيƅربح اƅقصور ا 

 .) رىƄفƅمال اƅية ) رأس اƅماƅمعلومات غير اƅقصور في توفير اƅا 
 قصور في توفيƅمخاطراƅر معلومات عن ا . 

 -حدود اƃدراسة :
ƅن تتƊاول اƅدراسة Ƅل اƅمشاƄل اƅخاصة باƅتقارير اƅماƅية وستقتصر اƅدراسة على ثاث مشاƄل رئيسية أجمعت اƄƅثير من اƅدراسات   

في توفير معلومات عن اƅسابقة عليها وهى قصور اƅربح اƅمحاسبي Ƅمقياس ƅأداء واƅفشل في توفير اƅمعلومات غير اƅماƅية و اƅفشل 
 اƅمخاطر .

 اأهمية اƃعملية  : 
تتمثل فى  مساعدة مستخدمى اƅتقارير اƅماƅية فى اƅحصول على معلومات أƄثر شموا عن محرƄات اƅقيمة غير اƅمعترف بها فى 

وتحسين Ɗوعية اإفصاح  اƅتقارير اƅحاƅية من خال مؤشرات ماƅية وغير ماƅية ، باإضافة اƅى توفير معلومات عن اƅفرص واƅمخاطر
 عن Ƅفاءة تخصيص اƅموارد ، اأمر اƅذى يؤدى اƅى تحسين جودة اƅمعلومات اƅمحاسبية ، ومن ثم رفع جودة وƄفاءة اƅتقارير اƅماƅية .

 فروض اƃدراسة : 
مقاييس اأداء بخاف توجد عاقة ذات داƃة احصائية بين اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃماƃية و قدرتها على توفير معلومات عن 

 اƃربح واƃمعلومات غير اƃماƃية واƃمعلومات عن اƃمخاطر.
 مƈهج اƃدراسة :

 -:وƅتحقيق هدف اƅدراسة فقد اعتمد اƅباحث على اƅمƊهج اƅمعاصر اƅقائم على اƅمزج بين اƅمƊهجين ااستقرائى و ااستƊباطى 
حظة اƅظاهرة موضوع اƅدراسة واƅمتمثلة فى وجود تعقيد وقصور فى فى  ما اƅمƊهج اƅباحث هذا حيث يستخدم اƃمƈهج ااستقرائى :

، ويتضح ذƅك من خال حاات اƅفشل و اإفاس ƅلعديد من اƅشرƄات  على اƅمستوى  اƅتقارير اƅماƅية ، قصور فى اأطر اƅفƄرية
 .اƅدوƅى واƅمحلى 

طاع على اƄƅتب واƅدوريات اƅعربية و اأجƊبية واƅرسائل وذƅك ƅبƊاء اإطار اƊƅظرى ƅلدراسة  من خال اا اƃمƈهج ااستƈباطى : 
 اƅعلمية واƅمراجع ذات ااهتمام بموضوع اƅدراسة وذƅك بهدف اƅحد من اƅتعقيد واƅقصور اƅذي تتسم به اƅتقارير اƅماƅية بوضعها اƅحاƅي .
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  -تƈقسم خطة اƃدراسة إƃى :  -خطة اƃدراسة :
 Ƅمقياس ƅأداء.قصور اƅربح اƅمحاسبي   اƃمحور ااول :
 قصور اƅتقارير اƅماƅية  في توفير اƅمعلومات غير اƅماƅية.  اƃمحور اƃثاƈى :
 قصور اƅتقارير اƅماƅية  في توفير معلومات عن اƅمخاطر:   اƃمحور اƃثاƃث :
 اƅدراسة اƅميداƊية .  اƃمحور اƃرابع :

 اƃمحور ااول : قصور اƃربح اƃمحاسبي Ƃمقياس ƃأداء
أحد أشƄال اƅعائد اƅمحقق ƅحملة اأسهم واƅشƄل اآخر هو ارتفاع سعر اƅسهم، وأحد اأخطاء اƅشائعة اƅتي تقع فيها  إن اأرباح هي

اإدارة واƅمستثمرون هي ااعتقاد بأن زيادة اأرباح تؤدي إƅى زيادة اƅقيمة اƅمحققة ƅحملة اأسهم ، حيث إن هƊاك عاقة ارتباطيه 
 .(2)مة اƅمحققة ƅحملة اأسهم واƅقيمة اƅسوقية ƅلشرƄةضعيفة بين اƅربح Ƅمقياس ƅلقي

ويرى اƅباحث أن أرباح اƅتشغيل اƅمقاسه في ظل اƊƅموذج اƅمحاسبي اƅحاƅي تعتبر مقياساً غير سليم ƅأداء خاصة مع تجاهل ااعتراف 
 ير دقيق عن Ɗتيجة اƊƅشاط.باƄƅثير من محرƄات اƅقيمة ااقتصادية اƅجديدة Ƅأصول اƅمعرفية وباƅتاƅي تƄون أمام مقياس غ

 اƃمقاييس اƃمحاسبية اƃمعتمدة على اƃربح اƃمحاسبي ومدى قدرتها على تقييم اأداء : 

يƊاقش اƅباحث فيما يلي اƅمقاييس اƅمحاسبية اƅمعتمدة على اƅربح اƅمحاسبي وذƅك ƅبيان مدى قصورها واƅعاقة بين اƅترƄيز عليها  
، مع اƅتأƄيد على ضرورة اƅبحث عن مقاييس EPS ،ROI ،ROEع بداية اأƅفية اƅجديدة وƅعل أشهرها وااƊهيارات اƅتي حدثت في أمريƄا م

 بديلة ƅأداء :
  سهمƃمقياس ربحية اEarning Per Share (EPS) : 
ري أو معيار اƅمحاسبة اƅمص IAS33، ومعيار محاسبي دوƅي 128يعتبر من أهم  اƅمقاييس وصدر بخصوصه معيار محاسبي أمريƄي   

ƅبيان Ƅيفية تعديل حساب اƅربحية  Exposure Draft، 2004إبريل عام  13في  ƊFasbصيب اƅسهم من اأرباح ، وقد صدر عن  22رقم 
اƅمخفضة ƅلسهم ، وهي تلك اƅربحية اƅتي يراعي عƊد حسابها عدد أسهم اƅخيارات اƅسهمية ، حيث إن اƅخيارات اƅتي ƄاƊت من اƅممƄن 

أƊها ستسوى ماƅياً أما اآن فإƊها تؤخذ في ااعتبار حتى ƅو Ƅان هƊاك  128هم Ƅان يفترض اƅمعيار اأمريƄي أن تسوي حاƅياً أو أس
 .(3)إمƄاƊية ƅتسويتها ماƅياً وƅيس بإصدار أسهم

 يعاƊي Ɗفس ااضطرابات اƅتي تعاƊي مƊها اأرباح واƅتي تتمثل في : EPSأن مقياس  (4)ويرى اƅبعض 
 اƅمحاسبي اƅقائم على اƅمعايير اƅمحاسبية في ظل ما يƄتƊفها من قصور.ااعتماد على اƊƅموذج  -1
% فهداً أمر جيد، وƄƅن ماذا 12ا يظهر مدى Ƅفاءة اإدارة في إدارة اƅموارد اƅمتاحة فلو ƄاƊت Ɗسبة اƅربح  EPSوأخيراً فإن  -2

 % .14يƄون اأمر ƅو ƄاƊت تƄلفة رأس اƅمال 

AICPAوأƄد  
صياغة أي توقعات عن اƅعوائد اƅمستقبلية أو تحديد مدى اƅمخاطر اƅتي تصاحب هذƋ اƅعوائد  ا يساعد على EPSأن  (5)

بتحطم اƅقيمة اƅمحققة ƅحملة اأسهم واƅمقصود بهذƋ اƅقيمة اƅعوائد اƅفعلية اƅمحققة ƅلحملة بعد  EPSوغاƅباً ما يرتبط تحقيق أرباح وفقاً ƅـ 
 استبعاد تƄلفة رأس اƅمال.

ا تبحث إا عن اƅمتاعب  EPSا يدل على شىء إا أن اƅشرƄات اƅتي تهتم بـ  Enronأن سقوط شرƄة  (6)راسات وأƄدت إحدى اƅد  
اتضح مدى اƅتاعب اƅذي  Enronومع اƊهيار  2000حيث يشير تقريرهم اƅسƊوي ƅسƊة  ƅEPSم يخفوا ميلهم إƅى  Enron حيث إن مديري 

ƄاƊوا يريدون اأرباح وذƅك أن حوافزهم  Enronعلى أن مديري Ƅ ،(7)ما أƄدت دراسة أخرىƄ EPSاƊوا يقومون به ƅلحفاظ على أرقام ثابتة ƅـ
أن اƅشرƄة وقعت في أخطاء ماƅية ƄاسيƄية وƄƅن اƅمشƄلة    Enronاƅمحققة وذƅك ما أƄدƋ اƅمدير اƅتƊفيذي ƅشرƄة  EPSمرتبطة بƊسبة 

 EPSة اƅهاوية من خال Ƅثرة ااقتراض وغير ذƅك من اإستراتيجيات ƅزيادة على حاف EPSاأساسية أن اƅشرƄة ƄاƊت مع اعتمادها على 
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لة اأمر اƅذي قادها إƅى اƅهاوية، وأƄد على أن اأرباح اƅمحاسبية وربحية اƅسهم ƅم تعد هي اƅمؤشر اƅمستخدم ƅتحديد اƅعوائد اƅمحققة ƅحم
ضافة ƅما سبق من عيوب تقترن بمقياس شرƄة ف 3800اأسهم وƅتحديد مقدار اƅتوزيعات عليهم في أƄثر من   EPSي أمريƄا وحدها ، وا 

 حيث يتحدد وفقاً ƅها سعر اƅسهم Ƅما يلي : (P/E)فإن هذا اƅمقياس يعتمد عليه ƅتحديد سعر اƅسهم وفقاً Ɗƅسبة اƅسعر إƅى اƅربح 
 ƈسبة اƃسعر إƃى اأرباح ) مضاعف اƃربح (×  EPSسعر اƃسهم = 

ؤدي إƅى اƅتسعير اƅخاطئ ƅأسهم ، ويؤƄد اƅباحث أخيراً أƊه في إطار Ƅل ااƊتقادات اƅسابقة ا يمƄن اƅقول أƊه ي يرى اƃباحثوهو ما  
 مقياس مائم ƅقياس، اƅعوائد اƅمحققة ƅحملة اأسهم وا يمƄن ااعتماد عليه في قياس اأداء وتقييمه. EPSأن 
  عائد على ااستثمارƃمقياس ا(ROI) Return on Investment : 

يتم حساب اƅعائد على ااستثمار بطرق عديدة فمثاً تقوم بعض اƅشرƄات باستخدام إجماƅي اƅقيمة اƅدفترية، بيƊما يستخدم  
 :(8)اإهاك اƅمحاسبي( وغاƅباً ما يحسب Ƅما يلي –اƅبعض اآخر أسلوب صافي اƅقيمة اƅدفترية )اƅقيمة اƅدفترية 

1-  

 

2-  

( أن اƅعائد سيƄون أعلى إذ تم استبدال تمويل اƅدين بتمويل اƅملƄية وذƅك أن اƅفائدة اأقل تزيد من صافي 1من اƅمعادƅة ) ويتضح    
 ما يلي: ROI( إا أƊه يؤخذ على 2اƅدخل ، وƅتجƊب ذƅك اƅتحيز يتم استخدام اƅمعادƅة رقم )

 يحتسب Ƌدخل وفي ضوءƅية واحدة حيث يتم حساب اƅفترة ماƅ مقياس ROI  فترةƅتي تقع بعد اƅي فهو يتجاهل اأحداث اƅتاƅوبا
 اƅحاƅية.

 ( ةƅمعادƅل من بسط ومقام اƄ قصور.2( أو )1يتأثرƅعشوائية واƅثير من اƄƅتي بها اƅمحاسبية اƅطرق اƅبا ) 

  أنROI  مؤشر غير صادق وغير دقيقROI is not an accurate or reliable. 

بساطته فإƊه غير Ƅاف ƅتحديد مدى اإسهام في تحقيق عوائد ƅحملة اأسهم وحددت اƅدراسة Ɗقاط  رغم ROIعلى أن  RongbingوأƄد   
 :(9)ضعفه Ƅما يلي

 ROI  خفضƊة فمثاً سيƄلشرƅ سبةƊƅسوق باƅه يفشل في إدراك توقعات اƊذا فإƅمحاسبية وƅيعتمد على اأرباح اROI  فاقƊمع اإ
 قع بارتفاع اƅعوائد اƅمستقبلية ƅلشرƄة في اأسواق اƅماƅية.على اƅبحوث واƅتطوير في حين يƄون هƊاك تو 

  لتاعب فيƅ يةƄى ملƅتمويل من دين إƅتعتبر طرق اROI  ًه محاسبياƊعوائد ااقتصادية أƅه مردود سلبي على اƅ ونƄقد ي
Ɗد تغيير اƅتمويل إƅى يفترض أن رأس اƅمال حر أي عديم اƅتƄلفة وهو اأمر اƅخاطئ من وجهة اƊƅظر ااقتصادية ƅذا فإƊه ع

 اƅملƄية يجب اƅتأƄد من أن تƄلفة اƅملƄية ƅيست أقل من تƄلفة اƅدين فقط بل أقل من تƄلفة اƅمتوسط اƅمرجح ƅتƄلفة رأس اƅمال.

 يتلخص في : ROIويرى اƃباحث أن اƃفشل اƃرئيسي ƃمقياس 

جوز ااعتماد عليها أƊها مؤشر غير دقيق عن أƊه يعتمد على اأرباح اƅمحاسبية وهي أرباح تمثل عوائد غير فعلية )ا ي -
 Ɗتيجة اƊƅشاط في ظل قياسها اعتماداً على معايير متسمة باƅعديد من اƅعيوب وأوجه اƅقصور(.

أƊه يعتمد على اƅقيمة اƅدفترية ƅأصول اƅتي تمثل قيمة خاطئة أƊها قيست قياساً غير سليم، Ƅما أن ااستثمارات ا تتضمن  -
 ت اƅقيمة واƅتي ا يتم ااعتراف بها أو قياسها في ظل اƊƅموذج اƅمحاسبي اƅحاƅي.اƄƅثير من محرƄا

  يةƂملƃعائد على اƃمقياس ا(ROE) Return on Equity : 

 :(10)من اƅمقاييس  اƅشهيرة ƅقياس اأداء ويقاس باƅمعادƅة اƅتاƅية
ROE =  
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يستخدم ملƄية حملة اأسهم ويعتبر أƄثر اƅمقاييس شيوعاً على مستوى  ROEصافي اƅدخل بإجماƅي اأصول، فإن  ROIبيƊما بربط   
في Ɗفس اƅعيوب اƅسابق ذƄرها، إا أƊه أƄثر حساسية ƅلزيادة في اƅتمويل باƅملƄية، إضافة إƅى أن  ROIمع  ROEاƅشرƄات، ويشترك 

سهم خزاƊة( وعدم إدراجها في مقام اƅمعادƅة وباƅتاƅي يرتفع اƅتاعبات اإدارية قد يƄون ƅها أثر على زيادته مثل شراء اƅشرƄة أسهمها )أ
ROE. 
عيبه اأساس أƊه يتجاهل عƊصر اƅمخاطرة، وا يتيح ƅلماƄƅين أي معلومات عما إذا ƄاƊت اƅشرƄة تƊشئ ثروة  ROEأن  Vernanويرى   

 د ƅلعمل داخل اƅشرƄة .مقياس إخبارى وƊƄƅه ا يجب أن يƄون مقياس اأداء اƅمرش ROEأم ا، ويرى أيضاً أن 
  عائد على اأصولƃا(ROA)

(11) Return on Assets : 
يعتبر أحد اƅمقاييس اƅتي تعتمد على اأرباح اƅمحاسبية في قياس اƅعوائد اƅمحققة ƅحملة اأسهم، حيث يتم حسابه عن طريق  

 قسمة صافي اأرباح على متوسط إجماƅي اأصول.
           ROA =  

أن  ROAوتوضح هذƋ اƊƅسبة قيمة اأموال اƅمستثمرة في اأصول في توƅيد أرباح وهي تختلف حسب مجال اƅصƊاعة ، ويعاب على  
قيمة إجماƅي اأصول ا يتم احتسابها بطريقة صحيحة ويرجع ذƅك إƅى أƊها ا تتضمن بعض اأصول غير اƅملموسة اƅهامة مثل Ɗفقات 

 باستخدام اƅتƄلفة اƅتاريخية واƅتي ا تعƄس اƅقيمة اƅحقيقية ƅها. ROAس اƅبحوث واƅتطوير، Ƅما يتم قيا
 : محاسبيةƃربحية اƃمعتمدة على اƃمقاييس اƃتقييم ا 
في ضوء اƅعرض اƅسابق يرى اƅباحث أن اƅربح اƅمحاسبي مقياس غير سليم ƅقياس  ƅلعوائد اƅفعلية اƅمحققة ƅحملة اأسهم إا أƊه مازال  

ƅ مقياس اأساسيƅعوائد اƅي ا تقيس وا تفصح عن اƅحاƅية بوضعها اƅماƅتقارير اƅلة واضحة حيث إن اƄمشƅا تظهر اƊتقييم اأداء، وه
اƅفعلية اƅمحققة وذƅك ƅتمسƊƄا بمقاييس عفا عليها اƅزمن وƅم تعد محل إقبال أو اقتƊاع من مستخدمي اƅتقارير وهم من توجه إƅيهم 

معلومات بديلة وتزايد اƅلجوء إƅى اƅمحللين اƅماƅيين يهدف تحقيق اƅتماثل باƅمعلومات بين حملة  اƅتقارير، وƅذا زاد ااتجاƅ Ƌمصادر
 اأسهم واإدارة اƅتي ا تتخذ قراراتها بƊاء على اأرباح اƅمحاسبية بل على أساس اƅقيم اƅفعلية ƅبدائل اتخاذ اƅقرار.

 مات غير اƃماƃية.قصور اƃتقارير اƃماƃية في توفير اƃمعلو  -اƃمحور اƃثاƈى :
" أن Ɗظام اƅتقارير اƅماƅية بوضعها اƅحاƅي قد فشل في اƅتعامل مع محرƄات اƅقيمة في بيئة اأعمال  (12)أƄدت إحدى اƅدراسات على    

 اƅحاƅية واƅتي ƅم يصمم Ɗظام اƅتقارير اƅحاƅي ƅلتعامل معها، وهذƋ اƅمحرƄات على سبيل اƅمثال هي اأصول غير اƅملموسة اƅموƅدة
% فقط من محرƄات اƅقيمة تظهر باƅميزاƊية وباقي اƅمحرƄات ا 16داخلياً واƅبحوث واƅتطوير واƅمخاطر وترتب على ذƅك أن حواƅي 

 تظهر.
 : ريƂفƃمال اƃية عن توفير معلومات عن رأس اƃماƃتقارير اƃقصور ا 
ء ااقتصاد اƅقديم عن احتياجات اƅمستخدمين في ظل إƅى عدم تعبير اƅتقارير اƅماƅية اƅمعدة في ضو  (13)أشارت اƅعديد من اƅدراسات 

متطلبات ااقتصاد اƅجديدة ، وهو ما يطلق عليه ظاهرة اƊفصال اƅتقارير اƅماƅية في ظل ااقتصاد اƅقديم على احتياجات اƅمستخدمين 
 في ظل متطلبات ااقتصاد اƅجديد حيث يوجد فروق جوهرية بين ااقتصاد اƅقديم واƅجديد :

اƅقديم : Ƅان اƅمصدر اƅرئيسي ƅلقيمة هو اأصول اƅملموسة Ƅاأراضي واƅمعادن ... اƅخ وƅم تƄن اƅمعرفة شيئاً ذا  ااقتصاد -
 بال ƅخلق اƅقيمة.

ااقتصاد اƅجديد )اƅمعرفي( : اƊتقل مصدر اƅقيمة من اƅعƊصر اƅمادي إƅى اƅعƊصر اƅمعرفي اأمر اƅذي ترتب عليه خلق  -
 يث أهمية تحديد ما يلي :تحديات ضخمة ƅلمشروعات من ح

 مصادر خلق اƅقيمة و هل تستخدم هذƋ اƅمصادر بشƄل جيد. -
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 و Ƅيف يتم اƅتقرير عƊها ƅمستخدمي اƅتقارير اƅماƅية. Ƅيف Ɗستطيع أن ƊتحƄم بهذƋ اƅمصادر -

أن اƄƅثير من عƊاصر ويتضح قصور اƅتقارير اƅماƅية في عدم قدرتها على تلبية احتياجات اƅمستخدمين في ظل ااقتصاد اƅجديد في  
تحقيق اƅقيمة في ظل ااقتصاد اƅجديد هي عƊاصر غير ملموسة ا يعترف بها في ظل اƅتقارير اƅحاƅية وهي ما يعرف برأس اƅمال 

،  دية، اƅمهارات اƅفر  ، اƅقواƊين، اƅقيم، اƅمعرفة اƅذي يعرف بأƊه جميع أشƄال اƅمعرفة بما في ذƅك اƅثقافة Intellectual CapitalاƅفƄري 
 –اƅقدرة على اابتƄار  –اƅتƊمية واƅبحث  –اƅزبائن  –اƅمارƄة اƅتجارية  –ويشتمل على مدى عريض من اأشياء مثل : اامتياز 

 تƊƄوƅوجيا اƅمعلومات. –اƅعامات اƅتجارية 

 :(14)ويصƊف رأس اƅمال اƅفƄري إƅى
بداعي واƅتعليم وتتضمن Ƅفاءة اƅموظف اƅقدرة على اƅعمل اإ -اƅمعرفة –اƄƅفاءة  –: يتضمن اƅموظف  رأس اƃمال اƃبشري -1

اƅتصرف في اƅمواقف اƅمتعددة من أجل تƄوين أصول ملموسة وغير ملموسة ، وموظفو اƅشرƄة هم اƅذين يساهمون في توƅيد 
 اƅمعرفة واأفƄار، وجميع اƅموظفون يعتبرون رأس مال بشري وƄƅن ƅيس جميع اƅموظفين عمال معرفة.

ويشتمل على اƅثقافة، حقوق اƅطبع، اƅعامات اƅتجارية، براءة ااختراع، قواعد اƅبياƊات،  ئي )اƃهيƂلي( :رأس اƃمال اƃبƈا -2
 أن رأس اƅمال اƅبƊائي هو اإطار اƅذي يسمح ƅلشرƄة بااستفادة من رأسماƅها اƅبشري. Cornelisعمليات اإدارة، ويرى 

 –ااتفاقيات  –اƅترخيص  –اƅعماء  –اƅتحاƅفات اإستراتيجية  –عة اƅسم –ويتضمن اƅمارƄة  رأس اƃمال اƃخاص باƃعاقات : -3
أن دور رأس مال اƅعاقات  Cornelisيعتبر هذا اƊƅوع من رأس اƅمال مهم جداً ƅخلق قيمة وتم ابتƄار مؤشرات ƅقياسه، ويؤƄد 
 فسية ا تتوافر ƅغيرها من اƅشرƄات.يتمثل في اإيرادات اƅمحققة بسبب بعض اƅجواƊب اƅخاصة باƅشرƄة واƅتي تمƊحها ميزة تƊا

وفي ضوء ما سبق تتضح أهمية توفير معلومات عن رأس اƅمال اƅفƄري إا أن اƊƅموذج اƅمحاسبي اƅحاƅي غير قادرعلى توفير تلك   
عمليات تبادƅية  اƅمعلومات حيث إن اƅمعايير اƅمحاسبية واƅتقارير اƅمعدة في ضوئها تهمله تماماً باعتبارƋ من اأصول اƅتي تƊشأ دون

مما يفقدƋ شرطاً أساسياً من شروط ااعتراف وباƅتاƅي ا ترد أي معلومة عƊه باƅتقارير اƅماƅية اƅحاƅية وا يتم توفير معلومات عƊه 
محرƄات  ƅلمستخدمين، وهو ما يفقد اƅتقارير اƅماƅية جزءاً Ƅبيراً من قدرتها عن اƅتعبير عن واقع اƅمƊشأة ااقتصادي بتجاهلها أحد أهم

 اƅقيمة بااقتصاد اƅجديد.
 ويتƈاول اƃباحث اƃمƂوƈات اأساسية ƃمشƂلة قصور اƃتقارير اƃماƃية عن توفير معلومات رأس اƃمال اƃفƂري :

 : ريƂفƃمال اƃأهمية توفير معلومات عن رأس ا 
باƅماحظات اƅختامية  ICاإفصاح عن قيمة  فبمجرد  The Intellectual Capital (IC)إن رأس اƅمال اƅفƄري يمثل جوهر Ƅفاءة اƅمƊشأة   

باƅتقارير اƅمعدة ƅاستخدام اƅخارجي تزيد من مƊفعة اƅتقارير اƅماƅية وتزداد اƅقدرة على بƊاء توقعات حول اƅقيمة اƅسوقية اƅمضافة 
 .(15)اƅمتوقعة

  ƅ خاصةƅلطبيعة اƅ محاسبيƅر اƄفƅدراسات على أن عدم استيعاب اƅعديد من اƅدت اƄلعديد من اامور تم وقد أƅ معرفية يرجعƅأصول ا
 : (16)تحديدها بما يلي

 اأصول اƅمعرفية تزداد في قيمتها وترتبط عادة باƊƅمو واƅوفرة وهو ما ا يتوفر تماماً باأصول اƅمادية بل اƅعƄس تماماً. -1
استخدام اƅمعرفة في صƊاعة أي إذا استخدمت اƅمعرفة ƅغرض معين فإƊه ا يزال متاح استخدامها ƅغرض آخر، فمثاً يمƄن  -2

 مƊتج وƄذƅك استغال Ɗفس اƅمعرفة في تعليم اƅطاب.

اƅمعرفة ا يمƄن إعادة ملƄيتها فعƊدما يتمƄن أحد اƅطاب من معرفة معيƊة ا يستطيع اƅمدرب استرجاعها مƊه ، يمƄن أن  -3
 تتواجد بأƄثر من مƄان.

 : ريƂفƃمال اƃمحاسبي برأس اƃلة عدم ااعتراف اƂمش 
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يؤƄد اƅفƄر اƅمحاسبي على وجود معايير أو شروط تحƄم عملية ااعتراف بأي مفردة Ƅƅي يتم تضميƊها باƅتقارير اƅماƅية وهذƋ اƅشروط    
 :(17)هي

 اƊطباق تعريف عƊصر من عƊاصر اƅتقارير اƅماƅية عليها. -
 اƅقابلية ƅلقياس ، و اƅمائمة و اƅموثوقية. -

حيث يتم اشتراط عملية اƅتبادل )اƅعملية اƅخارجية( في  GAAPرج عن مفهوم اأصول في ظل وفي ضوء أن رأس اƅمال اƅفƄري يخ   
ا يƊطبق على رأس اƅمال اƅفƄري حيث ƅم يرتبط تواجدƋ بأي عملية خارجية، وباƅتاƅي ا تƊطبق شروط  (18)تعريف اأصل، وهذا اƅتعريف

ƅتاƅية وباƅماƅتقارير اƅه باƊي رقم ااعتراف عليه، وا يتم تضميƅدوƅمعيار اƅد عليه اƄذي أƅى قياسه وهو اأمر اƅ38ي ا حاجة إ 
 .23واƅمصري رقم 

ويؤƄد اƅباحث على  أمر هام ا يجوز إغفاƅه ويعتبر من أهم اƅدوافع اƅرئيسية ƅتجاهل رأس اƅمال اƅفƄري وعدم تضميƊه باƅتقارير    
، ƅ(19)صعوبة تسويقه في حاƅة تعثر اƅشرƄة" ICاƅدائƊين وباƅتاƅي عدم تضمين  اƅماƅية أا وهو "مبدأ اƅتحفظ وما يƊطوي عليه من أوƅوية

أي أن سيادة مƊظور اƅمقرضين ترتبط حتماً باإضرار بجملة اأسهم وƅيس أƄثر من تجاهل محرك من أهم محرƄات وموƅدات اƅقيمة في 
 . ICظل ااقتصاد اƅجديد أا وهو 

من آراء ودراسات حول  ƅFASBمال اƅفƄري باƅتقارير اƅماƅية معارضة مستمرة وفقاً ƅما عرضه واƅمعارضة اƅمحاسبية ƅاعتراف برأس ا 
اƅذي أƄد أن ااعتراف برأس اƅمال اƅفƄري سيؤدي إƅى سحابة من اƅشك في اƅتقارير اƅماƅية   Rutledgeرأس اƅمال اƅفƄري وهي دراسة

 .(20)هاوارتفاع اƅمخاطر من اƅمƊافع اƅمتوقعة أƊه ا سيطرة علي
مؤƄداً على أهمية ااعتراف برأس اƅمال اƅفƄري ƅما ƅمعلوماته من قيمة إضافية على اƅتقارير اƅماƅية وما  Rutledgeعلى ويرد اƃباحث 

يƄفله من زيادة جودة اƅمحتوى اإعامي ƅتلك اƅتقارير وƅيس سحابة من اƅشك، Ƅما أن اأثر اƅطبيعي ƅاعتراف بمورد غير معترف في 
 ير اƅماƅية هو خفض اƅمخاطر اƅمرتبطة به وƅيس زيادتها.اƅتقار 

أن مشƄلة ااعتراف برأس اƅمال اƅفƄري مشƄلة محاسبية حيث إن اƅجهات اƅمسئوƅة عن تƊظيم مهƊة  وبƈاءً على ما سبق يؤƂد اƃباحث 
 همية هما اƅشهرة واƅمعرفة .اƅمحاسبة بأغلبية اƅدول ا تسمح ƅلشرƄات ƅاعتراف باثƊين من اأصول غير اƅملموسة اأƄثر أ

أن اƅخطوة اأوƅى ƅضمان تطوير اƅفƄر اƅمحاسبي فيما يتعلق برأس اƅمال اƅفƄر هو تطوير معايير ااعتراف اƅمحاسبي  ويرى اƃباحث   
" واƅذي يعرفها ويقترح اƅباحث تعديل تعريف اأصول اƅواردة باأطر اƅفƄرية وعلى اأخص اإطار اأمريƄي "باعتبارƋ أشمل وأدق اأطر

 بأƊها "مƊافع اقتصادية يحتمل اƅحصول عليها مستقباً Ɗتيجة أحداث أو معامات تمت باƅماضي " .
وياحظ أن اƅشق اƅثاƊي من اƅتعريف يرتبط بضرورة وجود عملية تبادل Ƅƅي يتم اƊطباق تعريف اأصل وباƅتاƅي ااعتراف به في   

ث أƊه ا يتƊاسب مع Ƅون اƅهدف اأساسي ƅلمحاسبة هو اƅتعبير اƅسليم عن واقع اƅمƊشأة بدقة اƅتقارير اƅماƅية ، وهو ما يرى اƅباح
 ووضوح وباƅتاƅي ضرورة ااعتراف بأي مورد يساهم في خلق قيمة سواء تم اقتƊاؤƋ في عملية تبادل أو أƊه موƅد داخلياً دون عملية تبادل

 Ƅون تعريف اأصل Ƅما يلي :، وعلية يقترح اƅباحث ضرورة تطوير اƊƅص اƅسابق ƅي
"مƈافع اقتصادية يحتمل اƃحصول عليها مستقباً وتƈشأ هذƉ اƃمƈافع من موارد اقتصادية مƈها ما هو ملموسة ومƈها ما هو غير 

 ". ملموس، وما يƈتج عن عمليات تبادƃية وما يƈتج عن عمليات داخلية
ال اƅفƄري وباƅتاƅي يتحقق اƅشرط اأول من شروط ااعتراف وسيؤدي هذا اƅتعريف إƅى إتاحة اƅفرصة ƅاعتراف برأس اƅم

 وباقي اƅشروط اƅمتعلقة باƅقابلية ƅلقياس و اƅموثوقية واƅمصداقية من اƅسهوƅة بمƄان توافرها .
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 قصور اƃتقارير اƃماƃية  في توفير معلومات عن اƃمخاطر:  -اƃثاƃث : حوراƃم
، وذƅك  تهدف إƅى توفير معلومات تساعد اƅمستخدمين على اتخاذ اƅقرارات اƅمƊاسبة اƅمحاسبة ƄمهƊة محاطة باƅمخاطر حيث إƊها  

 بتوفير معلومات عن اƅواقع ااقتصادي ƅلمƊشأة اƅذي يحمل معه داات من اƅواقع اƅفعلي اƅمحيط باƅمƊشأة واƅذي يسودƋ عادة اƅمخاطر
 طبيعة اƅبشر. ، إضافة إƅى ذƅك فاƅمحاسبة Ɗشاط بشري واƅمخاطرة تعتبر جزء من

" وتقاس عن طريق اƅعديد من اƅمقاييس اإحصائية مثل اƅتباين/ااƊحراف اƅمعياري/معامل  تعرف اƅمخاطر بأƊها "تقلب اƅقيمة 
على أƊها مقاييس مطلقة وحتى ƅو توافرت ƅلمستخدمين فا تƊجح في تقديم (21)ااختاف وهي اƅمقاييس اƅتي أƄدت إحدى اƅدراسات 

، حيث ا يتوافر ƅديهم اƅبديهة اإحصائية ويصبح على اƅمستخدمين ضرورة  مدى ما تتعرض ƅه اƅمƊشأة من مخاطردائل ƅهم عن 
اƅلجوء ƅلمحليين اƅماƅيين اأمر اƅذي يترتب عليه زيادة تƄلفة اƅحصول على اƅمعلومات من تلك اƅتقارير مقارƊة بمصادر اƅمعلومات 

 Ƅفاءة اƅتقارير اƅماƅية في أداء دورها اƅمساعد واƅمساƊد ƅصاƊعي اƅقرارات. اƅبديلة واƅسبب اƅرئيسي في ذƅك هو عدم
 وعليه فإن اƅباحث سيتƊاول هذا اƅجزئية من خال اƅعƊاصر اƅثاثة اƅتاƅية : 

 .مخاطرƅية عن توفير معلومات عن اƅماƅتقارير اƅقصور ا 
  .مخاطرƅدوافع تجاهل توفير معلومات عن ا 

 ية. أهمية توفير معلومات عنƅماƅتقارير اƅاصر اƊعƅ سبةƊƅمخاطر باƅمجاات ا 
 قصور اƃتقارير اƃماƃية عن توفير معلومات عن اƃمخاطر : -1

 :(22)يرجع اƊتشار عƊصر اƅمخاطر باƅعمل اƅمحاسبي إƅى عاملين رئيسين هما  
فصاح. -  عƊصر اƅتقدير اƅشخصي في مختلف جواƊب اƅعمل اƅمحاسبي من اعتراف وقياس وا 
- ƅية اƄاميƊبيئة.ديƅا Ƌهذƅ رئيسيتانƅسمتان اƅتطوير وهما اƅتغيير واƅتي تتصف باƅمحاسبي اƅعمل اƅمحيطة باƅبيئة ا 

إضافة إƅى ذƅك سرعة تغيير اƅمعايير واإرشادات اƅتي تحƄم اƅعمل اƅمحاسبي ƅماحقة اƅتغيرات واƅتطورات ااقتصادية  -
 وااجتماعية.

اطرة باƅتقارير اƅماƅية سيساعد على سامة اƅتعبير عن اƅواقع ااقتصادي ƅلمƊشأة أن توفير معلومات عن مدى اƅمخ ويرى اƃباحث 
مات وباƅتاƅي زيادة مƊفعة اƅمعلومات ƅلمستخدمين Ƅأساس ƅلتƊبؤ باƅتدفقات اƊƅقدية اƅمستقبلية ، وقد Ɗجحت اƅتقارير اƅماƅية في توفير معلو 

ن ƄاƊت هذƋ اƅعوائد مشƄوك جد  -عن اƅعوائد اƅفعلية  وترƄت تقدير اƅعوائد اƅمتوقعة وما يصاحبها من مخاطرة  –اً في صحتها وا 
حيث تƊبه  ƅWarning Systemلمستخدمين ، وƅعل هذا اƅقصور يتƊافى مع ضرورة Ƅون اƅتقارير اƅماƅية بمثابة Ɗظام إƊذار مبƄر 

 اƅمستخدمين باحتماات فشل اƅمƊشأة أو ااقتراب من حافته أو استمرارية Ɗجاحها.
على أن أحد اƅجواƊب اƅمهمة ƅلقصور في اƅتقارير اƅماƅية هو تجاهل عƊصر اƅمخاطر وقصور اإفصاح عن هذƋ  ؤƂد اƃباحثوي 

 :(23)اƅمخاطر حيث يتصف اƅمƊهج اƅمتبع ƅإفصاح عن اƅمخاطرة بما يلي
 : يز علىƄترƅشمول حيث يتم اƅجزئية وعدم اƅا 

غفال اƅمخاطر Ƅما يرƄز على اƅعائد اƅ -أ   حاƅي دون اƅمستقبلي.اƅعائد وا 

 ااهتمام فقط ببعض اƅحاات اƅمرتبطة باƅمخاطر دون صياغة قواعد وسياسات عامة ƅإفصاح عن اƅمخاطر. -ب 

  تقاريرƅاصر اƊلمستخدمين من خال إيجاد عاقات بين عƅ كƅلمخاطر وترك ذƅ تعبير عن مدى محددƅعدم اƅ كƅية : وذƊضمƅا
اً عن درجة اƅمخاطرة اƅمصاحبة إعداد اƅتقارير اƅماƅية يؤدي إƅى عدم توافر اƅمعايير اƅماƅية، Ƅما أن اإفصاح اƅازم حاƅي

 اƅمحققة ƅجودة اƅمعلومات اƅمحاسبية وهي اƅدقة / اƅمƊفعة / اƅفعاƅية / اƅتƊبؤ / اƄƅفاءة.

داة اƅمحاسبية اƅمستخدمة أن قصور اƅتقارير اƅماƅية في توفير معلومات عن عƊصر اƅمخاطرة يرجع أساساً إƅى اأ ويرى اƃباحث 
ƅمواجهة اƅمخاطرة وهي سياسة اƅتحفظ واƅتي تقضي بااعتراف بأقل اƅقيم ƅأصول واإيرادات وسياسة تƄوين اƅمخصصات اأمر اƅذي 
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على أن  (24)يؤثر سلباً على اƅمرƄز اƅماƅي وƄذƅك على فاعلية اƅمعلومات اƅواردة في اƅتقارير اƅماƅية، وقد أƄدت اƅعديد من اƅدراسات
اƅمعاƅجة اƅحاƅية باƅتقارير اƅماƅية ƅلمخاطرة معاƅجة قاصرة، وأن اƅتحفظ عميق اƅجذور في اƅتقارير اƅماƅية وا يزال ذƅك واضحاً في 

 اƅتقارير اƅماƅية على اƅرغم من Ƅافة اƅجهود اƅمبذوƅة ƅلحد من ذƅك .
 دوافع تجاهل توفير معلومات عن اƃمخاطر : -2

قصور باƅتقارير اƅماƅية فيما يتعلق باƅمخاطر فإن ذƅك اƅتأƄيد صاحبه تجاهل مستمر ومتعمد اعتماداً على أن  مع اƅتأƄيد من وجود 
اƅتقارير اƅماƅية ƅيس من وظيفتها قياس اƅمخاطر بل تقديم معلومات يتم صياغتها في شƄل عاقات ƅتعطي مؤشراً عن اƅمخاطر وارتبط 

 : (25)ة مثلذƅك اƅتجاهل باƅعديد من اآثار اƅسلبي
  مخاطر غيرƅتظمة وتجاهل اƊمƅمخاطر اƅمخاطر أو ااقتصار على دراسة اƅعدم دراسة وتحليل اƅ وكƊبƅتزايد حاات تعثر ا

% من إجماƅي اƅمخاطر اƅتي تواجه اƅبƊوك واƅباقي غير مƊتظمة واأوƅى فقط تم 14اƅمƊتظمة علماً أن اƅمخاطر اƅمƊتظمة تمثل 
 ت اƅخصم واƅثاƊية تم تجاهلها تماماً.مراعاتها عƊد إعداد معدا

  طبيعة متخذيƅ ًون عملية عشوائية وفقاƄي فإن اتخاذ أي قرار سيƅتاƅلمخاطر وباƅ واضحƅتحديد اƅعدم اƅ ظر اإداريينƊ سيادة وجهة
 اƅقرار سواء أƄان متجƊباً أو محباً ƅلمخاطرة وباƅتاƅي تسود اƅذاتية في عملية اتخاذ اƅقرار.

 :(26)ديد من اƅدراسات أسباب هذا اƅتجاهل اإداري ƅلمخاطر وأرجعته إƅىوقد حددت اƅع

 : يةƅتاƅك على أساس اافتراضات اƅها وذƊلتقليل مƅ مخاطرة أو إتباع بعض سياساتƅإتباع اإدارة ااستراتيجية تجاهل ا 
 ƅحاسم في اتخاذ اƅقرارات.تساوي درجة اƅمخاطرة بين اƅقرارات ااستثمارية وباƅتاƅي فإن اƅعائد يعتبر اƅمتغير ا -أ 

 إن تقديم معلومات عن اƅمخاطرة يؤدي إƅى زعزعة اƅثقة في أداء اإدارة وقراراتها. -ب 

إتباع سياسات ƅلتقليل من درجة اƅمخاطرة مثل سياسة اƅتحفظ عƊد إعداد تقديرات عƊاصر اƅربح واƅمرƄز اƅماƅي ، وƄذƅك  -ج 
 تؤدي إƅى تافي اƅتقلبات اƅجوهرية في أرقام اƅربح من فترة إƅى أخرى.اƅتي  Income Smoothingإتباع سياسة تمهيد اƅربح 

  شورة ويشارك اإدارة فيƊمƅية اƅماƅتقارير اƅثقة في اƅى زعزعة اƅمخاطرة يؤدي إƅب اƊاع اإدارة بأن اإفصاح عن جواƊاقت
 اقتƊاعها هذا أيضاً اƅجهاز اƅمحاسبي.

 مخاƅب اƊاع اإدارة بأن اإفصاح عن جواƊى تأثيرات سلبية على أسعار اأسهم.اقتƅطرة سيؤدي حتماً إ 

  ة وقد تضعها فيƄلشرƅ افسينƊمƅمخاطرة تتضمن توقعات مستقبلية قد تفيد اƅاع اإدارة بأن تقديم معلومات إضافية تتعلق باƊاقت
 موقف تفاوضي أضعف تجاƋ اآخرين مثل اƅدائƊين واتحادات وƊقابات اƅعمال واأجهزة اƅحƄومية.

 تي يعطيها ااƅه واأوزان اƅه وميوƊويƄتƅ ًل مستثمر وفقاƄƅ ى يجب ترك تقييمهاƅدرجة اأوƅمخاطرة أمر شخصي باƅاع بأن اƊقت
 ƅعƊاصرها اƅمختلفة ودرجة تقبله ƅها.

اƅمخاطرة ،  وهذƋ اافتراضات اƅسابق عرضها ƅتأييد وجهة Ɗظر اإدارة وتبريرها ƅعدم مسئوƅيتها أو دورها اƅمحدود في اإفصاح عن 
 :على ƄوƊها افتراضات غير واقعية ومردود عليها وفيما يلي مƊاقشة موضوعية حول اافتراضات اƅسابق عرضها يؤƂد اƃباحث

 : يةƅتاƅاعتبارات اƅ كƅمخاطرة وذƅاإدارة هي أقدر من يقدم معلومات تتعلق با 
 ƅظروف تقديم تفسيرات وتبريرات وشرح ƅتوقعاتها.تستطيع اإدارة بما ƅديها من معلومات ومعرفة بطبيعة اƅعمليات وا - أ

 هƊاك اƅعديد من عƊاصر اƅمخاطرة معروفة بدقة ƅدى اإدارة ويجب أا تƄون موضع تخمين. - ب

 : هƊجتها، حيث إƅى آخر تهرب من معاƊمخاطرة هو موقف سلبي من اإدارة أو بمعƅإتباع سياسة تجاهل ا 

 من اƊƅادر جداً تساوي درجة اƅمخاطرة ƅلقرارات ااستثمارية. -أ 
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إن تقديم معلومات عن اƅمخاطرة ا يؤدي إƅى زعزعة اƅثقة في اإدارة بل على اƅعƄس يزيد من اƅثقة فيما تقوƅه وتعلƊه  -ب 
  على اƅرغم من اإدارة وفيما تتخذƋ من قرارات، فإذا Ƅان هƊاك توقعات ضارة ƅلشرƄة فسوف تظهر أن آجاً أو عاجاً 

 إخفاء اإدارة ƅها حاƅياً.

 إن استبعاد اƅمخاطرة باƄƅامل فرض مثاƅي قد يصعب تحقيقه. -ج 

إن صعوبة تحديد عƊاصر اƅمخاطرة أو مشاƄل اƅقياس ا يبرر عدم اإفصاح عƊها فيƄفي اإفصاح عن اƅعƊاصر  -د 
Ɗما يمƄن أن يƄون اإفصاح وصفياً.اƅجوهرية اƅمعلومة ƅإدارة، Ƅذƅك فإن اƅقياس ا يƄون باƅضرورة Ƅمي  اً وا 

  ًة افتراض غير واقعي أيضاƄشرƅمفاوضين مع اƅز اƄافسين ويعزز مرƊمƅمخاطرة سيفيد اƅإن اافتراض بأن تقديم معلومات عن ا
اواة إذا تم إƅزام جميع اƅشرƄات باإفصاح عن عƊاصر اƅمخاطرة حيث يؤدي ذƅك إƅى توافر معلومات ƅدى جميع اأطراف واƅمس

 بين اƅجميع فيما يتعلق باإفصاح عƊها.

  ه ا خاف على أن ااعتباراتƊلمستثمر افتراض مردود عليه حيث أƅ مخاطرة أمر شخصي تتركƅأن اافتراض بأن ا
ƅادراً ما تتوافر باƊ افية ودقيقةƄ ى معلوماتƅتقويم يحتاج إƅمخاطرة إا أن هذا اƅد تقديم اƊان عƄشخصية من اأهمية بمƅتقارير ا

 اƅماƅية.

  ثقة فيƅى زعزعة اƅمحاسبي يؤدي إƅقياس اƅمتعلقة بفروض وأسس اƅمخاطرة وخاصة اƅب اƊإن اافتراض بأن اإفصاح عن جوا
اƅقوائم اƅماƅية غير واقعي بل على اƅعƄس فإن هذا اإفصاح يعمق اƅفهم بحقيقة طبيعة اأرقام اƅمحاسبية وبأن عƊصر اƅتقدير 

 ة ضروري وحتمي مما يجعل اƅمستثمرون أƄثر Ƅفاءة في قراءة وتفسير تلك اƅقوائم.في اƅقوائم اƅماƅي

  مذهلƅتقدم اƅيف واأعباء في عصر اƅاƄتƅبيرة في اƄ ى زيادةƅمخاطرة ا يؤدي إƅاصر اƊزام اإدارة باإفصاح عن عƅإن إ
فإن تقديم اإدارة ƅهذƋ اƅمعلومات يخفض بأƊظمة اƅمعلومات، هذا من Ɗاحية ومن Ɗاحية أخرى فإƊه من وجهة Ɗظر اجتماعية 

 من تƄلفة اتخاذ اƅقرارات حيث إن جزءاً Ƅبيراً من عملية تجميع اƅبياƊات وتشغيلها قد تمت مرة واحدة من جاƊب اإدارة.

 أهمية توفير معلومات عن مجاات اƃمخاطرة باƈƃسبة ƃعƈاصر اƃتقارير اƃماƃية : -3

 : (27)صر اƅتقارير اƅماƅية ، وهذƋ اƅمجاات أما أن تƄونتتعدد مجاات اƅمخاطرة باƊƅسبة ƅعƊا
  تزاماتƅى ااƅتوريق إضافة إƅمشتقات واƅشطة اƊشأة مثل أƊمƅتي تمارسها اƅممارسات اƅشطة واƊشأ من اأƊتي تƅداخلية : وهي ا

اƅتي يتحƄم بها درجة عاƅية من  اƅمحتملة واƅمعلومات اƅماƅية اƅمستقبلية واƅتدفقات اƊƅقدية اƅمتوقعة وأسس ااعتراف باإيراد
اƅمخاطرة ، واƅبيع باƅتقسيط سواء باستخدام اأساس اƊƅقدي أو أساس ااستحقاق ، وخدمات ما بعد اƅبيع إضافة إƅى اƅمجاات 
اƅمختلفة ƅلتقدير اƅشخصي مثل اƅمخصصات واإهاك باƊƅسبة ƅأصول اƅثابتة وتعتبر أخطاء اƅتقديرات شائعة جداً حيث أƊها 

 ترتبط بظروف معيƊة سوف تحدث وهو أمر قد يƄون خطأ.
  صرف ومعداتƅمشروع وتقلب أسعار اƅها اƅ تي قد يتعرضƅسياسية اƅمخاطر اƅها تشتمل على اƊقول إƅن اƄخارجية : فيم

 اƅفائدة.
ƅفƄري ، Ƅما أن اƅتحدي اƅذي وبƊاء على ما سبق ƅم تعد هƊاك حاجة إقامة اƅدƅيل على أهمية إتاحة معلومات اƅمخاطرة ورأس اƅمال ا 

أصبح يواجه مهƊة اƅمحاسبة هو Ƅيفية تضمين اƅتقارير اƅماƅية اƅمƊشورة معلومات عن اƅمخاطرة ورأس اƅمال اƅفƄري تƄون مفيدة ومائمة 
 ƅعملية اتخاذ اƅقرار ااستثماري وأن اأمر أصبح يستلزم :

1- ƅمحاسبي بصفة عامة، وأساƅقياس اƅيب اƅري بصفة خاصة.ضرورة تطوير أساƄفƅمال اƅمخاطر ورأس اƅربح و اƅيب قياس ا 
 وضع معايير محاسبية ترشد وتحƄم عمليات اإفصاح عن اƅمعلومات اƅمتعلقة باƅمخاطر ورأس اƅمال اƅفƄري. -2

أس اƅتوعية بأهمية وجدوى استخدام اƅمعلومات اƅمحاسبية وما يشتق مƊها من مقاييس ومؤشرات تستخدم في تقويم اƅمخاطرة ور  -3
 اƅمال اƅفƄري.
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وأخيراً يرى اƅباحث أن تطوير Ɗموذج اƅمحاسبة اƅماƅية بتضميƊه معلومات عن رأس اƅمال اƅفƄري واƅمخاطر اƅمحيطة باƅمƊشأة أصبح  
 أمراً حيوياً على أن ترتبط توفير هذƋ اƅمعلومات باإرشادات اƅتاƅية :

1- ƅري في اƄفƅمال اƅمخاطرة ورأس اƅاصر اƊلفهم وا يشترط أن يتم اإفصاح عن عƅ ك بصورة ميسورةƅن ذƄلما أمƄ يةƅماƅتقارير ا
Ɗما يمƄن أن يƄون في شƄل معلومة أو تفسير أو شرح  أو توقعات مستقبلية تستƊد إƅى أسس  يƄون اإفصاح Ƅمياً أو قيمياً وا 

 معقوƅة واضحة.                                                         
 في صلب اƅقوائم اƅماƅية عن بعض عƊاصر رأس اƅمال اƅفƄري واƅمخاطرة اƅتي تتوافر فيها اƅشروط اƅتاƅية :يتم اإفصاح  -2

أن تمثل هذƋ اƅعƊاصر عمليات أو أحداث أو ظروف ذات أثر ماƅي Ɗاتج عن تغير في موارد اƅمشروع واƅتزاماته خال  -أ 
 فترة معيƊة.

 ير اƅخاصة بما يجب أن يدخل في إطار اƅقوائم اƅماƅية بصفة عامة.أن تتمتع هذƋ اƅعƊاصر باƅخصائص وتستوفي اƅمعاي -ب 

 إمƄاƊية قياس اأثر اƅماƅي في شƄل وحدات من اƊƅقود أو وحدات قوة شرائية ثابتة. -ج 

يتم اإفصاح عن بعض عƊاصر رأس اƅمال اƅفƄري واƅمخاطرة اأخرى اƅتي ا تتوافر فيها اƅشروط اƅسابقة في قسم  -3
 ƅلقوائم اƅماƅية، وقد يƄون هذا اإفصاح عبارة عن معلومات قيميه أو Ƅمية أو Ɗوعية.اإيضاحات اƅمتممة 

 امحور  الرابع :- الدراسة اميدانية
 اƃتحليل ااحصائى ƃفرض اƃدراسة 

بخاف  توجد عاقة ذات داƃة احصائية بين اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃماƃية و قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء
 اƃربح واƃمعلومات غير اƃماƃية واƃمعلومات عن اƃمخاطر

  -ويشتمل هذا اƅفرض على اƅمتغيرات اƅتاƅية  :
 :يةƅتاƅاصر اƊعƅك في اƅية  ويتمثل ذƅماƅتقارير اƅمتزايد باƅتعقيد اƅمستقل )س ( : اƅمتغير اƅا 

 حد من ماءمتها احتياجات اƅمستخدمين؟هل توافقون سيادتƄم على وجود تعقيد متزايد باƅتقارير اƅماƅية بما ي -1
 تقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخافƅحد قدرة اƅتابع ) ص ( : اƅمتغير اƅية  اƅماƅمعلومات غير اƅربح واƅا

 ومعلومات عن اƅمخاطر ويتمثل ذƅك في اƅعƊاصر اƅتاƅية:
2- Ƅ أداء يحدƅ مقياس وحيدƄ ربحƅم على أن اƄمواردها؟هل توافقون سيادتƅ ةƄشرƅفاءة في إدارة اƄƅثير من توفير معلومات عن مدى ا 

يحد Ƅثيراً من جودة اƅتقارير اƅماƅية   هل توافقون سيادتƄم على أن فشل اƅتقارير اƅماƅية في توفير معلومات عن رأس اƅمال اƅفƄري -3
 وتعبيرها اƅصادق عن اƅواقع اƅفعلي ƅأعمال؟

سيزيد من جودة اƅتقارير اƅماƅية بما يƊعƄس إيجابياً   معلومات عن اƅمؤشرات ااقتصادية اƅعامة هل توافقون سيادتƄم على أن توفير -4
 على ترشيد قرارات مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية؟

هل توافقون سيادتƄم على وجود قصور باƅتقارير اƅماƅية بوضعها اƅحاƅي في توفير معلومات عن اƅمخاطر اƅمحيطة باأعمال  -5
 ياسات اƅعƊاصر اƅواردة باƅتقارير اƅماƅية؟اƅمؤثرة على ق

 هل توافقون سيادتƄم على أن تطوير اƅتقارير اƅماƅية بتوفير معلومات عن اƅمخاطر سيزيد من جودة اƅتقارير اƅماƅية؟ -6
ابقة ، ثم إعطاء وقد حوƅت اƅمتغيرات إƅى قيم Ƅمية عن طريق ربط Ƅل عبارة من اƅعبارات اƅواردة بقائمة ااستقصاء بأحد اƅمتغيرات اƅس

 Ƅل مƊها أوزان ترجيحية.
بح اƃتوزيع اƃتƂرارى واƈƃسبة ƃتأثير اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃماƃية يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف اƃر  - أ

  واƃمعلومات غير اƃماƃية واƃمعلومات عن اƃمخاطر
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  1جدول 

Εقراϔافق  الϮم
Γبشد 

غير  محايد مϮافق
 مϮافق

غير 
مϮافق 
Γبشد 

هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϰϠ أϥ الربح كϤقياس 
ϭحيد لأΩاء يحد كثير من تϮفير معϮϠماΕ عن 

 مدϯ الكϔاءΓ في ·ΩارΓ الشركΔ لϮϤارΩها؟

 2 4 3 57 94 التكرار

% ΔΒ1.3 2.5 1.9 35.6 58.8 النس 

هللل تϮافقللϥϮ سللياΩتكم عϠللϰ أϥ فشللل التقللارير 
عϮϠمللاΕ عللن رأس الϤللا  الϤاليللΔ فللي تللϮفير م

 ΔاليلϤالتقلارير ال ΓΩϮيحلد كثيلرام ملن جل ϱكرϔال
 ϭتعΒيرها الصاϕΩ عن الϮاقع الϔعϠي لأعϤا ؟

 2 0 1 43 114 التكرار

 ΔΒالنس
% 

70.4 26.6 0.6 0 0.6 

 ΕملاϮϠفير معϮتل ϥأ ϰϠتكم عΩسيا ϥϮافقϮهل ت
عن الΆϤشلراΕ اققتصلاΩيΔ العاملΔ سليميد ملن 

يΔ بϤا ينعكس ·يجابيلام عϠلϰ جΓΩϮ التقارير الϤال
 ترشيد قراراΕ مستΨدمي التقارير الϤاليΔ؟

 2 5 4 49 100 التكرار

 ΔΒالنس
% 

62.5 30.6 2.5 3.1 1.2 

هلللل تϮافقلللϥϮ سلللياΩتكم عϠلللϭ ϰجلللΩϮ قصلللϮر 
بالتقللارير الϤاليللΔ بϮ للعϬا الحللالي فللي تللϮفير 
معϮϠملللاΕ علللن الΨϤلللاةر الϤحيللللΔ با عϤلللا  

الللللϮارΓΩ  الϤللللΆعرΓ عϠللللϰ قياسللللاΕ العنا للللر
 بالتقارير الϤاليΔ؟

 3 1 3 42 111 التكرار

 ΔΒالنس
% 

69.4 26.3 1.9 0.6 1.9 

هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϠلϰ أϥ تللϮير التقلارير 
الϤاليΔ بتلϮفير معϮϠملاΕ علن الΨϤلاةر سليميد 

 من جΓΩϮ التقارير الϤاليΔ؟

 1 6 1 45 107 التكرار

% ΔΒ0.6 3.8 0.6 28.1 66.9 النس 

            ϰالϤ10 16 12 236 526 التكرار اقج 

% ΔΒ1.25 2.00 1.50 29.50 65.75 النس 

 -: يتضح من اƃجدول اƃسابق ما يلى
  ية  يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخافƅماƅتقارير اƅمتزايد باƅتعقيد اƅتأثير اƅ ى اإجابات حولƅاجما

ƅية واƅماƅمعلومات غير اƅربح واƅسبة ) موافق بشدة وموافق ( تمثل اƊ ى أنƅمخاطر تشير اƅسبة  95.25معلومات عن اƊو %
 % من حجم عيƊة اƅدراسة . 25. 3% وƊسبة ) غير موافق وغير موافق بشدة (  1.5)محايد( 

  رƄفƅمال اƅية في توفير معلومات عن رأس اƅماƅتقارير اƅدراسة هو أن فشل اƅة اƊصر اتفقت عليه عيƊثر عƄثيراً أن أƄ ي يحد
% ، 97.7من جودة اƅتقارير اƅماƅية وتعبيرها اƅصادق عن اƅواقع اƅفعلي ƅأعمال حيث أن Ɗسبة ) موافق وموافق بشدة ( 

واƅعƊصر اƅثاƊى هو أن وجود قصور باƅتقارير اƅماƅية بوضعها اƅحاƅي في توفير معلومات عن اƅمخاطر اƅمحيطة باأعمال 
 % . 95.7اƅواردة باƅتقارير اƅماƅية حيث أن Ɗسبة  ) موافق بشدة وموافق ( اƅمؤثرة على قياسات اƅعƊاصر 
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 قياس مدى قوة اƃعاقة بين اƃمتغير اƃمستقل واƃمتغير اƃتابع )قياس معامل اارتباط(: -ب 
 ƅمتغير مستقل وبين " اƄ  "  يةƅماƅتقارير اƅمتزايد باƅتعقيد اƅتقارير على توفير  حد قدرةيوضح معامل اارتباط درجة اارتباط بين " اƅا

Ƅمتغير تابع ، وتعبر قيمة معامل اارتباط  معلومات عن مقاييس ااداء بخاف اƅربح واƅمعلومات غير اƅماƅية ومعلومات عن اƅمخاطر
 عن مدى قوة اƅعاقة بين اƅمتغير اƅمستقل واƅمتغير اƅتابع.

  2جدول 
 ƃفرض اƃثاƈى(قياس اارتباط بين اƃمتغير اƃتابع واƃمستقل )ا 

 sigاƃمعƈوية  معامل ارتباط بيرسون اƃمحــــــــــــــور

 مشƂلة عدم قدرة اƃتقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء
 بخاف اƃربح واƃمعلومات غير اƃماƃية ومعلومات عن اƃمخاطر.

0.933 ** 0.000 

 0.01** تشير إƅى معƊوية معامل اارتباط عƊد مستوى معƊوية 
 من خال اƃجدول اƃسابق يستطيع اƃباحث استƈتاج ما يلي:و 

  = متغير حيث أن معامل اارتباطƅمستقل  وعبارات اƅمتغير اƅوية  0.933وجود عاقة ارتباط بين عبارات اƊمعƅما أن مستوى اƄ
 قل.% وهذا أيضًا يدل على وجود عاقة ارتباط بين اƅمتغير اƅتابع واƅمتغير اƅمست1)اƅداƅة( أقل من 

  تــابع حيــث أن إشــارة معامــل اارتبــاطƅمتغيــر اƅمســتقل  وعبــارات اƅمتغيــر اƅوجــود عاقــة ارتبــاط طرديــة )إيجابيــة( بــين عبــارات ا
موجبـة وقويــة ، وهــذا يعƊــي وجــود عاقــة إيجابيـة ، فƄمــا Ƅــان هƊــاك قصــور فــى ااطـر اƅفƄريــة ƅلمحاســبة اƅماƅيــة أدى ذƅــك إƅــى 

 ير اƅماƅية .وجود اƊخفاض مستوى جودة اƅتقار 

 قياس أثر اƃمتغير اƃمستقل على اƃمتغير اƃتابع )ااƈحدار اƃبسيط(:  -ت 
يشير تحليل ااƊحدار اƅبسيط إƅى شƄل اƅعاقة اƅخطية بين اƅمتغير اƅمستقل واƅمتغير اƅتابع، وƊسبة تأثير اƅمتغير اƅمستقل )اƅتعقيد 

ƅحد قدرة اƅتقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف اƅربح واƅمعلومات اƅمتزايد باƅتقارير اƅماƅية  ( على اƅمتغير اƅتابع )ا
 غير اƅماƅية ومعلومات عن اƅمخاطر( .

  3جدول 
 بيان عاقة ااƈحدار بين اƃمتغير اƃمستقل واƃمتغير اƃتابع ƃلفرض اƃثاƈى  

 اƃمعـــــاƃـــــم
اƃقيمة 
 اƃمقدرة

قيمة اختبار 
(T) 

P-Value 
اƃداƃة 

Sig 
معامل اƃتحديد 

R2 

 داƃة 0.000 14.22 3.12 الجمء الثابت

مشكΔϠ عدϡ قدرΓ التقارير عϰϠ تϮفير  0.954
معϮϠماΕ عن مقاييس اقΩاء بΨاف الربح 

ΕماϮϠعϤالϭ  عن ΕماϮϠمعϭ ΔاليϤغير ال
 الΨϤاةر.

 داƃة 0.000 6.20 0.30

 31.54( = Fقيمة اختبار)   

 0.000اƃداƃة = مستوى     1،211درجة اƃحرية = 
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 ومن خال اƃجدول اƃسابق يتضح ƃلباحث ما يلي:
  ، تــابع عاقــة طرديــةƅمتغيــر اƅمســتقل واƅمتغيــر اƅعاقــة بــين اƅــك أن اƅــي ذƊمســتقل، ويعƅلمتغيــر اƅ حــدار موجبــةƊإشــارة معامــل اا

 بمعƊي أن اƅزيادة في اƅمتغير اƅمستقل تؤدي إƅى اƅزيادة في اƅمتغير اƅتابع.

 تابع بمقدار  إن زيادةƅمتغير اƅى تغير طردي في مستوى اƅك إƅمستقل بمقدار وحدة واحدة يؤدي ذƅمتغير اƅوحدة تقريبًا. 0.30ا 

  ــة اختبــارƅداƅأن مســتوى اT-Test  تــابع هــيƅمتغيــر اƅمســتقل مــع اƅلمتغيــر اƅ0.000  ويــةƊوهــذا يــدعم 1وهــي أقــل مــن مســتوى مع %
ات داƅــة إحصــائية بــين " اƅتعقيــد اƅمتزايــد باƅتقــارير اƅماƅيــة  " و " اƅحــد قــدرة اƅتقــارير صــحة اƅفــرض اأول بوجــود عاقــة معƊويــة ذ

 على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف اƅربح واƅمعلومات غير اƅماƅية ومعلومات عن اƅمخاطر ".

  تحديدƅيوضح معامل اR2 لمتƅ مستقلƅمتغير اƅتي يستطيع اƅلتفسيرات اƅ مئويةƅسبة اƊƅتـابع، حيـث اƅمتغير اƅتي تطرأ على اƅغيرات ا
يستطيع اƅمتغير اƅمسـتقل )اƅتعقيـد اƅمتزايـد باƅتقـارير اƅماƅيـة  ( تفسـير اƅتغيـرات اƅتـي تحـدث فـي اƅمتغيـر اƅتـابع )اƅحـد قـدرة اƅتقـارير 

 % . 95.4بƊسبة على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف اƅربح واƅمعلومات غير اƅماƅية ومعلومات عن اƅمخاطر( 

 :يƅتاƅحو اƊƅمستقل على اƅلمتغير اƅ بسيطƅحدار اƊموذج ااƊ ن صياغةƄي يمƅتاƅوبا 
 اƅمتغير اƅمستقل )س( عدم ااتساق بين معايير اƅمحاسبة اƅمصرية وأحƄام قاƊون اƅضريبة على اƅدخل:

 ص = ا + ب س
 س 0.30+  3.12ص = 

اƃية  يؤدي إƃى اƃحد قدرة اƃتقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف اƃربح ويعƈي ذƃك أن اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃم
 واƃمعلومات غير اƃماƃية ومعلومات عن اƃمخاطر.

توصيف آراء اƃمستقصى مƈهم ƃتأثير اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃماƃية يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء  -ج
واƃمعلومات غير اƃماƃية واƃمعلومات عن اƃمخاطر من خال اƃمقاييس اإحصائية ) اƃوسط اƃحسابى ، وااƈحراف  بخاف اƃربح

  اƃمعيارى ، ومعامل ااختاف (
  4جدول 

Εقراϔال Ωسط  العدϮال
ϰالحساب 

اقنحراف 
 ϯعيارϤال 

معامل 
 اقختاف %

حد كثير هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϰϠ أϥ الربح كϤقياس ϭحيد لأΩاء ي
 من تϮفير معϮϠماΕ عن مدϯ الكϔاءΓ في ·ΩارΓ الشركΔ لϮϤارΩها؟

160 1.52 0.769 50.59 

هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϰϠ أϥ فشل التقارير الϤاليΔ في تϮفير 
معϮϠماΕ عن رأس الϤا  الϔكرϱ يحد كثيرام من جΓΩϮ التقارير 

 الϤاليϭ ΔتعΒيرها الصاϕΩ عن الϮاقع الϔعϠي لأعϤا ؟

160 1.31 0.551 42.06 

 ΕشللراΆϤعللن ال ΕمللاϮϠفير معϮتلل ϥأ ϰللϠتكم عΩسلليا ϥϮافقللϮهللل ت
اققتصللاΩيΔ العامللΔ سلليميد مللن جللΓΩϮ التقللارير الϤاليللΔ بϤللا يللنعكس 

 ·يجابيام عϰϠ ترشيد قراراΕ مستΨدمي التقارير الϤاليΔ؟

160 1.50 0.801 53.40 

Ϭا هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϭ ϰϠجΩϮ قصϮر بالتقارير الϤاليلΔ بϮ لع
 ΓعرΆϤا  الϤبا ع ΔحيلϤاةر الΨϤعن ال ΕماϮϠفير معϮالحالي في ت

 عϰϠ قياساΕ العنا ر الϮارΓΩ بالتقارير الϤاليΔ؟

160 1.39 0.736 52.95 

هلللل تϮافقلللϥϮ سلللياΩتكم عϠلللϰ أϥ تللللϮير التقلللارير الϤاليلللΔ بتلللϮفير 
 معϮϠماΕ عن الΨϤاةر سيميد من جΓΩϮ التقارير الϤاليΔ؟

160 1.43 0.749 52.38 

  ϰالϤ37.5 0.555 1.48 160 اقج 
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 يتضح من اƃجدول اƃسابق ما يلى:
  تقاريرƅمتزايد باƅتعقيد اƅد على أن اƄدراسة تؤƅة اƊى ) موافق بشدة( أى أن أراء عيƅل قاطع إƄعام يشير بشƅحسابى اƅوسط اƅا

علومات غير اƅماƅية واƅمعلومات عن اƅماƅية يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف اƅربح واƅم
 اƅمخاطر .

  ( عامƅ37.5يشير معامل ااختاف ا  ) بير فى اآراءƄ سƊيوجد تجا ( همƊمستقصى مƅتشتت فى أراء اƅسبة اƊ خفاضƊى اƅإ )
ƅمعلومات غير حول اƅتعقيد اƅمتزايد باƅتقارير اƅماƅية  يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف اƅربح وا

 اƅماƅية واƅمعلومات عن اƅمخاطر .

  مالƅية في توفير معلومات عن رأس اƅماƅتقارير اƅصر فشل اƊصر ياحظ أن عƊل عƄƅ من خال  تحليل معامل ااختاف
و اختاف اƅفƄري يحد Ƅثيراً من جودة اƅتقارير اƅماƅية وتعبيرها اƅصادق عن اƅواقع اƅفعلي ƅأعمال يشير اƅى أقل Ɗسبة تشتت 

% ، واƅعƊصر اƅذى يليه هو على أن اƅربح Ƅمقياس وحيد ƅأداء  56.94% بين اƅعيƊة أى أن اآراء  متجاƊسة بƊسبة   43.06
%   50.59يحد Ƅثير من توفير معلومات عن مدى اƄƅفاءة في إدارة اƅشرƄة ƅمواردها حيث أن Ɗسبة اƅتشتت وااختاف تمثل  

عƊصر  أن توفير معلومات عن اƅمؤشرات ااقتصادية اƅعامة سيزيد من جودة اƅتقارير اƅماƅية بما  ، وفى اƅمرتبة اأخيرة ياتى
 % . 53.40يƊعƄس إيجابياً على ترشيد قرارات مستخدمي اƅتقارير اƅماƅية وتمثل أƄبر Ɗسبة تشتت وهى 

ن قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء حول اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃماƃية  يحد م  square)-( chi 2اختبار Ƃا  -د
 بخاف اƃربح واƃمعلومات غير اƃماƃية واƃمعلومات عن اƃمخاطر .

  5جدول 
Εقراϔكا ال ΔϤ2قي 

ΔبϮحسϤال 
Δالدقل ϯϮمست 

 ΕملاϮϠفير معϮاء يحلد كثيلر ملن تلΩحيلد للأϭ قيلاسϤاللربح ك ϥأ ϰϠتكم عΩسيا ϥϮافقϮهل ت
 ركΔ لϮϤارΩها؟عن مدϯ الكϔاءΓ في ·ΩارΓ الش

262.25 0.00* 

هللل تϮافقللϥϮ سللياΩتكم عϠللϰ أϥ فشللل التقللارير الϤاليللΔ فللي تللϮفير معϮϠمللاΕ عللن رأس 
الϤللا  الϔكللرϱ يحللد كثيللرام مللن جللΓΩϮ التقللارير الϤاليللϭ ΔتعΒيرهللا الصللاϕΩ عللن الϮاقللع 

 الϔعϠي لأعϤا ؟

280.75 0.00* 

 ΕشللراΆϤعللن ال ΕمللاϮϠفير معϮتلل ϥأ ϰللϠتكم عΩسلليا ϥϮافقللϮهللل ت Δالعاملل ΔيΩاققتصللا
سيميد من جΓΩϮ التقارير الϤاليΔ بϤلا يلنعكس ·يجابيلام عϠلϰ ترشليد قلراراΕ مسلتΨدمي 

 التقارير الϤاليΔ؟

228.94 0.00* 

هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϭ ϰϠجΩϮ قصلϮر بالتقلارير الϤاليلΔ بϮ لعϬا الحلالي فلي تلϮفير 
عنا للر الللϮارΓΩ معϮϠمللاΕ عللن الΨϤللاةر الϤحيلللΔ با عϤللا  الϤللΆعرΓ عϠللϰ قياسللاΕ ال

 بالتقارير الϤاليΔ؟

214.51 0.00* 

هل تϮافقϥϮ سياΩتكم عϰϠ أϥ تللϮير التقلارير الϤاليلΔ بتلϮفير معϮϠملاΕ علن الΨϤلاةر 
 سيميد من جΓΩϮ التقارير الϤاليΔ؟

218.56 0.00* 

 %95، ومستوى ثقة  0.05*داƅة إحصائية عƊد مستوى داƅة = 
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 يتضح من اƃجدول اƃسابق ما يلى:
 اƄ 2إن قيمة ( لفقرةƅ محسوبةƅبلغت 2ا )ا 280.75Ƅ بر من قيمةƄد درجة حرية  2وهى أƊية عƅجدوƅوية  4اƊ0.05ومستوى مع  ،

، اأمر اƅذى يعƊى قبول عيƊة اƅدراسة ل "  اƅتعقيد اƅمتزايد باƅتقارير اƅماƅية   0.05وهو أقل من  Ƅ0.00ما بلغت مستوى اƅداƅة 
 معلومات عن مقاييس اأداء بخاف اƅربح واƅمعلومات غير اƅماƅية واƅمعلومات عن اƅمخاطر " .يحد من قدرتها على توفير 

 اƄ جد أن قيمةƊ فقراتƅباقى اƅ سبةƊƅا 2باƄ ثير من قيمةƄبر بƄفقرات أƅا Ƌجميع هذƅ محسوبةƅما أن مستوى  2اƄ ، يةƅجدوƅا
Ɗى قبول أفراد اƅعيƊة ƅقبول تأثير قصور اأطر اƅفƄرية ، اأمر اƅى يع 0.05اƅداƅى ƅجميع هذƋ اƅفقرات أقل بƄثير من 
 ƅلمحاسبة اƅماƅية على جودة اƅتقارير اƅماƅية .

 أذن " قبول أفراد اƃعيƈة ƃفرض اƃدراسة  "
توجد عاقة ذات داƃة احصائية بين اƃتعقيد اƃمتزايد باƃتقارير اƃماƃية و قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف 

 ƃربح واƃمعلومات غير اƃماƃية واƃمعلومات عن اƃمخاطرا
 اƈƃتائج واƃتوصيات : اƃخاتمة :

 أواً : اƈƃتائج 
  -توصل اƃباحث  من خال Ƃا من اƃدراستين اƈƃظرية و اƃميداƈية اƃى مجموعة من اƈƃتائج أهمها :

اييس اأداء بخاف اƅربح ، واƅمعلومات غير اƅماƅية أن أهم مسببات اƅتعقيد باƅتقارير اƅماƅية قصورها عن توفير معلومات عن مق
 Ƅاƅمعلومات عن رأس اƅمال اƅفƄرى واƅمعلومات عن اƅمؤشرات  ااقتصادية اƅعامة ، واƅمعلومات عن اƅمخاطر .    

 ويƈبثق من هذƉ اƈƃتيجة اƃرئيسية مجموعة من اƈƃتائج اƃفرعية أهمها : 
 ن توفير معلومات عن مدى اƂƃفاءة في إدارة اƃشرƂة ƃمواردها .أن اƃربح Ƃمقياس وحيد ƃأداء يحد Ƃثير م -

يحد Ƃثيراً من جودة اƃتقارير اƃماƃية وتعبيرها اƃصادق عن  أن فشل اƃتقارير اƃماƃية في توفير معلومات عن رأس اƃمال اƃفƂري -
 اƃواقع اƃفعلي ƃأعمال .

 من جودة اƃتقارير اƃماƃية .أن تطوير اƃتقارير اƃماƃية بتوفير معلومات عن اƃمخاطر سيزيد  -

 ثاƈياً : اƃتوصيات 
  وحدة ااقتصادية بطريقة موضوعية دونƃمحيطة باƃمخاطر اƃعمل على اأخذ فى ااعتبار ببيان اƃباحث بضرورة اƃيوصى ا

 تهوين أو تهويل حتى يƂون ذƃك بمثابة مؤشر يساعد ااشخاص ذوى اƃعاقة فى اتخاذ قراراتهم .

  باحث بضرورƃيفية ادارته فى ظل يوصى اƂرى وƂفƃمال اƃية )ابراز معلومات رأس اƃات غير ماƈية بياƃماƃتقارير اƃة أن توفر ا
 وتوفير اƃمعلومات اƂƃمية ذات اƃصلة باحتياجات مستخدمى اƃتقارير اƃماƃية . ااقتصاد اƃمعرفى اƃجديد ( ،
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