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 ملخص :

قيمة غير تهدف ا ات ا ثر شموا عن محر حصول على معلومات أ ية فى ا ما تقارير ا ى مساعدة مستخدمى ا دراسة ا
مخاطر  فرص وا ى توفير معلومات عن ا ية ، باإضافة ا ية وغير ما ية من خال مؤشرات ما حا تقارير ا معترف بها فى ا ا

موارد ، اأ فاءة تخصيص ا وعية اإفصاح عن  محاسبية ، ومن ثم وتحسين  معلومات ا ى تحسين جودة ا ذى يؤدى ا مر ا
تقارير  تعقيد با تائج أهمها أن أهم مسببات ا ى مجموعة من ا دراسة ا ية ، وقد توصلت ا ما تقارير ا فاءة ا رفع جودة و

ية  ما معلومات غير ا ربح ، وا ية قصورها عن توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف ا ما مال ا معلومات عن رأس ا ا
مخاطر . معلومات عن ا عامة ، وا مؤشرات  ااقتصادية ا معلومات عن ا رى وا ف  ا

مفتاحية :  لمات ا  ا
محاسبى   ربح ا مخاطر ، ا رى  ، ا ف مال ا  رأس ا

Abstract ;  

 The aims of the study is to assist financial reporting users in obtaining more 

comprehensive information about the value engines not recognized in the current 

reports through financial and non-financial indicators, as well as providing information 

on opportunities and risks and improving the quality of disclosure of resource allocation 

efficiency, The study has reached a number of results, the most important of which is 

that the main causes of the complexity of the financial reports are limited to providing 

information on performance measures other than profit, and non-financial information 

such as information about capital Irrigation and information on the general economic 

indicators, and risk information 
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 : مقدمة
ها قدرة مستمرة عل       ون  علم يجب أن ت محاسبة  وفاء بوظيفتها اأساسية وهي تلبية احتياجات إن ا تطور بما يساعدها على ا ى ا

ك بما يحافظ  لتغيرات في بيئة اأعمال وذ ثر قدرة على ااستجابة  ون أ محاسبة يجب أن ت ك فإن ا ذ معلومات ، و مستخدمين من ا ا
مستخدمين ،  حيث لمعلومات ويحافظ على ثقة ا مصدر  افسيتها  ية ذات  ها على ت مال يرتبط بتوفير تقارير ما شيط أسواق ا إن ت

محاسبين  دت دراسة معهد ا معلومات ، وقد أ مستخدمين من ا ى تلبية احتياجات ا سعي إ ة ا مه ظمي ا ذا يجب على م ية و جودة عا
ي  يين اأمري و قا معلومات ح AICPAا مستخدمين من ا تلبية احتياجات ا عائق اأساسي  موجود أن "ا تعقيد ا ي من ا عا قدر ا ياً هو ا ا

لتقاري يين  حا قصور ا تعقيد وا قرارات وأن ا لمستثمرين يعتمد عليها اتخاذ ا أداة مفيدة  ذي يحد من قدرتها  ية وا ما تقارير ا ية با ما ر ا
ة و  مه فاءة ا ية يعطيان مؤشراً سلبياً عن مدى  حا ية ا ما هيارات ا لتغيرات في بيئة في ظل ظروف اا استجابة  تها  مدى مرو

معلومات " جودة ومن تلبية ااحتياجات اأساسية من ا ثر من ا ياً قدراً أ تي تتطلب حا  .(1)اأعمال ا
دراسة : لة ا  -مش

لمع مصدر أساسي  افسيتها  ذي يهدد ت لمستخدمين اأمر ا ية عن تلبية ااحتياجات اأساسية  ما تقارير ا لومات أمام مصادر قصور ا
قصور في تحديد ما  اتج من ا تعقيد  مستخدميها ، وأن هذا ا قرارات  لفة اتخاذ ا ك من ارتفاع ت بديلة وما يترتب على ذ معلومات ا ا

 -يلي :
 .أداء مقياس  محاسبي  ربح ا  قصور ا

 .) رى ف مال ا ية ) رأس ا ما معلومات غير ا قصور في توفير ا  ا
 قصور في توفي مخاطرا  . ر معلومات عن ا

دراسة :  -حدود ا
دراسات    ثير من ا ل رئيسية أجمعت ا دراسة على ثاث مشا ية وستقتصر ا ما تقارير ا خاصة با ل ا مشا ل ا دراسة  اول ا ن تت

فشل  ية و ا ما معلومات غير ا فشل في توفير ا أداء وا مقياس  محاسبي  ربح ا سابقة عليها وهى قصور ا في توفير معلومات عن ا
مخاطر .  ا

عملية  :   اأهمية ا
معترف بها فى  قيمة غير ا ات ا ثر شموا عن محر حصول على معلومات أ ية فى ا ما تقارير ا تتمثل فى  مساعدة مستخدمى ا

مخاطر فرص وا ى توفير معلومات عن ا ية ، باإضافة ا ية وغير ما ية من خال مؤشرات ما حا تقارير ا وعية اإفصاح  ا وتحسين 
ية . ما تقارير ا فاءة ا محاسبية ، ومن ثم رفع جودة و معلومات ا ى تحسين جودة ا ذى يؤدى ا موارد ، اأمر ا فاءة تخصيص ا  عن 

دراسة :   فروض ا
ية و قدرتها على توفير معلومات عن  ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا ة احصائية بين ا مقاييس اأداء بخاف توجد عاقة ذات دا

مخاطر. معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا ربح وا  ا
دراسة : هج ا  م

باطى  هجين ااستقرائى و ااست م مزج بين ا قائم على ا معاصر ا هج ا م باحث على ا دراسة فقد اعتمد ا تحقيق هدف ا  -:و
هج ااستقرائى : م باحث هذا حيث يستخدم ا هج ا م متمثلة فى وجود تعقيد وقصور فى فى  ما ا دراسة وا ظاهرة موضوع ا حظة ا

رية ف ية ، قصور فى اأطر ا ما تقارير ا مستوى  ا ات  على ا شر لعديد من ا فشل و اإفاس  ك من خال حاات ا ، ويتضح ذ
محلى  ى وا دو  .ا

باطى :  هج ااست م لدراسة  من خال اا ا ظرى  اء اإطار ا ب ك  رسائل وذ بية وا عربية و اأج دوريات ا تب وا طاع على ا
ي . حا ية بوضعها ا ما تقارير ا ذي تتسم به ا قصور ا تعقيد وا حد من ا ك بهدف ا دراسة وذ مراجع ذات ااهتمام بموضوع ا علمية وا  ا
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دراسة : ى :  -خطة ا دراسة إ قسم خطة ا   -ت
محور ااول : محاسبي   ا ربح ا أداء.قصور ا  مقياس 
ى : ثا محور ا ية.  ا ما معلومات غير ا ية  في توفير ا ما تقارير ا  قصور ا
ث : ثا محور ا مخاطر:   ا ية  في توفير معلومات عن ا ما تقارير ا  قصور ا
رابع : محور ا ية .  ا ميدا دراسة ا  ا

أداء مقياس  محاسبي  ربح ا محور ااول : قصور ا  ا
تي تقع فيها  إن اأرباح هي شائعة ا سهم، وأحد اأخطاء ا ل اآخر هو ارتفاع سعر ا ش حملة اأسهم وا محقق  عائد ا ال ا أحد أش

اك عاقة ارتباطيه  حملة اأسهم ، حيث إن ه محققة  قيمة ا ى زيادة ا مستثمرون هي ااعتقاد بأن زيادة اأرباح تؤدي إ اإدارة وا
لقي مقياس  ربح  ةضعيفة بين ا لشر سوقية  قيمة ا حملة اأسهم وا محققة   .(2)مة ا

أداء خاصة مع تجاهل ااعتراف  ي تعتبر مقياساً غير سليم  حا محاسبي ا موذج ا مقاسه في ظل ا تشغيل ا باحث أن أرباح ا ويرى ا
ون أمام مقياس غ ي ت تا معرفية وبا أصول ا جديدة  قيمة ااقتصادية ا ات ا ثير من محر شاط.با تيجة ا  ير دقيق عن 

محاسبي ومدى قدرتها على تقييم اأداء :  ربح ا معتمدة على ا محاسبية ا مقاييس ا  ا

يز عليها   تر عاقة بين ا بيان مدى قصورها وا ك  محاسبي وذ ربح ا معتمدة على ا محاسبية ا مقاييس ا باحث فيما يلي ا اقش ا ي
ا م تي حدثت في أمري هيارات ا عل أشهرها واا جديدة و فية ا بحث عن مقاييس EPS ،ROI ،ROEع بداية اأ يد على ضرورة ا تأ ، مع ا

أداء :  بديلة 
  سهم  : Earning Per Share (EPS)مقياس ربحية ا
ي    مقاييس وصدر بخصوصه معيار محاسبي أمري مص IAS33، ومعيار محاسبي دوي 128يعتبر من أهم  ا محاسبة ا ري أو معيار ا

سهم من اأرباح ، وقد صدر عن  22رقم  ربحية  Exposure Draft، 2004إبريل عام  13في  Fasbصيب ا يفية تعديل حساب ا بيان 
ن  مم ت من ا ا تي  خيارات ا سهمية ، حيث إن ا خيارات ا د حسابها عدد أسهم ا تي يراعي ع ربحية ا لسهم ، وهي تلك ا مخفضة  ا

ياً أو أس ي أن تسوي حا معيار اأمري ان يفترض ا اك  128هم  ان ه و  ها تؤخذ في ااعتبار حتى  ياً أما اآن فإ ها ستسوى ما أ
يس بإصدار أسهم ياً و تسويتها ما ية  ا  .(3)إم

بعض  تي تتمثل في : EPSأن مقياس  (4)ويرى ا ها اأرباح وا ي م تي تعا فس ااضطرابات ا ي   يعا
موذج  -1 فها من قصور.ااعتماد على ا ت محاسبية في ظل ما ي معايير ا قائم على ا محاسبي ا  ا
ربح  EPSوأخيراً فإن  -2 سبة ا ت  ا متاحة فلو  موارد ا فاءة اإدارة في إدارة ا ن ماذا 12ا يظهر مدى  % فهداً أمر جيد، و

مال  لفة رأس ا ت ت ا و  ون اأمر   % .14ي

د   AICPAوأ
عوائد  ا يساعد على EPSأن  (5) تي تصاحب هذ ا مخاطر ا مستقبلية أو تحديد مدى ا عوائد ا صياغة أي توقعات عن ا

ـ  باً ما يرتبط تحقيق أرباح وفقاً  لحملة بعد  EPSوغا محققة  فعلية ا عوائد ا قيمة ا مقصود بهذ ا حملة اأسهم وا محققة  قيمة ا بتحطم ا
مال. لفة رأس ا  استبعاد ت

د   دت إحدى ا ة  (6)راسات وأ تي تهتم بـ  Enronأن سقوط شر ات ا شر متاعب  EPSا يدل على شىء إا أن ا ا تبحث إا عن ا
ى  Enron حيث إن مديري  ة  EPSم يخفوا ميلهم إ س وي  س هيار  2000حيث يشير تقريرهم ا ذي  Enronومع ا تاعب ا اتضح مدى ا

ـ لحفاظ على أرقام ثابتة  وا يقومون به  دت دراسة أخرىEPS ا ما أ ك أن حوافزهم  Enronعلى أن مديري (7)،  وا يريدون اأرباح وذ ا
سبة  ة  EPSمرتبطة ب شر فيذي  ت مدير ا د ا ك ما أ محققة وذ لة    Enronا مش ن ا ية و اسي ية  ة وقعت في أخطاء ما شر أن ا

ت مع اعتمادها على  ا ة  شر زيادة على حاف EPSاأساسية أن ا ك من اإستراتيجيات  ثرة ااقتراض وغير ذ هاوية من خال   EPSة ا
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حم محققة  عوائد ا تحديد ا مستخدم  مؤشر ا م تعد هي ا سهم  محاسبية وربحية ا د على أن اأرباح ا هاوية، وأ ى ا ذي قادها إ لة اأمر ا
ثر من  توزيعات عليهم في أ تحديد مقدار ا ة ف 3800اأسهم و ما سبق من عيوب تقترن بمقياس شر ضافة  ا وحدها ، وا   EPSي أمري

ربح  ى ا سعر إ سبة ا سهم وفقاً  تحديد سعر ا مقياس يعتمد عليه  ما يلي : (P/E)فإن هذا ا سهم  ها سعر ا  حيث يتحدد وفقاً 
سهم =  ربح (×  EPSسعر ا ى اأرباح ) مضاعف ا سعر إ  سبة ا

باحثوهو ما   ه ي يرى ا قول أ ن ا سابقة ا يم تقادات ا ل اا ه في إطار  باحث أخيراً أ د ا أسهم ، ويؤ خاطئ  تسعير ا ى ا ؤدي إ
ن ااعتماد عليه في قياس اأداء وتقييمه. EPSأن  حملة اأسهم وا يم محققة  عوائد ا قياس، ا  مقياس مائم 
  عائد على ااستثمار  : Return on Investment (ROI)مقياس ا

ما يستخدم   دفترية، بي قيمة ا ي ا ات باستخدام إجما شر عائد على ااستثمار بطرق عديدة فمثاً تقوم بعض ا يتم حساب ا
دفترية  قيمة ا دفترية )ا قيمة ا بعض اآخر أسلوب صافي ا ما يلي –ا باً ما يحسب  محاسبي( وغا  :(8)اإهاك ا

1-  

 

2-  

ة ) ويتضح     معاد فائدة اأقل تزيد من صافي 1من ا ك أن ا ية وذ مل دين بتمويل ا ون أعلى إذ تم استبدال تمويل ا عائد سي ( أن ا
ة رقم ) معاد تحيز يتم استخدام ا ك ا ب ذ تج دخل ، و ه يؤخذ على 2ا  ما يلي: ROI( إا أ

 دخل وفي ضوء يحتسب ية واحدة حيث يتم حساب ا فترة ما فترة  ROI مقياس  تي تقع بعد ا ي فهو يتجاهل اأحداث ا تا وبا
ية. حا  ا

 ( ة معاد ل من بسط ومقام ا قصور.2( أو )1يتأثر  عشوائية وا ثير من ا تي بها ا محاسبية ا طرق ا  ( با

  أنROI  مؤشر غير صادق وغير دقيقROI is not an accurate or reliable. 

د    قاط  رغم ROIعلى أن  Rongbingوأ دراسة  حملة اأسهم وحددت ا تحديد مدى اإسهام في تحقيق عوائد  اف  ه غير  بساطته فإ
ما يلي  :(9)ضعفه 

 ROI  خفض ة فمثاً سي لشر سبة  سوق با ه يفشل في إدراك توقعات ا ذا فإ محاسبية و فاق  ROIيعتمد على اأرباح ا مع اإ
اك تو  ون ه تطوير في حين ي بحوث وا ية.على ا ما ة في اأسواق ا لشر مستقبلية  عوائد ا  قع بارتفاع ا

  لتاعب في ية  ى مل تمويل من دين إ ه محاسبياً  ROIتعتبر طرق ا عوائد ااقتصادية أ ه مردود سلبي على ا ون  قد ي
ه ع ذا فإ ظر ااقتصادية  خاطئ من وجهة ا لفة وهو اأمر ا ت مال حر أي عديم ا ى يفترض أن رأس ا تمويل إ د تغيير ا

مال. لفة رأس ا ت مرجح  متوسط ا لفة ا دين فقط بل أقل من ت لفة ا يست أقل من ت ية  مل لفة ا د من أن ت تأ ية يجب ا مل  ا

مقياس  رئيسي  فشل ا باحث أن ا  يتلخص في : ROIويرى ا

محاسبية وهي أرباح تمثل عوائد غير فعلية )ا ي - ه يعتمد على اأرباح ا ها مؤشر غير دقيق عن أ جوز ااعتماد عليها أ
قصور(. عيوب وأوجه ا عديد من ا شاط في ظل قياسها اعتماداً على معايير متسمة با  تيجة ا

ما أن ااستثمارات ا تتضمن  - ها قيست قياساً غير سليم،  تي تمثل قيمة خاطئة أ أصول ا دفترية  قيمة ا ه يعتمد على ا أ
ا ثير من محر ي.ا حا محاسبي ا موذج ا تي ا يتم ااعتراف بها أو قياسها في ظل ا قيمة وا  ت ا

  ية مل عائد على ا  : Return on Equity (ROE)مقياس ا

ية تا ة ا معاد قياس اأداء ويقاس با شهيرة  مقاييس  ا  :(10)من ا
ROE =  
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ما بربط    ي اأصول، فإن  ROIبي دخل بإجما مقاييس شيوعاً على مستوى  ROEصافي ا ثر ا ية حملة اأسهم ويعتبر أ يستخدم مل
ات، ويشترك  شر ى أن  ROIمع  ROEا ية، إضافة إ مل تمويل با لزيادة في ا ثر حساسية  ه أ رها، إا أ سابق ذ عيوب ا فس ا في 

ة أسهمها )أ شر ها أثر على زيادته مثل شراء ا ون  تاعبات اإدارية قد ي ي يرتفع ا تا ة وبا معاد ة( وعدم إدراجها في مقام ا سهم خزا
ROE. 
شئ ثروة  ROEأن  Vernanويرى    ة ت شر ت ا ا ين أي معلومات عما إذا  لما مخاطرة، وا يتيح  صر ا ه يتجاهل ع عيبه اأساس أ

مرش ROEأم ا، ويرى أيضاً أن  ون مقياس اأداء ا ه ا يجب أن ي ة .مقياس إخبارى و شر لعمل داخل ا  د 
  عائد على اأصول (ROA)ا

(11) Return on Assets : 
حملة اأسهم، حيث يتم حسابه عن طريق   محققة  عوائد ا محاسبية في قياس ا تي تعتمد على اأرباح ا مقاييس ا يعتبر أحد ا

ي اأصول.  قسمة صافي اأرباح على متوسط إجما
           ROA =  

اعة ، ويعاب على   ص يد أرباح وهي تختلف حسب مجال ا مستثمرة في اأصول في تو سبة قيمة اأموال ا أن  ROAوتوضح هذ ا
فقات  هامة مثل  ملموسة ا ها ا تتضمن بعض اأصول غير ا ى أ ك إ ي اأصول ا يتم احتسابها بطريقة صحيحة ويرجع ذ قيمة إجما

ما يتم قيا تطوير،  بحوث وا ها. ROAس ا حقيقية  قيمة ا س ا تي ا تع تاريخية وا لفة ا ت  باستخدام ا
 : محاسبية ربحية ا معتمدة على ا مقاييس ا  تقييم ا
ه مازال   حملة اأسهم إا أ محققة  فعلية ا لعوائد ا قياس   محاسبي مقياس غير سليم  ربح ا باحث أن ا سابق يرى ا عرض ا في ضوء ا

مقياس اأساسي  عوائد ا ي ا تقيس وا تفصح عن ا حا ية بوضعها ا ما تقارير ا لة واضحة حيث إن ا مش ا تظهر ا تقييم اأداء، وه
يهم  تقارير وهم من توجه إ اع من مستخدمي ا م تعد محل إقبال أو اقت زمن و ا بمقاييس عفا عليها ا تمس ك  محققة وذ فعلية ا ا

مصادر ذا زاد ااتجا  تقارير، و معلومات بين حملة  ا تماثل با يين يهدف تحقيق ا ما محللين ا ى ا لجوء إ معلومات بديلة وتزايد ا
قرار. بدائل اتخاذ ا فعلية  قيم ا محاسبية بل على أساس ا اء على اأرباح ا تي ا تتخذ قراراتها ب  اأسهم واإدارة ا

ى : ثا محور ا معلو  -ا ية في توفير ا ما تقارير ا ية.قصور ا ما  مات غير ا
دراسات على     دت إحدى ا قيمة في بيئة اأعمال  (12)أ ات ا تعامل مع محر ي قد فشل في ا حا ية بوضعها ا ما تقارير ا ظام ا " أن 

دة مو ملموسة ا مثال هي اأصول غير ا ات على سبيل ا محر لتعامل معها، وهذ ا ي  حا تقارير ا ظام ا م يصمم  تي  ية وا حا  ا
ي  ك أن حوا مخاطر وترتب على ذ تطوير وا بحوث وا ات ا 16داخلياً وا محر ية وباقي ا ميزا قيمة تظهر با ات ا % فقط من محر

 تظهر.
 : ري ف مال ا ية عن توفير معلومات عن رأس ا ما تقارير ا  قصور ا
دراسات  عديد من ا معدة في ضو  (13)أشارت ا ية ا ما تقارير ا ى عدم تعبير ا مستخدمين في ظل إ قديم عن احتياجات ا ء ااقتصاد ا

مستخدمين  قديم على احتياجات ا ية في ظل ااقتصاد ا ما تقارير ا فصال ا جديدة ، وهو ما يطلق عليه ظاهرة ا متطلبات ااقتصاد ا
جديد : قديم وا جديد حيث يوجد فروق جوهرية بين ااقتصاد ا  في ظل متطلبات ااقتصاد ا

معرفة شيئاً ذا  ااقتصاد - ن ا م ت خ و معادن ... ا اأراضي وا ملموسة  لقيمة هو اأصول ا رئيسي  مصدر ا ان ا قديم :  ا
قيمة. خلق ا  بال 

ذي ترتب عليه خلق  - معرفي اأمر ا صر ا ع ى ا مادي إ صر ا ع قيمة من ا تقل مصدر ا معرفي( : ا جديد )ا ااقتصاد ا
لمشروعات من ح  يث أهمية تحديد ما يلي :تحديات ضخمة 

ل جيد. - مصادر بش قيمة و هل تستخدم هذ ا  مصادر خلق ا
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مصادر - م بهذ ا تح ستطيع أن  ية. يف  ما تقارير ا مستخدمي ا ها  تقرير ع يف يتم ا  و 

جديد في   مستخدمين في ظل ااقتصاد ا ية في عدم قدرتها على تلبية احتياجات ا ما تقارير ا اصر ويتضح قصور ا ثير من ع أن ا
مال  ية وهي ما يعرف برأس ا حا تقارير ا اصر غير ملموسة ا يعترف بها في ظل ا جديد هي ع قيمة في ظل ااقتصاد ا تحقيق ا

ري  ف ثقافة Intellectual Capitalا ك ا معرفة بما في ذ ال ا ه جميع أش ذي يعرف بأ معرفة ا قيم، ا ين، ا قوا فر  ، ا مهارات ا ،  دية، ا
تجارية  –ويشتمل على مدى عريض من اأشياء مثل : اامتياز  ة ا مار زبائن  –ا بحث  –ا مية وا ت ار  –ا قدرة على اابت  –ا

تجارية  عامات ا معلومات. –ا وجيا ا و  ت

ى ري إ ف مال ا ف رأس ا  :(14)ويص
بشري -1 مال ا موظف  رأس ا فاءة  –: يتضمن ا معرفة –ا عمل اإ -ا قدرة على ا موظف ا فاءة ا تعليم وتتضمن  بداعي وا

يد  ذين يساهمون في تو ة هم ا شر وين أصول ملموسة وغير ملموسة ، وموظفو ا متعددة من أجل ت مواقف ا تصرف في ا ا
موظفين عمال معرفة. يس جميع ا ن  موظفون يعتبرون رأس مال بشري و ار، وجميع ا معرفة واأف  ا

ا -2 ب مال ا لي( :رأس ا هي ات،  ئي )ا بيا تجارية، براءة ااختراع، قواعد ا عامات ا طبع، ا ثقافة، حقوق ا ويشتمل على ا
بشري. Cornelisعمليات اإدارة، ويرى  ها ا ة بااستفادة من رأسما لشر ذي يسمح  ائي هو اإطار ا ب مال ا  أن رأس ا

عاقات : -3 خاص با مال ا ة  رأس ا مار سم –ويتضمن ا فات اإستراتيجية  –عة ا تحا عماء  –ا ترخيص  –ا  –ااتفاقيات  –ا
د  قياسه، ويؤ ار مؤشرات  خلق قيمة وتم ابت مال مهم جداً  وع من رأس ا عاقات  Cornelisيعتبر هذا ا أن دور رأس مال ا
ا حها ميزة ت تي تم ة وا شر خاصة با ب ا جوا محققة بسبب بعض ا ات.يتمثل في اإيرادات ا شر غيرها من ا  فسية ا تتوافر 

ي غير قادرعلى توفير تلك    حا محاسبي ا موذج ا ري إا أن ا ف مال ا وفي ضوء ما سبق تتضح أهمية توفير معلومات عن رأس ا
شأ دون تي ت معدة في ضوئها تهمله تماماً باعتبار من اأصول ا تقارير ا محاسبية وا معايير ا معلومات حيث إن ا ية  ا عمليات تباد

ه  ية وا يتم توفير معلومات ع حا ية ا ما تقارير ا ه با ي ا ترد أي معلومة ع تا مما يفقد شرطاً أساسياً من شروط ااعتراف وبا
شأة ااقتصادي بتجاهلها أحد أهم م تعبير عن واقع ا بيراً من قدرتها عن ا ية جزءاً  ما تقارير ا ات  لمستخدمين، وهو ما يفقد ا محر

جديد. قيمة بااقتصاد ا  ا
ري : ف مال ا ية عن توفير معلومات رأس ا ما تقارير ا لة قصور ا مش ات اأساسية  و م باحث ا اول ا  ويت

 : ري ف مال ا  أهمية توفير معلومات عن رأس ا
شأة    م فاءة ا ري يمثل جوهر  ف مال ا ختامية  ICاإفصاح عن قيمة  فبمجرد  The Intellectual Capital (IC)إن رأس ا ماحظات ا با

مضافة  سوقية ا قيمة ا اء توقعات حول ا قدرة على ب ية وتزداد ا ما تقارير ا فعة ا خارجي تزيد من م استخدام ا معدة  تقارير ا با
متوقعة  .(15)ا

خاصة    لطبيعة ا محاسبي  ر ا ف دراسات على أن عدم استيعاب ا عديد من ا دت ا لعديد من اامور تم وقد أ معرفية يرجع  أصول ا
 : (16)تحديدها بما يلي

س تماماً. -1 ع مادية بل ا وفرة وهو ما ا يتوفر تماماً باأصول ا مو وا معرفية تزداد في قيمتها وترتبط عادة با  اأصول ا
ن  -2 غرض آخر، فمثاً يم ه ا يزال متاح استخدامها  غرض معين فإ معرفة  اعة أي إذا استخدمت ا معرفة في ص استخدام ا

طاب. معرفة في تعليم ا فس ا ك استغال  ذ تج و  م

ن أن  -3 ه ، يم مدرب استرجاعها م ة ا يستطيع ا طاب من معرفة معي ن أحد ا دما يتم يتها فع ن إعادة مل معرفة ا يم ا
ان. ثر من م  تتواجد بأ

 : ري ف مال ا محاسبي برأس ا لة عدم ااعتراف ا  مش
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شروط     ية وهذ ا ما تقارير ا ها با ي يتم تضمي م عملية ااعتراف بأي مفردة  محاسبي على وجود معايير أو شروط تح ر ا ف د ا يؤ
 :(17)هي

ية عليها. - ما تقارير ا اصر ا صر من ع طباق تعريف ع  ا
موثوقية. - مائمة و ا لقياس ، و ا قابلية   ا

ري يخ    ف مال ا خارجية( في  GAAPرج عن مفهوم اأصول في ظل وفي ضوء أن رأس ا عملية ا تبادل )ا حيث يتم اشتراط عملية ا
تعريف طبق شروط  (18)تعريف اأصل، وهذا ا ي ا ت تا م يرتبط تواجد بأي عملية خارجية، وبا ري حيث  ف مال ا طبق على رأس ا ا ي

تا ية وبا ما تقارير ا ه با ي رقم ااعتراف عليه، وا يتم تضمي دو معيار ا د عليه ا ذي أ ى قياسه وهو اأمر ا  38ي ا حاجة إ
مصري رقم   .23وا

تقارير     ه با ري وعدم تضمي ف مال ا تجاهل رأس ا رئيسية  دوافع ا ه ويعتبر من أهم ا باحث على  أمر هام ا يجوز إغفا د ا ويؤ
وية طوي عليه من أو تحفظ وما ي ية أا وهو "مبدأ ا ما ي عدم تضمين  ا تا ين وبا دائ ة" ICا شر ة تعثر ا ، (19)صعوبة تسويقه في حا

قيمة في  دات ا ات ومو ثر من تجاهل محرك من أهم محر يس أ مقرضين ترتبط حتماً باإضرار بجملة اأسهم و ظور ا أي أن سيادة م
جديد أا وهو   . ICظل ااقتصاد ا

اعتراف برأس ا  محاسبية  معارضة ا ما عرضه وا ية معارضة مستمرة وفقاً  ما تقارير ا ري با ف من آراء ودراسات حول  FASBمال ا
ري وهي دراسة ف مال ا ية   Rutledgeرأس ا ما تقارير ا شك في ا ى سحابة من ا ري سيؤدي إ ف مال ا د أن ااعتراف برأس ا ذي أ ا

ه ا سيطرة علي متوقعة أ افع ا م مخاطر من ا  .(20)هاوارتفاع ا
باحث  ية وما  Rutledgeعلى ويرد ا ما تقارير ا معلوماته من قيمة إضافية على ا ما  ري  ف مال ا داً على أهمية ااعتراف برأس ا مؤ

اعتراف بمورد غير معترف في  طبيعي  ما أن اأثر ا شك،  يس سحابة من ا تقارير و تلك ا محتوى اإعامي  فله من زيادة جودة ا ي
تقار  يس زيادتها.ا مرتبطة به و مخاطر ا ية هو خفض ا ما  ير ا

باحث  د ا اءً على ما سبق يؤ ة  وب ظيم مه ة عن ت مسئو جهات ا لة محاسبية حيث إن ا ري مش ف مال ا لة ااعتراف برأس ا أن مش
ثر أ ملموسة اأ ين من اأصول غير ا اعتراف باث ات  لشر دول ا تسمح  محاسبة بأغلبية ا معرفة .ا شهرة وا  همية هما ا

باحث    محاسبي  ويرى ا ر هو تطوير معايير ااعتراف ا ف مال ا محاسبي فيما يتعلق برأس ا ر ا ف ضمان تطوير ا خطوة اأوى  أن ا
ي "باعتبار أشمل وأدق اأطر رية وعلى اأخص اإطار اأمري ف واردة باأطر ا باحث تعديل تعريف اأصول ا ذي يعرفها ويقترح ا " وا

ماضي " . تيجة أحداث أو معامات تمت با حصول عليها مستقباً  افع اقتصادية يحتمل ا ها "م  بأ
ي ااعتراف به في    تا طباق تعريف اأصل وبا ي يتم ا تعريف يرتبط بضرورة وجود عملية تبادل  ي من ا ثا شق ا وياحظ أن ا

باح ية ، وهو ما يرى ا ما تقارير ا شأة بدقة ا م سليم عن واقع ا تعبير ا لمحاسبة هو ا هدف اأساسي  ون ا اسب مع  ه ا يت ث أ
د داخلياً دون عملية تبادل ه مو اؤ في عملية تبادل أو أ ي ضرورة ااعتراف بأي مورد يساهم في خلق قيمة سواء تم اقت تا  ووضوح وبا

ي سابق  ص ا باحث ضرورة تطوير ا ما يلي :، وعلية يقترح ا  ون تعريف اأصل 
ها ما هو غير  ها ما هو ملموسة وم افع من موارد اقتصادية م م شأ هذ ا حصول عليها مستقباً وت افع اقتصادية يحتمل ا "م

تج عن عمليات داخلية ية وما ي تج عن عمليات تباد  ". ملموس، وما ي
م اعتراف برأس ا فرصة  ى إتاحة ا تعريف إ شرط اأول من شروط ااعتراف وسيؤدي هذا ا ي يتحقق ا تا ري وبا ف ال ا

ان توافرها . ة بم سهو مصداقية من ا موثوقية وا لقياس و ا قابلية  متعلقة با شروط ا  وباقي ا
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م ث : حورا ثا مخاطر:  -ا ية  في توفير معلومات عن ا ما تقارير ا  قصور ا
ها   مخاطر حيث إ ة محاطة با مه محاسبة  اسبة ا م قرارات ا مستخدمين على اتخاذ ا ى توفير معلومات تساعد ا ك  تهدف إ ، وذ

مخاطر ذي يسود عادة ا شأة وا م محيط با فعلي ا واقع ا ذي يحمل معه داات من ا شأة ا لم واقع ااقتصادي   بتوفير معلومات عن ا
مخاطرة تعتبر جزء من شاط بشري وا محاسبة  ك فا ى ذ بشر. ، إضافة إ  طبيعة ا

قيمة  ها "تقلب ا مخاطر بأ معياري/معامل  تعرف ا حراف ا تباين/اا مقاييس اإحصائية مثل ا عديد من ا " وتقاس عن طريق ا
دراسات  دت إحدى ا تي أ مقاييس ا جح في تقديم (21)ااختاف وهي ا لمستخدمين فا ت و توافرت  ها مقاييس مطلقة وحتى  على أ

هم عن  شأة من مخاطردائل  م ه ا مستخدمين ضرورة  مدى ما تتعرض  بديهة اإحصائية ويصبح على ا ديهم ا ، حيث ا يتوافر 
معلومات  تقارير مقارة بمصادر ا معلومات من تلك ا حصول على ا لفة ا ذي يترتب عليه زيادة ت يين اأمر ا ما لمحليين ا لجوء  ا

ك هو عدم رئيسي في ذ سبب ا بديلة وا قرارات. ا عي ا صا د  مسا مساعد وا ية في أداء دورها ا ما تقارير ا  فاءة ا
ية :  تا ثاثة ا اصر ا ع جزئية من خال ا اول هذا ا باحث سيت  وعليه فإن ا

 .مخاطر ية عن توفير معلومات عن ا ما تقارير ا  قصور ا
  .مخاطر  دوافع تجاهل توفير معلومات عن ا

 ية. أهمية توفير معلومات عن ما تقارير ا اصر ا ع سبة  مخاطر با  مجاات ا
مخاطر : -1 ية عن توفير معلومات عن ا ما تقارير ا  قصور ا

ى عاملين رئيسين هما   محاسبي إ عمل ا مخاطر با صر ا تشار ع  :(22)يرجع ا
فصاح. - محاسبي من اعتراف وقياس وا  عمل ا ب ا شخصي في مختلف جوا تقدير ا صر ا  ع
ية ا - امي بيئة.دي هذ ا رئيسيتان  سمتان ا تطوير وهما ا تغيير وا تي تتصف با محاسبي ا عمل ا محيطة با  بيئة ا

تطورات ااقتصادية  - تغيرات وا ماحقة ا محاسبي  عمل ا م ا تي تح معايير واإرشادات ا ك سرعة تغيير ا ى ذ إضافة إ
 وااجتماعية.

باحث  مخ ويرى ا شأة أن توفير معلومات عن مدى ا لم واقع ااقتصادي  تعبير عن ا ية سيساعد على سامة ا ما تقارير ا اطرة با
ية في توفير معلو  ما تقارير ا جحت ا مستقبلية ، وقد  قدية ا تدفقات ا بؤ با لت أساس  لمستخدمين  معلومات  فعة ا ي زيادة م تا مات وبا

فعلية  عوائد ا وك جد  -عن ا عوائد مش ت هذ ا ا ن  متوقعة وما يصاحبها من مخاطرة  –اً في صحتها وا  عوائد ا ت تقدير ا وتر
ر  ذار مب ظام إ ية بمثابة  ما تقارير ا ون ا افى مع ضرورة  قصور يت عل هذا ا به  Warning Systemلمستخدمين ، و حيث ت

جاحها. شأة أو ااقتراب من حافته أو استمرارية  م مستخدمين باحتماات فشل ا  ا
باحثوي  د ا مخاطر وقصور اإفصاح عن هذ  ؤ صر ا ية هو تجاهل ع ما تقارير ا لقصور في ا مهمة  ب ا جوا على أن أحد ا

مخاطرة بما يلي إفصاح عن ا متبع  هج ا م مخاطر حيث يتصف ا  :(23)ا
 : يز على تر شمول حيث يتم ا جزئية وعدم ا  ا

عائد ا -أ  ز على ا ما ير مخاطر  غفال ا عائد وا  مستقبلي.ا ي دون ا  حا

مخاطر. -ب  إفصاح عن ا مخاطر دون صياغة قواعد وسياسات عامة  مرتبطة با حاات ا  ااهتمام فقط ببعض ا

  تقارير اصر ا لمستخدمين من خال إيجاد عاقات بين ع ك  لمخاطر وترك ذ تعبير عن مدى محدد  عدم ا ك  ية : وذ ضم ا
ي ازم حا ما أن اإفصاح ا ية،  ما معايير ا ى عدم توافر ا ية يؤدي إ ما تقارير ا مصاحبة إعداد ا مخاطرة ا اً عن درجة ا

فاءة. بؤ / ا ت ية / ا فعا فعة / ا م دقة / ا محاسبية وهي ا معلومات ا جودة ا محققة   ا

باحث  ى اأ ويرى ا مخاطرة يرجع أساساً إ صر ا ية في توفير معلومات عن ع ما تقارير ا مستخدمة أن قصور ا محاسبية ا داة ا
ذي  مخصصات اأمر ا وين ا أصول واإيرادات وسياسة ت قيم  تي تقضي بااعتراف بأقل ا تحفظ وا مخاطرة وهي سياسة ا مواجهة ا
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دراسات عديد من ا دت ا ية، وقد أ ما تقارير ا واردة في ا معلومات ا ك على فاعلية ا ذ ي و ما ز ا مر على أن  (24)يؤثر سلباً على ا
ك واضحاً في  ية وا يزال ذ ما تقارير ا جذور في ا تحفظ عميق ا جة قاصرة، وأن ا لمخاطرة معا ية  ما تقارير ا ية با حا جة ا معا ا

ك . لحد من ذ ة  مبذو جهود ا افة ا رغم من  ية على ا ما تقارير ا  ا
مخاطر : -2  دوافع تجاهل توفير معلومات عن ا

يد من وجود  تأ يد صاحبه تجاهل مستمر ومتعمد اعتماداً على أن  مع ا تأ ك ا مخاطر فإن ذ ية فيما يتعلق با ما تقارير ا قصور با
مخاطر وارتبط  تعطي مؤشراً عن ا ل عاقات  مخاطر بل تقديم معلومات يتم صياغتها في ش يس من وظيفتها قياس ا ية  ما تقارير ا ا

سلبي عديد من اآثار ا تجاهل با ك ا  : (25)ة مثلذ
  مخاطر غير تظمة وتجاهل ا م مخاطر ا مخاطر أو ااقتصار على دراسة ا عدم دراسة وتحليل ا وك  ب تزايد حاات تعثر ا

تظمة تمثل  م مخاطر ا تظمة علماً أن ا م ى فقط تم 14ا تظمة واأو باقي غير م وك وا ب تي تواجه ا مخاطر ا ي ا % من إجما
د إعداد معدا ية تم تجاهلها تماماً.مراعاتها ع ثا خصم وا  ت ا

  طبيعة متخذي ون عملية عشوائية وفقاً  ي فإن اتخاذ أي قرار سي تا لمخاطر وبا واضح  تحديد ا عدم ا ظر اإداريين  سيادة وجهة 
قرار. ذاتية في عملية اتخاذ ا ي تسود ا تا لمخاطرة وبا باً أو محباً  ان متج قرار سواء أ  ا

ع ىوقد حددت ا لمخاطر وأرجعته إ تجاهل اإداري  دراسات أسباب هذا ا  :(26)ديد من ا

 : ية تا ك على أساس اافتراضات ا ها وذ لتقليل م مخاطرة أو إتباع بعض سياسات   إتباع اإدارة ااستراتيجية تجاهل ا
متغير ا -أ  عائد يعتبر ا ي فإن ا تا قرارات ااستثمارية وبا مخاطرة بين ا قرارات.تساوي درجة ا  حاسم في اتخاذ ا

ثقة في أداء اإدارة وقراراتها. -ب  ى زعزعة ا مخاطرة يؤدي إ  إن تقديم معلومات عن ا

ك  -ج  ذ ي ، و ما ز ا مر ربح وا اصر ا د إعداد تقديرات ع تحفظ ع مخاطرة مثل سياسة ا لتقليل من درجة ا إتباع سياسات 
ربح  تي  Income Smoothingإتباع سياسة تمهيد ا ى أخرى.ا ربح من فترة إ جوهرية في أرقام ا تقلبات ا ى تافي ا  تؤدي إ

  شورة ويشارك اإدارة في م ية ا ما تقارير ا ثقة في ا ى زعزعة ا مخاطرة يؤدي إ ب ا اع اإدارة بأن اإفصاح عن جوا اقت
محاسبي. جهاز ا اعها هذا أيضاً ا  اقت

 مخا ب ا اع اإدارة بأن اإفصاح عن جوا ى تأثيرات سلبية على أسعار اأسهم.اقت  طرة سيؤدي حتماً إ

  ة وقد تضعها في لشر افسين  م مخاطرة تتضمن توقعات مستقبلية قد تفيد ا اع اإدارة بأن تقديم معلومات إضافية تتعلق با اقت
ومية. ح عمال واأجهزة ا قابات ا ين واتحادات و دائ  موقف تفاوضي أضعف تجا اآخرين مثل ا

 تي يعطيها اا ه واأوزان ا ه وميو وي ت ل مستثمر وفقاً  ى يجب ترك تقييمها  درجة اأو مخاطرة أمر شخصي با اع بأن ا قت
ها. مختلفة ودرجة تقبله  اصرها ا  ع

محدود في اإفصاح عن  يتها أو دورها ا عدم مسئو ظر اإدارة وتبريرها  تأييد وجهة  سابق عرضها  مخاطرة ،  وهذ اافتراضات ا ا
باحث د ا سابق عرضها يؤ اقشة موضوعية حول اافتراضات ا ها افتراضات غير واقعية ومردود عليها وفيما يلي م و  :على 

 : ية تا اعتبارات ا ك  مخاطرة وذ  اإدارة هي أقدر من يقدم معلومات تتعلق با
عمليات وا - أ ديها من معلومات ومعرفة بطبيعة ا توقعاتها.تستطيع اإدارة بما   ظروف تقديم تفسيرات وتبريرات وشرح 

ون موضع تخمين. - ب دى اإدارة ويجب أا ت مخاطرة معروفة بدقة  اصر ا عديد من ع اك ا  ه

 : ه جتها، حيث إ ى آخر تهرب من معا مخاطرة هو موقف سلبي من اإدارة أو بمع  إتباع سياسة تجاهل ا

لقرارات ااستثمارية. -أ  مخاطرة  ادر جداً تساوي درجة ا  من ا
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ه  -ب  ه وتعل ثقة فيما تقو س يزيد من ا ع ثقة في اإدارة بل على ا ى زعزعة ا مخاطرة ا يؤدي إ إن تقديم معلومات عن ا
ة فسوف تظهر أن آجاً أو عاجاً  لشر اك توقعات ضارة  ان ه رغم من اإدارة وفيما تتخذ من قرارات، فإذا    على ا

ياً. ها حا  إخفاء اإدارة 

ي قد يصعب تحقيقه. -ج  امل فرض مثا مخاطرة با  إن استبعاد ا

اصر  -د  ع في اإفصاح عن ا ها في قياس ا يبرر عدم اإفصاح ع ل ا مخاطرة أو مشا اصر ا إن صعوبة تحديد ع
مي ضرورة  ون با قياس ا ي ك فإن ا ذ إدارة،  معلومة  جوهرية ا ون اإفصاح وصفياً.ا ن أن ي ما يم  اً وا 

  ًة افتراض غير واقعي أيضا شر مفاوضين مع ا ز ا افسين ويعزز مر م مخاطرة سيفيد ا إن اافتراض بأن تقديم معلومات عن ا
مس دى جميع اأطراف وا ى توافر معلومات  ك إ مخاطرة حيث يؤدي ذ اصر ا ات باإفصاح عن ع شر زام جميع ا اواة إذا تم إ

ها. جميع فيما يتعلق باإفصاح ع  بين ا

  ه ا خاف على أن ااعتبارات لمستثمر افتراض مردود عليه حيث أ مخاطرة أمر شخصي تترك  أن اافتراض بأن ا
ادراً ما تتوافر با افية ودقيقة  ى معلومات  تقويم يحتاج إ مخاطرة إا أن هذا ا د تقديم ا ان ع شخصية من اأهمية بم تقارير ا

ية. ما  ا

  ثقة في ى زعزعة ا محاسبي يؤدي إ قياس ا متعلقة بفروض وأسس ا مخاطرة وخاصة ا ب ا إن اافتراض بأن اإفصاح عن جوا
تقدير  صر ا محاسبية وبأن ع فهم بحقيقة طبيعة اأرقام ا س فإن هذا اإفصاح يعمق ا ع ية غير واقعي بل على ا ما قوائم ا ا

ي ما قوائم ا قوائم.في ا فاءة في قراءة وتفسير تلك ا ثر  مستثمرون أ  ة ضروري وحتمي مما يجعل ا

  مذهل تقدم ا يف واأعباء في عصر ا ا ت بيرة في ا ى زيادة  مخاطرة ا يؤدي إ اصر ا زام اإدارة باإفصاح عن ع إن إ
ظر اجتماعية  ه من وجهة  احية أخرى فإ احية ومن  معلومات، هذا من  ظمة ا معلومات يخفض بأ هذ ا فإن تقديم اإدارة 

ب اإدارة. ات وتشغيلها قد تمت مرة واحدة من جا بيا بيراً من عملية تجميع ا قرارات حيث إن جزءاً  لفة اتخاذ ا  من ت

ية : -3 ما تقارير ا اصر ا ع سبة  مخاطرة با  أهمية توفير معلومات عن مجاات ا

ا ع سبة  مخاطرة با ونتتعدد مجاات ا مجاات أما أن ت ية ، وهذ ا ما تقارير ا  : (27)صر ا
  تزامات ى اا توريق إضافة إ مشتقات وا شطة ا شأة مثل أ م تي تمارسها ا ممارسات ا شطة وا شأ من اأ تي ت داخلية : وهي ا

متوقعة وأسس ااعتراف باإيراد قدية ا تدفقات ا مستقبلية وا ية ا ما معلومات ا محتملة وا ية من  ا م بها درجة عا تي يتح ا
مجاات  ى ا بيع إضافة إ قدي أو أساس ااستحقاق ، وخدمات ما بعد ا تقسيط سواء باستخدام اأساس ا بيع با مخاطرة ، وا ا
ها  تقديرات شائعة جداً حيث أ ثابتة وتعتبر أخطاء ا أصول ا سبة  مخصصات واإهاك با شخصي مثل ا لتقدير ا مختلفة  ا

ون خطأ. ة سوف تحدث وهو أمر قد ي  ترتبط بظروف معي
  صرف ومعدات مشروع وتقلب أسعار ا ها ا تي قد يتعرض  سياسية ا مخاطر ا ها تشتمل على ا قول إ ن ا خارجية : فيم

فائدة.  ا
مال ا  مخاطرة ورأس ا يل على أهمية إتاحة معلومات ا د اك حاجة إقامة ا م تعد ه اء على ما سبق  ذي وب تحدي ا ما أن ا ري ،  ف

ون مفيدة ومائمة  ري ت ف مال ا مخاطرة ورأس ا شورة معلومات عن ا م ية ا ما تقارير ا يفية تضمين ا محاسبة هو  ة ا أصبح يواجه مه
قرار ااستثماري وأن اأمر أصبح يستلزم :  عملية اتخاذ ا

محاسبي بصفة عامة، وأسا -1 قياس ا يب ا ري بصفة خاصة.ضرورة تطوير أسا ف مال ا مخاطر ورأس ا ربح و ا  يب قياس ا
ري. -2 ف مال ا مخاطر ورأس ا متعلقة با معلومات ا م عمليات اإفصاح عن ا  وضع معايير محاسبية ترشد وتح

مخاطرة ور  -3 ها من مقاييس ومؤشرات تستخدم في تقويم ا محاسبية وما يشتق م معلومات ا توعية بأهمية وجدوى استخدام ا أس ا
ري. ف مال ا  ا
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شأة أصبح   م محيطة با مخاطر ا ري وا ف مال ا ه معلومات عن رأس ا ية بتضمي ما محاسبة ا موذج ا باحث أن تطوير  وأخيراً يرى ا
ية : تا معلومات باإرشادات ا  أمراً حيوياً على أن ترتبط توفير هذ ا

ري في ا -1 ف مال ا مخاطرة ورأس ا اصر ا لفهم وا يشترط أن يتم اإفصاح عن ع ك بصورة ميسورة  ن ذ لما أم ية  ما تقارير ا
ى أسس  د إ ل معلومة أو تفسير أو شرح  أو توقعات مستقبلية تست ون في ش ن أن ي ما يم مياً أو قيمياً وا  ون اإفصاح  ي

ة واضحة.                                                           معقو
ية :يتم اإفصاح  -2 تا شروط ا تي تتوافر فيها ا مخاطرة ا ري وا ف مال ا اصر رأس ا ية عن بعض ع ما قوائم ا  في صلب ا

تزاماته خال  -أ  مشروع وا اتج عن تغير في موارد ا ي  اصر عمليات أو أحداث أو ظروف ذات أثر ما ع أن تمثل هذ ا
ة.  فترة معي

معاي -ب  خصائص وتستوفي ا اصر با ع ية بصفة عامة.أن تتمتع هذ ا ما قوائم ا خاصة بما يجب أن يدخل في إطار ا  ير ا

قود أو وحدات قوة شرائية ثابتة. -ج  ل وحدات من ا ي في ش ما ية قياس اأثر ا ا  إم

سابقة في قسم  -3 شروط ا تي ا تتوافر فيها ا مخاطرة اأخرى ا ري وا ف مال ا اصر رأس ا يتم اإفصاح عن بعض ع
متممة  وعية.اإيضاحات ا مية أو  ون هذا اإفصاح عبارة عن معلومات قيميه أو  ية، وقد ي ما  لقوائم ا

 امحور  الرابع :- الدراسة اميدانية
دراسة  فرض ا تحليل ااحصائى   ا

ية و قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا ة احصائية بين ا بخاف  توجد عاقة ذات دا
مخاطر معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا ربح وا  ا

ية  : تا متغيرات ا فرض على ا   -ويشتمل هذا ا
 :ية تا اصر ا ع ك في ا ية  ويتمثل ذ ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا مستقل )س ( : ا متغير ا  ا

ية بما ي -1 ما تقارير ا م على وجود تعقيد متزايد با مستخدمين؟هل توافقون سيادت  حد من ماءمتها احتياجات ا
 تقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف حد قدرة ا تابع ) ص ( : ا متغير ا ية  ا ما معلومات غير ا ربح وا ا

ية: تا اصر ا ع ك في ا مخاطر ويتمثل ذ  ومعلومات عن ا
أداء يحد  -2 مقياس وحيد  ربح  م على أن ا مواردها؟هل توافقون سيادت ة  شر فاءة في إدارة ا  ثير من توفير معلومات عن مدى ا

ري -3 ف مال ا ية في توفير معلومات عن رأس ا ما تقارير ا م على أن فشل ا ية   هل توافقون سيادت ما تقارير ا ثيراً من جودة ا يحد 
أعمال؟ فعلي  واقع ا صادق عن ا  وتعبيرها ا

م على أن توفير -4 عامة هل توافقون سيادت مؤشرات ااقتصادية ا س إيجابياً   معلومات عن ا ع ية بما ي ما تقارير ا سيزيد من جودة ا
ية؟ ما تقارير ا  على ترشيد قرارات مستخدمي ا

محيطة باأعمال  -5 مخاطر ا ي في توفير معلومات عن ا حا ية بوضعها ا ما تقارير ا م على وجود قصور با هل توافقون سيادت
مؤثرة على ق ية؟ا ما تقارير ا واردة با اصر ا ع  ياسات ا

ية؟ -6 ما تقارير ا مخاطر سيزيد من جودة ا ية بتوفير معلومات عن ا ما تقارير ا م على أن تطوير ا  هل توافقون سيادت
س متغيرات ا واردة بقائمة ااستقصاء بأحد ا عبارات ا ل عبارة من ا مية عن طريق ربط  ى قيم  متغيرات إ ابقة ، ثم إعطاء وقد حوت ا

ها أوزان ترجيحية.  ل م
ر  - أ ية يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف ا ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا تأثير ا سبة  رارى وا ت توزيع ا بح ا

مخاطر معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا   وا
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  1جدول 

قرا افق  ال م
 بشد

افق غير  محايد م
افق  م

غير 
افق  م
 بشد

قياس  تكم ع أ الربح ك افق سيا هل ت
ما عن  فير مع اء يحد كثير من ت حيد لأ

ها؟ ار ار الشرك ل اء في   مد الك

 2 4 3 57 94 التكرار

 1.3 2.5 1.9 35.6 58.8 النس %

لل أ فشللل التقللارير  تكم ع افقلل سلليا هللل ت
فير م اليلل فللي تلل للا  ال مللا عللن رأس ال ع

اليل  كر يحلد كثيلرام ملن جل التقلارير ال ال
ا ؟ ي لأع ع اقع ال يرها الصا عن ال  تع

 2 0 1 43 114 التكرار

النس 
% 

70.4 26.6 0.6 0 0.6 

ملا  فير مع تكم ع أ تل افق سيا هل ت
ي العامل سليميد ملن  شلرا اققتصلا عن ال

ال ل ج التقارير ال يجابيلام ع ا ينعكس  ي ب
؟ الي دمي التقارير ال  ترشيد قرارا مست

 2 5 4 49 100 التكرار

النس 
% 

62.5 30.6 2.5 3.1 1.2 

ر  جللل قصللل للل  تكم ع افقللل سللليا هلللل ت
فير  ا الحللالي فللي تلل اليلل ب للع بالتقللارير ال
لللا   حيلللل با ع لللاةر ال ملللا علللن ال مع

لللل قياسللللا العنا للللر عر ع لللل ار  ال اللللل
؟ الي  بالتقارير ال

 3 1 3 42 111 التكرار

النس 
% 

69.4 26.3 1.9 0.6 1.9 

ير التقلارير  ل أ تلل تكم ع افق سيا هل ت
لاةر سليميد  ملا علن ال فير مع الي بتل ال

؟ الي  من ج التقارير ال

 1 6 1 45 107 التكرار

 0.6 3.8 0.6 28.1 66.9 النس %

ال              10 16 12 236 526 التكرار اقج

 1.25 2.00 1.50 29.50 65.75 النس %

سابق ما يلى جدول ا  -: يتضح من ا
  ية  يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا تأثير ا ى اإجابات حول  اجما

ية وا ما معلومات غير ا ربح وا سبة ) موافق بشدة وموافق ( تمثل ا ى أن  مخاطر تشير ا سبة  95.25معلومات عن ا % و
سبة ) غير موافق وغير موافق بشدة (  1.5)محايد(  دراسة . 25. 3% و ة ا  % من حجم عي

  ر ف مال ا ية في توفير معلومات عن رأس ا ما تقارير ا دراسة هو أن فشل ا ة ا صر اتفقت عليه عي ثر ع ثيراً أن أ ي يحد 
سبة ) موافق وموافق بشدة (  أعمال حيث أن  فعلي  واقع ا صادق عن ا ية وتعبيرها ا ما تقارير ا % ، 97.7من جودة ا

محيطة باأعمال  مخاطر ا ي في توفير معلومات عن ا حا ية بوضعها ا ما تقارير ا ى هو أن وجود قصور با ثا صر ا ع وا
اصر  ع مؤثرة على قياسات ا سبة  ) موافق بشدة وموافق ( ا ية حيث أن  ما تقارير ا واردة با  % . 95.7ا
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تابع )قياس معامل اارتباط(: -ب  متغير ا مستقل وا متغير ا عاقة بين ا  قياس مدى قوة ا
متغير مستقل وبين " ا  ية  "   ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا تقارير على توفير  حد قدرةيوضح معامل اارتباط درجة اارتباط بين " ا ا

مخاطر ية ومعلومات عن ا ما معلومات غير ا ربح وا متغير تابع ، وتعبر قيمة معامل اارتباط  معلومات عن مقاييس ااداء بخاف ا
تابع. متغير ا مستقل وا متغير ا عاقة بين ا  عن مدى قوة ا

  2جدول 
مستقل )ا  تابع وا متغير ا ى(قياس اارتباط بين ا ثا  فرض ا

محــــــــــــــور وية  معامل ارتباط بيرسون ا مع  sigا

تقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء لة عدم قدرة ا  مش
مخاطر. ية ومعلومات عن ا ما معلومات غير ا ربح وا  بخاف ا

0.933 ** 0.000 

وية  د مستوى مع وية معامل اارتباط ع ى مع  0.01** تشير إ
تاج ما يلي:و  باحث است سابق يستطيع ا جدول ا  من خال ا

  = متغير حيث أن معامل اارتباط مستقل  وعبارات ا متغير ا وية  0.933وجود عاقة ارتباط بين عبارات ا مع ما أن مستوى ا
ة( أقل من  دا مست1)ا متغير ا تابع وا متغير ا  قل.% وهذا أيضًا يدل على وجود عاقة ارتباط بين ا

  تــابع حيــث أن إشــارة معامــل اارتبــاط متغيــر ا مســتقل  وعبــارات ا متغيــر ا وجــود عاقــة ارتبــاط طرديــة )إيجابيــة( بــين عبــارات ا
ــى  ــك إ يــة أدى ذ ما لمحاســبة ا ريــة  ف ــاك قصــور فــى ااطـر ا ــان ه مــا  ــي وجــود عاقــة إيجابيـة ، ف موجبـة وقويــة ، وهــذا يع

تقار  خفاض مستوى جودة ا ية .وجود ا ما  ير ا

بسيط(:  -ت  حدار ا تابع )اا متغير ا مستقل على ا متغير ا  قياس أثر ا
تعقيد  مستقل )ا متغير ا سبة تأثير ا تابع، و متغير ا مستقل وا متغير ا خطية بين ا عاقة ا ل ا ى ش بسيط إ حدار ا يشير تحليل اا

تابع )ا متغير ا ية  ( على ا ما تقارير ا متزايد با معلومات ا ربح وا تقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف ا حد قدرة ا
مخاطر( . ية ومعلومات عن ا ما  غير ا

  3جدول 
ى   ثا لفرض ا تابع  متغير ا مستقل وا متغير ا حدار بين ا  بيان عاقة اا

ـــــم معـــــا  ا
قيمة  ا
مقدرة  ا

قيمة اختبار 
(T) 

P-Value 
ة  دا ا

Sig 
تحديد  معامل ا

R2 

ة 0.000 14.22 3.12 الجمء الثابت  دا

فير  0.954 مشك عد قدر التقارير ع ت
اف الربح  اء ب ما عن مقاييس اق مع

ما ع ما عن  ال مع الي  غير ال
اةر.  ال

ة 0.000 6.20 0.30  دا

 31.54( = Fقيمة اختبار)   

حرية =  ة = مستوى     1،211درجة ا دا  0.000ا
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لباحث ما يلي: سابق يتضح  جدول ا  ومن خال ا
  ، تــابع عاقــة طرديــة متغيــر ا مســتقل وا متغيــر ا عاقــة بــين ا ــك أن ا ــي ذ مســتقل، ويع لمتغيــر ا حــدار موجبــة  إشــارة معامــل اا

تابع. متغير ا زيادة في ا ى ا مستقل تؤدي إ متغير ا زيادة في ا ي أن ا  بمع

 تابع بمقدار  إن زيادة متغير ا ى تغير طردي في مستوى ا ك إ مستقل بمقدار وحدة واحدة يؤدي ذ متغير ا  وحدة تقريبًا. 0.30ا

  ــة اختبــار دا تــابع هــي  T-Testأن مســتوى ا متغيــر ا مســتقل مــع ا ويــة  0.000لمتغيــر ا % وهــذا يــدعم 1وهــي أقــل مــن مســتوى مع
ويــة ذ فــرض اأول بوجــود عاقــة مع تقــارير صــحة ا حــد قــدرة ا يــة  " و " ا ما تقــارير ا متزايــد با تعقيــد ا ــة إحصــائية بــين " ا ات دا

مخاطر ". ية ومعلومات عن ا ما معلومات غير ا ربح وا  على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف ا

  تحديد لمت R2يوضح معامل ا مستقل  متغير ا تي يستطيع ا لتفسيرات ا مئوية  سبة ا تـابع، حيـث ا متغير ا تي تطرأ على ا غيرات ا
تقـارير  حـد قـدرة ا تـابع )ا متغيـر ا تـي تحـدث فـي ا تغيـرات ا يـة  ( تفسـير ا ما تقـارير ا متزايـد با تعقيـد ا مسـتقل )ا متغير ا يستطيع ا

مخاطر(  ية ومعلومات عن ا ما معلومات غير ا ربح وا سبة على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف ا  % . 95.4ب

 :ي تا حو ا مستقل على ا لمتغير ا بسيط  حدار ا موذج اا ن صياغة  ي يم تا  وبا
دخل: ضريبة على ا ون ا ام قا مصرية وأح محاسبة ا مستقل )س( عدم ااتساق بين معايير ا متغير ا  ا

 ص = ا + ب س
 س 0.30+  3.12ص = 

م تقارير ا متزايد با تعقيد ا ك أن ا ي ذ ربح ويع تقارير على توفير معلومات عن مقاييس ااداء بخاف ا حد قدرة ا ى ا ية  يؤدي إ ا
مخاطر. ية ومعلومات عن ا ما معلومات غير ا  وا

ية يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء  -ج ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا تأثير ا هم  مستقصى م توصيف آراء ا
ربح حراف  بخاف ا حسابى ، واا وسط ا مقاييس اإحصائية ) ا مخاطر من خال ا معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا وا

معيارى ، ومعامل ااختاف (   ا
  4جدول 

قرا سط  العد ال ال
 الحساب

اقنحراف 
عيار   ال

معامل 
 اقختاف %

اء ي حيد لأ قياس  تكم ع أ الربح ك افق سيا حد كثير هل ت
ها؟ ار ار الشرك ل اء في  ما عن مد الك فير مع  من ت

160 1.52 0.769 50.59 

فير  الي في ت تكم ع أ فشل التقارير ال افق سيا هل ت
كر يحد كثيرام من ج التقارير  ا  ال ما عن رأس ال مع

ا ؟ ي لأع ع اقع ال يرها الصا عن ال تع الي   ال

160 1.31 0.551 42.06 

شللرا  مللا عللن ال فير مع لل أ تلل تكم ع افقلل سلليا هللل ت
للا يللنعكس  اليلل ب ي العاملل سلليميد مللن جلل التقللارير ال اققتصللا

؟ الي دمي التقارير ال  يجابيام ع ترشيد قرارا مست

160 1.50 0.801 53.40 

اليل ب لع ر بالتقارير ال ج قص تكم ع  افق سيا ا هل ت
عر  ا  ال حيل با ع اةر ال ما عن ال فير مع الحالي في ت

؟ الي ار بالتقارير ال  ع قياسا العنا ر ال

160 1.39 0.736 52.95 

فير  اليللل بتللل ير التقلللارير ال للل أ تلللل تكم ع افقللل سللليا هلللل ت
؟ الي اةر سيميد من ج التقارير ال ما عن ال  مع

160 1.43 0.749 52.38 

ال    37.5 0.555 1.48 160 اقج
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سابق ما يلى: جدول ا  يتضح من ا
  تقارير متزايد با تعقيد ا د على أن ا دراسة تؤ ة ا ى ) موافق بشدة( أى أن أراء عي ل قاطع إ عام يشير بش حسابى ا وسط ا ا

م ربح وا ية يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف ا ما معلومات عن ا ية وا ما علومات غير ا
مخاطر .  ا

  ( عام بير فى اآراء (  37.5يشير معامل ااختاف ا س  هم ) يوجد تجا مستقصى م تشتت فى أراء ا سبة ا خفاض  ى ا ( إ
ربح وا ية  يحد من قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف ا ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا معلومات غير حول ا

مخاطر . معلومات عن ا ية وا ما  ا

  مال ية في توفير معلومات عن رأس ا ما تقارير ا صر فشل ا صر ياحظ أن ع ل ع من خال  تحليل معامل ااختاف 
سبة تشتت  ى أقل  أعمال يشير ا فعلي  واقع ا صادق عن ا ية وتعبيرها ا ما تقارير ا ثيراً من جودة ا ري يحد  ف و اختاف ا

سبة   43.06 سة ب ة أى أن اآراء  متجا عي أداء  56.94% بين ا مقياس وحيد  ربح  ذى يليه هو على أن ا صر ا ع % ، وا
تشتت وااختاف تمثل   سبة ا مواردها حيث أن  ة  شر فاءة في إدارة ا ثير من توفير معلومات عن مدى ا %   50.59يحد 

مرتبة اأخيرة ياتى ية بما  ، وفى ا ما تقارير ا عامة سيزيد من جودة ا مؤشرات ااقتصادية ا صر  أن توفير معلومات عن ا ع
سبة تشتت وهى  بر  ية وتمثل أ ما تقارير ا س إيجابياً على ترشيد قرارات مستخدمي ا ع  % . 53.40ي

ا  -د ية  يحد م  square)-( chi 2اختبار  ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا ن قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء حول ا
مخاطر . معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا ربح وا  بخاف ا

  5جدول 
قرا  2قي كا ال

ب حس  ال
 مست الدقل

ملا  فير مع اء يحلد كثيلر ملن تل حيلد للأ قيلاس  تكم ع أ اللربح ك افق سيا هل ت
ار الش اء في  ها؟عن مد الك ار  رك ل

262.25 0.00* 

مللا عللن رأس  فير مع اليلل فللي تلل لل أ فشللل التقللارير ال تكم ع افقلل سلليا هللل ت
اقللع  يرهللا الصللا عللن ال تع اليلل  كللر يحللد كثيللرام مللن جلل التقللارير ال للا  ال ال

ا ؟ ي لأع ع  ال

280.75 0.00* 

شللرا  مللا عللن ال فير مع لل أ تلل تكم ع افقلل سلليا ي العاملل هللل ت اققتصللا
دمي  ل ترشليد قلرارا مسلت يجابيلام ع لا يلنعكس  الي ب سيميد من ج التقارير ال

؟ الي  التقارير ال

228.94 0.00* 

فير  ا الحلالي فلي تل اليل ب لع ر بالتقلارير ال ج قصل تكم ع  افق سيا هل ت
لل قياسللا ال عر ع لل للا  ال حيللل با ع للاةر ال مللا عللن ال ار مع عنا للر اللل

؟ الي  بالتقارير ال

214.51 0.00* 

لاةر  ملا علن ال فير مع اليل بتل ير التقلارير ال تكم ع أ تلل افق سيا هل ت
؟ الي  سيميد من ج التقارير ال

218.56 0.00* 

ة =  د مستوى دا ة إحصائية ع  %95، ومستوى ثقة  0.05*دا
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سابق ما يلى: جدول ا  يتضح من ا
 ا لفقرة ) 2إن قيمة  محسوبة  ا 280.75( بلغت 2ا بر من قيمة  د درجة حرية  2وهى أ ية ع جدو وية  4ا ،  0.05ومستوى مع

ة  دا ية   0.05وهو أقل من  0.00ما بلغت مستوى ا ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا دراسة ل "  ا ة ا ى قبول عي ذى يع ، اأمر ا
مخاطر " .يحد من قدرتها على توفير  معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا ربح وا  معلومات عن مقاييس اأداء بخاف ا

 ا جد أن قيمة  فقرات  باقى ا سبة  ا 2با ثير من قيمة  بر ب فقرات أ جميع هذ ا محسوبة  ما أن مستوى  2ا ية ،  جدو ا
ثير من  فقرات أقل ب جميع هذ ا ى  دا ى يع 0.05ا رية ، اأمر ا ف قبول تأثير قصور اأطر ا ة  عي ى قبول أفراد ا
ية . ما تقارير ا ية على جودة ا ما  لمحاسبة ا

دراسة  " فرض ا ة  عي  أذن " قبول أفراد ا
ية و قدرتها على توفير معلومات عن مقاييس اأداء بخاف  ما تقارير ا متزايد با تعقيد ا ة احصائية بين ا توجد عاقة ذات دا

مخاطرا معلومات عن ا ية وا ما معلومات غير ا  ربح وا
خاتمة : توصيات : ا تائج وا  ا

تائج   أواً : ا
تائج أهمها : ى مجموعة من ا ية ا ميدا ظرية و ا دراستين ا ا من ا باحث  من خال    -توصل ا

ية قصورها عن توفير معلومات عن مق ما تقارير ا تعقيد با ية أن أهم مسببات ا ما معلومات غير ا ربح ، وا اييس اأداء بخاف ا
مخاطر .     معلومات عن ا عامة ، وا مؤشرات  ااقتصادية ا معلومات عن ا رى وا ف مال ا معلومات عن رأس ا  ا

فرعية أهمها :  تائج ا رئيسية مجموعة من ا تيجة ا بثق من هذ ا  وي
ثير م - أداء يحد  مقياس وحيد  ربح  مواردها .أن ا ة  شر فاءة في إدارة ا  ن توفير معلومات عن مدى ا

ري - ف مال ا ية في توفير معلومات عن رأس ا ما تقارير ا صادق عن  أن فشل ا ية وتعبيرها ا ما تقارير ا ثيراً من جودة ا يحد 
أعمال . فعلي  واقع ا  ا

مخاطر سيزيد  - ية بتوفير معلومات عن ا ما تقارير ا ية .أن تطوير ا ما تقارير ا  من جودة ا

توصيات  ياً : ا  ثا
  وحدة ااقتصادية بطريقة موضوعية دون محيطة با مخاطر ا عمل على اأخذ فى ااعتبار ببيان ا باحث بضرورة ا يوصى ا

عاقة فى اتخاذ قراراتهم . ك بمثابة مؤشر يساعد ااشخاص ذوى ا ون ذ  تهوين أو تهويل حتى ي

  باحث بضرور يفية ادارته فى ظل يوصى ا رى و ف مال ا ية )ابراز معلومات رأس ا ات غير ما ية بيا ما تقارير ا ة أن توفر ا
جديد ( ، معرفى ا ية . ااقتصاد ا ما تقارير ا صلة باحتياجات مستخدمى ا مية ذات ا معلومات ا  وتوفير ا
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