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سوقي السلع والخدمات و السوق النقدي حالة الاقتصاد  بين متغيراتدراسة العلاقات السببية 

 .الجزائري
 

 عزيبي زهرة

بالمدرسة العليا للإحصاء والاقتصاد التطبيقي )القطب  -أستاذة مساعدة قسم  أ -
 الجامعي بالقليعة(

 

 الملخص: 

من بين الأهداف الأساسية للبحث هو  معفةوة ملتلول العتقوات التيوابيية بوين المت يوفات 

الاقتصادية التي تحقق الت ازن على المست ى اليلي، ةي شيل ت ازن كل مون سو ا السولا واللودمات 

وتم الاعتماد علوى معطيوات حو لا الاقتصواد  IS/LMوت ازن الس ا النقدي والذي نعبف عنه بنم ذج 

  .2010الى غاية 1970تفة الممتدة من ي للفالجزائف

 ،  الاستقفارية ، السببية IS-LMنم ذج  الكلمات المفتاحية: 

 مقدمة :

علوووووى المسوووووت ى اليلوووووي أحووووود الاهوووووداف  يعتبوووووف تحقيوووووق التووووو ازن الاقتصوووووادي

الأساسووية لسياسووة أي دولووة تفغووب ةووي ومووا مجم عووة موون التوودابيف ب ووف  ال  وو لا الووى 

حالووووة توووو ازن اقتصووووادي مسووووتقف ومسووووتديم ، وتتمطوووول هووووذ  التوووودابيف ةووووي تطبيووووق نوووو   موووون 

السياسووووات الاقتصووووادية الفعالووووة و المدروسووووة ةووووي اشووووار توووو ازن الأسوووو اا الميوووويلة للنيوووواش 

تيوووابل ال ووو اهف الاقتصوووادية دي ، وهوووي السووو ا السووولعي والسووو ا النقووودي ون وووفا لالاقتصوووا

وتعقووووود العتقوووووات بينلاوووووا دةعوووووت بالاقتصووووواديين  لوووووى اسوووووتعمالا أدوات التحليووووول ا حصوووووائي 

والفياموووي، يجاد وسووويلة نازعوووة لعوووزلا الع امووول بعسووولاا عووون بعووو  وقيوووا  أ وووف كووول منلاوووا 

ن تحديووووود العتقوووووات السوووووببية بوووووين اةوووووي التسوووووبب بحووووودوي ال ووووواهفة المعنيوووووة وبالتوووووالي ةووووو

المت يوووفات الاقتصوووادية يسوووم  ةوووي كطيوووف مووون الأحيوووان بتحديووود نووو   العتقوووة بوووين المت يوووفات 

ةووي الموودى القصوويف ، وهوو  مووا يتووي  موون معل مووات تميوون موون الفلاووم الن ووفي الجيوود لل وو اهف 

ة الاقتصوووادية ، وبالتوووالي أ وووبحت المعفةوووة السوووببية كيوووفش موووفوري لت سوووي  زيووود للسياسووو

ج والن فيوووات الاقتصوووادية الاقتصوووادية لاسووويما ةوووي الاقتصووواديات التوووي لا تتماشوووى موووا النمووواذ

 المعفوةة

 وعليه يمين  ياغة ا شيالية التالية : 

مااا هااي المتغياارات الكليااة للاقتصاااد الجزائااري التااي باارببم بعلاقااة سااببية  يمااا بين ااا حتاا  

 ؟السوق النقدي. كلي لسوقي السلع والخدمات ومن صياغة نموذج نتمكن 

 ل ف  ا زابة على هذ  ا شيالية نق م بتقسيم العمل  لى  تي محاور أساسية:
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II. - بحليل سوقي السلع والخدمات والسوق النقدي  ي الجزائر: 

ان الطلوووب اليلوووي علوووى السووولا واللووودمات يتيووويل أساسوووا مووون / جانااال ال:لااال: 1

عمليوووات الاسوووتطمار   تموووامشلوووب العوووائتت ل وووف  الاسوووتلاتل النلاوووائي وشلوووب الم سسوووات 

 الى شلب العالم اللارزي.  ماةةبجانب شلب الحي مة 

 يمطووووول الجووووودولا المووووو الي تطووووو ر الاسوووووتلاتل النلاوووووائي ب:اااااور الاسااااات لا :-1-1

 2010-1970ة للعائتت للفتف الحقيقي

  .2010-1970جزائر للفترة :ب:ور الاست لا  الن ائي للعائلات  ي ال 1جدول رقم 

 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السنوات

الاست لا

  

8.62 9.12 10.7 10.9 
13.6 

 

15.1 16.3 18.1 18.2 19.9 21.9 

  معدل نمو

الاست لا

)%(   

10.83 5.80 17.46 1.45 25 11.26 8.06 10.90 0 9.65 10.38 

 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 السنوات

الاست لا

  

23.8 24.3 25.9 27.2 28.9 28.7 27 24.7 27.4 26.5 24.5 

معدل نمو 

الاست لا

)%(   

8.81 1.93 6.39 5.22 6.30 -0.89 -5.70 -8.77 11.16 -3.52 -7.37 

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 السنوات

الاست لا

  

25.7 25 24.9 25.4 24.8 24.3 24.8 25.5 26.1 26.8 30.2 

معدل نمو  

الاست لا

)%(   

4.82 -2.53 -0.57 2.08 -2.40 -2.16 2.10 2.65 2.15 2.70 12.91 

    2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنوات

الاست لا

  

31.4 33.2 34.8 35.8 37.5 39 31.4 33.1    

معدل نمو  

الاست لا

)%(   

4 5.80 4.80 2.80 4.70 4 -19.5 5.60    

 العالميالبنل المصدر :                                                                                 

  يمين تمطيل مست ى الاستلاتل على شيل منحى كما يلي:

 
8.0E+09

1.2E+10

1.6E+10

2.0E+10

2.4E+10

2.8E+10

3.2E+10

3.6E+10

4.0E+10

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

CONS

دولار  ارالوحدة :ملي

 أمريكي

 2010-1970(: منحنى تطور الاستهلاك النهائي للعائلات للفترة 4الشكل رقم )

 Eviews.7بالاعتماد على مخرجات  ةمصدر: من اعداد الباحثال
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أنوووه ونوووتلا  للعوووائتت ةوووي الجزائوووف نتحووم مووون نوووتلا منحنوووى تطووو ر الاسوووتلاتل الحقيقووي

الووووى  1970مليووووار دولار سوووونة   8.62ةتووووفة الدراسووووة عووووفف تزايوووودا معتبووووفا حيووووث انتقوووول موووون 

وهوووووذا نتيجوووووة انتلاووووواج الدولوووووة أو تطبيوووووق العديووووود مووووون  1985مليوووووار دولار سووووونة  28.9حووووو الي 

الازوووووفاءات أو الملططوووووات للنلاووووو   بالاقتصووووواد وكنتيجوووووة لوووووذلل سوووووجلت ارتفوووووا  المووووودانيل 

الاسوووتقفار الوووذي عفةوووه الاقتصووواد الووو شني ةيوووان نمووو   متسوووارعا ةوووي  المتاحوووة للعوووائتت وكوووذا

بوووين أيووون عوووفف تقلاقوووفا حيوووث سوووجلت معووودلات نمووو  الاسوووتلاتل سوووالبة   1986البدايوووة حتوووى سووونة 

بسوووبب تووو  يف الأزموووة البتفوليوووة اليووويء الوووذي أدى بعووودها الوووى انلفوووا   88و  87، 86سووون ات 

ومووا سووعار نص  ووا ةووي أسووعار الموو اد الأوليووة قيمووة العملووة المحليووة وارتفاعووات معتبووفة ةووي الا

أيووون سوووجلت ةيلاوووا دموووارا لعووودة أسووو اا محليوووة بسوووبب الأزموووة الأمنيوووة  وووم  1988أحوووداي أكتووو بف 

.  ووووم بعوووودها عووووفف 1990عوووواود التحسوووون  ةووووي مسووووت ى الاسووووتلاتل الحقيقووووي بدايووووة موووون سوووونة 

، لا نفووو  الفتوووفة تذبوووذبات شفيفوووة لان الزيوووادات ةوووي المووودانيل  ووواحبلاا زيوووادات ةوووي الاسوووعار نوووت

أموووفى ن عوووا  1999وبعووود عووو دة ارتفوووا  اسوووعار المحفوقوووات ابتوووداءا مووون الطت وووي الأنيوووف لسووونة 

مووون الفاحوووة الماليوووة أيووون توووم اسوووت تللاا ةوووي بعوووث النيووواش الاقتصوووادي مووون نوووتلا ملططوووات دعوووم 

و البفنووووامت التيميلووووي لوووودعم النموووو  ةووووي الفتووووفة  2004الووووى  2001الانعوووواق الاقتصووووادي بووووين  

حيووووث ادى تطبيووووق هوووواذين الملططووووين الووووى الووووى زيووووادة مسووووت يات الاسووووتلاتل  2009 و 2005

% ، وموووووا يميووووون 45.5بنسوووووبة  2008و  2001الحقيقوووووي بووووو تيفة متزايووووودة قووووودرت بوووووين سووووونتي 

وذلووول بمعووودلا  2009متح توووه ةقووولا هووو  الانلفوووا  الحووواد ةوووي مسوووت ى الاسوووتلاتل الحقيقوووي سووونة 

 ميب آ ار الازمة العال%( وذلل بسب19.5-نم  )

يمطووول الجووودولا التوووالي تطووو ر الاسوووتطمار الطابوووت الحقيقوووي للفتوووفة ب:اااور الاساااتلمار اللابااا :-1-2

1970-2010 . 

 2010-1970:ب:ور الاستلمار اللاب   ي الجزائر للفترة  2الجدول رقم 

197 السن ات

0 

1971 1972 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 

6.5 الاستطمار

5 

6.48 7.56 8.96 10.8 13.1 15.4 17.4 20.7 19.1 19.1 

نم  معدلا 

 %رالاستطما

- -1.06 16.66 18.43 20.2

3 

21.68 17.55 12.67 19.48 -7.90 0.18 

198 السن ات

1 

1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 

.19 الاستطمار

8 

20.3 21.3 22.1 22.6 21.2 17.7 16.8 17.6 17.3 14.7 

معدلا نم   

 %رالاستطما

3.2 2.8 5.1 3.6 2.3 -6.3 -16.5 -5.2 4.70 -1.7 -14.7 

199 السن ات

2 

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 

 18.8 17.5 17.1 16.7 16.2 15.7 15.6 15.1 14.6 14.6 15 الاستطمار

معدلا نم   

 %الاستطمار

2.1 -3.2 0.5 3 3.5 0.8 3.3 2.7 2.4 2.5 7.6 

200 السن ات

3 

2004 2005 2006 25.7 2008 2009 2010    

.19 الاستطمار

8 

21.4 23.1 24.7 27.2 29.8 38.7 41.4    

معدلا نم   

 الاستطمار%

5.1 8.1 7.9 7.2 9.8 9.8 29.68 7    

 المصدر : وزارة المالية                                                          

ار دينار الوحدة :ملي

 جزائري
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زيووووادات متسووووارعة  1978-1970نووووتلا الفتووووفة عفةووووت مسووووت ى الاسووووتطمارات الطابتووووة 

مليوووار دينوووار وذلووول بمعووودلا   20.7مليوووار دينوووار الوووى  6.55حيوووث ارتفوووا مسوووت ى الاسوووتطمار مووون 

 بب يعوووو د الووووى أن هووووذ  الفتووووفة شووووملت تنفيووووذ عديوووود الملططوووواتـــــــــــووووـ% ، والس 216.03

 التنم ية من الملطلا الفباعي الأولا الى غاية الانفتاح على اقتصاد الس ا.

معووودلات نمووو  موووعيفة مووون سووونة لأنوووفى أموووا ةوووي  1985الوووى  1980 وووم عفةوووت الفتوووفة 

أنوووووه توووووزامن موووووا   لاوبوووووالفغم مووووون اعتمووووواد الملطووووولا اللماسوووووي للاوووووذ  الفتوووووفة  89-85الفتوووووفة 

الووووى الأزمووووة الاقتصووووادية العالميووووة  اةةبا موووو 86الانلفووووا  اليووووديد ةووووي أسووووعار البتووووفولا سوووونة 

التوووي أ وووفت علوووى الاقتصووواد الجزائوووفي نا وووة نوووتلا انلفوووا  قيموووة الووودولار وهوووذا موووا أدى الوووى 

تووودني معووودلات الاسوووتطمار ن وووفا لتفازوووا المووو ارد مووون العملوووة الصوووعبة ونا وووة نوووتلا سووون ات 

 اذ نتحم معدلات نم  سالبة. 86-87-88

راةقتلاووووا زملووووة موووون الا ووووتحات التووووي باشووووفتلاا ةقوووود  2010-90أمووووا بالنسووووبة للفتووووفة 

الجزائوووف مووووا الم سسووووات الماليوووة العالميووووة موووون نووووتلا بفنوووامجي التطبيووووت الاقتصووووادي والتعووووديل 

 اللاييلي وهذا ةي اشار التح لا لاقتصاد الس ا.

 2010-1970الجدولا الم الي يمطل الانفاا الحي مي للفتفة   الانفاق الحكومي:-1-3

 2010-1970:ب:ور الانفاق الحكومي  ي الجزائر للفترة  3الجدول رقم   

 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السنوات

الانفاق 

 33.52 30.1 25.47 20.12 19.07 13.41 9.99 8.20 6.94 5.88 الحكومي

44.02 

 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 السنوات

الانفاق 

 الحكومي

57.66 72.45 84.83 91.6 99.84 101.8 104 120 125 137 212.1 

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 السنوات

الانفاق 

 الحكومي

420.1

3 

476.6 566.3 759.6 724.6 845.2 875.7 961.7 1178. 1321 1551 

    2010 2009 2008 25.7 2006 2005 2004 2003 السنوات

الانفاق 

 الحكومي

1691.4 1891.

8 

2052 2454.

4 

3114.

2 

4191.

2 

4185.

3 

4502.

4 

   

 

العوووام عوووفف نوووتلا  أن حجوووم الانفووواا نوووتلا الجووودولا واليووويل البيوووانينتحوووم مووون 

حيوووث حاولوووت  1986الوووى غايوووة  1970مووون سووونة   متفاوتوووة زيوووادات بمعووودلات ةتوووفة الدراسوووة 

الجزائوووف ا وووتح القطوووا  الصوووناعي وزعلوووه متيوووامت موووا القطوووا  الزراعوووي ، ولينوووه وبعووود 

وموووا  ووواحبلاا مووون انلفوووا  حووواد ةوووي أسوووعار البتوووفولا ،  1986الازموووة البتفوليوووة ةوووي سووونة 

 تبعيتوووه للمحفوقوووات مموووا أدى الوووىالأموووف الوووذي ةسووو  هياشوووة الاقتصووواد الجزائوووفي بسوووبب 

دنووو لا الوووبتد ةوووي وموووعية اقتصوووادية  وووعبة لوووزم عليلاوووا احوووداي ا وووتحات هييليوووة بوووين 

موووتءات مووون شوووفف  وووندوا ا و بوووفامت مقيووودة بيوووفوش وهوووي عبوووارة عووون 98و  86سووونتي 

واكتفوووت بووودور  النقووود الووودولي ، حيوووث تللوووت الدولوووة ةوووي هوووذ  المفحلوووة عووون دورهوووا الانتوووازي

 دينار ززائفيال حدة: مليار 

 المصدر : وزارة المالية
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ذلوووول عووووفف حجووووم النفقووووات العامووووة ةووووي هووووذ  المفحلووووة  المفاقبووووة والتن وووويم ، وليوووون ورغووووم

النفقوووات المتفتبوووة  تطووو را موووعيفا نتيجوووة توووفدي الاوموووا  الامنيوووة للوووبتد ومووون ازووول مجابلاوووة

 عن أعمالا التلفيب والنلاب التي شالت الم سسات العم مية.

أمووووا مووووا بدايووووة التسووووعينات ةقوووود عووووفف مسووووت ى الانفوووواا العووووام انتعاشووووا أو تسووووارعا 

مليوووار  420.13مليوووار دينوووار الوووى  212.1مووون  1991الانفووواا العوووام سووونة  حيوووث انتقووول حجوووم

 875.7الوووي  1998%  وووم انتقووول سووونة  98.08أي بمعووودلا زيوووادة يقووودر بوووـ  1992دينوووار سووونة 

، وموووووا نلاايوووووة  1992بسووووونة رنوووووة % مقا 108.43 مليوووووار دينوووووار مسوووووجت ارتفاعوووووا بنسوووووبة 

ن عووووا موووون التحسوووون ةووووي  ةقوووود عووووفف الاقتصوووواد الجزائووووفي 2010التسووووعينيات الووووى سوووونة 

الم شووووفات الاقتصووووادية ، وهووووذا رازوووووا أساسووووا لارتفووووا  أسوووووعار البتووووفولا ةووووي الاسووووو اا 

العالميووة آنوووذال موووا أدى الووى زيوووادة مووودانيل اللزينووة وبالتوووالي حصووو لا بحب حووة ماليوووة مينوووت 

الوووبتد مووون اتبوووا  سياسوووة  نفاقيوووة ت سوووعية لووودعم ملططوووات الانعووواق والنمووو  الاقتصوووادي مووون 

ال وووفوف الاقتصوووادية  والازتماعيوووة وهووو  موووا يفسوووف التطووو ر اليبيوووف ةوووي حجوووم أزووول تحسوووين 

   الانفاا نتلا هذ  المفحلة. 

 

 

 

الصووووادرات الجزائفيووووة تذبووووذبات نووووتلا ةتووووفات ملتلفووووة تميووووزت  عفةووووت الصااااادرات:-1-4

مع ملاووووا بوووو  ف الازمووووات الدوليووووة المت اليووووة بسووووبب اعتموووواد الاقتصوووواد الوووو شني علووووى قطووووا  

تصوووديفي يعتمووود علوووى سووولعة أحاديوووة البنيوووة تت يوووف أسوووعارها ةوووي الاسووو اا العالميوووة اذ يمطووول 

ات ، وعلووووى العموووو م % موووون مجموووو   اليلوووي لقيمووووة الصووووادر97قطوووا  المحفوقووووات حوووو الى 
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5E+12
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بالاعتماد عل  مع:يات البنك   Eviews.7المصدر : مخرجات 

 العالمي

 (: تطور الانفاق الحكومي5الشكل رقم ) 
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اليووويل البيووواني للصوووادرات الجزائفيوووة بالووودولار الأمفييوووي باعتمووواد سووونة  ذلووول ةوووينتحوووم 

 .2005الأسا  

 

 

 البنك العالميبالاعتماد عل  مع:يات   Eviews.7المصدر : مخرجات            

 جانل الموارد(:جانل العرض ) -2

 طووول الجووودولا المووو الي تطووو ر النووواتت الووودانلي اللووواميم:  GDPالناااابل الاااداخلي الخاااا  -2-1

 . 2010-1970ومعدلا نم  نتلا الفتفة  الحقيقي

 .2010-1970بل الداخلي الخا  الحقيقي خلال الفترة ا: ب:ور الن 4الجدول رقم  

 1980 1979 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 السنوات

النابل الداخلي 

 50.8 50.4 46.9 43 40.8 37.6 35.8 33.3 32.1 25.2 28.4 الخا 

معدل نمو  

GDP )%( 

 

8.86 -11.33 27.42 3.81 7.49 5.05 8.38 5.26 9.21 7.48 0.79 

 1991 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 1981 السنوات

النابل الداخلي 

 66 66.8 66.2 63.4 64.1 64.5 64.3 62 58.7 55.7 52.3 الخا 

معدل نمو 

GDP)%( 3 6.4 5.4 6 3.7 0.4 -0.7 -1 4.4 0.8 -1.2 

 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 السنوات

النابل الداخلي 

 87.2 82.5 78.9 77.2 74.8 71.2 70.4 67.6 65.2 65.7 67.2 الخا 

معدل نمو 

GDP)%( 

1.8 -2.1 -0.9 3.8 4.1 1.1 5.1 3.2 2.2 4.6 5.6 

    2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 السنوات

النابل الداخلي 

 116.5 112.5 110.7 108.5 105 103.2 97.4 93.4 الخا 

   

معدل نمو 

GDP)%( 

7.2 4.3 5.9 1.7 3.4 2 1.6 3.6    

 البنك العالميالمصدر:                                 
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نتحم أن النم  ةي الجزائف يمين تقسيمه  لى عدة مفاحل، حيث  7رقممن نتلا الييل 

أين تميزت هذ  المفحلة بزيادة مفتفعة ن عا ما بالنسبة  1979و    1970ت لاف المفحلة الأولى بين 

%،و هذا بسبب السياسة المتبعة آنذال 6.22معدلا الزيادة ب  للناتت المحلي ا زمالي حيث سجل

المعتمدة على الصناعات المصنعة و الصناعات الطقيلة التي تحتاج اليطيف من رأ  المالا مما أدى 

  لى زيادة الاستطمارات.

التي تميزت ب لا ر الملططين  1989و  1980و ت لاف المفحلة الطانية بين سنتي 

( حيث سجل الناتت المحلي ا زمالي زيادة 1989-1985( و الطاني)1984-1980اللماسيين الأولا )

% ةي النصل الأولا من سن ات الطمانينات،  لا انه ةي النصل الطاني من  5.53بمعدلا قدر ب 

% بسبب الأزمة البتفولية 3.37-الطمانينات انلف  الناتت المحلي ا زمالي بمعدلا مت سلا قدر ب 

 ما تبعية الاقتصاد الجزائفي اليبيفة للمحفوقات.    ، ما يفسف دو 1986لسنة 

حيث تميزت هذ  الأنيفة بمعدلات نم   1994و  1990 م ت لاف المفحلة الطالطة بين سنة 

معيفة و سلبية و هذا نتيجة لانلفا  أسعار البتفولا ةي تلل الفتفة و بداية الأزمة السياسية حيث 

، منلاا قطا  الفتحة الذي عفف تذبذب شديدا ةي انعي  سلبا على نم  القطاعات الاقتصادية

معدلات نم   و ذلل نتيجة ال فوف المنانية، بينما كانت أغلب معدلات النم  ةي قطا  الصناعة 

سلبية آنذال نتيجة التزام الدولة باتفاقياتلاا ما اللايئات الدولية و تلليلاا بذلل عن العديد من الم سسات 

على تم يتت، و نتيجة أيسا أعمالا التلفيب و النلاب التي شالت العم مية و ذلل ب ف  الحص لا 

الم سسات الأنفى بسبب تفدي الأوما  الأمنية ةي البتد، ةي حين سجت قطا  البناء و الأش الا 

العم مية  لى زانب قطا  اللدمات  بدورهما معدلات نم  معيفة لتفازا القيمة المساةة ليل من 

نقل، الاتصالات ، السياحة و الفي نتيجة كذلل لتده ر ال ما الأمني قطاعات السين، الطفقات، ال

 ةي البتد آنذال.
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 1995، و هي المفحلة من  تميزت المفحلة الفابعة بتحسن ةي معدلات النم  الاقتصادي

أولا معدلا نم  ايجابي بعد تيفار سن ات النم  السلبي ب:  1995،  ذ سجلت سنة 1999تقفيبا حتى 

% و يع د ذلل لتطبيق الجزائف لبفنامت 5بما يف ا  1998سن معدلاته سنة % ليبلغ أح3.8

التصحي  اللاييلي لصندوا النقد الدولي، ةي حين يفزا الفسل للقطا  الفتحي ةي تحقيق هذا 

و  1995% سنتي 27.3%  لى 15الانتعاق الطفيل، حيث انتقلت معدلات النم  ةي هذا القطا  من 

%، ةي حين تبقى معدلات النم  الاقتصادي العام غيف كاةية و 11.4  لى 1998وو لت سنة  1996

%، كما 4.71هية لاعتمادها بنسبة كبيفة على قطا  المحفوقات حيث بلغ معدلا نم  هذا القطا  

نييف ةي هذ  الفتفة  لى التده ر اليديد الذي شلاد  قطا  الصناعة بسبب عزوف الدولة عن 

كما شلادت كل من قطاعات البناء و الأش الا العم مية و اللدمات  الاستطمار ةي الصناعات الطقيلة،

 ةي هذ  الفتفة تحسنا ن عا ما ةي معدلات النم  الاقتصادي.

، ةلقد عفةت معدلات نم  أحسن من 2004 لى  2000ةي الفتفة اللامسة من سنة  ماأ

%، و ذلل لارتفا  أسعار البتفولا و تحسن الأوما  3.99الفتفتين السابقتين أين بلغ مت سلا النم  

الأمنية مما زلب الاستطمارات الأزنبية و رةا المحلية منلاا، نتيجة تحسن المناخ الاستطماري الذي 

%  م 7.87ى تحسين النم  بيل القطاعات الأساسية بدءا ب قطا  الفتحة بمعدلا نم  بلغ أدى  ل

%  م قطا  الصناعة بمعدلا نم  5.06%  م قطا  اللدمات بمعدلا 5.5الأش الا العم مية بمعدلا نم  

 %.4.8%  م قطا  المحفوقات بمت سلا نم  بلغ 4.15

فاقة محتيمة نتلا ةتفة دعم ا نعاق يمين الق لا ب ن معدلا النم  الاقتصادي قد شلاد است

% كمت سلا سن ي، أي أن هذا البفنامت كان ت  يف  محدود بسبب س ء 1الاقتصادي حيث قدر ب 

 التسييف و تبذيف الأم الا، و هذا حسب الدراسة التي قدملاا البنل العالمي.

نم  و بتسجيل تفازعا ةي معدلات ال  2010  لى 2005فتفة السادسة أي من سنة تميزت ال

بسبب تداعيات الأزمة العالمية و أ فها على أسعار البتفولا و بالتالي على  2007نا ة بعد سنة 

قطا  المحفوقات مما أدى  لى تسجيله لمعدلات نم  سالبة بالفغم من تسجيل تحسن ملح ظ  لنم  

 القطاعات الأنفى نارج المحفوقات، الييء الذي يفس  هياشة الاقتصاد الجزائفي الفيعي

 المعتمد على المحفوقات و عدم قدرته على مجابلاة الأزمات.   

 

لقووود عفةوووت الووو اردات الجزائفيوووة تذبوووذبات معتبوووفة نوووتلا ةتوووفة الدراسوووة  الاااواردات:-2-2

سوووتفاد المووو اد الاسوووتلاتكية المعموووفة وذلووول ةوووي  حيوووث ارتفوووا  85-80ونا وووة ةوووي الفتوووفة 

وحووودوي الأزموووة  1986ببفنوووامت مووود النووودرة وليووون وموووا بدايوووة  اشوووار بفنوووامت سووومي انوووذال

 1988شلادت ال اردات انلفاما حادا الى غاية 

وهووووذا نتيجووووة التحوووو لا الووووذي حوووودي ةووووي سوووو ا البتووووفولا الوووودولي والووووذي تطلووووب 

رزيووووة موووون نووووتلا ت سوووويا االتجووووارة اللتوووو ازن   عووووادة ووووارمة  ب عمووووالارة القيووووام مووووفو

 1989 اردات ورغوووم الارتفوووا  المسوووجل سووونة الصوووادرات نوووارج المحفوقوووات وتلفوووي  الووو

وهوووذا بسوووبب  2000لا أنلاوووا عوووادت للتذبوووذب الوووى غايوووة سووونة   87% مقارنوووة بسووونة 21بنسوووبة 

الا وووتحات المتبعوووة نوووتلا هوووذ  الفتوووفة والمففوموووة مووون شوووفف الم سسوووات الماليوووة و التوووي 

ارتفعوووت الصوووادرات  2010الوووى  2001نصوووت علوووى تلفوووي  الووو اردات ، ونوووتلا الفتوووفة 
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 ووفا لتلفووي  قيمووة الوودينار وزيووادة الاسووتلاتل موون زلاووة وموون زلاووة أنووفى ارتفووا  ةووات رة ن

 م اد التجلايز والم اد الم زلاة  نعاق النم  الاقتصادي. استيفاد

 

 

 

 

 السوق النقدي: -2

نقصووود باليتلوووة النقديوووة هنوووا كووول مووول يتعلوووق بووووالاوراا ب:اااور الكتلاااة النقدياااة:-2-1

 موواةة الوووى أشووبا  النقوو د، حيوووث عفةووت تطوو ر حسوووب  (M1)النقديووة وال دائووا تحوووت الطلووب 

نقديووووة اءات وسياسووووات ال مووووا الاقتصووووادي اليلووووي للجزائووووف ومووووا تفتووووب عنووووه موووون ازووووف

( نوووتلا (M2  لمسوووايفة الاوموووا  الاقتصوووادية الملتلفوووة . وبمتح وووة تطووو ر اليتلوووة النقديوووة

ةتوووفة الدراسوووة يسوووب اليووويل المووو الي يميووون تقسووويم هوووذ  التطووو رات الوووى  وووتي مفاحووول أيووون 

تطووو را بمعووودلات منلفسوووة نسوووبيا مووون  1990 الوووى غايوووة  1970شووولادت ةوووي الاولوووى مووون 

ر اليتلوووة النقديوووة بصوووفة عاموووة ، ونيووويف أنوووه ةوووي ةتوووفة سووونة لأنوووفى تيووواد تيووويف الوووى اسوووتقفا

%  7% و6السوووبعينيات كانوووت كتلوووة السووولا واللوووودمات توووزداد بمعووودلا سووون ى مت سووولا بووووين 

% 26% و 19ان اليتلووووة النقديووووة كانووووت تووووزداد سوووون يا بمعوووودلات ةووووي حووووين 
1
حتووووى ةووووي  

% هوووذا موووا يعنوووي أن الجزائوووف 20يفووو ا  تنمووو  بمعووودلا سووون ى Msسووون ات الطمانينوووات كانوووت  

عفةوووت نوووتلا هوووذ  الفتوووفة معووودلا سوووي لة مفتفوووا زووودا متفزموووا الفوووائ  ةوووي عوووف  النقووو د 

مقارنوووة بالاحتياشوووات الحقيقيوووة لتقتصووواد ، وهوووذا بوووالن ف الوووى العجوووز المسوووجل ةوووي ميزانيوووة 

 الدولة ةي اغلب الاحيان والى المدي نية التي عفةتلاا البتد ةي هذ  الفتفة .

5.0E+09
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3.0E+10

3.5E+10

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

M
 2010-1970: منحنى تطور الواردات الحقيقية خلال الفترة 8الشكل رقم 

عل  مع:يات البنك  بالاعتماد  Eviews.7مخرجات المصدر: 
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عفةوووت ارتفوووا  ةوووي عوووف  النقووو د بيووويل متزايووود حيوووث  2000 -91موووا ةوووي الفتوووفة أ

، حيووووث  2000مليووووار دينووووار سوووونة  1760الووووى  1990مليووووار دينووووار سوووونة  343ارتفووووا موووون 

، كموووا أن الن وووام البنيوووي % 40عوووفف معووودلا السوووي لة نوووتلا هوووذ  الفتوووفة نسوووبة لا تقووول عووون 

تميوووز بسوووي لة هييليوووة الاقتصووواد الوووذي عوووفف  بوووات شوووبه توووام لتسووو اا الماليوووة ةوووي تم يووول 

عفةووووت بوووودايتلاا  2010-2001ارتبطووووت كليووووا باعووووادة تم يوووول البنوووول الجزائووووفي. م الفتووووفة 

( ممووا زعووول الجزائوووف تنتقووول ةووي بسوووا سووون ات ةقووولا الوووى 1999تحسوون ةوووي أسوووعار البتوووفولا )

، حيوووث بووودأ  2001ومووعية ةوووائ  ةوووي عوووف  السووي لة ، هوووذا الفوووائ  بووودأ تقفيبووا ةوووي سووونة 

يوووي يعوووفف ةوووائ  ةوووي السوووي لة ةوووي الاقتصووواد والوووذي يتفزموووه معووودلا السوووي لة الن وووام البن

(M2/PIB)  سوووونة 61و وووو لا الووووى تقفيبووووا  2001% سوووونة 58الووووذي انتقوووول موووون حوووو الي %

. وهنوووا يميووون القووو لا أن 2010% ةوووي 68ليووونلف  الوووى  2009% سووونة 71 وووم الوووى  2003

 تحسووون ي تزامنوووت مووواالفسووومية للصوووفف والتووو الاحتياشووواتالعائووودات الازنبيوووة المتمطلوووة ةوووي 

 .لعبت دورا مفكزيا ةي زيادة السي لة النقديةقد أسعار البتفولا 

ان التووووودنل ةوووووي النيووووواش الاقتصوووووادي مووووون نوووووتلا  أهااااام مراحااااال السياساااااة النقدياااااة:-2-2

السياسوووة النقديوووة التوووي يوووتم التلطووويلا للاوووا ةوووي البنووول المفكوووزي بلاووودف ادارة النقووو د والائتموووان 

وتن ووويم السوووي لة توووتم مووون نوووتلا عووودة أدوات أهملاوووا الاحتيووواشي الازبووواري ، سوووعف اللصوووم 

 وسياسة الس ا المفت حة .

الجزائووووف أن تحقووووق تنميووووة اقتصووووادية عوووون  ةووووي مفحلووووة التسووووييف المفكووووزي الملطوووولا أرادت

شفيووووق تم يوووول بووووفامت الاسووووتطمارات بالاعتموووواد علووووى القووووفو  المصووووفةية عوووون شفيووووق 

الا وودار النقوودي ممووا أدى الووى رةووا معوودلات التسوولم موون نووتلا  عوودم التوو ازن بووين اليتلووة 

النقديوووة السووولمة وعجوووز القطاعوووات الاقتصوووادية وموووعل انتازيتلاوووا ، ومنوووه يميووون القووو لا أنوووه 

لا يميوون الحووديث عوون وزوو د سياسووة نقديووة وامووحة ، وذلوول للتوودانل بووين اللزينووة العم ميووة 

والبنل المفكزي من زلاة ، ومعل ال ساشة المالية من زلاة أنفى
2
  

اللووووا   10-90ةووووي مفحلووووة الا ووووتحات النقديووووة التووووي زوووواءت بم زووووب القووووان ن 

ليلاوووا الن وووام البنيوووي بالنقووود والقوووف  والوووذي يعيووو  اهميوووة الميانوووة التوووي يجوووب أن ييووو ن ع

، 1988 و 1986ةيوووار التوووي زووواء بلاوووا قوووان ني الوووى أنوووه أنوووذ أهوووم الأ با مووواةةالجزائوووفي، 

ساسوووي ةوووي تسوووييف السياسوووة النقديوووة ةيوووان يلاووودف الوووى اسوووتعادة البنووول المفكوووزي لووودور  الأ

ان ظلاوووو ر ةووووائ  وتيووووفي  مبوووودأ الفصوووول بووووين الوووودائفة النقديووووة ودائووووفة ميزانيووووة الدولووووة. 

ادى بالبنوووول المفكووووزي الووووى  2002 السوووو ا النقديووووة اعتبووووارا موووون بدايووووة سوووونةالسووووي لة ةووووي 

اللجوووو ء الووووى اسووووتعمالا أدوات زديوووودة للسياسووووة النقديووووة لامتصووووا  ةووووائ  السووووي لة الووووذي 

 2002أيوووام منوووذ  7دوات ةوووي أداة اسوووتفزا  السوووي لة ةوووي مووودة أ وووب  هييليوووا ، تتمطووول هوووذ  الأ

 . 2005أشلاف ةي سنة  3و أداة الاستفزا  لمدة 

نسوووبة لسياسوووة اعوووادة اللصوووم ةقووود توووم اتلووواذ بعووو  القوووفارات بيووو ن تط يفهوووا ةوووي لبا

المفحلوووة الأولوووى مووون الا وووتح الموووالي ةطبوووق البنووول المفكوووزي سياسوووة اعوووادة اللصوووم علوووى 
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السوووندات التجاريوووة وسوووندات القوووفو  مت سوووطة الازووول مووون سوووتة أشووولاف الوووى  وووتي سووون ات 

% ةوووي 15التسوووعينيات  و ووو لا الوووى  % ةوووي بدايوووة10.5وتطووو ر معووودلا اعوووادة اللصوووم مووون 

 % .4لينلف  تدريجيا الى أن يصل الى  1995سنة 

بالنسووووبة  ليووووة الاحتيوووواشي الازبوووواري ، ةلاووووي تعتبووووف موووون ا ليووووات الفقابيووووة التووووي 

اذ نصوووولاا بمووووادة قان نيووووة  ووووفيحة حوووودد ةيلاووووا  ووووتحيات بنوووول  10-90اسووووتحد لاا القووووان ن 

لا ةوووي حووووالات السووووفورة  % 28عوووودى الجزائوووف ةووووي ةوووف  نسووووبة احتيوووواشي ازبووواري لا تت

تحوودد موون نتللاووا نسوو   ملتلوول  2004المنصوو   عليلاووا قان نووا.  ووم ا وودار تعليمووة ةووي 

، لأزووول ، دةتوووف التووو ةيف ...( لمعووودلا احتيووواشي ازبووواري يميووون أن يصووول الجاريوووة )ال دائوووا 

% سووونة 3% ، وقووود سوووجل معووودلا الاحتيووواشي الازبووواري ارتفاعوووا مسوووتمفا ابتوووداء مووون 15الوووى 

 .2010% سنة 9و  لا الى  2001

منوووذ  ووودور قوووان ن النقووود والقوووف  ادرزوووت عمليوووات السووو ا المفت حوووة بوووالجزائف 

أشوولاف وسووندات نا ووة قابلووة  عووادة  6موون نووتلا شووفاء وبيووا سووندات عامووة لأزوول أقوول موون 

بيوووفاء سوووندات عاموووة  1990ديسووومبف  30اللصوووم. كانوووت البدايوووة الفعليوووة للاوووذ  السياسوووة ةوووي 

% 14.94مليووو ن دينوووار ززائوووفي بمعووودلا مت سووولا قووودر بوووـ  4غ قيمتلاوووا أشووولاف تبلووو 6لأقووول مووون 

، وتووتم هووذ  العمليووة بطلووب بنوول الجزائووف موون البنوو ل والم سسووات الماليووة أن تعطووي تسووعيفة 

محوووددة للسوووند ومعووودلا ةائووودة محووودد بسوووعف شوووفاء وسوووعف بيوووا ليتحصووول بنووول الجزائوووف علوووى 

 موووا الاقتصوووادي الوووذي تعييوووه العوووفو  باسوووتمفار  وووم يلتوووار أحسووونلاا و الأكطوووف متئموووة لل

 البتد والذي يتماشى ما السياسة النقدية المنتلاجة.

III. :اختبارات السببية لمتغيرات النموذج 

 :  التعريف بالمتغيرات  -1

لقوووود تووووم اعتموووواد المت يووووفات الاقتصووووادية اليليووووة التاليووووة مت يووووفة النوووواتت الوووودانلي اللووووام 

(GDP) مت يوووووووفة الاسوووووووتلاتل ا زموووووووالي(Cons)  مت يوووووووفة الاسوووووووتطمار ،(GDI)  ،

،  (Md)، مت يووووفة الطلووووب علووووى اليتلووووة النقديووووة (G)  مت يووووفة ا نفوووواا الحيوووو مي 

،  ومت يوووووووفة  (X)،مت يوووووووفة الصوووووووادرات  (Ms)مت يوووووووفة عوووووووف  اليتلوووووووة النقديوووووووة 

، لقووود قمنوووا ب نوووذ الل غووواريتم لمعالجوووة   (ir) ، مت يوووفة سوووعف الفائووودة  (M)الووو اردات  

 ين المت يفات.التتجان  المحتمل ب

 Traitement De Stationnarité  دراساااة اساااتقرارية السلاسااال -2

Des Séries: 

الاقتصووواد اليلوووي غيوووف مسوووتقفة، وذلووول مت يوووفات  غالبوووا الستسووول الزمنيوووة التوووي تمطووول 

وتباينلاوووا غيوووف مسووووتقفين و  لأن مع ملاوووا يت يوووف وينمووو  مووووا الوووزمن مموووا يجعووول موووون مت سوووطلاا

موووفتبطين بوووالزمن، ولوووذلل مووون السوووفوري انتبوووار اسوووتقفارية الستسووول الزمنيوووة قبووول اسوووتعماللاا 

ل ووووف  معالجتلاووووا ةووووي حالووووة عوووودم الاسووووتقفار ومعفةووووة درزووووة تيامللاووووا، ولانتبووووار اسووووتقفارية 

 .ADFالستسل الزمنية سنعتمد على انتبارات دييي ة ل ر الم سا 
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Tests ADF ولور الموسعة اختبارات ديكي  -
13

: 

يوووووتم تحديووووودها  ADFموووووا العلوووووم أن درزوووووات التووووو نيف ةوووووي انتبوووووارات دييوووووي ةووووو لف الم سوووووا 

علوووى ملتلووول الستسووول  ADFقمنوووا بوووازفاء انتبوووارات  .Eviews 7اووماتيييوووا ةوووي بفنوووامت 

 المدروسة. ستقفارية  للستسلوالنتائت مللصة ةي الجدولا أدنا  وهي انتبارات  ا 

 ADF(: نتائل اختبارات ديكي  ولور الموسعة  7رقم )الجدول 

 LGDP LGDI LCt LG LMD LMS LIR LX LM  القووويم الحفزوووة

 %5عند 

السلسااالة 

 الأصلية

النمووووو ذج

3 

1.68 2.24 2.42 2.04 1.77 1.93 2.30 2.6 1.93 2.79 

النمووووو ذج 

2 

2.59 

ADF=-

1.70 

0.95 -0.38 1.81 1.75 2.79 

ADF=

-1.98 

1.19 1.42 1.36 2.54 

ADF=-

2.94 

النمووووو ذج 

1 

 4.84 3.32 4.81 5.55  -0.12 3.57 5.07 -1.95 

سلسااااااالة 

الفروقااااااا

ت 

 الأول 

النمووووو ذج 

3 

-1.54 -0.25 1.20 -0.08 -0.92 -1.01 -1.03 -0.68 -0.51 2.79 

النمووووو ذج 

2 

3.76 

ADF=

-4.55 

3.81 

ADF=

-5.83 

2.30 5.39 

ADF=-8.51 

3.87 

ADF=

-5.52 

3.49 

ADF=

-5.28 

0.27 3.06 3.17 2.54 

ADF=-

2.94 

النمووووو ذج 

1 

  -1.30    -5.40 -5.58 -4.80 -1.95 

سلسااااااالة 

الفروقااااااا

ت 

 اللانية

النمووووو ذج 

3 

  1.39       2.79 

النمووووو ذج 

2 

  0.79       2.54 

النمووووو ذج 

1 

  -3.77       -1.95 

  .Eviews 7 مخرجات المصدر:من إعداد الباحلة اعتمادا عل    

نتوووائت هوووذا الانتبوووار أن كووول الستسووول الأ ووولية غيوووف مسوووتقفة بمسوووت ياتلاا لأن القووويم ت لاوووف 

 %5المطلقووة  حصووائيات هووذا الانتبووار أقوول موون القوويم الحفزووة الم اةقووة للاووا عنوود مسووت ى دلالووة 

وذلوول عنوود النموواذج الطت ووة للاووذا الانتبووار علمووا أن كوول الستسوول لا تحوو ي علووى مفكبووة الاتجووا  

وبعوووود معالجووووة الستسوووول  ، (DS)ستسوووول كانووووت غيووووف مسووووتقفة موووون نوووو   العووووام ومنووووه كوووول ال

الأ ووولية بطفيقوووة الففوقوووات مووون الدرزوووة الأولوووى تبوووين أنلاوووا تصوووب  مسوووتقفة وذلووول بعووود  عوووادة 

علوووووى النمووووواذج الطت وووووة ماعووووودا ل غووووواريتم مت يوووووفة  ADFانتبارهوووووا باسوووووتعمالا دائموووووا انتبوووووار 

الاسوووتلاتل أ وووبحت مسوووتقفة بعووود  زوووفاء الففوقوووات مووون الدرزوووة الطانيوووة وكووول ذلووول ي لاوووف ةوووي 

 الجدولا أعت . 

أنيووفا نسووتنتت أن كوول الستسوول الموو ن ذة متياملووة موون الدرزووة الأولووى مووا عوودا ل غوواريتم 

ة للاوووذا قمنوووا بوووازفاء الففوقوووات مووون الدرزوووة مت يوووفة الاسوووتلاتل ةلاوووي متياملوووة مووون الدرزوووة الطانيووو

الأولوووى علوووى كووول الستسووول موووا عووودا سلسووولة ل غووواريتم الاسوووتلاتل ة زفينوووا عليلاوووا الففوقوووات مووون 

  الدرزة الطانية.

 :Test De Causalité De Grager  اختبار غرينجر للسببية -3

ت يوووفات  ن اللاووودف مووون هوووذا الانتبوووار هووو  معفةوووة ملتلووول العتقوووات التيوووابيية بوووين الم

المدروسووووة باسووووتلدام  حصوووواءة ةييووووف المقوووودرة و مقارنتلاووووا باحصوووواءة ةييووووف المجدولووووة عنوووود 
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ملتلووول مسوووت يات المعن يوووة ا حصوووائية
4
 مووواومووون نوووتلا نتوووائت انتبوووار غفينجوووف للسوووببية يتسووو   

 يلي:

يميووووون أن تسوووووبب مت يوووووفة سوووووعف  (DLGDI) ا زمووووواليمت يوووووفة الاسوووووتطمار  -

وهوووذا قووود يفسوووف بووو ن الت يوووف ةوووي الاسوووتطمار ا زموووالي قووود يحووودي ت يوووف ةوووي  (DLIR)الفائووودة 

الطلووووب علووووى القووووفو  ل ووووف  التم يوووول ممووووا يوووو  ف ةووووي مسووووت ى أسووووعار الفائوووودة، وةيمووووا 

يلوووا حالوووة الاقتصووواد الجزائوووفي نتحوووم أن سوووعف الفائووودة ييووو ن  ابتوووا ةوووي عووودة ةتوووفات 

قتصووووادي ةموووون  وهووووذا بفعوووول سياسووووة مطبقووووة موووون شووووفف السوووولطات بلاوووودف ا نعوووواق الا

 المستبعد أن يي ن لمست ى الاستطمار ت  يفا وامحا على سعف الفائدة.

يميووون أن تسوووبب مت يوووفة الطلوووب علوووى النقووو د  (DLIR)مت يوووف سوووعف الفائووودة  -

(DLMD) الفائووودة  أسوووعاروهوووذا موووا يفسوووف أن انلفوووا   وكوووذلل العيووو  أي الأ وووف متبوووادلا

الفائووودة ييوووجا علوووى الاسوووتطمار  أسوووعارارتفوووا  الطلوووب علوووى النقووو د، ةانلفوووا    لوووىيووو دي 

ةوووان سياسوووة  أنوووفىوبالتوووالي الطلوووب علوووى النقووو د قووود يفتفوووا هوووذا مووون زلاوووة ومووون زلاوووة 

تلفوووي  سوووعف الفائووودة ةوووي مووون  القوووفو  الاسوووتلاتكية سوووابق والقوووفو  العقاريوووة حاليوووا 

 سبب ارتفا  ةي الطلب على النق د من شفف العائتت وحتى الم سسات.

يميوووون أن تسووووبب مت يووووفة عووووف    (DLMD)قوووو د ت يووووفة الطلووووب علووووى النم -

وهووووذا يفسووووف بوووو ن ارتفووووا  ةووووي الطلووووب علووووى النقوووو د المسووووجل علووووى   (DLMS)النقوووو د 

 أدىسووويما ةوووي الفتوووفات الأنيوووفة ب الت سوووا ةوووي النيووواش الاقتصوووادي لاالمسوووت ى اليلوووي بسوووب

زيوووادة عوووف  النقووو د ونا وووة بعووود تووو ةف ال وووفوف الاقتصوووادية التوووي سووومحت بوووذلل   لوووى

ذكف التحسوووون اليبيووووف ةووووي مسووووت يات احتيوووواشي الصووووفف النوووواتت عوووون ارتفووووا  ونلووووا بالوووو

 أسعار البتفولا.

يميووووون أن تسوووووبب مت يوووووفة سوووووعف الفائووووودة  (DLMS)مت يوووووفة عوووووف  النقووووو د -

(DLIR)  يفسوووف ذلووول بالسوووي لة النقديوووة اليبيوووف التوووي تووو ةفت لووودى البنووو ل بفعووول احتيووواشي و

تلفووووي  سووووعف الفائوووودة لتيووووجيا الصووووفف المفتفووووا الووووذي عفةتووووه الجزائووووف ومنووووه  ميانيووووة 

 الطلب على النق د لتحقيق الت ازن ةي الس ا النقدي.

تسوووووبب مت يوووووفة الاسوووووتطمار الجموووووالي  أنيميووووون  (DLM)مت يوووووفة الووووو اردات  -

(DLGDI) هووووذ  النتيجووووة مقب لووووة ةيمووووا يتعلووووق بالاسووووتطمار اللووووا  نووووارج  تيوووو ن و قوووود

زعلوووووت بعووووو   المحفوقوووووات ،أي ةوووووي مجوووووالا السووووولا نا وووووة ،ةوووووال اردات مووووون السووووولا

تعوووزف عووون الاسوووتطمار بسوووبب عووودم قووودرتلاا التناةسوووية و ت زوووه العوووائتت للطلوووب الم سسوووات 

 على السلا الأزنبية ع   السلا المحلية.
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