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 الية لتسيير فائض السيولة المصرفية السوق النقدي
 1فريحة نشيدة 

 
و الحقيقية   لتدفقات الماليةاتسيير و توجيه زمات انكيفي الجزائر و بعد تحرير  م       

احد المؤشرات الأساسية التي تعكس مدى تطور النظام النقددي   يصبح وجود سوق نقدي
ة التحرر تي عرفها هذا النظام في إطار سيرورالالإصلاحات والمالي  خاصة بعد سلسلة 

فوجدود  . الثمانيات و حتى الآونة الأخيدرة  أواخرالتي دخل فيها الاقتصاد الجزائري منذ 
منها لتحريك الفوائض المالية و توجيهها نحو تغطية العجوز الماليدة   بدسوق نقدي الية لا

 .التي قد تظهرها مختلف البنوك و المؤسسات المالية
على ضرورة تنظيم سوق نقددي   6891ة ية لسنصرفلقد نصت الإصلاحات الم       

دار السوق بعد اصد  النقدية  وتوسعت عمليات هذاد رآلية لتوجيه و تحريك الموا باعتباره
وجاءت التعليمة ، تطويرهالمتضمن في أحكامه شروط  6881قانون النقد و القرض سنة 

وبدا هدذا  . ديالنق قالتعاملات على مستوى السولتحديد  6881ريل في اف 86_33رقم 
تندو    ثم عرف توسعا تدريجيا سواء مدن حيد    يته،االاخير ينشط بشكل ضيق في بد

هذا فضلا عدن تعددد   ’ العمليات التي تتم على مستواه او من حي  طبيعة المشاركين فيه
وتمكن السوق النقدي من ان  .هداخلبتقنيات السياسة النقدية الممارسة من قبل بنك الجزائر 

خاصة تلك التي عرفتها الهياكدل  ’ خلاله الفوائض المالية يشكل الفضاء الذي تتحرك من
و التي كانت ناتجة عن تراكم صافي الاصول  ’ المصرفية الجزائرية في عشرية الالفينات

بحددو    ر الذي ينبئالام’ الاجنبية الناجمة عن ارتفا  اسعار المحروقات في هذه الفترة
فاي دور يلعبه السوق النقدي لاجل تسيير و تحريك . ى القريبالمد ضغوط تضخمية على

  التدفقات النقدية في محيط غمرته السيولة المصرفية ؟ 
 ,المطروحدة سعيا منا وراء الإجابة على الإشكالية  الموضو  وهذا  إثراءلأجل        

و  في المحور الاول السوق النقدي نعرف .أساسيةاشتملت هذه الدراسة على ثلاثة محاور 
ليقتصر بعد , رض آلية عمل السوق في المحور الثاني ثم نع, اركين فيهنحدد أصناف المش

                                                           

ةأستاذة مساعدبالمدرسة الوطنية لالإحصاء و الإقتصاد التطبيقي  1    
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 الجزائر على مستوى السوق النقددي  ذلك المحور الأخير على شرح مختلف تدخلات بنك
 .ر فائض السيولة المصرفية يلأجل تسي

 
 المتعاملين فيهو تحديد  النقديتقديم السوق   :أولا

سوق العمليات الائتمانية قصيرة الأجل و هي سوق التعامل بين  السوق النقدي هو      
ل العمليات الدائنة و المدينة  بدين مختلدف   االبنوك من اجل ضمان التوازن اليومي  لأج

المالية علدى مسدتوى    وتقوم هذه الأخيرة بعرض فوائضها. المؤسسات المالية والبنكية 
ويلات اللازمة لتغطية عجزها المالي مدن خدلال حسداباتها    تتقلى التم و  السوق النقدي

  .المفتوحة لدى البنك المركزي 
 :و بناءا على هذا التعريف تنحصر أهداف السوق في النقاط التالية

لمؤسسدات  ا فيما بين البنوك و ةز الماليوالعج تغطيةودة توزيع فوائض السيولة إعا_ 
 .المالية
لبندوك  ا محدافظ  تسدوية ) و المؤسسدات الماليدة   تسوية الوضعية المالية للبنوك _ 

tresoreries des banques) 
 .مراقبة و تنظيم السيولة المصرفية من قبل البنك المركزي_ 

سوق ما بين البنوك  : سوقينيجعلها تنقسم إلى  التطور الطبيعي للسوق النقدي إن       
le marché interbancaireوسدوق   الماليدة، هم البنوك والمؤسسات  ، المتعاملين فيه

 .  فيهأين يسمح للقطا  غير المصرفي بالمشاركة  نقدي
 :لدينا مايلي  على مستوى السوق النقدي المتدخلين صفيما يخ     
. ضديق نشط في مجال وكان ي في الجزائر هي سنة إنشاء السوق النقدي :9191سنة 

البندوك التجاريدة العموميدة     لسيولة و تمثلليشكل البنك المركزي فيه العارض الوحيد 
البندك  : انحصرت تشكيلة المتدخلين على مستوى السوق فدي   و بالتالي .للسيولةة الطالب

و البندك الجزائدري    ,BDL ,BEA ,CPA ,BNA,BADRالبنوك التجاريدة , المركزي 
 . كمؤسسة مالية   BADللتنمية 

وبعد وضدع   6881ل رياف 61دار قانون النقد و القرض في بعد إص: 9111بعد سنة 
و  ’النقددي  ن الإطار التنظيمي للسوق المتضم 6881أوت  61في  19-86 مالتنظيم رق
لتعداملات علدى   حددت أشدكال ا  التي 6881 ريلاف 22في  86-33رقم  كذا التعليمة
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توسيع تشكيلة المتدخلين بالإضافة إلى  السوق  شروط الدخول إلى ’ مستوى السوق النقدي
 ’( أجنبية  ووطنية   )المؤسسات المالية مام مختلف البنوك و بحي  فتح المجال ا’ فيه  

 : و مؤسسات أخرى مختلفة  نن المؤسستيوالمستثمرو
 BNA-BEA-CPA-BADR-BDL-CNEP BANQUE –ABC  :البنددوك~ 

BANK-NATEXIS-SGA- BNP – CITIBANK - ARAB BANK - TRUST 
BANK - HOUSING BANK - GULF BANK - FRANSA BANK            

                                             
 Etablissements financiers : BAD - SRHالمؤسسددات الماليددة ~ 

SOFINANCE – ALC - CETELEM 
 -Investisseurs institutionnels:CAAT - CNAS  نون المؤسستيالمستثمرو ~

CNL- CNMA – CNR – SAA – CASNOS – CCR – CNAC - TRUST  - 
CAAR - CASH - CIAR - CNA - 2A - CAGEX - SALAMA -   

MAATEC- ALGERIE                                                    
 BAD:المؤسسات المالية غير الصرفية ~ 
تدخلهما يكون في )   Essalam BANKبنك السلام  و البركة بنك: مؤسسات أخرى~ 

 (إطار خاص
 

 آلية عمل السوق النقدي:ثانيا 
على الساعة التاسعة صباحا حتى الساعة الثالثة والنصف بعدد   السوق النقدي عمله بدأي

 طلباتهم إلى إدارة السوق النقددي  المشاركون في السوق عروضهم أوحي  يقدم  ’ الظهر
في السوق عن طريدق التيلفداكس    و بعد دراسة الطلبات يبلغ كل مشارك’ببنك الجزائر
TELEFAX التلكس  أوTELEX و يستفيد طالبي السيولة من المبالغ المالية  نتائج الدراسة

 .ويتمكن عارضي السيولة من توظيف فوائضهم المالية ’ الكافية لتغطية عجزهم
وارد في ا طبقا لم خطوط سير عمليات السوق النقديمت رس 6886من سنة  اءاابتد   

س  السوق و حدد مجال تأثير السياسة النقدية انون النقد و القرض الذي أقام أسنصوص ق
 :و وضح تدخلات بنك الجزائر و دوره التنظيمي الذي يظهر    فيما يلي 
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نك الجزائدر  ون مباشرة فيما بينهم دون أن يكون بلماترك المشاركين في السوق يتع ▪ 
و يمكدن  . (marché hors banque(" السوق خارج البنك " وسيط بينهم و هنا تسمى 
"  في السوق و هندا نكدون أمدام   كوسيط مالي بين المتعاملين للبنك المركزي أن يتدخل 

و تشكل السوق في هذه الحالدة قنداة    .(marché en banque("السوق باحتواء البنك 
 .النقدية  سياسته المتعلقة بتنفيذ  الجزائرلنقل توجيهات بنك رئيسية 

ة في السوق مدا  ين في السوق لتحديد معدلات الفائترك هامش للتفاوض بين المتدخل ▪ 
 وفدي هدذه    .السوقهذه المعدلات الاتجاهات الأساسية لظروف  بين البنوك حتى تعكس

يستطيع بنك الجزائر أن يمارس عملياته بمعدلات فائدة تجعل البنوك تبحد  عدن   الحالة 
 .بدلا من التوجه إليهالاقتراض مع متعاملين آخرين في السوق 

وجات مالية جديدة عن طريق تشجيع عمليات إنشاء منت تطوير وسائل السوق النقدي ▪ 
ية الأساسية في سدوق  سيلة الماليع سندات الخزينة العمومية باعتبارها الوفلابد من تنو.  

حيد    marché des titres de créances négociables وض الة لتفالسندات القاب
 :قسمين  تنقسم سوق السندات الى

سوق للإصدارات الجديدة أين تقوم الخزينة العموميدة بصصددار    و هو :السوق الأولي
 .الاحتياجات المالية للخزينة كل سنة بدلالة في بداية  امة إصدار توضعسندات وفق لرزن
سوق التفاوض حول السندات المصدرة في السوق الأولية التي يتم  هو  :السوق الثانوي

ير أفضل لسيولة البنوك خاصدة إذا  يلضمان تس l’adjudicationبيعها بطريقة المناقصة 
مجال نشاط  مثل السوق الثانويو ي .ما كانت هذه الأخيرة هي الأكثر تعاملا بهذه السندات

 :من خلال العمليات التالية ك الجزائر الذي يتدخل على مستواهبن
  les opérations de réescompte :الخصم عملية إعادة 6

هي أهم وسيلة اعتمدت عليها البنوك في إعادة تمويلها أمام بنك الجزائر لغايدة سدنة   
 إعدادة اعتمادا علدى معددل   معدلات الفائدة السائدة في السوق و إلى لاستناداوب .2116

 tauxضع معدل فائدة توجيهي الأخير من ويتمكن هذا  الخصم الذي يفرضه بنك الجزائر،
directeur   le  الدذي   يتم تحريك السيولة النقدية في السوق وفق الاتجداه  هأساسعلى

ر حجم التدفقات النقديدة فدي   يو تسيول عن تنظيم ؤيرغب فيه بنك الجزائر بصفته المس
 .السوق
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 يدخل les opérations de prises  ou mises en pension :عمليات الكفالة 2  
سحب كمية معينة من السيولة وفق ما تبديه طلبات  أوبنك الجزائر إلى السوق بهدف حقن 

غير معمدول   عمليات الكفالةان إلى و نشير . ساعة أو لعدة أيام  21السوق و هذا لمدة 
هدام فدي    تتميز بفدائض بها في السنوات الأخيرة نظرا لوضعية النظام المصرفي التي 

 .السيولة
  les opérations d’open market:عمليات السوق المفتوحة 3 

سياسدة  )أو كمشتري ( سياسة انكماشية )يفتتح السوق كبائع  أنبصمكان البنك المركزي 
و لكن هذه التقنية لدم  (. عجز أوفائض )ظروف السوق  لسندات الخزينة حسبة( ةتوسعي

 6881حي  طبقت من باب التجربة سدنة   بشكل ضيق، إلاتستخدم من قبل بنك الجزائر 
 .غير معمول بها حاليا فهي أما ،بطلب من صندوق النقد الدولي 

 (:ضوالعر نداءات)المزايدة على القروض 1 
Les adjudications sur les crédits )les appels d’offres(  

لتقدم اقتراحاتها يستدعي بنك الجزائر البنوك و المؤسسات المالية التي تحتاج إلى سيولة 
و بعد دراسة الاقتراحات من قبل بنك الجزائدر   ،أجاله و الفائدة عليه حول مبلغ القرض،

المؤسسات المالية التي تقدم أعلى معدل فائدة و  احدى ترسى المزايدة على احد البنوك أو
 .ستفيد من القرضبالتالي ت

  السوق النقدي مستوى تدخلات بنك الجزائر على:  ثالثا 
بصفته سلطة رقابة نشاط السوق و لكونده   بنك الجزائر عمليات السوق النقدييترأس 
و على هذا تقوم البندوك و المؤسسدات    ي بين المتدخلين على مستوى السوق،وسيط مال

و  أو اقتراضها في السوق النقدي،  إقراضهافي المالية بصعلامه بمقدار المبالغ التي ترغب 
على تحقيق التدوازن فدي السدوق و    اد الطرف المقابل مع الحرص دائما جيهو بص فليتك

ارضدين  العلبين و الحفاظ على مستوى السيولة المصرفية الذي يستجيب لأهدداف الطدا  
 .و الذي يخدم مصالح الاقتصاد الوطني في أن واحد للموارد المالية 

 و تضاعف معها دور بنك الجزائر من مرحلدة  نشاطات السوق النقدي تطورت      
  :إلى أخرى كما يظهر ذلك فيما يلي

  :6886 إلى ماي 6898من جوان  (6
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بنك  حي  بلغت تدخلات ، من إنشاء السوق النقدي السنة الأولىالفترة تمثل هذه       
 الجزائر حدها الأقصى بسبب قلة المشاركين في السوق و نقدص الأمدوال المروضدة   

ففي مثل هذه المعطيات لم يكن أمام بنك الجزائر إلا أن يقوم بمهمة الممدول  . للاقتراض
 .للسيولات المطلوبة بمعدل وحيد و منخفضالأول 
              6881الى مارس  6886من جوان  (2 

ذلك عن فان بنك الجزائر يبح   حتى يصبح السوق النقدي وسيلة للتنظيم النقدي ،      
النو  من التدخلات الذي يضمن تنظيم مستويات معدلات الفائدة المتفاوض عنهدا وفقدا   

تحقيقهدا و حسدب وضدعية السديولة     الى للأهداف النقدية التي ترمي السلطات النقدية 
ح القروض المصرفية فدي  رقابة محكمة على منفي إطار تطبيق و. المصرفية في السوق

على مستوى السوق النقددي   توصل بنك الجزائر إلى تثبيت معدلات تدخلاته هذه الفترة،
 .%61معدل وحيد يساوي  عند 

لنقود القانونية خارج لستمر الإشارة هنا إلى أن هذه المرحلة عرفت تسرب م رتجد     
المعروضدة   الأمدوال تنداقص حجدم    إلىمما أدى ( السوق الموازية)الجهاز المصرفي 

 .على مستوى السوق النقدي للإقراض
  : 6881ريل في اف stand-byبعد انعقاد اتفاقية ستاند باي ( 3

نصت القدرارات   في توجيه الأموال المقترضة، لأجل زيادة فعالية الوسائل النقدية    
النقد الدولي على ضدرورة رفدع   الأولى التي جاءت في اتفاقية بنك الجزائر مع صندوق 

الفائدة نسبة ت تزايد معدلات التضخم، فارتفعت شهدالتي معدلات الفائدة في هذه المرحلة 
الشديء الدذي أدى إلدى     ،6881في ديسمبر %1ا68.2إلى  السائدة في السوق النقدي

 .التدقيق في مفهوم سعر النقود في الجزائرالاهتمام و 
            :2111 – 6881المرحلة ما بين سنتين ( 1
حي  توسعت تشدكيلة   تطور ملحوظ في نشاط السوق النقدي،عرفت هذه المرحلة      

صناديق التقاعدد و كدذا    ،لتشمل مختلف شركات التامينالمتدخلين على مستوى السوق 
ى مشاركة الخزينة العمومية إبتدداءا مدن سدنة    بالإضافة إل البنوك الخاصة و الأجنبية،

 .عن طريق إصدار سندات الخزينة 6881
سدنة   مدن   ابتدداءا   ت فائدة منخفضة في السوق النقديهذه المرحلة سجلت معدلا   
 % 62و  6889سدنة   %63بلغت نسبتها  نتيجة انخفاض معدلات التضخم التي 6881
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توى السدوق  ارتفا  في حجم السيولة على مسد ايضا هذه الفترة  كما شهدت. 6888سنة 
 6889 مليار دينار سنة 631.1إلى  6881سنة  مليار دينار 26.1انتقلت من  إذ النقدي،
 2163 – 2116مرحلة الالفينيات ( 1

كان فائض السيولة هو السلوك الهيكلدي الدذي لازم مؤسسدات     2112منذ سنة      
 هذا السلوك كان له الأثدر السدلبي علدى    . الجهاز المصرفي لمدة تفوق العشرة سنوات

اهتمام بندك الجزائدر   يشكل  ما و هو وضعية السوق النقدي التي أصبحت غير متوازنة
وضعية اللاتوازن النقدي  يجب البح  أولا  لمواجهة و .بصفته منظم ومسير هذه السوق

. في الأسباب التي أدت إلى ظهور فائض السيولة على مستوى البنوك و المؤسسات المالية
 :في مجموعتين الاسباب و لقد صنفت هذه

عوامل سدببا فدي حددو     تعتبر اكثر ال(:غير متعلقة بالبنك)العوامل الخارجية  ( أ
 :و تشمل مايلي فائض السيولة،

 .قوانين و اجراءت بنك الجزائر  ●
 .عمليات التطهير المالي لمحافظ البنوك من قبل الخزينة العمومية ●
 Recapitalisation des banquesعمليات إعادة رسملة البنوك  ●
 .الاقتصادي  برامج الإنعاشتطبيق  ●
 .ات وتنقيذ احتياطات الصرف الأجنبيارتفا  مداخيل المحروق ●

          La monétisation des avoirs extérieurs 
 :صر التاليةاتضم العن(:الخاصة بالبنك)العوامل الداخلية  ( ب
 .زيادة حجم الودائع لدى البنوك ●
الممارسة من قبل  Les règles prudentielles restrictives ازيةرتالقواعد الاح ●

  .البنك عند عملية منح القروض
قرارات عقلانية محكمة عند الموافقة ب القرض و التمسكة على اتخاذ قرار لقدرعدم ا●

 .على تقديم القرض
 .نقض المنافسة ما بين البنوك ●

 تبديه احتياجات الاقتصاد الدوطني،  ر و توجيه فائض السيولة وفق مايولاجل تسي    
 تتاقترح بنك الجزائر مجموعة من تقن
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 :تقنيات بنك الجزائر لامتصاص فائض السيولة 

ات و بعين الاعتبار معطيات الاقتصاد الجزائري خلال العشرية الأولى من الالفينيأخذا 
اختار بنك الجزائر مجموعة مدن وسدائل    بالاعتماد على خصائص الهياكل المصرفية،

ما بين البنوك  السوق داخلالفائضة السياسة النقدية التي تمكنه من تسيير و توجيه السيولة 
 :الأتيت هذه الوسائل في و تمثل،

 
  Les resèrves obligatoires:الاحتياطات الإجبارية 6
اسية في يد بندك الجزائدر   بارية في هذه الفترة أداة أسشكلت آلية الاحتياطات الإج   

المتعلق  61-81ون ها بالقانحداثهذه الوسيلة تم است .لامتصاص فائض السيولة المصرفية
إلا أن هذه التقنيدة طبقدت   . % 29معدلبالنقد و القرض الذي نص على أن لا تتجاوز 

بنسب صغيرة جدا لان وضعية السيولة على مستوى البنوك و المؤسسات الماليدة كاندت   
ي حسدابات البندوك و   بدأ فائض السيولة يمد  2112منذ سنة  و. ضعيفة في التسعينيات

ذه في ه %1.21  لإجباري إلى ا فرفع بنك الجزائر معدل الاحتياطي الية،المؤسسات الم
ة في الارتفا  لتصدل  ه النسبو تواصل هذ. في السنة الفارطة %1.21ة ل نسبالسنة مقاب

في السنوات القليلة القادمة حسب مدا   %61ة وينتظر أن تبلغ نسب 2163 سنة %62إلى 
ورغم هذه الزيادة . 2111\11\63 بتاريخ 11-12يتضمنه الأمر رقم                   

الا ان هذه الوسيلة لم تسدتطيع بمفردهدا ان    ،الاحتياطي القانونيالمستمرة في معدلات 
  le marchéمابين البندوك ه السوق تمتص الا الشيء القليل من فائض السيولة التي تبدي

interbancaire . 
يوضح تطور معدلات الاحتياطي الإجباري و معدلات الفائدة  و الجدول الموالي        

 .2163إلى غاية سنة  2116الممنوحة عليها منذ سنة 
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  (1192-1119)تطور مؤشرات أداء الإحتياطي الإجباري لفترة
3102 3103 3100 3101 3112 3112 

 

 السنة 3110 3113 3112 3112 3112 3112 3112

معدل  2 2532 2532 2521 2521 2521 2521 2 2 2 2 00 03

الإحتياط

 ي
الإجبار

 ي

معدل  2 352 352 0522 0 0 0 1522 152 152 152 152 152
الفائدة 

على 

الإحتياط
 ي

الإجبار

 ي
% 

 

/ 

 

/ 

حجم  22521 01252 03252 02252 02052 02252 32350 22252 22252 22252 22252

الإحتياط

مليار )ي
(دينار  

 

/ 
 

 

 

/ 

0252 0252 15132 22512 2252 

 
 

252 2512 32502 02520 02502  

/ 

 

معدل 
 النمو

 السنوى

% 

الجزائربنك : المصدر  
  la reprise de liquidité :تقنية استرجا  السيولة  

خفيف من شدة السيولة مقابدل  تلاستعملها بنك الجزائر ل هي وسيلة جديدة غير إجبارية،
وبنسدبة   أيدام،  1ال أمام بنك الجزائر لمدة لتوظيفات الأمو %1.11 ة يقدر بمعدل فائد

مدن   ابتداءو هذه الأخيرة لم تطبق إلا  أشهر، 3التي مدتها  الاموال لتوظيفات %  6.21
 6311تمتص كمية معتبرة من السيولة بلغت  ولقد استطاعت هذه التقنية أن. 2111سنة 

 .2162مليار دينار جزائري سنة 
أن معدلات الفائدة على عمليات استرجا  السيولة الأسبوعية  أدناهمن الجدول  يلاحظ   

مقارنة بالمعددلات  وهذا ما يجعلها تتسم بالديناميكية  ذب،شهر قد عرفت تذبأثلاثة أو لمدة 
 .ا نسبياالخاصة بتسهيلات الودائع التي تعرف استقرار
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(1192-1119)معدلات تدخل البنك لإسترجاع السيولة   

 
ال61،ص2166أيلول/النشرة الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر،سبتمبر:مصدر  

 la facilité de dépôt  : تسهيلات الوديعة 3
ساعة تسمح للبنوك بتوظيف كميات غيدر  21لمدة  2111أدخلت هذه التقنية في جوان 

يوميا لدى  %1.3ببمعدل فائدة يقدر  رة قرض على بياض وي صفمحدودة من أموالها 
 مبلدغ  يسدحب خلال تطبيق هذه الاداة النشيطة ان من  الأخيرو تمكن هذا . بنك الجزائر
   .2161مليار دينار جزائري سنة  6161.19

                   
 النتائج
 بامتصداص لبنك الجزائر سمح ذكر، الوسائل النقدية السابقة لان الاستعمال الفعال ل    

الحل  إيجاد إلى نالا يتوصل لحدسيولات المصرفية ،لكن رغم ذلك لم لكمية معتبرة من ا
الدى  و التدي ادت  النهائي لهذه الظاهرة التي تؤثر سلبا على النظام المصرفي الجزائري 

 : الآتيةوعليه يمكن تسجيل الملاحظات . ظهور ضغوط تضخمية من جديد
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ل من شأنها ان تقلد  السيولة النقدية والتي غمرته الذي م الوضع المصرفي رغ  (6
يشكل  جسرا حقيقيا يمرر من خلاله بنك  يبقى  الاخيرمن فعالية السوق النقدي إلا أن هذا 
 .النقدية ير الفائض المصرفي و تطبيق سياستهالجزائر توجيهاته و تدخلاته لتسي

توقدف تدام   لسوق النقدي مع اسجل غياب كامل لطلبات السيولة على مستوى ي (2
 .2116أمام بنك الجزائر منذ سنة  بنوكالويل لعمليات إعادة تم

الوسائل فعاليدة فدي    أكثرتعتبر عمليات استرجا  السيولة و تسهيلات الوديعة  (3
فلقدد  .مقارنة مع تقنية الاحتياطي الاجباري السوق النقديامتصاص الفائض على مستوى 

التي تم امتصاصها بواسطة استرجا  السيولة و تسهيلات الوديعة ثلاثة  مثل حجم الاموال
 .الإجباري يعن طريق معدل الاحتياط هاأضعاف حجم الأموال التي تم سحب

ة النقديدة، كدأداة معددل إعدادة     نلاحظ غيداب لعددد مدن أدوات السياسد     (1
التي لم تستعمل مندذ بدايدة الالفينيدات و قددتم      réescompte   le taux deالخصم

طبيقهدا  م يددم ت لهذه الأخيرة  حتى لكن. 2112تعويضها بعمليات مزادات القروض في 
 .الى السيولةحاجة ي ف المالية ليسوا البنوك و المؤسساتطويلا، لان 

 فيالتي لديها دور كبير l’open marketالمفتوحة  نلاحظ ايضا غياب عمليات السوق
ب لا يمارس مثل هذه العمليات لغيدا  الا ان بنك الجزائر،ةالفائض تتقليص حجم السيولا

 .سندات الخزينة قصيرة المدة المستعملة في هذا المجال
يف فوائضها المالية بمعدلات فائدة ضعيفة جددا أمدام بندك    ظتفضل البنوك تو (1

 .يلاقتصادالنشاط ا ويل، على ان  تقدمها في شكل قروض لتمالجزائر
و في الأخير نقول ان ظاهرة فائض السيولة المصرفية من جهة ونقص القروض       

 .ولابد من البح  فيها حلهايشكلان مفارقة يصعب أخرى الموجهة للاستثمار من جهة 
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