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Abstract:

Futures index contracts are a new type of derivatives, where
trading is like gambling because of the correlation of the return
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to the identification of the expected future indicator, from this
sense, this study aims to prove that trading index futures is an
investment like other financial investments, and we can't
consider trading this type of derivatives betting or gambling,
where the investment is done with a careful study of the return,
and Traded in regular markets with a high level of trust, by the
existence of settlement houses in the regular markets
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KLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 30/08/2020 & 19:20:05
Variable(s) dépendante(s) : classeur = future.cac40.J5s.xlsx / feuille = Feuill (2) / plage = $C3$3:5C51
Pondération uniforme (par défaut)
Variables quantitatives : classeur = future.cac40.J5.xlsx / feuille = Feuil1 (2) / plage = $D33:3D$122
Aucune donnée manguante détectée
Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable CACA40 Index Future :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . devaleurstde valeurs utilde valeurs ignimme des poi Moyenne  Ecart-type
CACAD Index 120 120 0 120 4202,468 732,527

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne  Ecart-type
CAC40 4212,550 734,396

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,987
R? (coefficiel 0,975
R*aj. (coeffic 0,975
SCR 1591606,381

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl ymme des carr Carré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 1 62263306,979 62263306,979 4616,135 < (0,0001
Résidus 118 1591606,381 13488,190
Total 119 63854913,360

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type  tde Student Pr=t ieinférieure e supérieure 95 %
Constante 53,334 61,982 0,860 0,391 -69,407 176,076
CACAD 0,985 0,014 67,942 <0,0001 0,956 1,014

L'équation du modéle s'écrit : CAC40 Index Future = 53,3340886405376 + 0,984946051855421CAC40
XLSTAT gebise Allaiodyfly cuillall 3132 Ca ;i)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 30/08/2020 3 19:00:48
Variable(s) dépendante(s) : classeur = future.cacd0.is.xlsx / feuille = Feuill (2) / plage = $C$2:5C5122 / 120 lignes et 1 col
Pondération uniforme (par défaut)
Variables quantitatives : classeur = future.cac40.Jas.xlsx / feville =Feuil1 (2) / plage = $£53:5F$122 / 120 lignes et 2 colonn
Aucune donnée manquante détectée
Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable CACA0 Index Future :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable r.devaleurs tede valeurs utilde valeurs ignimme des poi Moyenne  Ecart-type
CACAD Index 120 120 0 120 4200468 732,527

Résumé pour les variables guantitatives:

Variable =~ Moyenne | Ecart-type
Taux BCE 0,306 0,333
euribor 6m 0,478 0,704

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,855
R (coefficiel 0,731
Raj. (coeffic 0,726

SCR 17191886,229

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl ymme des carr Carré moyen  FdeFisher  PrF
Modéle 2 46663027,131 23331513,565 158,783 <0,0001
Résidus 117 17191886,229  146939,159
Total 119 63854913,360

Paramétres du modéle :

Paramétre  Valeur Ecart-type  tdeStudent  Prxt e inférieure e supérieure 95 %

Constante 4719,142 54,405 87293 <0001 4641397  4856,388
Taux BCE -818,075 212,779 43,845 0,000 -1239473  -336,676
euribor 6m 27784 161581 1,719 0,088 507,826 4217

L'équation du modéle : CAC40 Index Future = 4743,14247540641 -818,074770795163 *Taux BCE -277,8239085088 euribor 6m

KLSTAT ekl Al (il 313 (e ; jball
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CACA0 Index Future |CACA0 TauxBCE  |euribor 6m CAC40 Index HCACAOD Taux BCE  |euribor 6m
janv-09)| 3056,1 2973,92| 2,00 2,176 janv-14] 43275 416572 0,25 0,396/
féwr-09| 27776 2702,48| 2,00] 1,933 févr-14 4372,8 4 408,08 0,25 0,384
mars-09 27847 2607,34] 1,50 1,670 mars-14 4335,7 4391,50 0,25 0,418|
avr-09 3085,2 3159,85| 1,25] 1,562 avr-14 4423,0 4 487,39 0,25 0,438]
mai-09| 31709 3277,65| 1,00] 1,465 mai-14| 44474 4519,57 0,25 0,397|
juin-09 32191 3140,44] 1,00] 1,313 Jjuin-14 4565,5 4422,84 0,15 0,303
juil-09 32211 3426,27| 1,00] 1,112 juil-13 4314,3 4 246,14 0,15 0,306
aolit-09| 3581,4| 3653,54| 1,00] 1,082 aolit-14| 4249,3 4381,04 0,15 0,264]
sept-09) 38437 3795,41] 1,00] 1,016 sept-14 4470,3 4416,24 0,05 0,183
oct-09 3846,0| 3607,69| 1,00] 1,004 oct-14 4000,1 4233,09 0,05 0,189
nov-09| 37482 3680,15| 1,00] 0,995 nov-14| 4347,6 4390,18 0,05 0,180]
déc-09| 38271 3936,33 1,00] 0,994 déc-14| 4208,3 4272,75 0,05 0,171]
Jjanv-10 3005,4| 3733,46] 1,00] 0,966 Jjanv-15 43614, 4604,25 0,05 0,132]
févr-10 37453 3708,8| 1,00 0,958 févr-15 4801,7 4951,48| 0,00 0,110
mars-10| 3932,0| 3974,01 1,00 0,944 mars-15 5085,7 5033,64] 0,00 0,087
avr-10 40613 3816,99| 1,00 0,968 avr-15 5165,3 5046,49] 0,00 0,064
mai-10| 33874 3507,56| 1,00 0,989 mai-15 5023,8 5007,89] 0,00 0,049
juin-10 36777 3442,89| 1,00 1,040 juin-15 48132 4790,20] 0,00 0,050
juil-10 35275 3643,14 1,00 1,145 juik15 51289 5082,61] 0,00 0,048
aoit-10| 35256 3490,79) 1,00 1,137 aoit-15 47179 4652,95| 0,00 0,039
sept-10 37282 3715,18| 1,00 1,146/ sept-15 4510,8 4455,29| 0,00 0,029
oct-10 3829,0| 3833,5] 1,00 1,269 oct-15 46942 4897,66| 0,00 0,006
nov-10| 38303 3610,44 1,00 1,260 nov-15 4926,4 4957,60| 0,00 -0,043
déc-10 38777 3804, 78] 1,00 1,227 déc-15 4636,1|  A4637,06 0,00 -0,040
janv-11 40497 4005,5 1,00 1,319 janv-16| 42028 4417,02 0,00 -0,089
févr-11 21502 4110,35| 1,00 1,379 féwr-16 a1988|  4353,55 0,00 -0,134
mars-11 38333 3989,18)] 1,00 1,546 mars-16 24605 438506 0,00 -0,132
avr-11 39631 4106,92| 1,25 1,675 avr-16 45025 442896 0,00 -0,141
mai-11 40207 4006,94] 1,25 1,712 mai-16 43435  4505,62 0,00 -0,153
juin-11 3830,0| 3932,21| 1,25] 1,788 Jjuin-16) 4190,6 4237,48 0,00 -0,179
juil-11 37331 3672,77| 1,50 1,821 juil-16 4367,5 4439,81 0,00 -0,186|
aolit-11 30336 3256,76| 1,50] 1,743 4378,6 4438,22 0,00 -0,192|
sept-11 30746 2931,96| 1,50] 1,753 sept-16) 4326,6 4448,26 0,00 -0,203
oct-11 31481 3242,84| 1,50] 1,788 oct-16 45209 4509,26 0,00 -0,212|
nov-11 29891 3154,62 1,25 1,701 nov-16| 4502,6 4578,34) 0,00 -0,219
déc-11 20823 3159,81] 1,00 1,617 déc-16| 48383 4862,31] 0,00 -0,221]
Jjanw-12 33257 3298,55| 1,00 1,418 Jjanw-17 4860,5 4748,90| 0,00 -0,243
févr-12 34487 3452,45| 1,00 1,279 févr-17 4848,7 4 858,58 0,00 -0,239
mars-12 35986 3423,81] 1,00 1,078 mars-17 5022,1| 5122,51 0,00 -0,241
avr-12 31813 3212,8 1,00 0,598 avr-17 S066,5|  5267,33 0,00 -0,249
mai-12 30151 3017,01] 1,00] 0,946 mai-17 5315,1 5283,63 0,00 -0,254]
juin-12 3085,6 3196,65| 1,00] 0,930 juin-17 5242,3 5120,68 0,00 -0,271]
juil-12 3200,8 3291,66| 0,75 0,971 Jjuil-17 51239 5093,77 0,00 -0,271]
aolit-12 3490,2 3413,07| 0,75 0,537] aolit-17 5086,9 5 085,59 0,00 -0,273
sept-12 3536,3 3354,82] 0,75 0,437| sept-17 5209,2 5329,81 0,00 -0,273
oct-12 35126 3429,27| 0,75] 0,389 oct-17 5374,0 5503,29] 0,00 -0,276|
nov-12 3376,0| 3557,28 0,75] 0,344 nov-17 5311,9 5372,79] 0,00 -0,272]
déc-12 3659,0| 3641,07| 0,75] 0,320 déc-17 53377 5312,56| 0,00 -0,271]
janw-13 37545 3732,60 0,75] 0,378 janw-18 5527,0| 5481,93 0,00 -0,379
févr-13 36893 3 723,00] 0,75] 0,334] féwr-18 52712  5320,49 0,00 -0,377
mars-13 38464| 373142 0,75| 0,335 mars-18 52950|  5167,30 0,00 -0,379
avr-13 3632,6 3 856,75 0,75| 0,315 avr-18 54085  5520,50 0,00 -0,379
mai-13 4000,7 3 948,59, 0,50 0,298 mai-18| 5625,1 5 398,40 0,00 -0,378|
juin-13 37011 3 738,91 0,50 0,335 juin-18) 5525,5 5323,53 0,00 -0,380]
Jjuil-13 39134 3 992,69 0,50 0,341 Jjuil-18 5369,5 5511,30 0,00 -0,378|
aolit-13 41013 3933,78, 0,50 0,343 aolit-18| 5321,5 5 406,85 0,00 -0,377,
sept-13 42103 4143,44 0,50 0,340 sept-18) 5496,3 5493,49 0,00 -0,378|
oct-13 42755 4 299,89 0,50] 0,351 oct-18 5099,9 509344 0,00 -0,379
nov-13 42906 4295,21] 0,25] 0,330 nov-18| 5007,3 5003,92] 0,00 -0,376|
déc-13 4186,7 4 295,95 0,25 0,389 déc-18| 4669,6 4730,69] 0,00 -0,373
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