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  :الملخص

القائمة على المدیونیة،  التمویل المصرفي بالمرابحة من صیغ التمویل دیع 

حیث أن المصارف الإسلامیة تتوسع في تطبیقها على حساب باقي الصیغ لقلة 

حاولت هذه الورقة دراسة أثر تمویل المرابحة على التضخم في . مخاطرها وربحیتها

الى شهر سبتمبر  2012السودان، من خلال دراسة قیاسیة لبیانات شهریة من 

ي ظل الارتفاع المتواصل للتضخم في هذا البلد، حیث ، جاءت هذه الدراسة ف2018

وكذلك الاوضاع المعیشیة والاقتصادیة لهذا البلد  2018بالمئة نهایة سنة  70فاق 

إسلامي كلي، وقد أظهرت  وتعتبر السودان من الدول التي تعتمد نظام مصرفي

  . الدراسة أن التضخم له علاقة بتمویل المرابحة، إلا ان هذا الاثر ضعیف

 .   التمویل، التضخم، المرابحة، السودان: الكلمات المفتاحیة

Abstract:  

El Murabaha financing form is considered as one of 

debt-based financing forms, whereas, Islamic banks are 

expanding their application of it at the expense of other formulas 
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because of its profitability and low risk. This paper attempts to 

study the impact of Murabaha financing form on inflation in 

Sudan, by conducting an empirical study of monthly data from 

2012 to September 2018. This study came in light of the 

continuous rise in inflation in this country, where it exceeded 70 

percent by the end of 2018, as well as the bad economic and 

living conditions in this country. Sudan is one of the countries 

that adopted a comprehensive Islamic banking system. The 

study indicated that inflation is related to Murabaha financing 

form, but this effect is weak. 

Keywords: Financing, inflation, Murabaha, Sudan.    

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
                 tamanrasset.dz-a.malki@cuم        مالكي عبد الكری  :المؤلف المرسل

  :مقدمة

الإسلامیة توسعاً وانتشاراً عبر العالم، وذلك لزیادة  المصارف شهدت 

 عملیات في وتوسعها الطلب على منتجاتها والدور الذي  تلعبه في تنمیة المذخرات،

والمنتجون، إلا ان  لكونالمسته یحتاجها والتي للسلع والخدمات ، المصرفي التمویل

المصارف تتوسع في التمویل بصیغة المرابحة على حساب باقي الصیغ، حیث یصل 

 مما  لدى بعض المصارف الاسلامیة، %70احیاناً الاعتماد علیها بنسبة تفوق  

 صوره بعض في یكون قد الطلب وهذا والخدمات السلع طلب على حصول إلى یؤدي

 یؤدي وبالتالي الاجتماعیة، والحاجات والتقالید عاداتعن ال وناشئاً  حقیقیاً  لیس

 السلع تلك على التهافت نتیجة جامحاً؛ الأسعار ارتفاعاً  ارتفاع إلى حصوله

  . النقدي التضخم إلى حصول ذلك یؤدي وبالمحصلة والخدمات،

 %70فاق حیث وشهدت السودان ارتفاعاً قیاسیا في معدلات التضخم 

في هذا   واجتماعیةما أدى الى ظهور أزمة اقتصادیة م 2018شهر دیسمبر لسنة 

 الاقتصاد منه یعانى فى التضخم الذي الدراسة مشكلة تتمحورالبلد، ومن هنا 
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فیه، و منه نطرح  بالمرابحة دور الاسلامى للتمویل المصرفى كان إذا وما السودانى

 :التالي الرئیسي السؤال

صیغة المرابحة دور في ظاهرة ل تطبیقها خلال ومن الإسلامیة المصارف هل

  التضخم في السودان؟

 الاقتصادیة المشاكل فیه تزایدت الذى الوقت فى الدراسة هذه تأتى :الدراسة همیةأ

 التضخم معدلات وارتفاع المعیشة مستویات انخفاض السودانى مثل المجتمع فى

 .الجنیه السودانى صرف سعر وانخفاض

  بحث في العناصر الاساسیة الاتیة  یمكن تحدید اهداف ال: اهداف البحث

 وأنواعهبالمرابحة وصوره  التعرف على التمویل المصرفي الاسلامي. 

 إبراز التضخم وعلاقته بتمویل المرابحة. 

 في السودان معرفة أن كان هناك أثر للتمویل بالمرابحة على التضخم. 

  :ماهیة التمویل المصرفي الإسلامي :المحور الأول

 :سلاميالتمویل الا- 1-1

هو تقدیم ثروة عینیة أو نقدیة، بقصد الاسترباح من مالكها الى شخص أخر : تعریف

ومن أكثر ؛ 1یریدها ویتصرف فیها لقاء عائد تبیحه الأحكام الشرعیة الإسلامیة

تقدیم ثروة عینیة أو نقدیة إما على " الإسلاميالتعاریف تقاربا مع مفهوم التمویل 

لتعاون أو الاسترباح من مالكها إلى شخص اَخر یدیرها سبیل اللزوم أو التبرع أو ا

  2"ویتصرف فیها لقاء عائد معنوي أو مادي تحث علیه أو تبیحه الأحكام الشرعیة

وقد أظهرت إحصاءات تحلیلیة أن الأصول المتوافقة مع الشریعة 

ملیارات عام  1509إلى  2006ملیار دولار عام  386الإسلامیةٌ قد ارتفعت من 

 ارتفع 2017علماً أنه في العام %12,04أي بمعدل نمو سنوي مركب ، 2017

   %4,74إجمالي الأصول المتوافقة مع الشریعة حول العالم بنسبة 
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وأحرزت الصیرفة الإسلامیة العربیة تقدماً كبیراً من حیث النمو في عدد 

المصارف والعملاء منذ نشأتها في ستینیات القرن الماضي، وقد بلغ إجمالي 

 600نحو  2017ودات المصارف الإسلامیة العاملة في الدول العربیة في نهایة موج

  3من إجمالي الأصول المصرفیة العربیة، %18ملیار دولار، أي ما یمثل حوالي 

دول لدیها أصول مصرفیة إسلامیة  10وفي الشكل الموالي حصة أكبر 

  .من مجموع الأصول المصرفیة حول العالم

  

  :لاسلاميصیغ التمویل ا- 1-2

هو قائم على مبدأ المشاركة في  تتنوع هذه الصیغ على حسب نوعیة النشاط فمنها ما

  .الأرباح والخسائر ومنها ما هو قائم على المداینات

  صیغ التمویل الإسلامي القائمة على المشاركة في الأرباح والخسائر: أولاً 

ستناداً إلى مبدأ تقوم هذه الصیغ على المشاركة في الأرباح والخسائر وهذا ا

الغنم بالغرم ویتم اقتسام الأرباح إذا تحققت، حسب حصة كل طرف في العملیة، " 

وتحمل الخسارة إذا وقعت كذلك حسب حصة كل شریك، وتنقسم صیغ التمویل 

القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار إلى أربعة أقسام وهي المضاربة والمشاركة 

  4.والمزارعة والمساقاة

 صیغ التمویل الإسلامي القائمة على المداینات: نیاثا



ISSN: 1112-9336  آفاق علمیةمجلة  
  717 - 699ص                                          2020السنة  05: عددال 12: مجلدال

 

703 

 

 صیغ من على المدیونیة القائمة الإسلامي المصرفي التمویل صیغ دتع

وتنمیتها   المدخرات وتشغیل بتوظیف تسمح حیث الإسلامي، الاقتصاد في الاستثمار

یغ وتندرج ضمن هذه الص5الإسلامیة، الشریعة أحكام مع یتناسب بما الإنتاج وتنشیط

 .رق الى الصیغة التي تخص موضوعاناوسنتط المرابحة والسلم والاستصناع والتأجیر

 :التمویل المصرفي الإسلامي بالمرابحة-2

إن تطبیق المصارف الإسلامیة لهذا البیع یمثل الممارسة الأوسع لجل 

من توظیفاتها، فالمصارف  %70المصارف الإسلامیة وربما مثل ما یزید عن 

ولكنها قلما تلجأ إلى " الودائع "أخذ بالقراض في مجال اجتذاب الأموال ت"الإسلامیة 

المرابحات ك لمال، بل تعزف عنه إلى المدایناتالقراض في مجال توظیف ا

والمرابحة من عقود بیع الامانة وبیوع الامانة تقوم على اساس 6. جارات التمویلیةوالإ

  7.كشف رأس المال للسلعة المباعة

  رابحة تعریف الم- 2-1

 .8علیه یتفق معلوم ربح زیادة إلى إضافة شرائها بثمن السلعة بیع بأنها تعرف    

 بصورة وخاصة الربح هامش وضمان مخاطرها قلة بسبب شیوعا، الأدوات أكثر وهي

  .المرابحة للآمر بالشراء

 ما فیه یشترط البیوع أنواع أحد باعتباره المرابحة بیع إن :شروط المرابحة- 2-2

 :خاصة شروط من إلى ما یختص إضافة عامة بصفة البیوع في طیشتر 

 الثمن على اشتمل سواء السلعة مال برأس والمشتري المصرف من كل یعلم أن- 1

 شیئا أنفق كان إن السلعة على البائع أنفقه ما إًلیه مضافا الأول الثمن أو الأول،

 علیها

 شرط بالثمن والعلم لثمنا بعض لأن بالربح والمشتري المصرف من كل یعلم أن-2 

 . البیوع لصحة
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 المكیل اشترى بأن الربا، أموال من بجنسه مقابلاً  الأول بالعقد الثمن یكون لا أن-3 

 وإذا ربا، فیه الأول البیع لأن مرابحة، یبیعه أن له یجز لم مثلاً  بجنسه الموزون أو

 . المرابحة من بأس فلا الجنس اختلف

  9 .المؤجل الشراء حالة مثل ءالشرا ثمن صفة یبین أن -4 

 المرابحة بیع یجز لم  فاسداً  كان فإن 10صحیحا،ً  الأول العقد یكون أن - 5

 السلعة اشترى الذي البائع یبیع أن كذلك المرابحة بیع في یشترط : الأجل بیان - 6

 لأن الثمن وذلك الصفة؛ بهذه یتصف سماه الذي الأول الثمن وأن مؤجل، بثمن

 من أمره، بینة على المشتري یكون وبهذا الحالي، الثمن من أعلى باغال یكون المؤجل

 11.لنفسه فیحتاط

  :أنواع المرابحة

وهي أن یقوم البنك بشراء السلع التي یحتاج إلیها السوق، بناء : المرابحة العادیة -أ 

على دراسة لأحوال السوق فهو یمتهن التجارة، فالبنك الإسلامي یقوم هنا بشراء السلع 

قیام ببیعها مرابحة للمؤسسات، بثمن الشراء مضافا إلیه المصاریف التي تكبدها وال

البنك، وربح معلوم للطرفین، لكن التمویل بهذه الصیغة یكاد یكون منعدم في 

 12.التمویلات البنكیة الإسلامیة، لعدم ملاءمته لطبیعة العمل البنكي الإسلامي

العمیل إلى البنك طالباً منه شراء سلعة  وهي أن یتقدم: بالشراء للأمرالمرابحة  -ب 

معینة، بالمواصفات التي یحددها، على أساس الوعد منه بشراء تلك السلعة مرابحة، 

 13.بالنسبة التي یتفق علیها، ویدفع الثمن مقسطاً 

: وجاء تعریف بیع المرابحة للأمر بالشراء في قانون البنك الاسلامي الأردني بما یلي

یطلبه الثاني بالنقد  ذ طلب المتعاقد معه على أساس شراء الأول ماقیام البنك بتنفی(

الذي یدفعه البنك كلیا أو جزئیا وذلك في مقابل التزام الطالب بشراء ما أمر به 

  14.الابتداءوحسب الربح المتفق علیه عند 



ISSN: 1112-9336  آفاق علمیةمجلة  
  717 - 699ص                                          2020السنة  05: عددال 12: مجلدال

 

705 

 

  15:صور تعامل المصارف الإسلامیة مع بیع المرابحة للأمر بالشراء-2-3

  بالوعد لأي من المتعاقدین العمیل والمصرف  التزاموم على أساس تق: الصورة الأولى

تقوم على أساس عدم الإلزام  إلا أنها: الأولى وهي شبیهة بالصورة: الصورة الثانیة

  .من المتعاقدین العمیل أو المصرف بالوعد لأي

لوعد وهي مثل الصورتین السابقتین إلا أنها تقوم على أساس الإلزام با: الصورة الثالثة

 .لأحد الفریقین العمیل أو المصرف

  عمومیات على التضخم:المحور الثاني

  :تعریف التضخم- 1-1

 هو أنه على التضخم تعریف ذلك على هناك عدة تعاریف للتضخم ومن الأمثلة

  16.ما دولة في للأسعار المستوى العام في والمستمر الملموس الارتفاع

  :لطلبتعریف التضخم على أساس نظریة العرض وا-

یكون التضخم نتیجة الخلل التوازني في العلاقة، مابین العرض والطلب، فمن العلماء 

الاقتصادیین من بنى تعریفه وتحلیله للظاهرة على القوى التي تحكم هذه العلاقة، 

  17".الأسعارزیادة الطلب على العرض زیادة تؤدي إلى ارتفاع :"فعرٌف التضخم بأنه

الإشارة ولو سریعاً إلى أنواع التضخم، حیث أنه یأخذ تجدر  :أنواع التضخم- 1-2

  :یلي أنواع عدیدة هي كما

هو الارتفاع المتواصل للأسعار الذي یحدث على : التضخم المتدرج أو الزاحف-أ

سنویاً، ویظهر %3-2مدى فترة طویلة من الزمن نسبیاً وقد یترواح هذا الارتفاع بین 

ناك امكانیة للسیطرة علیه بسهولة، ویعود سبب هذا النوع عادة في فترات متباعدة وه

  .والأرباحلى الارتفاع النسبي في الأجور إ لى زیادة كمیة النقد المتداولة و بروزه إ
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 %10إلى 5 حدود في للأسعار مستمر الارتفاع یكون عندما  :الماشي التضخم -ب

اید لأنه یوجد شيء من الخطورة، بحیث تدخل حركة تز  الحد منه، یجب سنویاً،

  18.الأسعار في حلقة مفرغة قد تصل إلى معدلات كبیرة

 أن ویمكن بكثیر%10الارتفاع أكبر من یكون عندما وهذا :الراكض التضخم-ج

 السنوات في الهند واجهته الذي مثل التضخم على الراكض التضخم إسم یطلق

 19% وبنسبة 1973 عام 26%بنسبة الاسعار ارتفعت إذ ، 1973،1974،1979

  .1979 سنة  25% تقارب وبنسبة 1974 سنة 

الأسعار  تتزاید عندما التضخم من النوع هذا یحدث: )المفرط(الجامح التضخم-ت

 60أو% 40بمعدلات مرتفعة خلال فترة قصیرة من الزمن قد تصل فیها الى حدود 

وتتوقف فیه النقود كمستودع للقیم، فإذا استمر هذا الوضع سوف % 200حتى %

النظام النقدي وتنهار معه قیمة الوحدة النقدیة، كما حدث في ألمانیا  یؤدي إلى انهیار

حیث یقترن هذا النوع من التضخم بالحروب وعدم الاستقرار  1923و 1921  سنة 

 19.السیاسي والاقتصادي والاجتماعي

 : العوامل التي تحدث التضخم-2

د جذور قد ینطلق التضخم نتیجة لعدد من العوامل مجتمعة أو منفردة وتمت

هذه العوامل إلى متغیر الطلب الكلي أو العرض الكلي أو كلیهما، وتتضمن العوامل 

ض النقود زیادة دخول أفراد المجتمع، زیادة عر : التي تؤدي إلى زیادة الطلب الكلي 

خار والإفراط في الاستهلاك الكلي، زیادة عدد السكان في دفي المجتمع، انخفاض الا

ق الاستهلاكي للحكومة ، أما العوامل المرتبطة بجانب العرض المجتمع، زیادة الانفا

الكلي فتعود إلى الأسباب التي تحد من القدرة على إنتاج السلع والخدمات في 

الأسواق بصورة تواكب الطلب المتزاید، كما أن حدوث التضخم بسبب تمویل عجز 

مرة في إنفاق الحكومة المیزانیة بالاستدانة من النظام المصرفي نتیجة للزیادات المست
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الاستهلاكي أخطرها على الإطلاق، وذلك لعدم مساهمة هذا النوع من الانفاق 

  20.السلع والخدمات وزیادة عرضها جحكومي في زیادة إنتاال

  :العلاقة بین التضخم والتمویل المصرفي بالمرابحة-3

 شراء یرید لمن میةلاالإس البنوك تقدمها التي والتشجیعات؛ للضمانات نظراً 

 هذا نحو المجتمع من شدید إقبال حصل بالشراء؛ للآمر المرابحة طریق عن السلع

 علیها؛ الحصول الإسلامیة المصارف وسهلت التمویلیة، العملیات من النوع

 وسیارات وأثاث مسكن من الناس یحتاجه لما تروج التي الدعایة أنواع كل مستخدمة

 ثم ومن السلع شراء عملیات عزز ءلاوالعم البنوك الطرفین من الاندفاع وهذا وسفر،

 بشكل أسعارها رفع في أسهم مما مختارة نحو سلع فعالاً  طلباً  وأوجد بیعها، إعادة

  .جنوني

 ولیس النقود – المال إلى بحاجة بالشراء للآمر المرابحة عقد في المشتري یكون-

 إعادة ثم بالأجل لسلعةل بالشراء یقوم فإنه الصریح الربا في الوقوع من السلعة، وبدلاً 

 الشرائیة القوة في والانخفاض الأسعار في العام الارتفاع إلى یؤدي حاضراً؛ مما البیع

  .للنقود

 السیولة بتوفیر مرتبط التضخم؛ في عام بشكل الإسلامي المصرفي الجهازإسهام -

 لا یة؛استهلاك احتیاجات لتلبیة التمویلات توفیر في التوسع خلال من الزائدة النقدیة

  .لها مبرر ولا إنتاجیة

 المصارف تجریها التي بالمرابحة التمویل عملیات كثرة نتیجة الأحیان بعض في -

 لا التداول؛ محل هي التي والخدمات السلع على حقیقي طلب یحدث الإسلامیة،

 تشكل التي الحقیقیة السوق احتیاجات تغطیة الأسواق في الكمیات المتوافرة تستطیع

 من المعروض تناقص في الكثیفة المرابحة عملیات وتسهم بالتالي قیقي،الح الطلب

 تسببه الذي الحقیقي الطلب تلبیة على قادر غیر یجعل العرض الذي الأمر السلع،
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 من النوع هذا على المتزایدة للطلبات نظراً  كبیرة إلى كمیات تحتاج والتي المرابحة،

 الطلب نتیجة الأسعار ترتفع وبالتالي ؛السلع لا على المال الحصول أجل من التمویل

 لحصول یؤدي الأسعار وارتفاع

  21التضخم؛

 :التمویل المصرفي بالمرابحة وأثرهاعلى التضخم في السودان: الثالث المحور

  المصرفي في السودان النظامتطور  -1

 على بإیجاز عرضها یمكن ست مراحل خلال السودان في المصرفیة التركیبة تطورت

  :التالي النحو

 المصارف بدأت :(1903-1958)المصرفیة المؤسسات بدء مرحلة: الأولى المرحة

 بقیام) والبریطاني المصري (الثنائي الاستعمار عقب م 1903 عام في السودان في

 . المصرفیة الخدمات على الناشئ الطلب لمقابلة وذلك المصري الأهلي البنك فرع

 الوطنیة  المصارف نشأة زي وبدایةالمرك البنك قیام مرحلة : الثانیة المرحلة

 في الصناعة المصرفیة تطور مراحل أهم من الفترة هذه تعتبر: )1969-1959(

 الدور لأهمیة ) والشعبي الرسمي ( الوطني الإدراك بدء عكست حیث ، السودان

 بنك السودان قانون إصدار تم م 1959 عام ففي الحیاة الإقتصادیة في المصرفي

 البنك فرع أصول ورث حیث م 1960فبرایر  في نشاطه لیبدأ )المركزي البنك(

  . لذلك تبعاً  تصفیته الذي تمت المصري الأهلي

 في تطورات الفترة هذه شهدت): 1975-1970 ( التأمیم مرحلة : الثالثة المرحلة

 بعضها ودمج التجاریة المصرفیة الوحدات تأمیم في تمثلت النظام المصرفي تركیبة

   المصرفي النظام بتأمیم قرار 1970 مایو 22 في صدر دفق التأمیم أما

 ):1983-1976( الاقتصادي الانفتاح مرحلة : الرابعة المرحلة
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 والأجنبي المحلي الخاص أهمیة الاستثمار المرحلة هذه بدایة في الدولة استشعرت

 حیث ،تلك الاستثمارات استقطاب بهدف الاقتصادیة البیئة تحسین على عملت لذلك

 م 1976 لعام الاستثمار تشجیع قانون الاقتصادي وإصدار الانفتاح سیاسة نتهاجا تم

 الناحیة من تلك التحولات على ترتب حیث ؛أخرى اقتصادیة إصلاحات ضمن حزمة

   .المصارف الأجنبیة وفروع المشتركة من المصارف عدد أكبر قیام المصرفیة

 تم): 1988-1984(مصرفيالعمل ال إسلام وبدء إعلان مرحلة:الخامسة المرحلة

 قانون على استنادا م 1984عام أكتوبر في المصرفي الجهاز إسلام إعلان

بنك  منشور صدر فقد . وعطاء أخذاً  بالربا حرم التعامل الذى المدنیة المعاملات

 ینص والذي م 1984دیسمبر  10  بتاریخ 11  م ع ر / س ب بالنمرة السودان

  . الإسلامیة التمویل بصیغ للتعامل الفوري والتحولالفائدة  بسعر التعامل منع على

): الآن وحتى م 1989(العمل المصرفي إسلام تعمیق مرحلة :السادسة المرحلة

 عدد دمج تم كما الإسلامیة من المصارف كبیر عدد إنشاء الفترة هذه في تم حیث

 العاملة المصارف عدد بلغ حیث؛ 22المصارف بعض وتصفیة المصارف المحلیة من

  .23  بنكاً  37 السودان فًي حالیا

  :دراسة قیاسیة لأثر التمویل بالمرابحة على التضخم في السودان-2

نهدف من خلال هذه الدراسة  :دراسة وصفیة لبیانات السلاسل المختارة- 2-1

، والتمویل بالمرابحة في السودان التضخمالقیاسیة الى تحدید العلاقة بین معدلات 

لشهریة للعرض الاقتصادي والمالي لبنك السودان المركزي معتمدین على البیانات ا

  2018الى غایة الشهر التاسع من سنة  2012من الشهر الأول لسنة  ابتداء

 Inf  معدل التضخم. 

 Mor المرابحة.  

 :دراسة استقراریة السلاسل الزمنیة - 2-2
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 unit(تكون السلاسل الزمنیة مستقرة اذا لم تحتوي على جذر الوحدة 

root(اكتشاف وجود جذر الوحدة من عدمه في النماذج الثلاث  ، ویتم ) في وجود

، بالاعتماد على  اختباراین )ثابت، ثابت واتجاه عام، عدم وجود ثابت واتجاه عام

دیكي فولر : Adf وPhillips Perronفیلیبس بیرون :  Ppوهي

  Augmented Dickey-Fullerالمطور

  :حیث یعتمد الاختبارین على نفس الفرضیة

 )......................وجود جذر الوحدة(غیر مستقرة  السلسلة 

  ..................)....أحاديعدم وجود جذر ( السلسلة مستقرة          

یتم قبول فرض العدم اذا كانت القیمة المحسوبة للاختبار اكبر من القیمة المجدولة 

حیث  P-VALUEل باستخدام قیمة الاحتمال للاختبار ، یمكن الاستدلا Studentل

والجدول التالي یوضح  0.05اقل من  Propنقبل الفرضیة الصفریة في حالة قیمة 

  :القیم المحسوبة لإحصائیة ستیودنت والقیم الاحتمالیة لها

  اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة للمرابحة والتضخم) 1(الجدول
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  :ستنتاج ما یليمن الجدول اعلاه یمكن ا

 inf نقبل الفرضیة الصفریة عدم استقرار سلاسل المتغیرات التضخم -

  I(0) عند المستوى  morوالمرابحة

 )dinf(سلسلة التضخم  استقرتوعند إجراء الفروقات الأولى  -

وجود (  عند الفرق الأول وذلك في النماذج الثلاث  (dmor)والمرابحة

 ،)وجود قاطع واتجاه عامقاطع، وجود قاطع واتجاه عام، عدم 

بما أن السلسلتین مستقرتین عند الفرق  الأول وحسب قرنجر یوجد :  ملاحظة

 .وجود علاقة تكامل مشترك بین كل من المرابحة والتضخم في السودان احتمال

 :اختبارات التكامل المشترك2-3

ك بالاعتماد النموذج وذل تأخیرتحدید درجة  قبل القیام باختبار التكامل المشترك وجب

وسیتم دراسة النماذج بشكل  (AIC / MSH / H-Q)  على اقل القیم لمعاییر  

  :منفصل وكانت النتائج كما یلي

 )التضخم و المرابحة( واختبار التكامل المشترك للنموذج  التأخیردرجة تحدید - أولاً 

  اختبار درجة التأخیر المثلى) 2(الجدول

  

 (t-2)المثلى هي  التأخیرالسابق یتضح ان درجة  من الجدول: المثلى التأخیردرجة 

تین زمنیتین للمتغیرین وذلك بناء على ان قیم اغلبیة المعاییر كانت بفتر  التأخیر أي

 .2 التأخیرعند 
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لتحدید عدد علاقات التكامل المشترك  : اختبار التكامل المشترك ل جوهنسون-ثانیاً 

  :لتالیتینبین المتغیرات المدروسة ، نطرح الفرضیتین ا

 1.....................................عدم وجود علاقة تكامل مشترك

 2......................…الأقلوجود علاقة تكامل مشترك واحدة على          

من خلال اختبار الاثر یمكن قبول فرضیة العدم والتي تنص على عدم وجود تكامل 

المتغیرین وذلك لأن القیمة المحسوبة عند اختبار الأثر والتي تساوي  مشترك بین

  .%5اقل من القیمة الجدولیة عند مستوى معنویة   5.27

ومن اختبار جوهانسون للتكامل المشترك والذي أظهر غیاب العلاقة 

  .VARنحذار الذاتي ، وبالتالي سیتم اعتماد نماذج الاالتكاملیة بین المرابحة والتضخم

  :VAR تقدیر نموذج شعاع الانحذار الذاتي - 2-4

  VAR تقدیر نموذج شعاع الانحذار الذاتي) 2(الشكل
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من الجدول یتضح وجود علاقة طردیة بین المعلمات المرتبطة بین التضخم في 

أي أن زیادة معدلات التضخم ) (t-1والمرابحة للفترة السابقة ) (t-1 الفترة السابقة 

لان القیمة الاحتمالیة الخاصة  tالى زیادة التضخم في الفترة  وحجم المرابحة یؤدي

للمعلمتین المرتبطتین لكلاً من التضخم والمرابحة بإبطاء فترة  t-Statisticباختبار 

  0.05زمنیة أقل من

اي أن المتغیرات المستقلة المرابحة   0.92بلغ معامل التحدید: جودة التوفیق 

عند زیادة التضخم في الفترة ، ر التابع التضخممن المتغی  %92تساهم في تفسیر 

t-1   بوحدة واحدة فإن التضخم في الفترةt  عند زیادة التمویل و  ،وحدة 1,34یزداد

     6-10×1,67بمقدار وحدة واحدة فإن التضخم یرتفع ب   t-1بالمرابحة في الفترة 

  VARاستقرار نموذج 2-5

حیث تعتبر  یق اختبار الجذور المتعددةللتأكد من مدى استقراریة النموذج یتم تطب

 لشكنتائج شعاع الانحدار الذاتي مستقرة إذا كانت كل الجذور أقل من الواحد، وال

  :ه یبین نتائج هذا الاختباراأدن

  VARاستقرار نموذج ) 3(الشكل

  

تحتوي على  من خلال الشكل اعلاه فإن كل النقط تقع داخل الدائرة أي البواقي لا

  ي معكوس الجذور اقل من الواحدا أحاديجذر 
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سیتم في هذه المرحلة بتحدید اتجاه  :اختبار السببیة بین المرابحة والتضخم  2-6

 Test  Grangerالتأثیر من خلال العلاقات السببیة باستخدام اختبار السببیة 

Causality   لـنموذج الانحدار الذاتيVAR  فكانت نتائج الاختبار على النحو

  :التالي

                  اختبار السببیة بین المرابحة والتضخم) 4(كل الش

 

یتضح وجود علاقة سببیة في اتجاه واحد من   من خلال نتائج الجدول اعلاه      

وبالتالي   وهذا لأن القیمة الاحتمالیة  التضخمالمرابحة باتجاه 

ضخم، أما في الاتجاه المعاكس فتغیرات تمویل المرابحة تتسبب في تغیر معدلات الت

  من التضخم نحو المرابحة فلا توجد علاقة سببیة لان القیمة الاحتمالیة

  .وبالتالي نقبل الفرضیة الصفریة   

  :خاتمة

مما سبق قمنا بتقدیم نظرة شاملة عن التمویل المصرفي الاسلامي واهم        

مع الشریعة الاسلامیة وأهم الدول التي لها  التطورات التي شهدتها الأصول المتوافقة

صورها،  وأنواعها، وتطرقنا الى التمویل بالمرابحة وشروطها إسلامیةأصول مصرفیة 

ومن خلال النتائج یتبین ان المصارف الاسلامیة اصبحت رائدة في مجال التمویل 

  .والإسلامیةخاصة في البلدان العربیة 
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لعلاقة التمویل بالمرابحة بالتضخم في السودان ومن  في الدراسة القیاسیةو            

ظهر أن التمویل المصرفي   2018-2012خلال البیانات الشهریة لفترة الدراسة 

الاسلامي والتمویل بالمرابحة شهد نمو كبیر في التمویلات الممنوحة وصلت  حتى 

 فاقت 2018،اما التضخم في السودان فقد عرف مستویات قیاسیة في نهایة 500%

ب في التضخم بدرجة بالتمویل بالمرابحة یتس أنقیاسیة ظهرت الدراسة الأوقد  70%

هم بشكل كبیر یس ضعیفة في السودان مما یعني ان التوسع في مثل هذه الصیغة لا

  .في ارتفاع معدلات التضخم

  النتائج 

لعالم صول المالیة المتوافقة مع الشریعة الاسلامیة عبر االارتفاع المتواصل للأ -

 2017ملیار دولار سنة  1500حیث فاقت 

، حیث أن أحیانا %70توسع المصارف الإسلامیة في تمویل المرابحة لما یفوق  -

 .التوسع في التمویل الاستهلاكي للمرابحة قد یكون بأثر سلبي للاقتصاد 

تمویل المرابحة قد یؤدي الى زیادة الطلب على السلع مما یرفع الاسعار فیحدث  -

 .1984الجهاز المصرفي السوداني إسلامي كلیاً منذ اكتوبر  - ؛ ضخمالت

یتسبب في تمویل  تمویل المرابحة یتسبب في التضخم بتأثیر ضعیف، والتضخم لا-

  .المرابحة

  قائمة المراجع

                                                           
سلامي تلبیة الطموحات العالمیة وإمكانات النمو لإالتمویل ا"، فرحي محمد خیرة مسعودي 1

 2017جوان  30العدد  ،غواطمجلة دراسات، جامعة الأ" نموذجاً  الولایات المتحدة الامریكیة

  27ص
مركز الدراسات الفقهیة "ميسلامبادئ وضوابط ومعاییر التمویل الإ" أحمد جابر بدران 2

  12ص  2014 1والاقتصادیة القاهرة ط
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المصارف الإسلامیة تتقدم عالمیاً وتسجل في الشرق الأوسط وشمال أفریقیا النسبة الأعلى 3

  8ص  2018الأصول، مجلة إتحاد المصارف العربیة ،أبریل  ارتفاعمن حیث 

سلامي في مواجهة اَثار الأزمة المالیة فعالیة نظام التمویل الإ"عبد الرحمن عبد القادر   4 

أطروحة لنیل شهادة دكتوراه علوم في " دراسة حالة عینة من البنوك الإسلامیة–العالمیة 

  97ص 2016-2015العلوم الاقتصادیة ، جامعة بسكرة 
مجلة " فعالیة الصیرفة الإسلامیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة " منیة خلیفة    5

  124ص  2013ماي  8العدد الاقتصاد الجدید
مجلة " البیوع التمویلیة في المصارف الإسلامیة " عبد الجبار حمد عبید السبهاني    6

  22ص 2015سنة  13الاقتصاد الجدید العدد
الخدمات  –القروض  –الإسلامیة ، البیوع  الاستثمارأدوات " أحمد صبحي العیادي   7

  54ص 2010، 1عمان ،ط.دار الفكر "المصرفیة
، كتبة المصریةالم" البنوك الإسلامیة النشأة التمویل التطویر " محمد محمود المكاوي  8

 88ص 2009الطبعة الأولى 
تطبیق معیار المرابحة والمرابحة للاَمر بالشراء في المصارف "  الصادق محمد أدم علي  9

 المجلة وأبحاث دراسات مجلة)"  دراسة تحلیلیة على المصارف الإسلامیة في السودان(

  7ص   2017جوان 27 الإنسانیة والاجتماعیة العدد العلوم في العربیة

مدى تطبیق المصارف الاسلامیة " الدلیمي، عطا االله أحمد الحسبان إبراهیمخلیل  10 

لمعاییر المحاسبة الاسلامیة المتعلقة بعملیات  المرابحة الاسلامیة في البنوك الاسلامیة في 

  305التنمیة للبحوث والدراسات، العدد الثامن  ص مجلة الإدارة و " الاردن

الانحرافات التطبیقیة في عقد المرابحة في المصارف "  محمد عبد الكریم محمد المومني 11  

  107ص 2015دیسمبر  19مجلة معارف قسم العلوم القانونیة، العدد "الاسلامیة

لتجاریة الإسلامیة ل اواقع صیغ التموی" ، عبد الرحمان عبد القادریوسفات علي  12 
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