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Résumé 
 
Les crises financières, conjuguée à des 
répercussions négatives sur les économies des 
pays, a conduit à réfléchir à la recherche 
d’alternatives permettant de surmonter ces effets 
du fait du système capitaliste, qui nécessite la mise 
en place de nouveaux mécanismes, le système 
islamique se présentant comme une alternative. La 
Banque islamique propose des mesures de 
précaution pour prévenir et éviter les crises 
financières Ce document tente de définir le concept 
d'architecture financière islamique et ses 
caractéristiques, et de présenter les produits les 
plus importants de l'industrie de l'ingénierie 
financière dans les institutions financières 
islamiques et leur capacité à faire face aux crises 
financières Ces produits sont la force des 
politiques économiques islamiques dérivées de la 
charia islamique. 
 
Mots clés: Ingénierie financière, crises 
financières, prévention des crises, charia 
islamique. 

Abstract 
 
The financial crises, coupled with negative 
repercussions on the economies of countries, led 
to thinking about finding alternatives to 
overcome these effects as a result of the capitalist 
system, which necessitates the introduction of 
new mechanisms. The Islamic system finds itself 
as an alternative. Islamic Bank to provide 
precautionary measures to prevent and avoid 
financial crises. This paper attempts to define the 
concept of Islamic financial architecture and its 
characteristics, and to present the most important 
products of the financial engineering industry in 
Islamic financial institutions and their ability to 
deal with financial crises These products are the 
strength of Islamic economic policies derived 
from Islamic Sharia. 
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لقد أدى تتابع الأزمات المالیة، وما رافقھا من انعكاسات سلبیة على اقتصادیات الدول إلى 
التفكیر في البحث عن البدائل الكفیلة لتخطي ھذه الآثار باعتبارھا ولیدة النظام الرأسمالي، 

ذه مما یستوجب طرح آلیات جدیدة، ویجد النظام الإسلامي نفسھ متوجا كبدیل، وقد جاءت ھ
الدراسة لبیان دور الھندسة المالیة الإسلامیة لتوفیر الإجراءات الاحترازیة لمنع وتجنب 
وقوع الأزمات المالیة، وحاولت ھذه الورقة البحثیة تحدید مفھوم الھندسة المالیة الإسلامیة 
وخصائصھا، وعرض لأھم منتجات صناعة الھندسة المالیة بالمؤسسات المالیة الإسلامیة، 

ا على معالجة الأزمات المالیة بحكم متانة ھذه المنتجات وقوة السیاسات الاقتصادیة وقدرتھ
 الإسلامیة المستنبطة من الشریعة الإسلامیة السمحاء.    

 
 

 الھندسة المالیة، الأزمات المالیة، التوقي من الازمات، :المفتاحیةالكلمات 
 .الشریعة الإسلامیة
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I – مقدمة 
لقد شكلت التقلبات الكبیرة وغیر المتوقعة في الأسعار بما فیھا أسعار السلع وأسعار     

الفائدة وأسعار العملات وأسعار الأسھم والسندات، خطرا على مؤسسات الأعمال إذ 
س لذلك نشطت المؤسسات في تطویر وابتكار أدوات ھددت وجودھا وعرضتھا للإفلا

مالیة تمكنھا من إدارة ھذه المخاطر أو التحوط منھا، وھذا النشاط والتطور للأدوات 
 والمعطیات التمویلیة ھو ما یعرف بالھندسة المالیة.

ھذا ویعبر تزاید المؤسسات المالیة الإسلامیة دوما بحاجة إلى تشكیلة متنوعة ومؤلفة 
دوات والمنتجات المالیة الإسلامیة ذات جودة عالیة تمتاز بالمصداقیة والشرعیة من الأ

ومتوافقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة لتكون بدیلا شرعیا للمنتجات المالیة التقلیدیة، 
من ھذا المنطلق تعد الھندسة المالیة الإسلامیة ذات أھمیة كبیرة في اقتصادیات دول 

بارزا في توفیر التمویل وإدارة السیولة من خلال الأدوات المالیة العالم، إذ تؤدي دورا 
سواق وأدوات مالیة الإسلامیة بالإضافة إلى أن الواقع العملي بحاجة ماسة لوجود الأ

مضبوطة بالشریعة الإسلامیة وذات كفاءة عالیة وقادرة على مواجھة الأزمات وتفعیل 
 النشاط الاقتصادي.

 الیة البحث على النحو التالي:ومن ھنا تظھر معالم إشك
 ما مدى مساھمة الھندسة المالیة الإسلامیة في معالجة الأزمات المالیة؟.

انطلاقا من إشكالیة الدراسة ومحاولة منا الإجابة عنھا، تسعى : فرضیات الدراسة -
 دراستنا ھذه لاختبار الفرضیات التالیة:

 یتسبب مخطر النظام في حدوث الازمات المالیة؛ -
تعتبر الصكوك الاسلامیة من أھم أنواع الأدوات المتعامل بھا في الھندسة المالیة  -

 الاسلامیة؛
 السبیل الوحید لتجنب الازمات الاقتصادیة ھو التمویل الاسلامي. -
 الدراسات السابقة:  -
دراسة شفیق موسى عیاش، التي جاءت بعنوان الاقتصاد الاسلامي الأكفأ لحل  -

دیة العالمیة، بین فیھا الباحث اھمیة مناھج الاقتصاد الاسلامي الازمة الاقتصا
وتوصل  2008وخصائصھ ومدى فعالیتھ في حل الازمة الاقتصادیة العالمیة لسنة 

الى نتیجة أساسیة مفادھا أنھ لابد من الرجوع الى مناھج ومبادئ الشریعة الاسلامیة 
الیة الحدیثة، نظرا لتفاقم الآثار لاستنباط الانظمة والقوانین التي تسیر الانظمة الم

 السلبیة لقوانین ولوائح الانظمة الوضعیة.
دراسة عبد الوھاب عثمان شیخ موسى التي جاءت بعنوان فشل النظام المالي  -

الرأسمالي اللبرالي الجدید في مواجھة الازمة المالیة العالمیة  یمھد الطریق أمام البدیل 
، وركز في 2008سمات الازمة المالیة العالمیة لسنة  الاسلامي، بین فیھا الباحث اھم

تحلیلھ على ضرورة اصلاح نظام النقد العالمي، اما فیما یخص النظام المالي الاسلامي 
فقد ركز على الصیرفة الاسلامیة والدور الذي ستأدیھ في تنظیم التعامل المالي 

ت الصوریة والوھمیة بأي المتوافق مع الشریعة الاسلامیة الخالیة من الربا والمعاملا
شكل من الاشكال، كما اشار الى دور كل من الصكوك الاسلامیة وصنادیق الاستثمار 

 الاسلامیة، وما یمكن ان تساھم بھ من تنشیط لأسواق المال الاسلامیة. 
  

 وللإجابة على الإشكالیة ارتأینا تناول المحاور التالیة :
 ة مفھوم الأزمات المالی المحور الأول :
 لھندسة المالیة الإسلامیة لالإطار النظري  المحور الثاني :
 سلامیة وتجنب الأزمات المالیةالھندسة المالیة الا المحور الثالث:
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II-   : الطریقة والأدوات 

II-1  المحور الأول: مفھوم الأزمات المالیة 
ى مجمل الاقتصاد عرف العالم العدید من الأزمات المالیة التي كان لھا أثار سلبیة عل  

العالمي، وھددت الاستقرار الاقتصادي، السیاسي والاجتماعي للبلدان المعنیة، وقد 
تضاعف عدد ھذه الأزمات بشكل مذھل مع نھایة ثمانیات القرن العشرین، كما تغیرت 
طبیعتھا تدریجیاً مع تطور الاقتصادیات، وتعددت أسبابھا وأنواعھا، وھذا ما سیتم 

 المحور من خلال ما یلي:تناولھ في ھذا 
 تعریف الدورة الاقتصادیة -

لقد شكلت الدورة الاقتصادیة منذ قرنین أحد الخصائص الأساسیة التي میزت التطور 
الاقتصادي للبلدان المصنعة في كل أنحاء العالم، فالاقتصاد الرأسمالي یخضع لقانون 

ھذا النظام كجزء منھ، لھذا التطور الدوري، وتعد الدورة الاقتصادیة السمة الملازمة ل
یرى معظم الاقتصادیین الغربیین أنھ لا یمكن القضاء نھائیًا على الدورة الاقتصادیة 

 إنّما التخفیف من آثارھا.
 (1) یشیر مصطلح الدورة الاقتصادیة إلى تكرار ظاھرة معینة، حیث تعرف على أنھا:

 ؛تقلبات منتظمة بصورة دوریة في مستوى النشاط الاقتصادي -
تقلبات في النشاط الاقتصادي الكلي مثل مستویات الإنتاج والعمالة  -

 الأسعار.و
 

ذلك التتابع بین مرحلة القمة «)، الدورة الاقتصادیة بأنھا: مPagon )1997ویعرف 
)Pikes) و القاع (Creux أو أنھا تلك التقلبات التي تؤثر على مجمل النشاط ( 

 (2)؛»الاقتصادي
تأرجح في مجموع الناتج القومي و الدخل «قتصادیة على أنھا: كما عرفت الدورة الا

العمالة و الذي یدوم عادة لفترة تتراوح ما بین السنتین إلى عشر سنوات، و التي و
 (3)؛»تتصف بتوسع معظم قطاعات الاقتصاد أو انكماشھا

 Wesleyو Arthure Burmsكما یقترح الاقتصادیین الأمریكیین 
Research  تتكون من مرحلة رواج و التي «رة الاقتصادیة على أنّھا: تعریف للدو

) انكماش Récessionتحدث تقریبًا في جمیع القطاعات، تتبع بركود (
)Contraction) ثم انتعاش ،(Reprise حیث تتكرر جمیع المراحل السابقة ،(

 (4)؛»في الدورة الموالیة
تذبذبات متكررة بصورة كتعریف شامل یمكن القول بأن الدورة الاقتصادیة ھي    

منتظمة أو غیر منتظمة في النشاط الاقتصادي، والتي تأخذ مجراھا عبر السنین، عبر 
 أربعة مراحل أساسیة ھي: الانكماش، الكساد الاسترجاع والازدھار.

 الأزمـات المالیـة مفھوم  -
 نحاول إدراج بعض التعاریف للأزمات المالیة بھدف التوصل إلى معرفة أین یكمن

الجدل بین الاقتصادیین حول تعریفھا، و لكن قبل ذلك لا بدّ من ربط أولا الدورة 
 .Minskyالاقتصادیة بالأزمات المالیة، وذلك من خلال تناول تحلیل 

إن احتمال إمكانیة تأثیر المتغیرات علاقـة الـدورة الاقتصادیـة بالأزمـات المالیـة: * 
ل عدم حیادیة النقود، إذ ترفض مدرسة المالیة على الاقتصاد مرتبط بمدى قبو

) ھذه L’école des anticipations rationnelleالتوقعات العقلانیة (
م، على عدم 1958في عام  Modigliani-Millerالحالة، في حین تنص نظریة 

تأثیر خصوم المؤسسة (الدین و رأس المال الخاص) على قراراتھا في الإنتاج 
)، و على ھذا Marché Completسواق الكاملة، (والاستثمار، مع افتراض الأ

، و بین أن الھیاكل المالیة Millerھذه النتیجة لـ  Famaالأساس عمّم 
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)Structures Financiers من و) لیس لدیھا أي تأثیر على التوازن الاقتصادي
ثم فإن خطر النظام غیر موجود، و بالتالي في ھذه الحالة تعتبر الأزمات المالیة 

 (5) یلة.مستح

ھذا و یحاول مانسكي إیجاد العلاقة ما بین المتغیرات المالیة و الدورة الاقتصادیة، إذ 
یسمي العلاقة ما بین دورة الأعمال وھشاشة القطاع المالي بفرضیة عدم الاستقرار 

)، التي تقوم على Financial instability hypothsesis (FIH)المالي.(
 الأعوان اتجاه السیولة، و سلوكھم أیضًا تجاه الدین. دعامتین أساسیتین ھما: سلوك

: منذ أول دراساتھ، یربط مانسكي بین السیولة السیولـة و عـدم الاستقـرار المالـي -أ
عدم الاستقرار المالي حیث لاحظ من خلال تحلیلھ للاختلالات في النظام المالي و

البنك المركزي إذ ینجم  الأمریكي، أن تغیر سلوك المؤسسات یكون مستقل عن إرادة
عن ھذه التغیرات ارتفاع في حجم النشاط الاقتصادي، الذي یموّل من طرف الجھاز 

 (6)المصرفي بواسطة الابتكارات المالیة المتمثلة أساسًا في السیولة العاطلة
)Liquidité oisive تتمثل الآلیة في تحریك السیولة العاطلة عن طریق أصل .(

لغرض، بھدف رفع حجم التمویل على حساب كمیة النقود أنشئ خصیصًا لھذا ا
 (7) الموجودة في الاقتصاد.

ھذا و یعتبر مانسكي الجھاز النقدي و المالي قادرًا على ملئ الفارق الموجود بین   
الاستثمار و الادخار إذ یكفي أن یقوم أصحاب النقود العاطلة بشراء الابتكارات المالیة 

النوع من التمویل یؤدي إلى انخفاض السیولة في الاقتصاد  لملئ ھذا الفارق، و ھذا
(انخفاض السیولة العاطلة و نسبة السیولة /الأوراق المالیة)، و بالتالي نلاحظ أن 
الابتكارات المالیة تمتص السیولة العاطلة التي من شأنھا أن تضعف الجھاز المالي، بما 

 ثابتة. أن حجم الالتزامات ترتفع رغم بقاء كمیة النقود
و بالتالي تعتبر مشكلة السیولة بالنسبة لمانسكي عامل أساسي في عدم الاستقرار   

المالي، ومن جھة أخرى ظھور الابتكارات المالیة تؤدي إلى ارتفاع نسبة الدیون/القیمة 
 الصافیة و التي تؤدي بدورھا إلى مشكلة ملاءة الدین.

ق، أین العائد محدد بمستوى : یفترض مانسكي اقتصاد مغلدور الاستدانـة -ب
الاستثمار والاستھلاك، وفي محیط اقتصادي یتمیز بعدم التأكد، و اتخاذ القرار یتوقف 
على عملیة تقییم الأصول من طرف المقرضین والمقترضین، حیث أن فرص تحقیق 
الأرباح سوف تحفز المستثمرین على اللجوء إلى القروض لتمویل مشاریعھم ومن ثم 

 (8) الاستثمار بالفارق ما بین سعر الأصلین: یرتبط قرار
: یحدد في السوق المالي، و یمثل السعر الأقصى kPسعـر طلـب رأس المـال  •

الذي یقبل المقترضین دفعھ، یقارن المقاولین ھذا السعر مع سعر عرض رأس 
 المال؛

  : یمثل سعر السلع المستثمرة.Piسعـر عـرض رأس المـال  •
ت ینخفض خطر المقترضین و المقرضین، الذین یوافقون أكثر و مع انجاز التوقعا  

فأكثر على منح القروض خاصة مع توقع المؤسسات تحقیق الأرباح مستقبلاً، و قدرتھا 
على سداد الالتزام و من ثم تنتقل عدوى التفاؤل بدورھا إلى القطاع المالي، و یبدأ 

أو التحقق من إمكانیة التوسع في إقراض المؤسسات دون تحوط كاف،  ونالمقروض
استرداد القرض و إنما بناءا فقط على قدرة تلك الشركات على الحصول على تحویل 
مستقبلي نظرًا لأرباحھم المتوقعة وكنتیجة لكل ما سبق یصل الاقتصاد إلى مرحلة 

 )، التي تتمیز بفقدان الاتصال بالواقع، فتحدثEuphorieالشعور بالنشاط (
 قروض النقدیة.المضاربة الممولة بال

ھذا و یفسر مانسكي انطلاق الأزمة المالیة بحدوث صدمة خارجیة مثل ارتفاع   
معدلات الفائدة الذي یؤدي إلى إحساس الأعوان الاقتصادیون بالخطر مما یأثر على 
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قابلیتھم للإقراض، و بالتالي ھذا الأخیر یؤثر بدوره على قدرة معظم الأعوان 
استرداد التزاماتھم، و تبدأ الأزمة التي قد لا یتمكن ضخ الاقتصادیین الآخرین على 

الأموال في الاقتصاد من حلھا، و تتحول إلى أزمة اقتصادیة تؤدي إلى حدوث كساد 
 یعود الاقتصاد إلى نقطة البدایة.و
: تتضمن الأزمات المالیة عمومًا تولیفات مختلفة من تعریـف الأزمـات المالیـة *

مصرفیة ومشاكل الدیون، و على ھذا الأساس فقد تعددت مفاھیمھا المشاكل النقدیة و ال
 ومن بینھا نذكر:

 وتطلق أقطار عدة أو ما بلد في الاقتصادي التوازن على یطرأ فجائيراب اضط"
 الإنتاج بین التوازن اختلال عن الناشئة الاضطرابات على خاصة بصفة

 (9)".والاستھلاك
 التي المعلومات من مشاكل یحوي الذي حرافالان تمثل :المالیة الأزماتكما ان 

 جذب على قادرة غیر المالیة الأسواق تصبح والتي المالیة المخاطر على تحتوي
 .فعال بشكل المنتج الاستثمار لغرض اللازم التمویل

 مالي اضطراب عن عبارة: المالیة لأزمةا القول أن یمكن السابقین التعریفین على بناء
 الذي الانھیار ذلك فھي السیولة، لانخفاض نتیجة العام قتصاديالا التوازن على یؤثر
 یزانم البنوك، الصرف، كسعر المالي، النظام متغیرات جمیع أو بعض یمس

 .والبورصة المدفوعات
 أسباب الازمات المالیة -

 :منھا بسببھا المالیة الأزمات تحدث أن یمكن التي الأسباب من العدید ھناك
 الوفاء عملاءال على یصعب التجارة شروط فانخفاضالكلي:  تصادالاق استقرار عدم *

 العدید لحدوث رئیسیا سببا الحقیقیة الصرف أسعار في التقلبات تعتبر كمابالتزاماتھم،  
 .المالیة الأزمات من
 بین ما كبیر فرق إلى یؤدي مما الأصل لسعر المستمر لارتفاعاالمضاربة:  فقاعة *

 .لسوقیةا وقیمتھ الأصلیة قیمتھ
 سماليرأال والتدفق الكبیر الإقراض في تتمثل والتيالمالیة:  الأنظمة إدارة منحنى *

 (10).الإجمالي المحلي الناتج من السداد على القدرة وتجاوز الواسع
 تقییم یستطیع لن الآخر الطرف أن ذلك على یترتب مما : المعلومات تماثل عدم *

 .خاطئة قرارات اتخاذ عنھ وینتج سلیم بشكل المخاطر
 الانغلاق من طویلة فترة بعد المشاریع فتحریرالوقائي:  غیر المصرفي التحریر *

 البنوك تفقد الفائدة أسعار تحریر یتم فعندما مالیة، أزمة حدوث إلى یؤدي والتقید
 (11).المدارة الفائدة أسعار ظل في بھا تتمتع كانت التي الحمایة

 الازدھار مرحلة في الإقراض سیاسات في مصارفال تتوسع قدالمصرفي:  التعثر *
 وخصوم أصول بین والمطابقة التلاؤم عدم مشكلة ظھور إلى یؤدي، مما الاقتصادي

 .المصارف تلك
 من متتالیة موجات تولید طریقھ عن یمكن مالي اختراع ھو :المالیة المشتقات نظام *

 أنھا القول فیمكن بالتوریق، یعرف ما ھو و واحد أصل ضمان على بناء الأصول
 .الاحتمالات على تقوم شكلیة ورقیة معاملات

 أنواع الأزمات المالیة -
 یمكن التمییز ما بین أربعة أنواع من الأزمات المالیة وھي:

الحالة التي تصبح فیھا البنوك في حالة إعسار مالي، بحیث «وھي الأزمـة البنكیـة:  *
أموال إضافیة لھذه البنوك، أو إعادة  یتطلب الأمر تدخلا من البنك المركزي لضخ

 (12).»ھیكلة النظام المصرفي

في حالة حصول انخفاض كبیر في قیمة الصرف و/أو إعلان أزمـة سعـر الصـرف:  *
السلطات النقدیة سوء تقدیر العملة المحلیة، ومن ثم تعدیل نظام الصرف، و إدخال 

الصرف لبعض  رقابة على حركة رؤوس الأموال، و أخیرًا إغلاق سوق
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 (13).»الساعات

تلك العملیة التي تتمیز بحركة تدفقات رؤوس الأموال في «وھيأزمة المدیونیة: *
اتجاه البلدان المقترضة من البلدان الدائنة، و عند انقطاع حركة التدفقات تحدث أزمة 
ة المدیونیة الخارجیة، و یكون سبب ھذا الانقطاع في أغلب الأحیان راجعا إلى عدم قدر

 (14).»البلد المدین على الوفاء بالتزاماتھ الخارجیة

یشیر مصطلح الأزمة البورصیة إلى معنیین مختلفین  أزمة سوق الأوراق المالیة: *
والتي تعرّف على أنھا الفرق -الأول إلى انفجار الفقاعة المضاربیة في البورصة، «

، أما الثاني فیشیر -اسیةالمھم والثابت في سعر أصل أو مؤشر ما مقارنة بقیمتھ الأس
إلى دینامیكیة الأسعار المتبعة بمؤشر البورصة، وبالتالي تعرف الأزمة على أنھا 

 (15)».تطور سریع وكبیر على نطاق واسع للأسعار إلى الأسفل
II -2-  المحور الثاني: الإطار النظري للھندسة المالیة الإسلامیة 

اءت الشریعة بأحكامھا المطھرة، وربما كان الھندسة المالیة الإسلامیة وجدت منذ أن ج
توجیھ  النبي صلى الھ علیھ وسلم لبلال المازني رضي الله عنھ، حین أراد أن یبادل 

لا تفعل بع الجمع بالدراھم التمر الجید بالرديء فال رسول الله صلى الله علیھ وسلم "
حاجات اقتصادیة "، إشارة إلى أھمیة البحث عن حلول تلبي واشتري بالدراھم جنیبا

 دون الإخلال بالأحكام الشرعیة.
لكن الملاحظ أن الشریعة الإسلامیة لم تأتي بتفصیل ھذه الحلول، وإنما جاءت بتفصیل 

من معاملات مالیة وبالتالي فھي لم تحجر دائرة الابتكار وإنما على العكس  رما لا یحج
بشري في الابتكار حجرت دائرة الممنوع، وألقت دائرة المشروع مساحة لجھد ال

ؤدي الھندسة المالیة الإسلامیة دورا بارزا في توفیر التمویل وإدارة توالتجدید، ھذا و
 السیولة من خلال الأدوات المالیة التي تتعامل بھا، وھذا ما سیتم تناولھ كما یلي:

 مفھوم الھندسة المالیة الإسلامیة   -
 ة المالیة الإسلامیة:سیتم تناول كل من تعریف ، خصائص ومبادئ الھندس

 نھا نذكر:یتعریف الھندسة المالیة الإسلامیة: من ب *
تعرف على أنھا "التصمیم والتطویر والتنفیذ لأدوات وعملیات مبتكرة، وصیاغة حلول 

 .(16)إبداعیة لمشاكل التمویل"
كما تعرف على أنھا "مجموعة من الأنشطة التي تتضمن عملیات التصمیم والتطویر 

لكل من الأدوات والعملیات المبتكرة، إضافة إلى صیاغة حلول إبداعیة لمشاكل  والتنفیذ
 .(17)التمویل وكل ذلك في إطار توجیھات الشرع الإسلامي"

 وعلیھ تتمثل الھندسة المالیة الإسلامیة في : 
 ؛ابتكار أدوات مالیة جدیدة -
 ؛ابتكار آلیات تمویلیة جدیدة -
 ؛یة ابتكار حلول جدیدة للإدارة التمویل -
أن تكون الابتكارات المشار إلیھا، موافقة للشرع مع الابتعاد بأكبر قدر ممكن من  -

الاختلافات الفقھیة مما یمیزھا بالمصداقیة الشرعیة، كما یشترط على القائم 
بالھندسة المالیة الإسلامیة أن یكون ملما بمقاصد الشریعة وفقھ المعاملات 

 عملیات المالیة.الإسلامیة إضافة إلى خبرتھ وفھمھ لل
 خصائص الھندسة المالیة الإسلامیة: * 

 تتمیز الھندسة المالیة الإسلامیة بمجموعة من الخصائص ھي:
 الإسلامیةالشرع الإسلامي بدل التشریعات الوضعیة: تختص الھندسة المالیة  -

 في تصمیم المنتجات المالیة، بما والأسسفمن خلالھ ستمج المبادئ  الإسلاميبالتشریع 
خلافات الفقھیة القدر ممكن من  بأكبروالابتعاد  الإسلامیةالشریعة  وأحكامیتوافق 

 أيفي المخاطر،  المشاركة مبدأھو  الإسلامیةالھندسة المالیة  أساس أنالمتواجدة، كما 



 دور الھندسة المالیة الاسلامیة في معالجة الازمات المالیة
 

 45 

 .أخرى لأطرافولیس مبدأ المخاطر وتحویلھا  الأطرافبین مختلف  الأعباءتقاسم 
المصداقیة الشرعیة  إلى بالإضافة الإسلامیةیز الھندسة المالیة الكفاءة الاقتصادیة: تتم -

مناظرة لتلك التي تتمیز بھا الھندسة المالیة التقلیدیة وھي الكفاءة  أخرىبخاصیة 
تكون ذات كفاءة  آن الإسلامیةالاقتصادیة، وینبغي لمنتجات صناعة الھندسة المالیة 

 لتقلیدیة، وان تتجنب المساعدة في زیادةاقتصادیة عالیة مقارنة بالمبتكرات المالیة ا
، ویمكن زیادة الكفاءة الاقتصادیة لمنتجات الھندسة المالیة (18)الاقتصادیة الآثار

مشاركة في تحمل المخاطر العن طریق توسیع الفرص الاستثماریة في  الإسلامیة
وتخفیض تكالیف المعاملات، وكذا تخفیض تكالیف الحصول على المعلومات 

 .(19)ت الوساطة والسمسرةوعمولا
 الإسلامیةالابتكار الحقیقي بدل التقلید: یعتبر التنوع المتوفر في المنتجات المالیة   -

 أدواتمن  أداةكل  أن، حیث المالیةالھندسة  أدواتتنوعا حقیقیا ولیس صوریا كما في 
 الأدواتلھا طبیعة تعاقدیة وخصائص تمیزھا عن غیرھا من  الإسلامیةالھندسة المالیة 

 أنالتسعیر، وھذا من منطلق  أوبالمخاطر، الضمانات،  الأمر، سواء تعلق الأخرى
 .(20)المقصود عقد صوري من العقود الوھمیة، وھذا ما یؤكد القیمة المضافة للابتكار

 : الإسلامیةمبادئ الھندسة المالیة  *
من اجل ضمان  لامیةالإسمبادئ یلزم بتطبیقھا القائمون بالھندسة المالیة  أربعةیوجد 

 نجاح ھذه العملیة وھي كما یلي:
 من قبل القائم بالتطویر والابتكار؛ وبأحوالھالوعي بالسوق  -
المبتكرة والمتطورة  الأدواتحین یتم بیان المعاملات التي تؤدیھا  الإفصاح -

 ؛الأساسيمن اجل سد جمیع الثغرات لكي لا تصرف عن ھدفھا 
 شراء والتعامل؛ تمكن من ال رأسمالیةوجود قدرة  -
 بالأدواتالالتزام بالشریعة السلامیة في التعامل وبالتالي عدم التعامل  -

 بالربا والغرر. لمحرمة، وخاصة تلك التي اشتملت على التعاملا
  الإسلامیةمنتجات الھندسة المالیة  أنواع  -

تطویر  كما تم الإسلامیةالتي تتوافق مع الشریعة  الأدواتلقد تم ابتكار العدید من 
 ، ومن جملة ھذه المنتجات المالیة نذكر:إسلامیة أدواتلتصبح  التقلیدیة الأدوات

 ) المالیة الشرعیة: الأوراقالصكوك (.
، قابلة للتداول، لا تقبل التجزئة وتمثل حصص إصدارھاھي وثائق متساویة القیمة عند 

، وبذلك (21)عینفي موجودات مشروع م أوخدمات  أومنافع  أو أعیانشائعة في ملكیة 
فھي لا تتعامل بالفائدة المحرمة وبالتالي تعتبر  بدلا شرعیا عن التعامل بالسندات ومن 

 : (22)إصدارھاالتي تم  الإسلامیةالصكوك  أھم
مالیة قابلة للتداول تعرض على  أوراقتمثل صكوك المضاربة  أ.صكوك المضاربة:

المقاربة، ویمثل فیھا الملاك  سأساالعمل على  بإدارةقیام الشركة المصدرة  أساس
المال بینھا للمستثمر یمثل عامل المضاربة، ویحصل مالكوھا على نسبة  رأس أصحاب

والقبول،  الإیجابشائعة من الربح، وتتوافر فیھا شروط عقد المضاربة  من 
ھذه الصكوك نجد صكوك  أنواعالمال ونسبة الربح، ومن بین  رأسیة اتومعلوم

 ة،  صكوك المضاربة الزراعیة، ....الخ، .المضاربة التجاری
تصنیع سلعة  إصدارھاوھي وثائق متساویة القیمة غرض  ب.صكوك الاستصناع:

 نة، ویصبح المصنوع مملوكا لحامل الصكوك.یمع
المال السلم  رأسھي وثائق متساویة القیمة تمثل ملكیة شائعة في  جـ. صكوك السلم:

لامھا في المستقبل وبعد ذلك یتم بیعھا والعائد والغرض منھ تحویل شراء سلع یتم است
 أنبعد  إلاالربح الناتج عن البیع، وھي غیر قابلة للتداول  على الصكوك یتمثل في

سلع یعني ذلك بعد استلام السلعة وقبل بیعھا ، فھو عقد بیع  إلىالمال  رأسیتحول 
عكس البیع بثمن  یجعل فیھ الثمن ویؤجل فیھ المبیع، فھو بذلك بیع آجل بعاجل وھو

 مؤجل.
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تمویل نشاط على  أومشروع  إنشاءتصدر ھذه الصكوك بغرض  د.صكوك المشاركة:
المشاركة، حیث یتشارك كل من المقرض والمستثمر بحصة معینة ویتحملان  أساس

الربح والخسارة، ویصبح حامل الصك شریكا في المشروع وتدار ھذه الصكوك على 
 مضاربة.ال أساسعلى  أوالشركة،  أساس

وھي صكوك متساویة القیمة تصدر لغرض تمویل سلعة مرابحة  ھـ.صكوك المرابحة:
 وتصبح سلعة المرابحة مملوكة لحامل الصكوك.

 روھي صكوك متساویة القیمة تصدر بغرض تمویل عملیة ایجا :الإجارةو.صكوك 
على الملاك حسب حصص  الإجارةاعیان وھي حصص شائعة ویتم توزیع عائد 

 م وھي صكوك قابلة للتداول.ملكیتھ
وھي صكوك متساویة القیمة تصدر بغرض تمویل مشروع  ي. صكوك المزارعة:
 ھا حصة في الحصول الناتج.یزراعي ویصبح لحامل
 الأشجارسقي  إصدارھاوھي تلك التي یكون الغرض من  ز.صكوك المساقاة :

 على حصة من الثمار. أصحابھال صالمثمرة، ورعایتھا ویتح
 ر المشتقات المالیة: تطوی -

بتطویر المشتقات المالیة التقلیدیة لتصبح مشتقات مالیة تتوافق  الإسلامیینقام الباحثین 
، بالتالي یمكن تداولھا من غیر حرج وذلك من خلال تكییف الإسلامیةمع الشریعة 

 :(23)فقھي لھا كالتالي
شراء بیع العربون وھو یمكن اعتبار عقد خیار ال أ.التكییف الفقھي لعقود الخیارات:

یشتري المشتري السلعة ویدفع من  أنحائز عند الحنابلة على خلاف الجمھور وصیغتھ 
لم تشتري منك السلعة فالجزء من الدنانیر لك، ومن ھنا یمكن  إذاثمنھا، ، ویقول لھ 

البورصة على ھذه الصیغة لتتوافق مع الشریعة  أسواقجعل عقود خیارات الشراء في 
 .ةالإسلامی

كفالة وھو مشروع شرعیا  أوضمان  أوویمكن تكییف عقود البیع فقھیا وجعلھا التزام 
یكون لھ  أنالمالیة الذي یدفع العمولة مقابل  الأوراقرغم الاختلافات الفقھیة، فمالك 

المالیة) بشراء  الأوراقحق البیع في الفترة المتفق علیھا یقوم بحمایة ممتلكاتھ (من 
 .الأولرغب الطرف  إذابشرائھا  الأوراقبضمان ھذه  الأخرالتزام من الطرف 

ما  أشبھوالعقود المستقبلیة ھي  الأدلةالعقود  إن :الآجلةب. التكییف الفقھي للعقود 
مثل  الآجلةتكون بعقد السلم الجائز شرعا، وبالتالي لابد من العمل لجعل صیغة العقود 

لشركات مشروعة، حیث یوجد عقد صیغة السلم، بحیث یكون السلعة حائزة والعقود 
فیھ تسلیم السلعة  یتأجلبیع یتفق فیھ الطرفان على التعاقد على بیع بثمن معلوم 

تختلف عن عقد  فإنھاجل معلوم، ومع ذلك آ إلىالموصوفة بالذمة وصفا مضبوطا 
 : أمورالسلم في عدة 

 ؛تباع السلعة قبل قبضھا -
 ؛والمستقبلیة ولیس كل المال الآجلةالمال في العقود  رأسیدفع نسبة من  -
 .الغرض من ھذه العقود ھو تحقیق الربح -

 : الإسلاميالتوریق  -
الدیون المصرفیة القائمة  إلىاستنادا  الأموالیعني مصطلح التوریق "الحصول على 

فان مصطلح التوریق  أخرى، وبعبارة (24)"مالیة جدیدة أصولعن طریق ابتكار 
والذي یتم  الآخرین إلى الأصليیة المرتبطة بالقرض "یعني تحویل الموجودات المال

من خلال  أوالخاصة،  الأغراضالشركات ذات  أوغالبا من خلال الشركات المالیة 
 .(25)مصاریف متمرسة في ھذا المجال"

غیر منقولة محددة  أومنقولة  أمواللكلمة التوریق فانھ "تحویل  الإسلاميالمفھوم  أما 
معین ولھا وصف محدد،  مفصولة الذمة ومحددة المدة ذات عائدمالیة محددة  أداة إلى
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وقد كان المسلمون یسمون ھذا النوع بالموارقة وھي استعمال الصكوك مقابل الدراھم 
 إلى وإنماتوریق الدیون  إلىلا تلجأ  فإنھا الإسلامیة، وبالنسبة للمصارف (26)الفضیة"
 الإسلاميجاء قرار لمجمع الفقھ  ، وقد تم تحریم تصكیك الدیون، حیثالأصولتوریق 

نص كما  2003في دورتھ السادسة المنعقدة في ینایر  الإسلاميالتابع لرابطة العالم 
بیعا لاشتمالھا على الفوائد  أوتداولا  أو إصدارایلي "لا یجوز التعامل بالسندات الربویة 

ي سوق ثانویة الربویة ولا یجوز توریق (تصكیك) الدیون بحیث تكون قابلة للتداول ف
التجاریة الذي یشتمل على بیع الدین لغیر المدین على  الأوراقفي معنى حسم  لأنھ

 .وجھ لیشتمل على الربا"
یعتبر التوریق من منتجات صناعة الھندسة المالیة وھو عملیة تمویلیة متطورة، وھو  

مضاربة، والمشاركة وال الإجارةفي صورة صكوك  الإسلامیةما یتم في السوق المالیة 
ما یتم في السوق المالیة  ولا یتم تداولھا، واخذ الإنشاءالدیون فیمكن توریقھا عند  أما

 بصكوك المرابحة والسلم والاستصناع. الإسلامیة
 
  الإسلامیةالھندسة المالیة  أدوات لإصداراتبعض نماذج التطبیقیة   -

التجربة  أثبتتوقد ، إسلامیةمالیة  أدوات إصدار إلى الإسلامیةسعت بعض الدول 
، ونستعرض ھنا بشكل مختصر الإسلامیةالعملیة نجاحا ھائلا في كثیر من الدول 

 ھذه الدول وھي كما یلي: بتجار
لسندات  صیلاأت الأولىالھاشمیة  الأردنیةتعد المملكة  الھاشمیة: الأردنیةالمملكة  -أ

مشروع قانون البنك  ة عند بدء العمل لوضعیالمقارضة وتطبیقا لھا، فقد كانت البدا
تمویلیا بدیلا شرعیا  أسلوبا، بناء على تقدیم فكرة سندات المقارضة الأردني الإسلامي

 الأوقاف وزارةلسندات القروض الربویة، والجھة المصدرة لھذه السندات ھي 
 .الأردنفي  الإسلامیةوالشؤون والمقدسات 

ملیون دولار  200 صكوك مشاركة بمبلغ 1984صدرت في تركیا عام  تركیا: -ب
قبولا  الإصدارومخصصة لتمویل بناء جسر معلق على مضیق البوسفور ولاقى ھذا 

الصكوك، وتعد ھذه الصكوك من  لأصحابواسعا من المواطنین، ودر دخلا جیدا 
 المالیة المتداولة في بورصة اسطنبول. الأدوات

الشریعة  أحكامع الحكومة المالیزیة صكوك حكومیة متوافقة م أصدرت مالیزیا: -ج
،وھناك الصكوك 1983، تدعى شھادات الاستثمار الحكومي وذلك عام الإسلامیة
شركة باوستھد القابضة في  أصدرتالصادرة عن الشركات الخاصة، حیث  الإسلامیة

التعاملات البارزة  أشكالمحطة طاقة، وتعد ھذه الصكوك احد  لإنشاءصكوكا  مالیزیا
م، فقد قامت 1990الصكوك في مالیزیا عام ذه ت فكرة ھحي السوق، حیث طرف

بتنظیم التعامل بالإصدارات الإسلامیة عن طریق جھة رسمیة، أطلق علیھا سوق المال 
 الإسلامیة المالیزیة

م، بإصدار شھادات 1999قام المصرف المركزي السوداني في عام  السودان : -د
لة للتداول، والھدف من ، وھي وثیقة إسلامیة قاب)مشاركة المصرف المركزي (شمم

إصدار ھذه الشھادة ھو تنظیم السیولة النقدیة في الاقتصاد السوداني مع بدایة كل 
شھامة)، وتعد ھذه الشھادة أداة (میزانیة عامة للدولة. وشھادات المشاركة الحكومیة 

مالیة إسلامیة شرعیة تقوم على أساس المشاركة بین الحكومة والمستثمرین، ویتحمل 
 .رك فیھا الربح والخسارةالمشا

قامت حكومة دبي ممثلة بدائرة الطیران المدني  الإمارات العربیة المتحدة وقطر: -ھـ
بتوقیع اتفاقیة مع ستة بنوك إسلامیة بإدارة بنك دبي الإسلامي، تم بموجبھا إصدار 
صكوك إجارة بقیمة بلیون دولار أمریكي، تم تغطیتھا بالكامل، وفي قطر فقد أدار كل 

 . HSBCمن بنك
II – 3-  المالیة  الأزماتوتجنب  الإسلامیةالمحور الثالث: الھندسة المالیة 

عدیدة مثل مخاطر الائتمان، مخاطر  مخاطرتواجھ البنوك والمؤسسات المالیة 
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، مخاطر السعر المرجعي، المخاطر القانونیة والمخاطر المتعلقة بالاقتصاد السیولة
قرضین، ونظرا لكون مالمستثمرین وال أمامقیل حقیقیة ككل، ھذه  المخاطر تمثل عرا

 الأرباحالھندسة المالیة التقلیدیة تتمیز بالاندفاع نحو المخاطر من اجل تحقیق 
، بات أخلاقي، وما نتج عنھا من انتشار لقیم وعادات رذیلة وفساد الآخرین لواستغلا

فائق على ممتلكاتھ  في ظلھا المستثمرین والمقرضین في حالة مخاطرة شدیدة والكل
 المالیة العالمیة منا ببعید. الأزمةالمالیة، وما  وأصولھ

 أنھاالقدرة على التحوط من المخاطر باعتبارھا  بصفة الإسلامیةتتمیز الھندسة المالیة 
، وكیف لا یؤمن من یطبق شرع الله الإسلامیةتتوافق مع الشریعة  أدواتتعتمد على 

یع المخاطر المحتملة، فیصبح المقرضین والمستثمرین انھ سیكون بعیدا عن جم أكید
 ، ممتلكاتھم.أنغیر قلقین بش

 على احتواء التقلبات الاقتصادیة الإسلامیةالھندسة المالیة  أدواتقدرة   -
كان نمو المدیونیة لا  فإذاعلاقة المدیونیة بالثروة،  نتیجة اختلالتحدث الكارثة المالیة 

تفاقم  إلىسیؤدي  لأنھي الثروة فذلك یمثل ناقوس الخطر یقابلھ حصول نمو مواز لھ ف
الدیون على حساب الثروة ومن ثم الانھیار،  وفي الاصطلاح الفقھي یمثل الدین الذي 
لیس لھ مقابل من الثروة الربا (زیادة لا یقابلھا عرض) ، ومن ھنا تبرز خطورة الربا 

، ولذلك كان من حكمة (27)قتصاديعلى النظام الاقتصادي فھو یھدد استقرار النظام الا
الدالة على ذلك منھا قولھ  الآیاتالله ومن رحمتھ بالعباد تحریم الربا في العدید من 

بَا أضَْعَافًا ضَاعَفَةً  تعالى " یَا أیَُّھَا الَّذِینَ آمَنُوا لاَ تأَكُْلوُا الرِّ َ لَعلََّكُمْ  مُّ  تفُْلِحُونَ ". وَاتَّقوُا ا�َّ
مؤشر یحمي النظام الاقتصادي من الخطر والتقلبات  أولبق فان ومن خلال ما س

تقوم  أنھا إذ الإسلامیةالاقتصادیة ھو اجتناب الربا، ویبرز ذلك دور الھندسة المالیة 
 احتواء التقلبات الاقتصادیة. إمكانیةعلى مبدأ تحریم الربا ومن ثم 

علیھ الھندسة المالیة بل تقوم  إسلامي آخرعلى مبدأ  الإسلامیةالشریعة  أیضادلتنا 
البشر وھو  جمیعا، بل ھو مبدأ یعبر عن التكافل الاجتماعي بین الإسلاميوالتمویل 

العلماء فھو فریضة واجبة ولیست مستحبة لذلك قال الله  وبإجماعالمعسر،  إنكارمبدأ 
لمبدأ في احتواء "، ویساھم ھذا ا  تعالى " وَإِنْ كَانَ ذوُ عُسْرَةٍ فنََظِرَةٌ إِلَى مَیْسَرَةٍ 

 التقلبات الاقتصادیة من خلال ما یلي:
ضرورة ضمان السكن للمدین حتى وان عجز عن  إلى الإسلامیةتدعو الشریعة  -

 السداد فلھ ذلك الحق؛
لا یباع مسكن المدین الذي ثبت عجزه عن السداد ، بل یجب انتظاره لینتفع المدین  -

متماسكة، مما یقلل  أصولھمة وینتفع الدائن من خلال احتفاظھ بقی بالإمھال
 والانھیار؛ الإفلاس احتمالات

علم مسبقا انھ لن یستطیع الاسترباح  إذاحذرا في منح الائتمان  أكثریكون الدائن  -
 .من المعسر

ضبط  علىالفائدة الربویة یعمل  إلغاءیمكن القول انھ في مرحلة الرواج فان  وأخیرا
تھدد الاقتصاد، وفي مرحلة الركود  فقاعة لىإالتوسع في الائتمان، فلا تتحول السوق 

، وبالتالي تجنیب الأصول أسعارالمعسر سوف یقلل من معدل تراجع  أنظارفان 
سوف  الإسلامیینالسوق من الانزلاق في حالة الانھیار، والجمع بین ھذین المبدأین 

 .(28)ساسیةالأوظائفھا  تأدیةیعمل على احتواء التقلبات الاقتصادیة دون منع السوق من 
 للازمات المالیة  آمانصمام  الإسلامیةالھندسة المالیة  -

 الأقدرالربویة ھو  الأدواتولیس  والإنتاجللاستثمار بالتجارة  الإسلاميالتمویل  إن
والخسائر سیساعد على  الأرباحعلى امتصاص واستیعاب الصدمات، فنظام اقتسام 

الجامح،  الإقراضوالسعي قدما لتخفیض  انضباطا سوقیا اكبر في النظام المالي إدخال
 أوسعصحة وقدرة على تقسیم  أكثرغیر الحذر وغیر المراقب، وجعل النظام المالي 
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تجعل  الإسلامیةواشمل للمخاطر ومن ثمة استیعاب الصدمات، فطریقة ھندسة التمویل 
مات حالات اندفاع المعلو أناستیعابا للصدمات، كما  أكثرالنظام المالي في مجملھ 

، ھذا وتتوفر الھندسة المالیة الإسلامیةضئیلة الحدوث في منتجات الصناعة المالیة 
المالیة والمتمثلة في  الأزماتعلى ممیزات وایجابیات لتجنب ومعالجة  الإسلامیة

 المالیة نذكر منھا: وأدواتھا أسواقھا
 : الإسلامیة.ممیزات وایجابیات السوق المالیة أ

وتداولھا یتبین لنا الایجابیات التي  الإسلاميالتمویل  أدواتومن  بناءا على ما تم ذكره
 من خلال : الأزمات، والتي تعمل على تفادي الإسلامیةتحظر بھا السوق المالیة 

 أدواتما تشجع وتحفز على تداول انالدین، و بأدواتسوق لا تتعامل  إنھا -
 ؛الملكیة بشكل واسع

المضللة، والتي تؤثر سلبا على الیة من الاحتكارات والمعلومات خسوق  -
 ؛المالیة المتداولة فیھا الأوراق أسعار

معیار كفاءة  آنعتبر نوالثانویة بشكل متكافئ، و الأولیةیتم الاھتمام بالسوقین  -
 ؛المالیة ھو مدى تمویلھا للمشروعات المنتجة الجدیدة الأسواق

اذبة وذلك بسبب الك والإشاعاتالمالیة  الأوراقسوق تنعدم فیھا المضاربة في  -
 ؛المنع الشرعي للكثیر من المعاملات التي تعد مجالات لعملیات المضاربة

المساھمة في التنمیة الشاملة للبلاد، وذلك عن طریق مشاركة المواطنین مع  -
  ؛الإنمائیةالدولة في مشروعاتھا 

السیولة  إتاحةالحد من التضخم، وذلك عن طریق مساھمة ھذه السوق في  -
 ؛جدیدة استثماریةفرص  لإیجاداللازمین  الآجلویل والتمویل ط

 .مقاومة الجشع وتشجیع الربح العادل والحلال  -
 : الإسلامیةالھندسة المالیة  أدوات.ممیزات وایجابیات ب

ین ومفھومھا، فقد تبین للباحث الإسلامیةالصكوك  أنواعبناءا على ما تم ذكره من 
المالیة نذكر  الأزماتتفادي ومعالجة  لىإالایجابیات التي حظیت بھا، والتي تؤدي 

 منھا:
الصكوك تمثل ملكیة حصص شائعة في الموجودات، بعكس السندات الربویة التي  -

 ؛الموجودات أصلیملك حاملھا حقوق الورقة المالیة فقط دون استحقاق ثابت في 
ویمكن قابلیة الصك الإسلامي للتداول، سواءا كان التداول بیعا أم ھبة أم رھنا،  -

 تداولھا بكل الوسائل المشروعة سواء أكان بالمناولة أو بالوسائل الالكترونیة ؛
تصدر الصكوك الخاصة بمشروع معین بفئات متساویة، لأنھا تمثل حصص متساویة  -

 في ملكیة المشروع؛
ضبط الإصدار والتداول بضوابط شرعیة، شانھا شان كافة المعاملات المالیة التي  -

 وفق القواعد المالیة الإسلامیة؛ یجب أن تتم 
تعمل الأدوات المالیة الإسلامیة على زیادة التدفقات في الاستثمارات الإسلامیة الأمر  -

 الذي یؤدي إلى انفتاح سوق المال الإسلامیة عالمیا؛
 الاعتماد على مبدأ المشاركة المتنوعة وتوزیع المخاطر؛ -
ول عینیة ولیس للدیون، حیث أن الدیون تعمل على ضبط عملیة التوریق لتكون لأص -

 یمكن توریقھا عند الإنشاء تتداول؛
أنھا تقدم أسلوبا جیدا لإدارة السیولة تستطیع بھ المصارف والمؤسسات المالیة  -

 الإسلامیة أن تدیر بھ سیولتھا.
III-  الخاتمة: 

كفیلة بتحصین القطاع المالي والمصرفي بشكل خاص  الإسلامیةالشریعة  إن
ما تم الالتزام بالشریعة بما تمثلھ من  إذاالاقتصاد بشكل عام من التعرض للازمات، و
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، حیث كانت ابرز الأزمات والتي تمثل القاعدة الفعالة لمنع أخلاقیةومفاھیم  أسس
المالیة ھي البیع الصوري، والشراء  الأوراقصور الانحرافات التي انتابت التعامل في 

لسماسرة لثقة العملاء واتفاقیات التلاعب، لذلك یمكن لغرض الاحتكار واستغلال ا
 ھذا وقدللازمات المالیة المستقبلیة،  أمانتكون صمام  أن الإسلامیةللھندسة المالیة 

 النتائج التالیة : إلىخلص البحث 
قدیم قدم التعاملات المالیة، ویعني  الإسلامیةمفھوم الھندسة المالیة  إن -

عملیات التصمیم والتطویر والتنفیذ لكل من  التي تتضمن الأنشطةمجموعة 
 إبداعیةصیاغة حلول  إلى بالإضافةوالعملیات المالیة المبتكرة،  الأدوات

 ؛الإسلامیةالشریعة  أحكاملمشاكل التمویل، وكل ذلك ضمن 
الحلول عملیة لتفعیل  أدتمن الابتكارات التي  الإسلاميعملیة التوریق  -

التمویلیة  الأداةیة كذلك، ویمكن الاستفادة من ھذه احتراز وأداةالمالیة  الأسواق
 الأزماتوحمایتھا من  الإسلامیةالمالیة  الأسواقالمستحدثة في تطویر 

 المالیة؛
 الأدوات، تحتوي على تشكیلة متنوعة من الإسلامیةالھندسة المالیة  إن -

والمنتجات المالیة التي تختص بالكثیر من الممیزات والایجابیات لمعالجة 
 المالیة؛ الأزماتوتجنب 

 الأزمةالعدید من المقترحات الفعالة لمعالجة  الإسلاميیطرح النظام المالي  -
المالیة من خلال صیغ شرعیة تتناسب مع حاجات المجتمعات المتنوعة وعلى 

، وصكوك الإجارة، كصكوك المضاربة، وصكوك الإسلامیةسھا الصكوك أر
 السلم، والاستصناع ....الخ.

 خیص توصیات البحث في النقاط التالیة:ویمكن تل
حصن منیع ضد  لأنھا الإسلامیةالھندسة المالیة أدوات ضرورة الاعتماد على  -

استخدامھا  أنالمخاطرة، وتوفر المقاومة الكافیة ضد التقلبات الاقتصادیة، كما 
للتمویل یحقق المعادلة المفقودة في تعزیز الترابط والتوازن بین الاقتصاد 

 والمضاربة؛ والاقتصاد المالي، حتى لا یترك المجال مفتوح للمال الحقیقي
مبدأ  امتصاصفي جل المعاملات المالیة، بغیة  الأخلاقیةالالتزام بالقیم  -

 المادیة، ومسحھ من النفس البشریة؛
التخلي عن التعامل بالفائدة لان ذلك سیعید توزیع الكتلة النقدیة بین البشر،  -

یحرر الطلب على السلع والخدمات من التقلبات ویضیق فجوة الدخول، وس
 كأداةالربح   الإسلاميالحادة والمضرة بالاقتصاد، وبینما نصب الاقتصاد 

 أدوات من خلال نشر إلالتحقیق التوازنات المطلوبة، وذلك لن یتجسد 
 صیغ المضاربة والمشاركة بین البشر؛ وإرساء الإسلامیةالھندسة المالیة 

مواكبة المستجدات  الإسلامیةلیین وعلماء الھندسة المالیة على الفقھاء الما -
 ؛إسلامیةالمختلفة والمتغیرة، من اجل التطویر والابتكار لمنتجات مالیة 

، من خلال المواءمة بین الإسلامیةالمالیة  الأسواقالعمل على تفعیل  -
 المصداقیة الشرعیة والكفاءة الاقتصادیة.
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