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  السیاسة النقدیة وآثار تخفیض العملة الوطنیة
  
  
  
  

  ملخص  
معالج��ة المش��اكل  1990لق��د حاول��ت الحكوم��ة الجزائری��ة من��ذ س��نة   

الاقتص���ادیة الت���ي تعرض���ت لھ���ا، والمتمثل���ة ف���ي إخ���تلالات الاس���تثمار 
  والعمالة، و تزاید التضخم و الفرق الشاسع بین الرسمیة و الحقیقیة.

ت انعكس��ت عل��ى المؤسس��ات الاقتص��ادیة و الس��وق ك��ل ھ��ذه الإخ��تلالا
الوطنی��ة. ولمعالج��ة ھ��ذه الاختلاف��ات أتبع��ت الدول��ة سیاس��ة نقدی��ة حی��ث 
أقدمت الحكومة على تخفیض الدینار. و م�ن خ�لال ھ�ذا المق�ال یتع�رض 

  الباحث إلى السیاسیة النقدیة و آثار تخفیض العملة الوطنیة.
  
  
  
  
  
  1990منذ سنة   حاولت  الحكومة الجزائریة         

  تعرضتالمشاكل الاقتصادیة  التي   معالجة    
تعرضت لھا، والمتمثلة في اختلالات الاستثمار والعمال�ة، 
وتزای��د التض��خم والف��رق الشاس��ع ب��ین الأس��عار الرس��میة 

  والحقیقیة.
ك����ل ھ����ذه الاخ����تلالات انعكس����ت عل����ى المؤسس����ات   

  الاقتصادیة والسوق الوطنیة.
لالات أتبعت الدولة سیاس�ة نقدی�ة، ولمعالجة ھذه الاخت

حی��ث أق��دمت الحكوم��ة عل��ى تخف��یض ال��دینار بنس��بة 
، ث���م توال���ت التخفیض���ات متتالی���ة خ���لال الفت���رة 45%

  ، مما أدى إلى ارتفاع أسعار السلع.1994/1990
وسیحاول الباحث التطرق إلى السیاس�ة النقدی�ة وآث�ار   

  تخفیض العملة الوطنیة من خلال النقاط التالیـة:
  أھمیة السیاسة النقدیــة. -أ  
  أسباب تخفیـض سعر العملـة. -ب 
  آثـار تخفیض سعر العملــة. -ج 
  صندوق النقد الدولي وتخفیض سعر العملة. -د  

  خلاصة واستنتاجات. –ھـ 
  

  أ. مبارك بوعشة 
كلی����ة العل����وم الاقتص����ادیة 
جـامع�����������ـة منت������������وري، 

  قسنطینــة، الجزائر
 

 Abstract 

 The Algerian government has 
launched a campaign to solve the 
economic problems to it has been 
confronted since 1990. 
 These problems are identified in 
disequilibrium related to investment, 
increasing inflation and the 
difference between official and real 
prices.  
 All these functional 
disequilibriums have influenced the 
economic entreprise as well as the 
national market. 
 To remedy this situation, the 
public authorities have relegated the 
value of the dinar from which the 
importance of the monetary policy 
and its impact on the downgrading 
of the dinar is the object of our 
present purpose.  
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  أھمیة السیاسـة النقدیة -أ 
م��ع نھای��ة الثمانین��ات وبدای��ة التس��عینات تعرض��ت الدول��ة الجزائری��ة إل��ى ص��عوبات   

واختلالات في التوازنات الاقتصادیة، تبلورت أساسا في ارتف�اع مع�دل التض�خم، وتزای�د 
البطال��ة، وض��عف ف��ي الاس��تثمارات، والتب��این ف��ي أس��عار الص��رف ب��ین الس��وق الرس��میة 
والموازیة، ...الخ. كل ھذه الصعوبات أدت إلى عدم الاس�تقرار الاقتص�ادي، إض�افة إل�ى 

  ).1والتي كان معظمھا قصیر المدى ( صعوبات تسییر الدیون الخارجیة
 ) المبذول�ة لتحقی�ق2وفي ظل ھذه القیود فإن السیاسة النقدیة ھي الوس�یلة المزدوج�ة (  

الاستقرار الاقتصادي والاتجاه نحو نظام یستند إلي میكانیزمات اقتصاد الس�وق، باعتب�ار 
  أن السیاسة النقدیة ھي إحدى محاور الإصلاحات الاقتصادیة.

قتص��ادیات الت��ي تم��ر بمرحل��ة انتق��ال مث��ل الجزائ��ر ف��إن السیاس��ة النقدی��ة، تش��كل وف��ي الا
إحدى الركائز الأساسیة من بین وس�ائل وط�رق السیاس�ات الاقتص�ادیة، الت�ي تمكنھ�ا م�ن 
محاربة التض�خم ومتابع�ة وتنظ�یم س�وق الص�رف، إض�افة إل�ى تحقی�ق الاس�تقرار النق�دي 

  ):3بنوعیھ (
  تقـرار داخلـي.محاربة التضخـم وھو اس -أ 

  استقرار ( ثبات ) سعر الصرف وھو خارجي. -ب 
ویمث��ل النوع��ان ھدفی��ـن وس��یطین، مم��ا یس��توجب عل��ى السیاس��ة النقدی��ة ف��ي الأخی��ر   

  )1تحدید أھدافا وسیطة تتماشى مع الأھداف النھائیة، حسب ما یوضحھ الشكل رقم (
  

  )1الشكل رقم (
  أھداف السیاسة النقدیة

وسائل و أدوات     اف وسیطةأھد    أھداف نھائیة
  السیاسة النقدیة

  * استخدام كامل
  * نمــو

  * عدالة اجتماعیة
  * الخ...

   استقرار *
المستوى العام 

  للأسعار
* استقرار معدل 

  الصرف

    

  .386المصدر: ب برنییھ، ص: 
  

 والسیاسة النقدیة تعتبر مكونا أساسیا من مكونات السیاس�ة الاقتص�ادیة العام�ة للدول�ة،  
كما أن مفھومھ�ا تط�ور بتط�ور الأفك�ار والنظری�ات الاقتص�ادیة خ�لال المراح�ل الزمنی�ة 
المتتابعة  ومھما كان ھذا التطور، فإنھ یمكن القول بأن السیاسة النقدیة تھدف إلى تحقی�ق 

  -): 4ما یلي (
تحقیق مس�توى مقب�ول م�ن الاس�تقرار النق�دي والاقتص�ادي، بالابتع�اد ع�ن التغی�رات  - 1

 رة عل��ى قیم��ة العمل��ة الوطنی��ة داخلی��ا وخارجی��ا الناتج��ة ع��ن ع��دم اس��تقرارالم��ؤث



 السیاسة النقدیة وأثار تخفیض العملة الوطنیة.

 83

  المستوى العام للأسعار.
تط��ویر الأس��واق المالی��ة والأس��واق النقدی��ة، وذل��ك م��ن خ��لال إص��لاح المؤسس��ات  - 2

  المصرفیة والمالیة ، مما یؤدى إلى تطویر الاقتصاد الوطني.
  وعات.تحقیق التوازن المنشود في میزان المدف - 3
ت����وفیر من����اخ اس����تثماري مناس����ب، لتنفی����ذ مش����اریع وب����رامج التنمی����ة الاقتص����ادیة  - 4

  والاجتماعیة.
  

  أسباب تخفیض سعر العملة -ب 
تواجھ الاقتصادیات الت�ي تم�ر بمرحل�ة انتق�ال، ومنھ�ا الاقتص�اد الجزائ�ري اخ�تلالات   

. واعتب�ارا ب�أن اقتصادیة واجتماعیة ـ إضافة إلى اضطراب في م�وازین الاقتص�اد الكل�ي
أسعار الصرف الغیر واقعیة لا یمكنھ�ا الاس�تمرار لفت�رات قص�یرة دون أن تج�ر ورائھ�ا 
انعكاس��ات اقتص��ادیة غی��ر س��لیمة، كھ��روب العمل��ة الص��عبة، وانھی��ار ال��نظم  الض��ریبیة، 
وتوس��ع وازدھ��ار الس��وق الموازی��ة، وھك��ذا وج��دت الجزائ��ر نفس��ھا حبیس��ة حلق��ة مفرغ��ة 

الكل�ي، مم�ا أدى بالحكوم�ة الجزائری�ة إل�ى تخف�یض العمل�ة الوطنی�ة  لإختلالات الاقتصاد
، 1994/ 1990وتوال��ت ھ��ذه التخفیض��ات بش��رائح متعاقب��ة خ��لال الفت��رة   %45بنس��بة 

  ).5) یوضح لنا متوسط أسعار صرف الدولار مقابل الدینار الجزائر (1والجدول رقم(
  

  )1الجدول رقم (
  نار الجزائريمتوسط أسعار صرف الدولار مقابل الدی

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 
7.60 8.90 17.47 21.83 23.34 40.8 44.10 57.57 

    
  -أن ھذا التخفیض المتتابع اتخذتھ الجزائر لعدة أسباب منھا: 

مواجھ��ة أس��عار الص��رف المغ��الي فیھ��ا ، والت��ي نتج��ت ع��ن الت��دھور ف��ي مع��دلات  - 1
  واجھة المشاكل المتعلقة بمیزان المدفوعات.التبادل التجاري الدولي، وم

الحیلول��ة دون ارتف��اع س��عر الص��رف الحقیق��ي ( الس��وق الموازی��ة ) ، وبھ��ذا تحق��ق  - 2
تصحیح المستوى الش�امل للأس�عار، وم�ن ش�أن الزی�ادة ف�ي مس�توى الأس�عار أن تخف�ض 

  فعلا من  القیمة الحقیقیة للثروات آلتي تدور خارج القطاع البنك.
اعدة عل��ى المحافظ��ة عل��ى الق��درة التنافس��یة لمنتج��ي الس��لع الوطنی��ة، وتوس��یع المس�� - 3

  أسواق الصادرات، وبالتالي إمكانیة الزیادة في النمو الاقتصادي الوطني.
ھ�و رد فع�ل للإخ�تلالات الأساس�یة المرتبط�ة بتمدی�د ع�دد كبی�ر م�ن الأھ��داف لإدارة  - 4

نصرا أساس�یا لتحس�ین فعالی�ة نظ�ام سعر الصرف، حیث اعتبرت الجزائر ھذا الإجراء ع
الصرف الأجنبي، یتماشى مع جھود الدولة لتحسین الأداء الاقتصادي والمالي، وھذا ف�ي 
وقت تعاني فیھ الدولة من ضغوط في المدفوعات الخارجیة الجادة. و الت�ي انعكس�ت ف�ي 

كان�ت شكل انخفاض في احتیاط�ات النق�د الأجنب�ي و انخف�اض إمكانی�ة الاس�تیراد. ومھم�ا 
الأس��باب، ف��إن الھ��دف الرئیس��ي م��ن سیاس��ة تخف��یض العمل��ة الوطنی��ة ھ��و إع��ادة ت��وازن 
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  میزان المدفوعات ، وذلك بزیادة الصادرات والتخفیض من الواردات.
كما تجدر الإشارة ھنا ب�أن ھ�ذا الإج�راء ال�ذي اتبعت�ھ الجزائ�ر ھ�و ج�زء م�ن برن�امج   

یتض��من جمل��ة م��ن الت��دابیر لإدخ��ال للإص��لاح الاقتص��ادي الھیكل��ي الج��ذري و الش��امل، 
تع��دیلات مالی��ة جوھری��ة ، وإص��لاحات ف��ي مع��دل الفائ��دة ، وسیاس��ات ائتمانی��ة رش��یدة 

  )، یلخص لنا التدابیر المالیة المتنوعة التي أتبعتھا الجزائر.2والشكل رقم (
  ). 6وفي ھذا المجال فإن المدیر العام لصندوق النقد الدولي السید: میشال كامدیسوس(

یش���یر بأن���ھ حت���ى ی���تمكن الاقتص���اد الجزائ���ري م���ن تثم���ین طاقات���ھ الأخ���رى خ���ارج   
  المحروقات یجب:

تكریس نسبة صرف واقعیة ، كانت لحد الیوم في الجزائر عبئا على الصادرات،  - 1
  قبل أن یتم تدارك الخطـأ.

  تخفیض نسبة الصرف من خلال صرامة أكبر في المیزانیة حتى ینمو الادخار  - 2
  ري ، ویسخر لخدمة الاستثمار المنتج.الجزائ

  ): التدابیر المالیــة المطبقــة2الشكل رقم (

  
   الإصلاح الضریبي - أ 
  ضریبة القیمة المضافة و ضریبة الإنتاج . -  1    
  الضریبة على الدخل الشخصي . -  2    

  الضریبة على أرباح  المشروعات . - 3    
  ضریبة إضافیة على الواردات . -  4    
  إلغاء الدعم و التحویلات . - ب
  دعم المستھلك و المنتج . -    

  إدارة الإنفاق . -جـ 
  التحسین في رصد و مراقبة المیزانیة . - 1   
  الحد من العملیات الخارجة عن المیزانیة . - 2   
  إصلاح التأمین الاجتماعي . -د 
  المساعدة الاجتماعیة . -   

  المشروعات المملوكة للدولة . - ھـ 
  إعادة الھیكلة . -      
  النظام المصرفي . -و 
  إعادة الرسملة المصرفیة -   

  

 11المصدر: جورج كوبنس وإریك أفردال، ص 
  آثار تخفیض سعر العملة الوطنیة -جـ 
إن تخف���یض قیم���ة العمل���ة الوطنی���ة، ی���ؤثر عل���ى أس���عار المنتج���ات الأجنبی���ة بإح���دى   

  ):7الطریقتین (
مات الوطنی�ة مقاب�ل العم�لات الوطنی�ة، مم�ا ی�ؤدى إل�ى تخفیض أس�عار الس�لع والخ�د - 1

  زیادة الطلب الخارجي على المنتجات الوطنیة وبالتالي زیادة الصادرات الوطنیة.
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ارتفاع أسعار الس�لع والخ�دمات الأجنبی�ة المس�توردة ، مم�ا ی�ؤدى إل�ي نق�ص الطل�ب  - 2
حس��ن ف��ي المی��زان ال��وطني عل��ى ھ��ذه الس��لع والخ��دمات ، وبالت��الي تقل��یص ال��واردات وت

) یوض��ح السیاس��ة المنطقی��ة المتتالی��ة لانخف��اض س��عر العمل��ة 3التج��اري، والش��كل رق��م (
  الوطنیة. ویمكننا أن نحدد آثار تخفیض العملة الوطنیة سواء سلبیة أو إیجابیة كما یلي:

  على مستوى الواردات -1
ار المس�توردة، نظریا ومن إحدى نتائج تخفیض العملة الوطنی�ة ، الارتف�اع ف�ي الأس�ع  

والآثار المباشرة ل�ھ المنعكس�ة عل�ى الس�لع الاس�تھلاكیة والوس�یطة، وف�ي حال�ة مص�احبة 
ھذا الارتفاع في الأسعار بتصحیحات في الدخول، سیؤدي ذلك إلى آثار أخ�رى للتض�خم 

  بالنسبة للأجور، حیث أن تخفیض العملة لھ أثر تضخمي واضح ویولد: 
  ).4ینھ الشكل (أجور كما یب -لولب أسعار  - 1
  ).5حلقة مفرغة لتخفیض العملة الوطنیة المبین في الشكل رقم ( - 2

أن ھ��ذا الأث��ر واض��ح ف��ي الاقتص��اد الجزائ��ري، حی��ث أن��ھ بع��د التخف��یض ف��ي العمل��ة   
الوطنیة وإلغاء القیود على الأس�عار، انطلق�ت الض�غوط المكبوت�ة للس�یولة المفرط�ة، مم�ا 

 88 - 84ب�ین %  10) ، م�ن ح�والي 8سنوي للتض�خم (أسھم في زیادة متوسط المعدل ال
، آلا أن الانخف�اض ف�ي ال�واردات 1995سنة   % 30و  91 - 90في  % 25إلى حوالي 

) إل���ى ع���دم ق���درة المؤسس���ات الوطنی���ة عل���ى 9یرج���ع حس���ب المس���ئولین ( 1996لس��نة 
ي ملی��ار دین��ار، ال��ذ 122الاس��تیراد لتحقی��ق برنامجھ��ا ، وذل��ك نظ��را للعج��ز المق��در ب 

تواجھھ خزینتھا ، وبالتالي امتناع البنوك عن تزویدھا بالقروض اللازمة ل�ذلك ، ب�الرغم 
  لتطھیر المؤسسات العمومیة. 1995ملیار دینار سنة  148من أن الحكومة خصصت 

ك��ل ھ��ذه القی��ود أمل��ت عل��ى المؤسس��ات الوطنی��ة سیاس��ة إح��لال الس��لع الوطنی��ة الت��ي   
ل س�لع مس�توردة أص�بحت أس�عارھا نس�بیا عالی�ة، أصبحت أسعارھا نسبیا منخفضة ، مح

ولع��ل ھ��ذا م��ا یفس��ر الاتفاق��ات المبرم��ة أخی��را ب��ین المؤسس��ات الوطنی��ة.  ھ��ذا الس��لوك 
الاقتصادي سیؤدي إلى تشجیع الصادرات وتخفیض الواردات ، لكن ھ�ذه العملی�ة تحت�اج 

  إلى وقت زمني لنجاحھا.
رتف�اع ف�ي أس�عار الس�لع الأساس�یة م�ا كما أن التخفیض في العمل�ة الوطنی�ة أدى إل�ى ا  
). وفي حالة ع�دم تمك�ن الدول�ة الح�د م�ن ھ�ذا الارتف�اع، فإن�ھ ق�د 10( % 100 - 25بین 

یلغ�ي المن��افع والفوائ�د الناجم��ة ع�ن إج��راءات تخف�یض العمل��ة الوطنی�ة ، إلا أن الأس��باب 
  ):11المؤدیة إلى ارتفاع الأسعار الوطنیة یمكن تلخیصھا فیما یلـي (

  
  ): السلسة المنطقیة لتخفیض سعر العملة3كل رقم (الش

  
  
  
  
  

 تخفیض
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  تغییرات في الأسعار المتعلقة بالمنتوجات الوطنیة والأجنبیة
  
  
  

  ارتفاع أسعار الواردات المعبر عنھا           انخفاض في أسعار المنتوجات الوطنیة 
    یةالمعبر عنھا بالنقود الأجنب                 بالنقود الوطنیة       
      
  

  ارتفاع الطلب الأجنبي                       تقلیص في الواردات  
          
  

  زیادة في الصادرات الوطنیة              إحلال المنتجات الوطنیة للواردات
  

  
  ارتفاع في الإنتاج والدخول

  
  

    زیادة في الأرباح والطاقة التراكمیة                  زیادة العمالة    
  
 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )4الشكل رقم (

  
  لولب الأسعار والأجور

يالاتجاه نحو توازن المیزان التجار  
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  ارتفاع سعر سلع الاستھلاك                              
  
  
  
  
  
  

                              

  تخفیض العملة ارتفاع سعر الواردات                       ارتفاع الأجور  

    
      
  
  
  

 ارتفاع سعر سلع الاستھلاك الوسیطة
 

  425المصدر: برنییة و إسیمون، ص: 
  
  
  
  
  

 
)5رقم (الشكل   

  
  الحلقة المفرغة لتخفیض العملة

  
  
  
  
  
  

 
 تخفیض العملة

  
  تقھقر المیزان الخارجي
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     Joel Jalladeau , Philippe Dorbaine, Op.Cit,   P: 211المصدر:  ـ
)]، لأس�عار الس�لع المس�توردة وبع�ض 5أثر الانتشار المیكانیكي [ أنظر الشكل رقم ( - 1

ة بالعمل�ة الوطنی�ة ، عل�ى أس�عار الس�لع الوطنی�ة الت�ي تح�ل محلھ�ا، أسعار السلع المصدر
وأس��عار الس��لع الوطنی��ة المندمج��ة فیھ��ا، حی��ث یمت��د ھ��ذا الانتش��ار إل��ى أس��عار منتج��ات 
مختلف قطاعات الإنتاج الوطنیة، بمع�دلات تتناس�ب م�ع طبیع�ة التش�ابك الص�ناعي الق�ائم  

وعوام�ل الإنت�اج الأولی�ة المس�توردة  في الاقتصاد، ومع درجة الاعتماد عل�ى مس�تلزمات
  والداخلة في العملیات الإنتاجیة المحلیة.

الأث��ر المیك��انیكي عل��ى الأس��عار نتیج��ة لانخف��اض قیم��ة ال��دعم الحك��ومي للأف���راد    - 2
  ).2والمؤسسات ولزیادة الضرائب كما تم توضیحھ في الشكل رقم(

إل�ى تقیی�د الطل�ب النھ�ائي،  ومھما كانت الأس�باب ف�إن تخف�یض العمل�ة الوطنی�ة ی�ؤدى  
وارتفاع الأسعار المحلی�ة للس�لع المس�توردة ، بنس�بة التخف�یض ف�ي س�عر الص�رف مقاب�ل 

العمل��ة الت��ي ی��تم بھ��ا الاس��تیراد ، ھ��ذا الارتف��اع ف��ي الأس��عار ینج��ر عن��ھ آث��ار ھام��ة ف��ي   

  
ارتفاع في أسعار السلع المستوردة 

 التي لیس لھا بدیل محلي

  
  الارتفاع الضمني 
 للتكالیف و الأسعار

 الانتشار المیكانیكي

 تغیرات سیكولوجیة قواعد مؤسساتیة

ةالآثار المتتابع  
 لعب القیاسخملتوقعات المسبقة للتضلعب ا
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  مستویات الدخول والثروات ، وھي نتائج ھامة اقتصادیا وسیاسیا واجتماعیا.
  
  ى مستوى الصادراتعل -2

مب��دئیا ف��إن تخف��یض س��عر العمل��ة الوطنی��ة ی��ؤدى إل��ى زی��ادة الص��ادرات م��ن الس��لع   
الوطنی�ة ، مم�ا یخل��ق زی�ادة ف��ي نم�و الطل��ب الخ�ارجي علیھ��ا ، وبالت�الي زی��ادة ف�ي حج��م 

)، و انخف��اض ف��ي واردات الدول��ة م��ن  3وقیم��ة الص��ادرات الوطنی��ة ( كم��ا یبین��ھ الش��كل 
ما یؤدى إلى تخفیض في العجز في المی�زان التج�اري ، حی�ث س�جل السلع والخدمات ، م

 864ملی��ون دولار مقاب��ل  521عج��زا بقیم��ة  1995المی��زان التج��اري الجزائ��ري لس��نة 
  ).12( 1994ملیون دولار سنة 

مقارن���ة ب  % 21ارتفاع���ا بنس���بة  1995كم���ا أن الص���ادرات الجزائری���ة عرف���ت س���نة 
   -، ویعود ھذا الارتفاع إلى:1994

  التحسن الذي عرفتھ أسواق تصدیر النفط. - 1
ملی�ون  510القیمة المرتفعة للصادرات خارج قط�اع المحروق�ات ، حی�ث ق�درت ب  - 2

، حیث تتشكل ھذه الص�ادرات 1994ملیون دولار سنة  276، و1995دولار خلال سنة 
  من مواد نصف مصنعة ومواد غذائیة وتجھیزات صناعیة.

درات م���ن الس���لع الوطنی���ة ، فإن���ھ یس���توجب عل���ى ومھم���ا ك���ان التحس���ن ف���ي الص���ا  
المؤسس��ات الوطنی��ة أن تزی��د مبیعاتھ��ا للخ��ارج، حت��ى ت��تمكن م��ن تغطی��ة الخس��ارة ف��ي 
إی��رادات العمل��ة الأجنبی��ة المنج��رة ع��ن انخف��اض قیم��ة العمل��ة الوطنی��ة، وخل��ق دف��ع ق��وى 

إض�افة  للأنشطة الاقتصادیة مع المحافظ�ة عل�ى مرون�ة الطل�ب الخ�ارجي بالنس�بة للس�عر
  إلى الخصائص الأخرى للسلع ( النوعیة، خدمات ما بعد البیع،..الخ ).

)، بأن تخفیض العملة الوطنیة نظریا یؤدى إلى إع�ادة 13ویشیر بعض الاقتصادیین (  
التوازن الخارجي للبلد، فقبل السبعینات ظھرت ھذه الآث�ار مواتی�ة تقریب�ا بس�رعة،  لك�ن 

س�لبیة تتق�وى، حی�ث أن�ھ قب�ل أن تع�وض الآث�ار الإیجابی�ة من الملاحظ الیوم بأن الآث�ار ال
لتخفیض العملة الآثار السلبیة وتعید الت�وازن التج�اري، یمك�ن أن یس�رع التض�خم ویزی�ل 
الآث��ار الأول��ى الإیجابی��ة لھ��ذا التخف��یض مم��ا ی��ؤدى إل��ي حلق��ة مفرغ��ة حقیقی��ة، كم��ا ت��م 

  .5توضیحھ في الشكل رقم 
  
  الشرائیةالأثر على الأجور والقدرة  -3

بالنسبة للمؤسسات الوطنیة في المرحل�ة الأول�ى، یك�ون لتخف�یض العمل�ة الوطنی�ة أث�ر   
سلبي، حیث یؤدي إلي تخفیض القدرة الشرائیة للمؤسسات الوطنی�ة، نتیج�ة ارتف�اع س�عر 
المواد الوسیطة المستوردة ، لكن في مرحل�ة لاحق�ة س�ترتفع الق�درة الش�رائیة للمؤسس�ات 

  لفعالیة الاقتصادیة، في زیادة الإنتاج وبالتالي الزیادة في التصدیر.الوطنیة عن طریق ا
أما بالنس�بة للأف�راد، ف�إن الآث�ار تك�ون س�لبیة، وت�ؤدي إل�ى انخف�اض الق�درة الش�رائیة   

للأسر، وبالتالي النقص في الطل�ب الفع�ال ، و تتحم�ل الفئ�ات الاجتماعی�ة ض�عیفة ال�دخل 
  -عبأین: 
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  ستوردة من الخارج.زیادة أسعار السلع الم - 1
ارتف���اع أس���عار الس���لع الوطنی���ة المرتبط���ة عض���ویا باس���تیراد الم���واد الوس���یطة م���ن  - 2

  الخارج.
ھ��ذا الع��بء س��یكون ثق��یلا ف��ي غی��اب سیاس��ة اقتص��ادیة تح��د م��ن الأث��ر الس��لبي لتغی��ر   

الأس��عار، حی��ث تج��در الإش��ارة ب��أن مؤش��ر الأس��عار ال��وطني عن��د الاس��تھلاك س��جل م��ن 
. كم�ا س�جلت الم�واد  % 24.5معدل تضخم سنوي ق�دره  1996إبریل  إلى 1995إبریل 

  ).14( % 26.1الغذائیة ارتفاعا سنویا إجمالیا عن نفس الفترة بلغ 
  
   )15صندوق النقد الدولي وتخفیض سعر العملة ( -د 

م��ع تط��ور المش��اكل الاقتص��ادیة ف��ي ال��دول النامی��ة ، واخ��تلال العلاق��ات النقدی��ة عل��ى   
مي، اضطر صندوق النق�د ال�دولي إل�ي تكیی�ف سیاس�اتھ وبرامج�ھ لمس�اعدة المستوى العال

البلدان النامیة ، للحد من العجز في موازین مدفوعاتھا ، حی�ث اقت�رح ف�ي الأم�د القص�یر 
  -برامج تصحیحیة تھدف أساسا إلى:

  خفض سعر العملة الوطنیة. -أ  
  .تقلیص دور القطاع العام بالحد من نفقاتھ الاستھلاكیة -ب 
ض��بط وتحدی��د الاقت��راض ال��داخلي والخ��ارجي ، م��ع رف��ع س��عر الفائ��دة للنھ��وض  -ج 

  بالادخار الوطني والاستثمار المحلي.
  الحد وتقیید سیاسات عرض النقود. -د

أن مجمل ھذه الإجراءات النقدیة تھدف أساسا إلي تقلیص الطلب الداخلي، م�ع تیس�یر   
نمو الاقتصادي للبلاد التي قد تتطلب فت�رات عملیات التوسع الاستثماري ، ودفع عملیة ال

زمنیة طویلة نسبیا، مما أدى بص�ندوق النق�د ال�دولي إل�ى طل�ب القی�ام ب�إجراءات إض�افیة 
على المدى المتوسط تھدف إلي تغییر الھیاكل غیر الفاعلة ، بتشجیع الإنتاج التص�دیري، 

رش��ید اس��تغلال وتط��ویر القط��اع الخ��اص، والاعتم��اد عل��ى میكانیزم��ات الس��وق، ف��ي ت
الموارد ، وتحدید أسعار واقعیة تعكس بوض�وح القیم�ة الحقیقی�ة للتك�الیف، حی�ث یف�رض 
ص��ندوق النق��د ال��دولي عل��ى البل��دان النامی��ة، تع��دیل أس��عار الص��رف كوس��یلة أساس��یة 
لتصحیح اختلال ھیكل الأسعار لإرساء سیاسة موجب�ة ف�ي مج�الات الاس�تثمارات وادارة 

عتبر سعر العملة أھ�م وس�یلة ف�ي نظ�ر ھ�ؤلاء الاقتص�ادیین لإع�ادة الطلب، وبعبارة أدق ی
  ).16توازن میزان المدفوعات(

  -إلا أن صندوق النقد الدولي، ینتھج سیاستین اقتصادیتین مختلفتین:  
سیاسات اقتصادیة مباشرة تعتم�د أساس�ا عل�ى ت�دخل الدول�ة ف�ي النش�اط الاقتص�ادي،  - 1

  صارمة.باتخاذ إجراءات اقتصادیة ھیكلیة 
سیاس��ات اقتص��ادیة تص��حیحیة غی��ر مباش��رة تعتم��د النظ��رة الاقتص��ادیة التحرری��ة  - 2

  اللیبرالیة.
ویفض��ل السیاس��ات الاقتص��ادیة التبادلی��ة التحرری��ة عل��ى السیاس��ات الھیكلی��ة المؤدی��ة   

حسب تحالیلھ الاقتصادیة إلى اختلالات عویصة في نمو التجارة الدولیة ، م�ن ھن�ا تب�رز 
رطیة ف��ي ت��دخلات الص��ندوق الت��ي تمث��ل إح��دى آلیات��ھ لنق��ل عقلنت��ھ للبل��دان الص��یغة الش��
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النامیة المحتاج�ة لتمویلات�ھ ، ویمك�ن أن نلخ�ص أھ�م الانتق�ادات الموجھ�ة لص�ندوق النق�د 
  الدولي فیما یلي:

اعتماده على السیاسات الظرفیة كحل�ول جذری�ة وش�املة لك�ل البل�دان النامی�ة المعنی�ة،  -1
واضح بین ھذه البلدان سواء م�ن الناحی�ة ( البش�ریة، الطبیعی�ة، ال�خ..)، رغم الاختلاف ال

مما یستوجب حلولا خاص�ة بك�ل بل�د انطلاق�ا م�ن إمكانیات�ھ المادی�ة بعی�دا ك�ل البع�د عل�ى 
  السیاسات الاقتصادیة الآنیة الباھضة الثمن، اقتصادیا واجتماعیا.

تائج الإیجابیة، بل أدت ف�ي كثی�ر إن سیاساتھ المقترحة لا تمكن عموما من تحقیق الن - 2
من الأحیان إلى ظھور تكالیف اجتماعیة باھضة الثمن ، تفقی�ر مطل�ق، ارتف�اع ھائ�ل ف�ي 

  أسعار السلع الغذائیة الحیویة.
  

  خلاصة واستنتاجات  -ھـ 
  استنتاجات -

إن السیاسة النقدی�ة الت�ي اتبعتھ�ا الجزائ�ر، لا یمكنھ�ا الت�أثیر عل�ى النش�اط الاقتص�ادي   
صورة فعالة، دون أن تتلازم إجراءاتھا مع إجراءات وتدابیر السیاسة المالی�ة خصوص�ا ب

والسیاسة الاقتصادیة العامة للدولة بفروعھا المختلفة عموما، حی�ث أن الدول�ة الجزائری�ة 
مازالت أمامھا مھام عدیدة، إضافة إلى المھمة الرئیسیة المتمثلة ف�ي ك�بح التض�خم، فإنھ�ا 

می��ة خاص�ة للآث��ار الناجم�ة ع�ن عج��ز المیزانی�ة ف��ي الأج�ل المتوس��ط، ملزم�ة بإعط�اء أھ
وفي الأجل الطویل احتمال اس�تدامة ال�دین الع�ام المت�راكم م�ن خ�لال العج�ز المتت�الي ف�ي 
المیزانیة وعملیات تطھیر المؤسسات العمومیة وإع�ادة الرس�ملة المص�رفیة، حی�ث یج�ب 

ن حاج�ة الحكوم�ة إل�ى تموی�ل العج�ز عزل السیاسة النقدیة عن الضغوطات الت�ي تنش�أ م�
المالي ، ویتعین على السلطات أن تقلل من التمویل النقدي للعجز المالي، كما یجب عل�ى 
الحكوم��ات أن ت��دفع مع��دلات الفائ��دة الس��ائدة ف��ي الس��وق ع��ن دیونھ��ا، وأن تحج��م ع��ن 

ك الض��غط عل��ى البن��ك المرك��زي لإبق��اء مع��دلات الفائ��دة منخفض��ة، وتعزی��ز اس��تقلال البن��
  المركزي یمكن أن یساعد الدولة على تحقیق ھذه الأھداف.

حال�ة م�ن ح�الات التخف�یض الت�دریجي ف�ي قیم�ة  28وتجدر الإشارة ھنا أن�ھ م�ن ب�ین   
) بالاقتران مع برامج اقتصادیة أخرى، في 17حالات فقط ( 5العملات الوطنیة، نجحت 

س��تقرار للأس��عار، تخف��یض العج��ز ف��ي می��زان الم��دفوعات الخارجی��ة، وف��ي تحقی��ق الا
وتعرضت جمیع ھذه البلدان بعد تخفیض عملاتھا إل�ى معان�اة م�ن ارتف�اع أول�ي ح�اد ف�ي 
معدل التضخم، اقتضى استجابة انكماشیة ف�ي مج�ال النق�د والض�رائب أدت إل�ى إض�عاف 

  معدل النمو.

  الخاتمـة

 ضرورة تخفیض  العملة الوطنی�ة ف�ي إط�ار ش�امل ومتكام�ل للسیاس�ات والإج�راءات -1
الاقتص��ادیة العام��ة، الت��ي م��ن ش��أنھا تقلی��ل الآث��ار الس��لبیة المترتب��ة عل��ى تطبی��ق ھ��ذه 
السیاسة، ومنھا عملیة الفوارق الاجتماعی�ة، ولك�ي تحق�ق آثارھ�ا الإیجابی�ة عل�ى السیاس�ة 

  ) :18الاقتصادیة أن تعتمد على ما یلي (
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ام���ة، موازن���ة تخف���یض ك���ل أن���واع العج���ز الع���ام، موازن���ة الدول���ة، المش���روعات الع -أ 
  المجموعات المحلیة، ...الخ.

إدارة صارمة للعملة، كبح تزاید الكتلة النقدیة، تحدید سقف التس�لیف، رف�ع مع�دلات  -ب 
  الفائدة.

  كبح جموح الاستھلاكات بزیادة الضرائب وتشجیع الادخار. -ج 
دع���م فعالی���ة المش���روعات ، تحری���ر الأس���عار الص���ناعیة، تحری���ك الص���ادرات و  -د 

  اعدات الاستثماریة.المس
) إن الاس��تراتیجیات الاقتص��ادیة التص��حیحیة المبنی��ة 19ی��رى بع��ض الإقتص��ادیین ( - 2

على السیاسات المالیة والنقدیة التقلیدیة المنادیة بخفض سعر العمل�ة الوطنی�ة، تج�ر حتم�ا 
البلاد إل�ى تحم�ل أعب�اء مالی�ة مس�رفة وس�لبیة، كتقل�یص النم�و الاقتص�ادي، وض�عف ف�ي 

رص التش���غیل وآث���ار س���لبیة أخ���رى عل���ى ھیاك���ل توزی���ع ال���دخل ب���ین الأف���راد خل���ق ف���
  الاقتصادیین.

إن اعتم��اد تخف��یض العمل��ة الوطنی��ة ی��تم ف��ي معظ��م الأحی��ان ب��التوازي م��ع برن��امج  - 3
  للإصلاحات یسانده صندوق النقد الدولي والبنك الدولي.

، وفي وسعھا أن تزی�د  تمثل المصداقیة عنصرا جوھریا من عناصر السیاسة النقدیة - 4
من فعالیة تلك السیاسة زیادة ھائلة، وھو ما یصدق بصورة خاصة على النبك المرك�زي 
الذي یجتھد في القضاء على التضخم، كما یجب الحكم على مدى نجاع�ة السیاس�ة النقدی�ة 

  في سیاق تحلیل شامل للوضعیة الاقتصادیة في البلد المعني.
ض س��عر الص��رف بسیاس��ة ال��دعم المح��دود لاس��تیراد یج��ب أن تقت��رن سیاس��ة تخف��ی - 5

السلع الأساسیة الضروریة للفئات الاجتماعیة المحرومة، منخفضة الدخول، وك�ذلك لاب�د 
من اقترانھا بسیاسة فعالة للح�د م�ن زی�ادة الف�رو ق�ات ف�ي مس�تویات ال�دخول والث�روات، 

  لكي لا تتعرض العلاقات الاجتماعیة السیاسیة للاضطراب.
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