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 ملخص:

ال٠ُمة الٔازلة في ُٟاغ المذاًط المالُة ثحد ُل محاػبة حهسٚ هصا البحث الى ثىهُح زوض           

 ٓلاٟة وأهمُةححسًس ٌؼعى لهصا مً جهة، ومً جهة راهُة جطّاء الأظمة المالُة الأديرة  الاهح٠ازات المىجهة لها

ب٥ط ٓلى الأدٌاض ال٠ُمة الٔازلة ُٟاغ 
ُ
ٕ حسوثها داكة ثل٧ الأدٌاض المحٔل٠ة بالأزوات في ال٥ـٝ الم المحىٟ

 .المالُة منها

جل مُٔاضض ي ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة ًسلىن باهح٠ازات مُىجهة لمحٍُ ثٌب١ُ ال٠ُمة الٔازلة أن اثضح          

طٚ هصا الأػ َٓ ٠ابل 
ُ
ات ال٠ُاغ التي ٠ًىم ٓليها أػلىب ال٠ُمة الٔازلة، وفي الم لىب ولِؽ للمبازة ولمؼحىٍ

ؼآس في الحيبئ وال٥ـٝ المب٥ط ٓلى الأدٌاض  ٌُ ثؤًُس واضح مً ًطٚ مُذحلٝ المجالؽ المحاػبُة الٔالمُة لأهه 

طجم هص الحؤًُس ٓام 
ُ
ؤدص في الحؼبان الح٘ير في ُٟمة الى٠س، حُث ث ط المالي  3122وٍ في اكساض مُِٔاض الح٠طٍ

م   "ُٟاغ ال٠ُم الٔازلة". IFRS13السولي ضٟ

 الأظمة المالُة؛ المذاًط المالُة؛ محاػبة ال٠ُمة الٔازلة. :المفحاحية الكلمات

*** 

Abstract:  

         This research aims to clarify the role of fair value accounting in measuring 

financial risks in light of the criticism leveled against it as a result of this recent 

financial crisis, on the one hand, and on the other hand, it seeks to determine the 

relationship and importance of fair value measurement in the early detection of risks 

expected to occur, especially those risks related to financial instruments, including. 

        It became clear that most opponents of fair value measurement are criticizing the 

surroundings of the application of fair value and not the principles and levels of 

measurement on which the fair value method is based. In the value of cash, this 

endorsement was translated in 2011 in the issuance of IFRS13 “Fair Value 

Measurement”. 

Keywords: The financial crisis; financial risks; Fair value accounting. 
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I. مقذمــة وطرح الإشكالية: 

ووووة والمالُوووووة ظاز مووووً ج٠ٔوووووس وـوووواًات الـوووووط٣ة، مِمووووا جٔووووول مَجوووواغ المٔووووواًير    ماضػوووووات الحجاضٍ
ُ
ان ثٌووووىض الم

ؼوآس فوي ال٠ُوواغ الؼولُم والوس١ُٟ لاكوى٨ وداكوة منهووا 
ُ
حاػوبُة السولُوة ثبحوث ٓوً مٔوواًير ثحوى بوال٠بى٨ ج

ُ
الم

ٔوة ُٟاػوها ان حوسرد، وموً المالُة في الـط٤ات ٤الأزوات المالُة مً جهة، ومً أجل الحيبئ المب٥ط بالأد ٌاض المحىٟ

ُموة ٓازلوة  وطاٚ شات الٔلاٟوة فوي الحلوى٨ ٓلوى ُٟواغ وٟ ير اححُاجوات اًلأ أجل مىا٣بة مذحلٝ الحٌىضات وثوىٛ

وووة موووً جهوووة راهُوووة، ثوووم اكوووساض  لاكوووى٨ المالُوووة عـووو٦ل ٥ٌٔوووؽ واٟوووٕ وـووواًات الـوووط٣ة موووً ٤اٛوووة الىوووىاصي الجىهطٍ

ير مٔلىمووات شات 2013اًووة مووً الٜوواثح جوواهٜ  الىاجووت ثٌب٠ُووه بس IFRS13المُٔوواض الووسولي  ، والووصي حهووسٚ الووى ثووىٛ

ووو١  ٠ابوول هجووس أن أػووولىب ال٠ُوواغ وٛ
ُ
جووىزة ٓالُووة داكوووة المحٔل٠ووة بوووالأزوات المالُووة فووي مذحلوووٝ الـووط٤ات. وفوووي الم

ال٠ُمووووة الٔازلووووة ًحٔووووطن ةهح٠ووووازات حووووازة جووووطاء ثووووسآُات الأظمووووة المالُووووة الأديوووورة، حُووووث ٌٔح وووور  عٔووووى البوووواح ين 

 بت الطتِؽ لحسوثها. الؼ

 :همً هصا المىِىض ثؤج  وضٟحىا البح ُة لحجُت ٓلى الإؿ٦الُة الحالُة

 لليمة الػادلة بالأسمة المالية الأخيرة ؟ وما مذي فػاليتها في كياص المخاطز المالية ؟اما هي غلاكة كياص 

ُة الحالُة            :للإجابة ٓلى الإؿ٦الُة هٌطح الخؼاإةت الٜطٓ

    ىْ الأظمة المالُة الأديرة ؟ و٣ُٝ ثم ثجىبها ومىاجهتها ؟ما  هي أػباب وٟ

 ؼاهم في ُٟاغ مذاًط الأزوات المالُة ؟
ُ
 ما هي ال٠ُمة الٔازلة ؟ و٣ُٝ ج

  ىْ الأظمات المالُة ؟ ب٥ِط ًٓ دٌط وٟ
ُ
ؼآس في ال٥ـٝ الم ٌُ  هل ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة 

 :الحالُة الفزطيات ه٠ترح ٓنها، الإجابة ػبُل في        

 .ىْ الأظمات المالُة  جؼآس ال٠ُمة الٔازلة في ال٥ـٝ المب٥ط لىٟ

 ًُٟاغ المذاًط المالُة ٛٔالُة جٔعظ ال٠ُمة الٔازلة م. 

 

 أهمية البحث: 

مً اهحمام ومحاولة جل السو٨ الٔالمُة ثجىت ثسآُات الأظمة المالُة الأديرة،  أهمُحه البحث ٌؼحمس       

وأهمُة  مٜهىم ثىهُح أجل مً الأظمة المالُة ومً دلا٨ ٠ٓس مئثمطات وهسوات بمىهىْ الاهحماموثعاًس 

ىْ الأظمة المالُة و٣ُُٜة ثجىبها ومىاجهتها داكة ومً جهة راهُة  السو٨ المح٠سمة هصا مً جهة. في وأػباب وٟ

لت الباح ين الؼبت ثحضح أهمُة هصا البحث في ٤ىهه ًسضغ ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة الصي ٌٔح ر حؼت أٗ

ىْ الأظمة المالُة الأديرة، ول٥ً مذحلٝ المجالؽ المحاػبُة الٔالمُة جٔ ر ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة  الطتِؽ في وٟ

از٨ داكة لازوات المالُة  ٌٔ  ُٟاغ ز١ُٟ وٓ ىْ الأظمات ومذحلٝ الأدٌاض وَُ ٌؼاهم في ال٥ـٝ والحيبئ بىٟ

 وبٔ ر بلسٞ ًٓ واٟٕ وـاًات مذحلٝ الـط٤ات.

 أهذاف البحث: 

 تهسٚ هص  الىضٟة البح ُة الى:        

 ال٠ُمة الٔازلة في ُٟاغ المذاًط المالُة؛ ٛٔالُة ُٟاغ ثبُان 

  ىْ الأظمات المالُة؛ ب٥ط بىٟ
ُ
 ثبُان زوض ال٠ُمة الٔازلة في الحيبئ الم

 ها الأظمة المالُة ٓلى الوىء ال٠اء ىٓ  و٣ُُٜة ثجىبها ومىاجهتها؛ وأػباب وٟ

 ُاػها مذاًط لازوات المالُة في ُل اهح٠ازات الأظمة المالُة الٔلاٟة بين ابطاظ  .ال٠ُمة الٔازلة وٟ

 ثم مػالجة الإشكالية غً طزيم دراضة وثحليل الىلاط الحالية:       

 طح الإؿ٦الُة؛  م٠سمة وً



 سبتي إسماعيل   
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  اض المٜاهُمي ل٠ُاغ ال٠ُمة الٔازلة، بالإهاٛة لحىهُح زوضها الٜٔا٨ ىْ الأظمات؛ في الحيبئ اًلإ  بىٟ

 أػباب الأظمة المالُة الأديرة؛ 

  المذاًط المالُة في ُل ثسآُات الأظمة المالُة؛ُٟاغ ٛٔالُة ال٠ُمة الٔازلة في 

  .الخاثمة 

: الإطار المفاهيمي للياص الليمة الػادلة.
ً
 أولا

وٛوووً الح٠ُوووووُم ٠ٛووووٍ، بوووول ٗىوووووه مىجووووىز فووووي ٓوووووسة         ان مٜهووووىم ال٠ُمووووة الٔازلوووووة لووووِؽ حلووووطا عٔلوووووم المحاػووووبة و

اهة ومذحلٝ الٔملُات ال٠ابلة لل٠ُاغ . وال٠ُمة الٔازلة هي ((King Alfred, 2008 مجاةت أدطي ٤الًٜ والطٍ

٠ابلها م لا ال٠ُاغ  يرها مً احسي ًطٞ ال٠ُاغ الطتِؼُة في المحاػبة المالُة، وٍ ذُة والحالُة وٗ بالح٦لٜة الحاضٍ

وووس مووً ثٌب٠ُوووات  ووس اثجهووود مٔوواًير المحاػوووبة السولُووة هحووى المٌالبوووة والحىكووُة بمعٍ أػووالُت ال٠ُوواغ المحٔوووسزة. وٟ

ط المالُة، ولٔل أهم الأػباب في أثباْ مُٔاض ال٠ُموة الٔازلوة هوى عؼوبت الىحواتل الؼولبُة  ال٠ُمة الٔازلة في الح٠اضٍ

ٛتووووران ربووووات وحووووسة الى٠ووووس والمٔووووطوٚ أن الاٟحلوووواز الٔووووالمي فووووي الحاهووووط مووووً مي اثووووه أهووووه اٟحلوووواز المترثبووووة ٓلووووى ا

  .ثضخمي

 

 مفهىم الليمة الػادلة:  .1

ٛوبن  2013جواهٜ   1)ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة( الؼواضي بساًوة موً  IFRS13الإبلٖا المالي السولي  مُٔاض حؼت        

ر ال٠ُوواغ لٔملُووة ال٠ُمووة الٔازلووة هووي ال٠ُمووة التووي ًم٥ووً  اػووحٔمالها لبُووٕ الأكوول أو زٛٔهووا لؼووساز التوو ام فووي ثوواضٍ

 (. 2008)محمس أبى هلاض،  في الؼىٞ في ُطوٚ الؼىٞ الحالُة آحُازًة مىحِمة بين أًطاٚ ثحٔامل

ة الت اموا         ال٠ُمة الٔازلة هي: "المبلٙ الصي ًم٥ً به بُٕ أكل موا، أو ثح٠ُ٠وه، أو ؿوطاته بوه أو ثحملوه لخؼوىٍ

م٥ً أن جؼمى ُٟمة الؼىٞ  بان في شل٧ ولسحهما مٔلىمات واُٛة ًٓ الش يء محل الحباز٨، وٍ ين ًطٗ ما بين ًطٛ

"   (.2007)ٓبس الىهاب هلط،  أو ػٔط الؼىٞ

ووم )ٓووطٚ الم         والمٔووس٨  1995( اللووازض ٓووً لجىووة مٔوواًير المحاػووبة السولُووة ٓووام 32ُٔوواض المحاػوولي الووسولي ضٟ

: "المبلوٙ الليمةة الػادلةة غ ةن أ هةاهومً البىوس الخوامؽ  1996وهاٛوص المٜٔوى٨ آحبواضا موً بساًوة ٓوام  1998ٓام 

ة في الحٔامل ٓلى أػواغ ثبواز٨ الصي ًم٥ً أن ثحم مبازلة الأكل به أو ػساز الالت ام بين أًطاٚ مٌلٔة وضاٗب

سون للمحاػبة ًٓ ال٠ُمة الٔازلة الى هطوضة الححى٨ الى ال٠ُمة الٔازلة، حُث حُث  ثجاضي بحد ". ٌـير المئٍ

ذُووة. طهووا الح٦لٜوووة الحاضٍ ط م٠ووواًِؽ لاكووى٨ والالت اموووات والإًووطازات أ٣كووور ملاتمووة موووً ثلوو٧ التوووي ثىٛ وووحم    أجهووا ثووىٛ وٍ

ط هص  الأػٔاض ُٛحم ث٠سًط ال٠ُمة الٔازلة لأي  بىس مً دلا٨ الأػٔاض المٔطوهة أو المٌلىبة، وفي حاةت ٓسم ثىٛ

 (. 2009)ضها ابطاهُم كالح،  ثحسًس ال٠ُمة الٔازلة للبىس عـ٦ل ث٠سًطي 

ٟس حسزت لجىة مٔاًير المحاػبة السولُة الحاعٔة للاثحاز السولي للمحاػبُين مٜهىم ال٠ُمة الٔازلة في          

ٓلى أن ال٠ُمة الٔازلة هي ''المبلٙ الصي  (IAS41, IAS40, IAS39, IAS38, IAS30)ً المٔاًير الأدطي الٔسًس م

طاٚ مٌُلٔة وضاٗبة في الحٔامل ٓلى أػاغ ثجاضي"  ًم٥ً أن ثحم مبازلة الأكل به أو ػساز الالت ام بين اًلأ

 (.2015)ملٌٜى ضاؿس، 

"بحلييم الليمة والمحٔل١  2011ماي  12اللازض في  (IFRS13)وـير الى أن المُٔاض المحاػلي السولي       

، جاء عٔس الاهح٠ازات الـسًسة التي جٔطهد لها ال٠ُمة 2013جاهٜ   01وػاضي المٜٔى٨ ابحساء مً  الػادلة"

 .  2008الٔازلة ٓلى ارط الأظمة الٔالمُة 
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 .مشايا وغيىب اضحخذام محاضبة الليمة الػادلة 2

ٟس ة ًذلى أي مُٔواض موً المٔواًير المحاػوبُة موً الُٔوىب أو ٟلوىض فوي عٔوى جىاهبوه وموً هوص  المٔواًير مُٔواض      

ٔاب ٓلُه ما ًلي  (2116: )وػيم ضبا، ال٠ُمة الٔازلة ومً بين ما ًمي  وَ

 مشايا وغيىب اضحخذام مػيار الليمة الػادلة :(1الجذول ركم )

 الػيىب المشايا
الٔازلة واٟٕ الميـؤة ج٥ٔؽ ال٠ُمة -

الاٟحلازي وجٔ ر ًٓ مٜهىم الـامل 

 للسدل؛

 ًحمي  بالسٟة -
ً
ط هصا المُٔاض م٠ُاػا ًىٛ

 لمٜهىم ال٠ُمة والطبح الاٟحلازي للميـؤة؛

ًطاعي هصا المُٔاض ج٘يرات ال٠ىة الـطاتُة -

 لىحسة الى٠س؛

ٌٔح ر اػحذسام مُٔاض ال٠ُمة الٔازلة أ٣كر -

واجطاء الححلُلات  ملاتمة ةثذاش ال٠طاضات

 أٛول للحيبئات بيحاتل 
ً
المالُة وأػاػا

ما٨ والحس٠ٛات الى٠سًة؛  آلأ

ً بىعي - ثعوز ال٠ُمة الٔازلة المؼخ مطٍ

 2009) وهِطة مؼح٠بلُة ل٠ُمة الميـؤة.

،Rossi ) 

آحمووواز هوووصا المُٔووواض فوووي عٔوووى جىاهبوووه ٓلوووى ٓوووسم زٟوووة ال٠ُووواغ -

الصخلوُة لٔملُوة  المحاػلي عؼبت ادوحلاٚ الاجتهوازات واضاء

وـوووٌة، حُووووث ًلوووؤت  الح٠ُووووُم وداكووووة لووووازوات المالُووووة ال٘يوووور و

ُة الٔازلوووة ل٥ يووور موووً مىجوووىزات الميـوووؤة  ثحسًوووس ال٠ُموووة الؼوووىٟ

 ٓىسما ة ثحىاٛط لها أػىاٞ وـٌة.

وُووووواض ال٠ُمووووووة - وٛووووو١ مٔ وٓوووووطن البُاهووووووات المالُووووووة و ًحٌلووووووت آووووووساز و

لووووة ممووووا ٟووووس ًترثووووت ٓليهووووا ثووووؤدير و  كووووى٨ الٔازلووووة ٛتوووورة ظمىُووووة ًىٍ

 المٔلىمات الى مؼحذسم  البُاهات المالُة.

 أ٣ ور لحلآوت -
ً
ٟس ٌؼبت اػحذسام مُٔاض ال٠ُموة الٔازلوة مجواة

بات وملوالح   لطٗ
ً
٠ا ما٨ وجٌُ٘ة عٔى ال ٘طات وٛ في هحاتل آلأ

 الإزاضة ٓىس آساز البُاهات المالُة.

ان ٓلى ٟسض - تراٚ بال٠ُمة الٔازلة وثحسًس ُٟمتها ًىٌىٍ ان آلا

 مً الح٥م الصخص ي واثباْ أػؽ محباًىة. ٣بير 

ٜوووووووووات هىوووووووووا٢ عٔوووووووووى ال٘موووووووووىن  وووووووووي الجاهوووووووووت المٜووووووووواهُمي )- جٔطٍ

 ( Langendijk، 2003) ومٜاهُم( لل٠ُمة الٔازلة

 

 .,Rossi, John  & Langendijk, Henk, Swagerrmanبالاغحماد غ ن  الباحثمً إغذاد  المصذ:

 . كياص الليمة الػادلة يطاغذ في الحيبؤ بالأخطار المطحلبلية ويشيذ مً جىدة المػلىمة المالية 3

جٔح ر المٔلىمات المالُة والمحاػبُة وػُلة جٔمل مً دلالها المئػؼة الى ث٠سًم وهُٔتها المالُة وث٠ُُم       

ة المؼحُٜسًً منها.  أزائها، ولهصا ٛهي جٔس شات أهمُة بال٘ة لمجمىٓ

 جػزيف المػلىمة المالية .3.1

"هي هاثل هِام المٔلىمات المحاػلي الصي ًحم ج٘صًحه بالبُاهات مً دلا٨ جسجُلها ومٔالجتها وادطاجها في      

ير هص   ٝ ٛٔالُة الإزاضة ٓلى مسي ثىٛ ؿ٦ل ٟىاتم مالُة، ث٦ىن ال٘اًة منها بم ابة المحط٢ للإزاضة، ٣ما ثحىٟ

ابة"ظمة للحذٌٍُ المٔلىمات اللا   (.2002)ٓبس المال٧ ٓمط،  والحىجُه والطٟ

 الخصائص الىىغية للمػلىمة المالية .3.2

والخلاتم هي  ثخؼم بها المٔلىمات المالُة والمحاػبُة، التي الخلاتم المٔلىمات جىزة مٜاهُم ثحسز       

اللٜات التي ثجٔل المٔلىمة الم٠سمة في ال٥ـىٚ المالُة مُٜسة للمؼحٔملين، وثمحاظ المٔلىمات المحاػبُة 

ٕ أهمُة اػحذسامها. ة في المٔلىمة مً اجل ضٛ ُة التي جٔح ر هطوضٍ س أوص ى مجلؽ  ببٔى الخلاتم الىىٓ وٟ

٣ؤػاغ لل٠ُاغ المحاػلي ًحٌلت ادحباض أرطها ٓلى  الػادلةالليمة اغحماد بؤن   IASBمٔاًير المحاػبة السولُة

داكُة ؛ داكُة الملاتمة وهي أضبٕ دلاتم أػاػُة مً ؿؤجها جٔل المٔلىمات المحاػبُة مُٜسة لمؼحذسميها

حمازًة(؛ ال٠ابلُة للٜهم؛ ا ل٠ابلُة للم٠اضهة، الأهمُة اليؼبُة. ُة )آلا  المىرىٟ
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 للخصائص الىىغية للمػلىمة المالية )سيادة جىدة المػلىمة(. الليمة الػادلة وثحليلها  4

ير مٔلىموووووات محاػوووووبُة ومالُوووووة مُٜوووووسة          ان ثبنوووووي ال٠ُموووووة الٔازلوووووة ٣ؤػووووواغ لل٠ُووووواغ المحاػووووولي ٌؼووووومح بحوووووىٛ

ومٌاب٠وووووووووة للىاٟوووووووووٕ الاٟحلوووووووووازي لمؼوووووووووحذسميها، و٣وووووووووصا ًوووووووووئزي الوووووووووى حوووووووووسوذ جُ٘يووووووووور جوووووووووىهطي فوووووووووي م٠ىموووووووووات الٔمووووووووول 

تراٚ وال٠ُ ير مٔلىموات محاػوبُة ومالُوة المحاػلي)آلا اغ، الٔطن والإٛلاح( وهصا ما ًوى٥ٔؽ بوسوض  ٓلوى ثوىٛ

ُووووة، ومتووووى ٤ووووان  ُووووة، و المٔلىمووووات الجُووووسة هووووي ثلوووو٧ المٔلىمووووات التووووي ثخؼووووم بالخلوووواتم الىىٓ شات  دلوووواتم هىٓ

ُووووة فووووي المٔلىمووووات المحاػووووبُة والمالُووووة ٤لمووووا ٤ووووان الح٥ووووم ٓلووووى  زضجووووة هىووووا٢ ثووووىاٛط بال٠ووووسض ال٦ووووافي ليخلوووواتم الىىٓ

ؼوهل عـو٦ل أٛوول ث٠ُوُم 
ُ
الجىزة بها ٓالُا، وبالـو٦ل الوصي ًوى٥ٔؽ ٓلوى ٓملُوة اثذواش ال٠وطاض الاٟحلوازي ٣موا ج

ٔووووووات المؼووووووح٠بلُة وشلوووووو٧ ٣مووووووا ًحضووووووح مووووووً الم٠اضهووووووة اثُووووووة بوووووووين . (2008)حووووووىاغ كووووووالح،  أزاءهووووووا الماضوووووو ي والحىٟ

ذُة ٣ؤػاغ لل٠ُاغ المحاػلي.  اػحذسام ال٠ُمة الٔازلة والح٦لٜة الحاضٍ

 )جىدة المػلىمة( اضحخذام ثلذيزات الليم الػادلة في خصائص المػلىمات المحاضبية ثأرير  (:2ركم )جذول 

 الحكلفة الحاريخية الليمة الػادلة بيان

 الملائمة

ج٥ٔووووووووؽ مٔلىمووووووووات ثحٔلوووووووو١ بووووووووؤزاء الميـووووووووؤة وشلوووووووو٧ 

وووووة المحٔل٠وووووة باةححٜووووواَ  باليؼوووووبة لل٠وووووطاضات الإزاضٍ

ال٠ووطاضات المحٔل٠وووة  بالأكووى٨ أو الالت امووات وبالم وول

باٟحىوووووواء أو بُووووووٕ الأكووووووى٨ و٣ووووووصل٧ ثحموووووول الووووووسًىن 

 وجؼسًسها.

ج٥ٔؽ مٔلىمات ثحٔل١ بؤزاء الميـوؤة 

وشلوووووووو٧ ٠ٛووووووووٍ ُٛمووووووووا ًحٔلوووووووو١ ب٠ووووووووطاضات 

اٟحىوووووووووووووواء أو بُووووووووووووووٕ الأكووووووووووووووى٨ أو ثحموووووووووووووول 

الووووووسًىن أو جؼووووووسًسها بِىمووووووا ثحجاهوووووول 

ثووؤريرات ال٠ووطاضات المحٔل٠ووة باةػووحمطاض 

 امات.في حُاظة الأكل أو ثحمل الالت  

 المىرىكية

وووووووة موووووووً  ُة الجاضٍ ثحٌلووووووت ثحسًوووووووس الأػووووووؤاض الؼوووووووىٟ

ووط ٓووً ال٠وووُم وهووصا بووسوض  ٟووس ًحٌلوووت  أجوول الح٠طٍ

الوسدى٨ فووي ث٠وسًطات ممووا ٟووس ًوئزي الووى مـوو٥لات 

ُة.  ثحٔل١ بالمىرىٟ

جٔحموس ٓلووى ال٠ووُم الم بحووة فووي البُاهووات 

المالُووة ٓلووى أػوؤاض المٔوواملات الٜٔلُووة 

ُة زون الإؿوووووواضة الووووووى البُاهووووووات  الؼووووووىٟ

 الحالُة.

 .الباحثمً إغذاد  :المصذر

د لبسء الححى٨ الى ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة، وشل٧ لأن        سي ال٠ُمة الٔازلة أهه ان الىٟ ًطي ال٥ يرون مً مئٍ

ُووة أٟوول، ٣مووا أن  ط مٔلىمووات شات مىرىٟ تي ًووىٛ مٔلىمووات الىمووىشا ال٠ووسًم بم٠اًِؼووه المطث٥ووعة ٓلووى الؼوؤط الحوواضٍ

أ٣كر بالأدٌاض التي ًم٥ً أن ثىاجهها الـط٣ة داكة ًٓ أروط الح٘يور الحاكول اللذرة الحىبئيّة ال٠ُمة الٔازلة لها 

ووة  ٥ٔووؽ الحووؤريرات الاٟحلووازًة الجاضٍ
َ
وواثٕ الاٟحلووازًة للـووط٤ات، لأجهووا ج فووي مؼووحىي الٔاموول لاػوؤاض ٓلووى ٤وول الىٟ

ٕ ضأغ المالي، الحلُٜة... وجٔ ر ًٓ مٜهُىم الـامل للسدل أي جٔالج أضباح   ودؼاتط الٔملُات الاػحثىاتُة م ل ضٛ

 

 (:Predictive Value. كذرة الليمة الػادلة غ ن الحيبؤ بىكىع الأسمات المالية )5

ٜذووح ٓنهووا شات جووىزة ومُلاتمووة ل٠ووطاضات مُؼووحذسميها ًجووت أن ث٦ووىن م٠اػووة       
ُ
مووً أجوول أن ث٦ووىن المٔلىمووة الم

ٔووات والح٠ووسًطات الس٠ُٟووة بووالأمىض المؼووح٠بلُة، وجٔنووي ال٠ووسضة  بال٠ُمووة الٔازلووة لأن هووص  الأديوورة جٔحمووس ٓلووى الحىٟ

وٕ الأحوساذ التووي  ؼوآس المؼووحذسم ٓلوى بِىواء ٟووطاضات مُؼوح٠بلُة مووً الحىبئُوة هوطوضة اجؼووام المٔلىموات ب٠ووسضة ثىٟ
ُ
ج

ازة اححما٨ ثذوحُح ثيبوئات هحواتل أحوساذ ماهوُة أو أحوساذ حاهوطة  خاصةة الأخطةار ماهةا )مخةل خطةز دلا٨ ظٍ

ٔووات الطؿووُسة التووي تُهِووم  حةةذوذ أو ثبىةة  أو مىاجهةةة الأسمةةات(، ن كووىضة مؼووح٠بلُة ػَوولُمة ثحووومً الحىٟ ووىِّ
َ
٦

ُ
وث

طاٚ شات الٔلاٟة،  لوى ػوبُل اًلأ وشل٧ مً دلا٨ ٤ىجها مٔلىمة مُٜسة ثئ٣س أو جُ٘ير وجهة الطأي المؼحذسم، وٓ

ووة هووي ثلوو٧ الحالُووة التووي  ُّ حذووصالم ووا٨ مووً أهووم الحوواةت التووي ًححوواا ٛيهووا المؼووحذسم الووى ال٠ووسضة الحىبئ ووسًطون ًَ
ُ
 الم
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وسم ٟوطاضاتهم ؼوحىجت فوي ُول المىاٛؼوة وٓ ٌَ ير الحؤ٣وس، الأموط الوصي  مُؼوآستهم ٓلوى الحيبوئ  فوي مٔلىموات جؼواهم ثوىٛ

لليلاللازٞ 
َ
خاطزة وث

ُ
ؼاهم ، ٣مادرجة الم

ُ
ة المٔلىمات ج ُّ ٌٍ آساز في الحىبئ

ُ
الؼُاػوات المؼوح٠بلُة  وضػم الخ

ة( وشل٧ ل٦ىجه ٌٔ  كىضة اححمالُة )ث٠سًطٍ
ُ
٠سِض الأحساذ المؼح٠بلُة وج

ُ
ٕ وث ا مُسدلات في همىشا الحيبئ ٛهي ثحىٟ

ة ٤اهد المٔلىمة أ٣كر جىزة ٓنها، و٤لما ظازت ال٠ُسضة ُّ  (.2003)حىان ضهىان،  الحىبئ

 

 .الليمة الػادلة كبذيل لللياص غ ن أضاص الحكلفة الحاريخية بػذ اهحلادات الأسمة المالية6

ل في ح٠ل الإبلٖا المالي باليؼبة للمعاًا والُٔىب المحٔل٠ة ب٦ل مً الح٦لٜة          هىا٢ جس٨ وحىاض ًىٍ

٠حين لل٠ُاغ المحاػلي.  ُة وملاءمة ٤ل مً هاثين الٌطٍ س ثط٣ع الحىاض حى٨ مىرىٟ ة. وٟ ذُة وال٠ُمة الجاضٍ الحاضٍ

ذُة مبيُة ٓلى أػاغ ٓملُات ٟابلة للذ ٠ة ًسٓىن حُث أن الح٦لٜة الحاضٍ سو هص  الٌطٍ حة والحح١٠، ومئٍ

ذُة  ٠ة الح٦لٜة الحاضٍ د. وجٔح ر ًطٍ ذُة أٟل ملاءمة مٕ الىٟ بؤجها مىرىٞ بها، ومٕ شل٧ أكبحد الح٦لٜة الحاضٍ

        .
ً
٥ُة الم٠بىلة ٟبىة ٓاما ٠ة لل٠ُاغ في المٔاًير المحاػبُة الأمطٍ  هي الؼاتسة ٣ٌطٍ

د الؼىىات ال٠لُلة             مً المؼئولين الح٦ىمُين، والمهىُين  ٓطٛ
ً
الماهُة ا٣خؼبد ال٠ُمة الٔازلة زٓما

سو ال٠ُمة الٔازلة بؤجها ج٥ٔؽ عـ٦ل أٛول الىهٕ  سعي مئٍ ين، وواهعي المٔاًير المحاػبُة. وٍ الحجاضٍ

ذُة،  ٛبن  مي ة للحيبئ أ٣ ر مً الح٦لٜة الحاضٍ
ً
ال٠ُمة  الاٟحلازي المحٔل١ بالميـؤة؛ ولل٠ُمة الٔازلة أًوا

د الحاهط، هىا٢ عٔى أح٦ام  ذُة ػىٚ ثبين بؤجها ال٠ُاغ الأحؼً"  وفي الىٟ الٔازلة ولِؽ الح٦لٜة الحاضٍ

  ٦ ىآس مجلؽ مٔاًير المحاػبة المالُة الأمطٍ  FAS)ثحٌلت اػحذسام ال٠ُمة الٔازلة، وم ا٨ شل٧  (FASB)وٟ

ما٨(،  (141 )أزوات الاؿح٠اٞ(، و٣سٓم لؼُاػة ال٠ُمة  (FAS 133))دُاضات الأػهم(، و (FAS 123))زمل آلأ

د لسضاػة السٓاوي المحٔل٠ة بجىهطها: ) ( بؤن ال٠ُمة الٔازلة ج٥ٔؽ عـ٦ل أٛول 1الٔازلة ٠ٛس حان الىٟ

اكساض ( أن ال٠ُمة الٔازلة جٔح ر ؿ٥لا مً الم٠اًِؽ الملاتمة، ومٕ 2الىهٕ الاٟحلازي المحٔل١ بالميـؤة، و)

ام    ( و٣صل٧ مٔاًير الإبلٖا المالي السولُة الؼبٔة، 41، 40، 39، 38، 32، 30، 26، 22، 16) المٔاًير شات الأضٟ

ُة الٔازلة في ُٟاغ ٓىاكط  ذُة الى ال٠ُمة الؼىٟ بات مً الىاضح الحىجه أو الاهح٠ا٨ مً الح٦لٜة الحاضٍ

ُتها، وبىاءً  ُة الٔازلة هٔٝ مىرىٟ ٓلى شل٧، ٛبن المٜاهلة ال٠ىاتم المالُة. ول٥ً ما ٌٔاب ٓلى ال٠ُمة الؼىٟ

ُة والملاءمة. ُة الٔازلة، ًئزي بىا الى المٜاهلة بين المىرىٟ ذُة وال٠ُمة الؼىٟ  بين الح٦لٜة الحاضٍ

 

١ ال٠ُمة الٔازلة هي اهح٠ازات لمحٍُ ثٌب١ُ هصا        جُل الاهح٠ازات المىجهة لأػلىب ال٠ُاغ المحاػلي وٛ

ٔطٚ اهح٠ازات حازة مىجه  ٌَ ذُة الصي  الأػلىب ولِؽ لاػلىب في حسِ شاثه، ٥ٓؽ أػىب الح٦لٜة الحاضٍ

حباض الح٘ير في ُٟمة الى٠س(، ٛٔ لى ػبُل الم ا٨ ة الحلط هجس مً بين للمُم الأػلىب )م ل ٓسم الأدص في آلا

ط ػىٞ ما٨ وـٍ  الاهح٠ازات المىجهة لل٠ُمة الٔازلة، أهه ة ًم٥ً ثٌب٠ُها عـ٦ل ٛٔا٨ اة في حالة ثىٛ

خبيّن أجهما  ًَ ً الاهح٠ازًً  ًّ جسون كٔىبة في اجطاءات ثٌب٠ُها، ٛمً دلا٨ هص ًَ وبالإهاٛة اة أن المحاػبىن 

ضٗم الاهح٠ازات الحازة التي ٠ُمة الٔازلة ولِؽ لاػلىب في حس شاثه، و مىجهين لمحٍُ ثٌب١ُ أػلىب ال

جٔطن لها أػلىب ال٠ُمة الٔازلة جطاء الأظمة المالُة الأديرة، اة أن مجلؽ المٔاًير المحاػبُة المالُة السولُة 

م  طن ثٌب٠ُه بساًة م IFRS13ٟام ببكساض مُٔاض الإبلٖا المالي ضٟ ً الٜاثح جاهٜ  "ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة" وٛ

لى ٤ل السو٨ التي ثخبنى المٔاًير المحاػبُة السولُة، وشل٧ ٣طز  2013 ٓلى جل الـط٤ات المسضجة في البىضكة وٓ

سالة ُٟاػها.  ٛٔل اًجاب  حُهسٚ لح رتة ال٠ُمة الٔازلة مً ثل٧ الاهح٠ازات والحؤ٣ُس ٓلى صحة وٓ
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  راهيًا: أضاب الأسمة المالية الأخيرة.

في الىةًات المححوسة الحو  بوسأت ٛو  الأػاغ مً الطهىن  2007اهسلٔد الأظمة المالُة في بساًة ٓام        

٥ُة ل٥نها ثٌىضت حتى باثد أظمة اٟحلازًة ٓلى مؼحىي الٔوالم  وبسأت ثٌا٨ زو٨ أوضبا والٔالم ٦٣ل. .الأمطٍ

ٜاْ وؼت البٌالة في الٔالم ٛٔـطات اةٚ مً ومً أ٣ ر مُذلٜات الأظمة المالُة الٔالمُة ٓلى المجحمٕ، اضث

واتٜهم ٌاهُا ٠ٛسوا وُ ٜ  البىى٢ والمئػؼات المالُة في أمير٤ا وبطٍ ٕ ٓسة مطاٟبين زولُين أن جؼحمط  .مىُ حىٟ وٍ

 .2013البٌالة في الاضثٜاْ ٓلى اللُٔس الٔالمي ححوى دولا٨ ٓام 

 

ان هص  الأظمة ثذحلٝ ًٓ الأظمات ال٥ يرة التي مط بها الاٟحلاز الٔوالمي، اش أجهوا لِؼد هاجمة ًٓ اضثٜاْ       

في أػٔاض الٜاتسة واهما هي حسرد عؼبت ثطاجٕ الٌلت ٓلوى ٌٟواْ ال٠ٔاضات، واهخـاض السًىن المٔسومة التي 

ة حى٨ الٔالم، ٣ما كاحت هص  الأظمة اضثٜاْ في أػٔاض أزت الى اجهُاض ٓسز ٣بير موً المئػوؼات المالُوة وال٠ٔ اضٍ

 .الىٍٜ الٔالمُة واضثٜواْ ٛو  مٔسةت الحضخم، ٛولا ًٓ الاضثٜاْ المؼحمط لمئؿطات البٌالة وال٠ٜط

 

 بذاية الأسمة المالية الأخيرة: .1

جٔىز جصوض الأظمة الحالُة في ال٠ٌاْ المالي الٔالمي الى ما ؿهس  الٔالم مً الحٌىضات التي حسرد في ٌٟاْ       

يرها( ٓلى حؼاب ٌٟآات الاٟحلاز  الخسمات )بىى٢، بىضكات ؿط٤ات ثامين واػخ ماض ومئػوؼات مالُوة وٗ

مِٔم اٟحلازات الٔالم الى اٟحلاز الؼىٞ الح٠لُسًة مً ثجاضة وكىآة وظضآة، وموٕ ُهوىض الٔىلمة وثحى٨ 

الحط، ٜٛ  مٌلٕ هصا ال٠طن ٤ان لسي البىى٢ والمئػؼات المالُة مبالٙ هاتلوة ٛاتووة ٓوً الحاجة مً الؼُىلة 

مً، لصا ثم الاثجا  في ؿطاء 
َ
ة لها، وةن الم ثاجطة بال٠ٔاضات ٤اهد ثبسو اػخ ماض ا وة ثىجس مىاٛص اػخ ماضٍ

بل ٓا مين أو رلارة بسأت البىى٢ بح٠سًم ٟطون للٔامة ل٘طن مؼآستهم في ؿوطاء ال٠ٔاضات بسون ال٠ٔاضات وٟ

ة المـ٦ى٢ في ثحلُله( وأدصت  ًلت أي هماهات منهم، وبمطوض العمً اظزازت مبوالٙ ال٠وطون )الوسًىن ال٠ٔاضٍ

بحجمُٕ ثل٧ السًىن  البىى٢ ثحاو٨ اًجاز الحلى٨ لحل٧ السًىن، وهىا جواء زوض بىى٢ الاػخ ماض التي ٟامد

ة. لها الوى ػىسات زًً بومان ثل٧ ال٠طون ال٠ٔاضٍ  وثىض٠ٍها وثحىٍ

 

وبمهاضة ٣باض مؼئولي الاػخ ماض في ثل٧ البىوى٢ ثم اػح٘لا٨ المحاػبة وثم اكساض ػىسات ملىٜة ٓلى        

ئة راهُة هُئة ٛئات. ٛالٜئة الأولى، ثم ل ال٠طون التي مً المم٥ً ثحلُلها دلا٨ مسة مُٔىة ٟط  ٍبة، وٛ

ئة رال ة م٠ابول السًىن المٔسومة المـ٦ى٢ في ثحلُلها. وثم آٌاء ثل٧ الؼىسات أػماء  محىػٌة الىهٕ وٛ

يرهوا ٌاهُوا وٗ ٦ا، وبٔسها اػباهُا واًطلىسا وبطٍ ٠ها رم جاء اجهُاض أػٔاض ال٠ٔاض في أمطٍ  .جسًسة ٤  ًحم جؼىٍ

ة لإدٜاء ال٠طون ة الطزًئة وأكبحد هىا٢ بىى٢ ٣ يرة في الٔالم في  واه٥ـٜد ٤ل الحُل الاػخ ماضٍ ال٠ٔاضٍ

لها ثل٧ ال٠طون أو ؿطائها لؼىسات السًً المطهىهة بهوا، ومىص كُٝ الٔام الماض ي،  وضًة، أما هخُجة ثمىٍ

٠ٛست البىى٢ والمئػؼات المالُة ال ٠ة مٕ عٔوها ولم ٌٔس أحس منها ًلسٞ ما ٌٔلىه ادط ًٓ وهٔه المالي 

 .والمحاػلي
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ٜد البىى٢          اظزاز هاجؽ الخىٚ مً وجىز زًىن ضخمة مٔسومة ٗير مطتُة. وبوؼبت اؤوسام ال ٠ة، ثىٟ

ة في ٗاًوة اللٔىبة دـُة الاه٥ـاٚ ٓلى مذاًط  ًٓ الإٟطان ُٛما بُنها وأكبح الاٟتران مً الأػىاٞ ال اهىٍ

ٔة. وأكبحد هىا٢ حاجوة ميحوة للبىوى٢ للاٟتران مً عٔوها ٓلى المسي ال٠لير لححم٥ً مً جٌُ٘ة  ٗير محىٟ

م مً ٣ول  ل لآما٨ والأٛطاز وه٥صا وـؤت الأظمة الاتحماهُة ٓلى الطٗ الإٟطان ٓلى الموسي المحىػوٍ والٌىٍ

وُة  محواوةت الح٦ىموات عوـطاء الملاضٚ المالُة المنهاضة أو حاةت الاهسماا التي حسرد بوين عٔوى المئػوؼات المال

س مً الؼُىلة في ال٠واء ٓليهوا ثماموا الضخمة أو  ٛولا ٓما ػب١ ٤ان هىا٢  .ٛطن دٌة الإه٠اش في ضخ المعٍ

ة اتحماهُا  ُة أزي الى الاػوحمطاض ٛو  مىح ٟطون وبٔسز ٣بير جسا لجهات ٗير مىرىٟ ابة الملطٛ هٔٝ في الطٟ

ىْ في ؿبا٢ أظمة ػُىلة ة ًم٥ً الإٛلات منها ٓلى  أزت بالنهاًة الى الحاٞ الوطض عٔسز مً الملاضٚ والىٟ

 المسي ال٠طٍت

 

 أضباب الأسمة المالية: .2

ووـىب ما ػمي بؤظموة ال٠وطون الٔالُة المذاًط )أظمة  2006جٔىز أػباب الأظمة المالُة الطاهىة الى ٓام         

٦  الى دؼاتط مالُة ضخمة جٔاز٨ ملاًين  الطهً ال٠ٔاضي( والتي ػببد جٔطن ا٨ ٌٟاْ الملطفي الأمطٍ

٥ُي س اهسلٔد أظمة ال٠طون الٔالُة  ن.السوةضات والتي شهت ضحُتها مئات اةٚ مً المىاًىين الأمطٍ وٟ

المذاًط عؼبت اٟسام الٔسًوس موً المولاضٚ المذحلة في ٌٟاْ ال٠ٔاض ٓلى مىح ٟطون لمئات اةٚ مً 

المىاًىين بسون هوماهات أو م٠ابل هماهات ٗير ٤اُٛة محجاهلة بصل٧ ٟآسة الحٌُة والحصض وث٠ُُم المذاًط 

المىاًىين مً شوي السدل المحسوز الى ؿطاء ال٠ٔاضات ومٕ الاضثٜواْ المٜاجئ  مما شجٕ هوصا الأمط أٓساز ٣بيرة مً

ً ًٓ جؼسًس  ٥ُين أهٜوؼهم ٓاجعٍ ٥ُة وجس ٓسز ٣بير مً الأمطٍ ُة الأمطٍ ليؼت الٜىاتس في الأػىاٞ الملطٛ

 ٟطوههم ومٕ ثعاًس أٓسازهم وثضخم مبالٙ ال٠طون بمطوض العمً لُىوحل.

 

س جٔطهد البىى٢ الم       حذللة في مىح ال٠طون الى المذاًط أ٣كر موً ٗيرهوا عؼبت اضثٜاْ وؼت الٜىاتس وٟ

د البىى٢ الى ملازضة مؼا٣ً الأٛطاز  وثؤريرها ٓلى أوهاْ الم٠ترهين شوي الوسدل المحىاهوٕ، لوصا ػاضٓ

ً ًٓ جؼسًس ال٠طون مما ػوبت أظموة مٜاجئة وحازة ل٠ٌاْ ال٠ٔاض. ٛذلا٨ ٓام  كر جٔطن أ٣ 2007الٔاجعٍ

م دلا٨  3.1مً  ملُىن من ٨ لمٌالبات ٟاهىهُة بالملازضة، وان جٔطن ٓسز هاتل مً المىاظ٨ بم٠ساض هصا الطٟ

ػوىة واحوسة ػُئزي بالوطوضة ةجهُاض ػٔط ثل٧ المىاظ٨ حؼت ٟاهىن الٔطن والٌلت مما أزي الى وـىء مىجة 

٥ُة وبالحالي حوسوذ اه٥م م،  و  الىِوامواؾ ٛحازة مً الهبىي في ػىٞ ال٠ٔاضات الأمطٍ )حؼين ٓبس ال٥طٍ

ة اهح٠لد الأظمة الى المئػؼات المالُة عؼبت موا ٌوؼمى ٣ما أهه  (.2009 ثىضٍو١ الطهىن  "مً الؼىٞ ال٠ٔاضٍ

وات محمارلة مً ال٠طون   مالُة أو أػهما في مل٥ُة ٓاتس مجمىٓ
ً
ة " وهصا ٌٔني اكساض البىى٢ أوضاٟا ال٠ٔاضٍ

ة، ثخُح لمً   ٌـترحها أن ًىا٨ حلة منها، وأن ًححمل بالحالي جعءا مً مذاًطهاال٠ٔاضٍ

 

٦  دلا٨ ٓوام       ، اش ظازت مٔسةت 2008ل٠س ػببد الأظمة المالُة اه٥ماؾ ميحىَ في الاٟحلاز الأمطٍ

لى في دمؽ ػوىىات ٛو  ػبحم ر 1.6البٌالة حتى وكلد ا٨ ي ) حُث ٟام أصحاب  2008%( وهى المٔس٨ آلأ

ُٜة مىوص بساًة الـهط الأو٨ مً ٓام 605000ػح٘ىاء ٓما ٠ًطب مً )الٔمل باة  س او٥ٔؼد هص   2007( وُ وٟ

 اللىضة الؼلبُة ٓلى ػىٞ الأوضاٞ المالُة في كىضة اهذٜاهات حازة في أػٔاض الأػهم والؼىسات.

 



 سبتي إسماعيل   
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ة في الىةًوات المححوسة الأمط           ٥ٍُة والأوضبُة ول٘طن مٔالجة الىهٕ الؼاب١ وجست الملاضٚ المط٣عٍ

هٜؼها موٌطة الى ضخ أمىا٨ في البىى٢ المحووطضة أو جُُ٘وط ووؼت الٜىاتس. وهصا ما أزي الى اهٌطاض الح٦ىمة 

للحسدل ومً رم المؼاهمة في ٓلاا الأظموة ٛو  ػبُل الحُلىلة زون اجهُاض الىِام الاٟحلازي الٔالمي مما 

 م ٓنها في ال٠ٜطة الحالُة.شجٔها ٓلى اٟتراح دٌة الإه٠اش التي ػِحم الح٦ل

 

 آرار الاسمة المالية غ ن الػالم: .3

ً ال٠ىي في الٔالم عـ٦ل همني ٗير مٔلً ٠ٛس أربخد الأظمة أن       ل٠س ػببد الأظمة اه٠لاب واضح لمىاظٍ

 "الىِام الطأػمالي ًححاا عـ٦ل ؿامل الى مطاجٔة مً حُث رىابحه ومطث٥عاثه وأػاػُاثه ولم جٔس م٠ىلة 

رجهاًة  بمٔنى ػُازة الطأػمالُة ٣ىمىشا مٜطون ٓلى الٔوالم أجمٕ، اش جـير الأظمة الى ٛـل هص   " الحاضٍ

ة المحٔالُة مً ٟبل المىازًً لها.  الىِطٍ

 

٦ا ال٠ٌت الىحُوس ٛو  الٔالم المؼٌُط        ة ال٠ٌت الأوحس ٛلم جٔس أمطٍ ٣ما ٣ـٜد الأظمة أًوا ظٍٝ هِطٍ

ا٢ هطوضة زولُة بؤن ًساض الاٟحولاز الٔوالمي مجحمُٔا مً دلا٨ المىِمات ٓلى الاٟحلاز الٔالمي وان هى

٥ُة وهصا ًم ل ثطاجٔوا ػُاػُا ٣بيرا.  السولُة ؿطي أة ًذوٕ للإزاضة الأمطٍ

 

ٔد اٗلت الـط٤ات ال٦ىضٍة الجىىبُة حل الأظمة المالُة الٔالمُة في ٗووىن ػيحين أو رلاذ ػىىات        س ثىٟ وٟ

ة الحجاضة واللىآة ال٦ىضٍة ؿاض٣د ُٛهحؼت ن ثاتل اػح م٥ً ال٠ى٨ ان   180ٌلْا أجطثه ٗطٛ ؿط٣ة. وٍ

وهىا٢ جٔطٍٝ للاظمة ًىٌب١ ٓلى الىاٟٕ الصي  الجاهت الاًجاب  الىحُس للاظمة هى هبىي أػٔاض ال٠ٔاضات.

٦  والٔالمي حؼت ل ٓلى الاٟحلاز الأمطٍ ٔات أٗلبُة  ؤِـه الُىم ٓلى آحباض اهوه ػو٦ُىن هىا٢ ثؤرير ًىٍ ثىٟ

ة مً الحؤريرات أو حسوذ دلل مٜاجئ ًئرط مازًا ٓلوى  المحذللين )هو  ٓباضة ًٓ هخُجة جهاتُة لترا٣م مجمىٓ

الىِام ٤له، ٣ما اهه حهسز الاٛتراهات الطتِؼة التي ٠ًىم ٓليها الىِام بمٔنى أن الأظموة ٛو  جىهطها ثم ل تهسًس 

ح لب٠اء ٣ُان المئػوؼة واػوح مطاضها لأجهوا تهوسز ٟوُم المئػوؼة، ر٠اٛتها الحىُِمُة، اثجاهاتها مباؿط وكطٍ

 (.2008) ثىم  مُلىز،  وأهساٛها، و٤ل ما ًئمً ُٛوه الىِوام أو المئػوؼة(

 

١ ال٠ُمة الٔازلة بلٜة داكة        د المٔاًير المحاػبُة السولُة بلٜة ٓامة وأػلىب ال٠ُاغ وٛ ٓطٛ

ط ًٓ ثسهىض في اهح٠ازات حازة، حُث وجهة له أكاع ٕ الاتهام في الخؼبت بؤظمة مالُة داه٠ة، مً دلا٨ الح٠طٍ

اظزازت ُٟم الأكى٨ في ٟاتمة السدل، وهى ما وهٕ ه٘ىي ٣بيرة ٓلى أػٔاض الأػهم، والبُٕ الاهٌطاضي، و 

ؿ٦ى٢ الؼُاػُين وضجا٨ البىى٢ والمطاجٔين مما زٛٔهم الى اضجاْ الأػباب الى محاػبة ال٠ُمة الٔازلة 

حُث كطح بصل٧ الٔسًس مً الجهات ودلىكًا ٓسز مً أٓواء  لإعٔاز أػباب الأظمة المالُة ًٓ أهٜؼهم،

٦ ، وال٥ ير ٣صل٧ مً ضإػاء مجلؽ ازاضات بىى٢ وؿط٤ات ٓملاٟة، ٓلى هطوضة الحذلي  مجلؽ الـُىخ الأمطٍ

١ ال٠ُمة الٔازلة  ٓلى المٔاًير المحاػبُة السولُة المـ٦ى٢ في صحتها داكة ثل٧ المحٔل٠ة بال٠ُاغ المحاػلي وٛ

ذُة.ال٠ُاغ وٛأػلىب والٔىزة الى   ١ الح٦لٜة الحاضٍ
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ا: 
ً
 المخاطز المالية في ظل ثذاغيات الأسمة المالية.كياص فػالية الليمة الػادلة في رالخ

 ثحم ل المذاًط المالُة في ثل٧ المذاًط الىاثجة ًٓ ُٟاغ الأزوات المالُة في المئػؼة الاٟحلازًة.       

 ماهية الأدوات المالية: .1

ما٨ ميـآت ها ثلسض التي والؼىسات الأػهم في المحم لة الح٠لُسًة المالُة الأزوات جٔس            الؼلٔة آلأ

 مً جعء ٓلى الحلى٨  في الح١ لحامله ٌٌٔ  ك٦ا المالُة الىضٟة وثم ل الما٨، ضأغ أػىاٞ في المحساولة الطتِؼُة

 الصي الٔاتس مً جعء في الح١ لهم م لا والممحاظة الٔازًة الأػهم ٛحملة مٔا الح٠ين أو الأكى٨  مً جعء أو الٔاتس

 أن ًالما به المٌالبة ح١ لهم لِؽ ٤ان أكىلها وان في هلِت لهم أن ٣ما الاٟحلازًة، الىحسة ٓملُات مً ًحىلس

 المؼحح٠ة الٜىاتس في ًحم ل الأضباح في هلِت الؼىسات لحملة ٛبن ٣صل٧ مؼحمطة، ثعا٨ ما الاٟحلازًة الىحسة

حا٨  في وشل٧ ٓامة بلٜة الأكى٨  في أو الملسضة، الؼىسات م٠ابل المطهىهة الأكى٨  في ًحم ل الأكى٨، في وهلِت

أو  مالُة مىجىزات ًٓ ًيـؤ ٠ٓس في المالُة الأزاة وثحم ل (،2003)العضاضي ٓبس الىإٛ،  الحلُٜة أو الإٛلاغ

ٞ  أو الاٟحلازًة الىحسة ٓلى مالُة مٌلىبات  أو هي (.2005)ٓلي ٓبس الىهاب،  أدطي  لميـؤة المؼاهمين ح٠ى

ٞ  أو أزاة مالي والت ام ما لميـؤة مالي مً أكل ٣لا ٓىه ًيـؤ ٠ٓس  المالي. والأكل لأدطي  مل٥ُة ح٠ى

 .. ثلطيم المىجىدات المالية والمخاطز الىاثبة غاها2

 لما جاء في مُٔاض        
ً
٠ا ات و٣ما ًلي: 39ًم٥ً ث٠ؼُم المىجىزات المالُة وٛ  الى ٓسة مجمىٓ

 .الاضخخمارات المححفظ بها لحاريخ الاضححلاق:1.2

هووووي المىجووووىزات المالُووووة مووووٕ زٛٔووووات رابحووووة أو ٟابلووووة للححسًووووس أو اػووووحح٠اٞ رابوووود وللمـووووطوْ هُووووة اًجابُووووة          

سضة ٓلى الاححٜاَ بها حتى الاػحح٠اٞ ًٓ ٓسا ال٠طون والصمم المسًىة التي أحوسثها المـوطوْ جمعيت المجمع  ) وٟ

 (.3114العربي للمحاسبين القانونيين، 

ُمووة رابحووة، أمووا ثحم ول عـوو٦ل            ووس اػووحح٠اٞ رابوود وٟ ضتِسوو ي فووي اوضاٞ الووسًً )الؼووىسات( حُووث أن لهووا مىٓ

ووة ٤ىهووه ة ًىجووس لاػووهم  وٛولا ًم٥ووً أن ثووسدل هوومً هووص  المجمىٓ الاػووخ ماض فووي أزوات المل٥ُووة ٤الأػووهم الٔازًووة 

س اػحح٠اٞ رابد ٣ما أن ُٟمتها ٓىس البُٕ ًم٥ً أن ثح٘ير حؼت الأػٔاض في الؼىٞ ول٥ً  ًم٥ً أن ًسدل مىٓ

ُمة رابحة. ة عٔى الأػهم الممحاظة التي ٦ًىن لها اػحح٠اٞ مٔين وٟ  همً هص  المجمىٓ

 .المىجىدات المالية لللياص بالليمة الػادلة2.2

هوي ٓبواضة ٓوً المىجوىزات المالُوة التوي ًوحم اثذوواش ٟوطاض ُٟاػوها بال٠ُموة الٔازلوة لحِوة ؿوطاإها حُوث ػوومح         

وـووآت بمىجووو ت الحٔوووسًل الوووصي ثوووم ٓلوووى المُٔووواض والىاجوووت الحٌبُووو١ ٓلوووى الٜتووورات التوووي ثبوووسأ فوووي أو عٔوووس المُٔووواض للمي

ٌة أن ث٠ووووطض الميـوووؤة هووووصا  1/1/2005 ب٠ُووواغ أي أزاة مالُووووة )بموووا ٛيهووووا الالت اموووات المالُووووة( بال٠ُموووة الٔازلووووة ؿوووطٍ

وُووة التوووي ة ًم٥وووً ُٟوووواغ ُٟمتهوووا ا لٔازلوووة عـووو٦ل ٌٔحموووس ٓلُووووه الأموووط ٓىوووس الـوووطاء الأولوووى لهوووا ُٛمووووا ٓوووسا أزوات المل٥

ٔترٚ بالح٘ير بال٠ُمة الٔازلة ػىاء أ٤ان ضبح أو دؼاضة.  وَ

 (:2004)الؼٔاٛين،  مً دلا٨ الاضباح والخؼاتط وجـمل المىجىزات المالُة بال٠ُمة الٔازلة

طان المحاجطة. - أ  المىجىزات المالُة لٗأ

تراٚ المبسث  بها. - ب  المىجىزات المالُة التي كممد مىص آلا

 أما كٜات المىجىزات بال٠ُمة الٔازلة مً دلا٨:    

بة. - أ د عـ٦ل أػاس ي ع٘طن البُٕ أو آازة ؿطائها دلا٨ مسة ٟطٍ  اؿترً

جعء مً محِٜة محسزة مً الأزوات المالُة التي ثساض مٕ عٔوها البٔى ٓىسما ٦ًوىن هىوا٢ زلُول ٓلوى ضبوح  - ب

 حالي ػىٚ ًحم ثح٠ُ٠ها في مسة ٟليرة.

ٔالة. مـح٠ه باػحثىاء اشا-ا طان الححىي وٛ  ٤اهد ملممة لٗأ
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 .المىجىدات المالية المححفظ بها لأؾزاض المحاجزة3.2

٦وووىن ال٘وووطن الاػاسووو ي منهوووا هوووى ثح٠ُووو١ الاضبووواح موووً           ًوووحم ازضاا المىجوووىزات المالُوووة التوووي جـوووترحها الميـوووؤة وٍ

م٥ً ة وٍ  3آحباض الموسي ال٠لوير هىوا هوى  دلا٨ اضثٜاْ أػٔاضها في المسي ال٠لير عٔس ؿطائها همً هص  المجمىٓ

 أؿهط ٓلى اعٔس ث٠سًط.

تهوووا جمُٔوووة المجموووٕ الٔطبووو  للمحاػوووبين ال٠ووواهىهُين بؤجهوووا المىجوووىزات أو المٌلىبوووات التوووي ثوووم امحلا٣هوووا أو          ٓطٛ

جت ثليُٝ  ثحملها عـ٦ل ضتِس ي ل٘طن ثىلُس ضبح مً الح٠لبات ٟليرة الاجل في الؼٔط أو هامف المحٔامل، وٍ

 مووً محِٜووة المىجو
ً
ىزات المالُووة ٓلووى أجهووا محووحّٜ بهووا للمحوواجطة ع٘ووى الىِووط ٓووً ػووبت امحلا٣هووا اشا ٤اهوود جووعءا

 لحح١ُ٠ الطبح ٟلير الأجل وجٔح ر المىجىزات المالُة المـح٠ة والمٌلىبوات 
ً
 حسً ا

ً
 ٛٔلُا

ً
ًىجس زلُل ٓلى أجها همٌا

 أجها مححّٜ بها للمحاجطة اة اشا حسز
ً
 ت بؤجها أزوات ثحىي ٛٔلُة.المالُة المـح٠ة زاتما

 .المىجىدات المالية )المحىفزة( للبيؼ4.2

ر            ًحم ثليُٝ المىجىزات المالُة التي ة ًم٥ً ثليُٜها في أي مً المىجىزات الؼاب٠ة )مححّٜ بها لحاضٍ

وووووة المىجووووووىزات  الاػوووووحح٠اٞ، محووووواجطة، ٟوووووطون وموووووسًىهُات، ملوووووممة لل٠ُوووووواغ بال٠ُموووووة الٔازلوووووة( هووووومً مجمىٓ

وووة بؤجهووا ثحوووحّٜ بهووا لٜتووورة ٗيووور ا وُوٕ، وثحميووو  المىجووىزات المالُوووة الملووىٜة هووومً هووص  المجمىٓ طة( للب لجوواهعة )المحوووىٛ

طان المحاجطة بحُث ًحم بُٔها ٛىض اضثٜاْ أػٔاضها في الؼىٞ ٣موا أن الىُوة ٓىوس ؿوطائها  محسزة ٛهي لِؼد لٗأ

ر الاػحح٠اٞ.  لم ث٥ً الاححٜاَ بها لحاضٍ

ُة دللد ابحساء أن ث٠ُم بال٠ُمة الٔازلة وأي ج٘ير في هص  ال٠ُمة ٌٔترٚ بها في ح٠ىٞ هي أكى٨ مال        

المل٥ُة ثحد حؼاب م٦اػت ودؼاتط ٗير محح٠٠ة وهصا الحؼاب ٌٔترٚ به ٣طبح أو دؼاضة ٓىس البُٕ أو 

 (.2004)حؼين هاُم،  الاػح٘ىاء ًٓ الأكل
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د مٔاًير المحاػبة السولُة ومنها:          ثٌطٟ

ووم "1.3 ٕ العمُلووة" حُووث أؿوواض فووي ال٠ٜووطة"28. المُٔوواض ضٟ " ٓلووى هووطوضة 17" المحاػووبة ٓلووى الاػووخ ماضات فووي المـوواضَ

ً في ال٠ُمة الٔازلة للافي الأكى٨  ٔنوي شلو٧ ان اًٜاء الٜطٞ بين ث٦لٜة الاػخ ماض وهلِت المؼخ مطٍ المحسزة وَ

ة هخُجة هصا الاػخ ماض.  ال٠ُمة الٔازلة هي م٠ُاغ لح٠ُُم الاػخ ماض عٔس الخـُ٘ل لمٔطٛ

م)2.3   ( "الأزوات المالُة: الٔطن":32. المُٔاض السولي ضٟ

ٔوة أؿاض هصا المُٔاض الى أن ال٠ُمة الٔازلة ج٥ٔوؽ ث٠وسًط الأػوىاٞ المالُوة ل٠ُموة الحوس٠ٛات الى٠سًوة ا          لمحىٟ

لازوات المالُة ٣ما أجها ثم٥ً مً اجطاء م٠اضهوات بوين أزوات مالُوة لهوا ٗالبوا هٜوؽ الخلواتم الاٟحلوازًة ٣موا 

ط أػاػوووووا محاًوووووسا لح٠ُوووووُم ٣ٜووووواءة الإزاضة فوووووي ازاضة الأمووووىا٨ موووووً حُوووووث ٟوووووطاضات البُوووووٕ والـوووووطاء أو ٟوووووطاضات  أجهووووا ثوووووىٛ

يرها مً ال٠طاضات شات ا .الاححٜاَ بالأكى٨ المالُة وٗ  لللة بالمىهىْ

وهوووووصا الحٜؼوووووير ٌٌٔووووو  للملووووواضٚ التوووووي ث٠حنوووووي الأزوات المالُوووووة للمحووووواجطة عٔوووووسا اهووووواُٛا فوووووي ثحسًوووووس الم٦اػوووووت       

١ الحيبئ بؤػٔاض المؼح٠بل.  المؼح٠بلُة ًٓ ًطٍ

وووم"3.3 " ٠ٛوووس أؿووواض الوووى ال٠ُموووة الٔازلوووة" ٣ؤػووواغ ل٠ُووواغ 34" " المىجوووىزات ٗيووور الملمىػوووة" ال٠ٜوووطة"38. المُٔووواض ضٟ

لٜوووة الأكووول ٗيووور الملموووىغ )المؼوووح٘نى ٓىوووه( والوووصي ثوووحم مبازلحوووه بؤكووول ةدوووط حُوووث جٔووواز٨ هوووص  ال٠ُموووة ال٠ُموووة ث٦

د ال٠ٜطة )  ( لما ًلي:64الٔازلة لاكل المؼحلم مٔسلة بمبلٙ الى٠س المسٛىْ أو المؼحلم، ٣ما ثٌطٟ

ر-أ تراٚ المبسث  بؤكول ٗيور ملموىغ ًجوت ثطحُلوه بال٠ُموة الٔازلوة فوي ثواضٍ آوازة الح٠ُوُم مذلوىما مىوه  ٓىس آلا

 اي اًٜاء مترا٣م أو دؼاتط مترا٣مة.

 ًجت ثحسًس ال٠ُمة الٔازلة بالطجىْ الى الؼىٞ اليـٍ.-ب
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م"4.3 تراٚ وال٠ُاغ(:39. المُٔاض ضٟ  ")الأزوات المالُة: آلا

وُواض ٓلووى الأزوات المالُووة )الأػووهم والؼووىسات( وه٠حووبؽ مىووه مووا ًلووي عـووؤن ال٠ُمووة الٔ ازلووة ٣ؤػوواغ ض٣ووع هووصا المٔ

 ( وما عٔسها:13لح٠ُُم هص  الأزوات ال٠ٜطة )

 ٤اٛة الأوضاٞ المالُة المححّٜ بها للمحاجطة ول٘ير المحاجطة.-أ

ر الاػحح٠اٞ.-ب  أزوات مالُة شات اػحح٠اٞ رابد ة ًحسزها المـطوْ ٓلى أجها مححّٜ بها حتى ثاضٍ

الجووة المحاػوووبُة لٜووطٞ الح٠ُووُم بال٠ُمووة الٔازلوووة ومووً دوولا٨ الأ٦ٛوواض المٌطوحووة أٓووولا  ثتوورازٚ مٔهووا مـوو٦لة المٔ

تووووراٚ بٜووووطٞ  ػووووىاء ٤ووووان ضبحووووا أو دؼوووواضة ومووووً دوووولا٨ ثخبووووٕ اضاء فووووي هووووصا اللووووسز هجووووس ان الأمووووط ًىحلووووط فووووي آلا

الح٠ُووُم واٟٜالووه فووي ح/ الأضبوواح والخؼوواتط حُووث ًِهووط الأكوول المووالي بال٠ُمووة المٔسلووة بهووصا الٜووطٞ وهووي التووي ثم وول 

 ال٠ُمة الٔازلة.

ازة بم ابة مذلم ٌٔترٚ به همً -ا ازة ًٓ ال٠ُمة الؼاب٠ة التي ثحم الم٠اضهة بها ٛحٔح ر هص  العٍ ان ٤ان ظٍ

ازة في ُٟمة الأزاة المالُة والتي جٌٔ  ال٠ُمة الٔازلة التي ثِهط في المط٣ع المالي.  المٌلىبات ٠ًابله هٜؽ المبلٙ ظٍ

مذللا لٜطٞ الح٠ُُم ٣ما أؿطها في ال٠ٜطة )أ( أٓلا  ان ٤ان هىا٢ ه٠لا ًٓ ال٠ُمة الؼاب٠ة و٤ان هىا٢ -ز

ة هووصا الووى٠م مووً ُٟمووة المذلووم ومووا ظاز ٓووً شلوو٧ ان وجووس ٠ًٜوول فووي ح/ الإضبوواح والخؼوواتط ٓلمووا  ُٛوحم جؼووىٍ

ان هصا الى٠م ًٌطح مً ال٠ُمة الؼاب٠ة ٓىس الح٠ُُم ٤  ثِهط ال٠ُمة الٔازلة الجسًسة مٌاب٠ة للح٠ُوُم فوي 

ر المي اهُة  .ثاضٍ
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ٔحمس المالُة، لازوات ُٟاغ وػُلة الٔازلة ال٠ُمة جٔح ر           بهص  مهمة ثحٔل١ مٔلىمات ٓلى ث٠سًطها وَ

١ المالُة لازاة الٔازلة ال٠ُمة ثحسًس ًحم حُث الأزوات،  :الحالُة الحاةت وٛ

 :المالية للأداة وشط ضىق  .وجىد1.4

 ال٠ُمة الٔازلة لححسًس زلُل أٛول هي وـٌة أػىاٞ في والمحساولة المحاحة المالُة أػٔاض الأزوات جٔح ر       

ٞ  المطاز لاكى٨  ٔح ر الؼى   ُٟاػه، وَ
ً
ط ٓىسما وـٌا   :الحالُة الـطوي جمُٕ ٛيها ثحىٛ

 ًٓ ك٠ٜات وهاثجة والؼماػطة، الحجاض ثباز٨ هخُجة واهحِام عؼهىلة ليجمُٕ محاحة ُٛه الأػٔاض ث٦ىن  - أ

بة شات أًطاٚ دلا٨ مً ومىحِمة ٛٔلُة   .واًلْا ضٗ

د أي في ٓازة الحٔاً  في الطاٗبىن  والباثٔىن  المـترون ًحىاجس - ب  .وٟ

 .محجاوؼة ٛيها الحٔامل ًحم التي الأكىاٚ جمُٕ - ت

  :للأدوات المالية وشط ضىق  وجىد .غذم2.4

ط ٓسم حا٨ في        ٞ  وـٌة أػٔاض ثىٛ  ث٠ىم بح٠سًط أن الاٟحلازًة الىحسة ٓلى ٛبن مُٔىة مالُة أزاة لؼى

 ث٦ىن  أن ًم٥ً ثحسًس ما الى تهسٚ والتي الح٠سًط في ٛىُة أػالُت اػحذسام دلا٨ مً الأزاة لهص  الٔازلة ال٠ُمة

ر في المالُة بالأزاة الخاكة الحباز٨ ك٠ٜة ٓلُه بة شات  بين أًطاٚ ال٠ُاغ ثاضٍ  ُطوٚ وفي وثطان، واًلْا ضٗ

ٝ ًبُُٔة، هصا ٓمل حىٟ ٞ  أػاغ ٓلى الح٠سًط في الٜني اػحذسام الأػلىب وٍ  ممارلة، بحُث مالُة لأزاة الؼى

حباض في ًسدل  للحس٠ٛات الٔازلة  ث٠ُُم ال٠ُمة في الٜىُة الأػالُت وهحاتل الممارلة والخلىم الأكى٨  أػٔاض آلا

ة دلم أػٔاض باػحذسام الم٠سضة الى٠سًة  الـطوي هٜؽ لها التي لازوات الؼاتس الٔاتس لمٔس٨ مؼاوٍ

ئرط هصاالخُاضات   جؼٔير هماشا والخلاتم، وباػحذسام  ٓىا ٓسة لح٠ُُم الملاتم  الأػلىب الٜني ادحُاض في وٍ

ٞ  بؤحىا٨ ثحٔل١ ومسدلات بُاهات ثم ل والتي المالُة الأزاة ػٔط ثحسًس ٓىس مل  : وهي الؼى
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 سدل العمً ٓ ر الى٠ىز ُٟمة في الح٘ير م٠ساض وهي :الشمىية للىلىد الليمة  ضتِؼين   ٓاملين ها حؼاب في وٍ

 م٠ترن ٛـل أو لعجع هخُجة دؼاضة حسوذ اححما٨ مذاًط الاتحمان: وهي مذاًط الٜاتسة وػٔط العمً هما

  ؿ٦ل ٟطون. في ٓلُه المترثبة الالت امات ثىُٜص ًٓ مٔين

 ني، بالى٠س الأجىلي الى٠س مبازلة أػاػها ٓلى ًحم التي اليؼت الأجىبُة: هي الػملة صزف أضػار  وجٔس الىً

لى ال٠ٌآات الاٟحلازًة بين المىاضز ٓلى ثذلُم للحؤرير هامة وػُلة ة اللىآات ضبحُة وٓ  وث٦لٜة الحلسًطٍ

ٞ  في وأػٔاضها المحلي الؼلٕ، في الاٟحلاز أػٔاض بين ضبٍ أزاة أجها المؼحىضزة، ٣ما المىاضز   الٔالمي الؼى

 في وداكة بها المطثبٌة الؼلٕ أػٔاض في بالح٘يرات المالُة الأزوات أػٔاض ثحؤرط حُث المزثبطة: الطلؼ أضػار 

 ال٠ٔىز لهص  أكبح أن عٔس المالُة الأػىاٞ في ثساولها ًحم حُث اجلة، بال٠ٔىز المالُة وبُٕ الأزوات ؿطاء حاةت

 
ً
  .بها الؼلٕ المطثبٌة أػٔاض في بالح٘يرات ثحؤرط أػٔاضا

 م٥ً الأزوات أػٔاض في المؼح٠بلُة الح٘يرات م٠ساض أيالأضػار:  في والحذبذبات الحللبات  ث٠سًطها المالُة، وٍ

ٞ  مً دلا٨ ذُة بُاهات الؼى ٞ  أو الحاضٍ  .الحالُة الؼى

 الصي المالي للالت ام  الٔازلة ال٠ُمة ث٦ىن  أة مطآاة دلا٨ ن م وشل٧ الحىاسل: ومخاطز المطبم الذفؼ مخاطز 

طاعى ٓىه المحىاظ٨  للمبلٙ الحالُة ال٠ُمة مً اٟل ٓىه الحىاظ٨  ًم٥ً  الح٠ُُم أػالُت مً أي اػحذسام ٓىس وٍ

، مً ومٔلىمات بُاهات مً مسدلات مً ًم٥ً ما أٟص ى اػحذسام  بُاهات مً مسدلات مً ًم٥ً ما واٟل الؼىٞ

، الاٟحلازًة الىحسة مً ومٔلىمات
ً
 في كلاحُحه وادحباض زوضي عـ٦ل الح٠ُُم ٛحم أػلىب الى اهاٛة زادلُا

 المٔلىمات مً دلا٨ أو الأزاة، هٜؽ ٓلى ابطامها ًحم التي الل٠ٜات أػٔاض دلا٨ مً المالُة الأزاة جؼٔير

ُة طة  الؼىٟ حماز ًم٥ً التي المحىٛ  (. 3114القانونيين، جمعيت المجم  العربي للمحاسبين ) ٓليها آلا

 الػلاكة بين كياص مخاطز الأدوات المالية وفم الليمة الػادلة مؼ الحيبؤ بخطز وكىع الأسمة المالية:   .5

حاػلي الصي ًئزي الى البحث ًٓ همىشا           
ُ
حاػبُة السولُة الى الحىحُس الم

ُ
جالؽ الم

َ
جؼعى مذحلٝ الم

لبُة(، وجٔح ر ال٠ُمة الٔازلة مً أحسذ  لبُة ولِؽ الحٌب١ُ مً اٗلأ حِى بال٠بى٨ الٔام )ثؤًُس اٗلأ ًَ ُٟاغ 

تها المحاػبة ػىاء في ُٟاغ الأكى٨ المٔ ة أو الأكى٨ المازًة والمالُة )الأزوات المالُة( هماشا ال٠ُاغ التي ٓطٛ ىىٍ

ىْ في الأدٌاض ًٜطن  داكة عٔس الأظمة المالُة الأديرة، وفي الم٠ابل هجس أن ػعي الإزاضة الساتم لحجىت الىٟ

م٥ً أن ثحٔطن لها،  ًُ حماز ٓلى أػالُت جؼآس ٓلى الحيبئ الس١ُٟ بالأحساذ المؼح٠بلُة التي  ٓليها هطوضة آلا

مات المالُة بسوضها جٔح ر مً أهم الأدٌاض التي تُهسز الـط٤ات والتي ٟس ثؤزي بها الى الإٛلاغ في أٗلت والأظ 

ؼآسها في 
ُ
طاٚ شات الٔلاٟة بالـط٣ة جؼعى ليحلى٨ ٓلى مٔلىمات شات جىزة ٓالُة ج الأحُان، حتى أن اًلأ

لى هصا الأػاغ ًحم ثىهُح الحيبئ بالأحساذ المؼح٠بلُة مً جهة ومً اثذاش ٟطاضاتها الحالُة مً  جهة راهُة، وٓ

١ ال٠ُمة الٔازلة والحيبئ بذٌط الأظمة المالُة في الـ٦ل الحالي:الٔلاٟة   بين ُٟاغ مذاًط الأزوات المالُة وٛ
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 الػلاكة بين كياص مخاطز الأدوات المالية وفم الليمة الػادلة والحيبؤ بخطز الأسمة المالية. : (1) الشكل ركم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . الباحثمً آساز المصذر: 

 

١ ال٠ُمة          حضح أن ٤ل مً اجطاءات الحيبئ التي ث٠ىم بها الـط٣ة وهمىشا ال٠ُاغ وٛ ًَ مً الـ٦ل أٓلا ؛ 

ىْ في  ُانِ الى ثح١ُ٠ ُٟاغ صحُح وز١ُٟ لمذاًط الأزوات المالُة في الـط٣ة عُ٘ة ثجىُبها الىٟ َٔ ؼ ٌَ الٔازلة 

مل ٓلى ُٟاػها عِـ٦ل ز١ُٟ م٠ُاضهة الأظمات، ٛال٠ُمة الٔازلة ثطثبٍ بِمَذاًط الأزوات المالُة  َٔ مًِ دِلا٨ ال

  ٌٔ ٌُ ذُة، الح٦لٜة الاػخبسالُة الح٦لٜة الاٟحلازًة(، الأمط الصي  بالىماشا والأػالُت الأدطي )الح٦لٜة الحاضٍ

مٔلىمات جُسة شات جىزة وم٥ملة جؼآس في الىكى٨ الى ثيبئ جُس بالأحساذ المؼح٠بلُة التي ًم٥ً أن 

، أي هىا٢ ٓلاٟة ثٜآلُة ٗير مباؿطة بين اجطاءات الحيبئ مٕ ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة هسٛها ثىاجهها الـط٣ة

ىْ الأظمة المالُة والٔمل ٓلى ثحسز ًطٞ مىاجهة الخٌط ان جٔطهد له الـط٣ة.  ثجىِت الـط٣ة في دٌط وٟ

II. .الخاثمة 

ىْ في الأظمة المالُة أهم ما ثىاجهه حُاة الـط٣ة و٤ل        طاٚ شات الٔلاٟة بها، لصا ًجت  ٌٔح ر دٌط الىٟ اًلأ

ححمل 
ُ
بَيّن أهم المذاًط الم ؼح٠بلُة وٍُ

ُ
س بالأحساذ الم ُّ ؼآسها ٓلى الحيبئ الج ٌُ ٓليها أن جٔحمس ٓلى همىشا ُٟاغ 

ل هصا الخٌط، في ُل ما ػب١ تهسٚ  ها و٣ُُٜة الحٔامل مٔها ػىاء باةجحىاب أو المىاجهة أو ثحىٍ ىٓ وٟ

١ ال٠ُمة الٔازلة لازوات المالُة مً أجل الحىكل الى مٔلىمات شات الـط٤ات الى اػحٔما٨ هم ىشا ال٠ُاغ وٛ

ُمة مذاًط الأزوات المالُة في أػىاٞ الما٨ وجؼآس في اجطاءات الحيبئ  ملساُٟة وجىزة ٓالُة، ج٥ٔؽ واٟٕ وٟ

 بالأحساذ المؼح٠بلُة. 

زلة بين الحؤًُس والمٔاضهة في ُل مذاًط الأظمة ُٟاغ ال٠ُمة الٔاثىاولىا مً دلا٨ هص  الىضٟة البح ُة         

اتٜها في الإزاضةالمالُة الأديرة، حُث ٌؼآس ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة   :دلا٨ مً أزاء وُ

 ج٥ٔؽ ال٠ُمة الٔازلة واٟٕ الميـؤة الاٟحلازي وجٔ ر ًٓ مٜهىم الـامل للسدل؛ 

  ًحمي  بالسٟة لمٜهىم ال٠ُمة والطبح 
ً
ط هصا المُٔاض م٠ُاػا  الاٟحلازي للميـؤة؛ًىٛ

 ًطاعي هصا المُٔاض ج٘يرات ال٠ىة الـطاتُة لىحسة الى٠س؛ 

  
ً
ٌٔح ر اػحذسام مُٔاض ال٠ُمة الٔازلة أ٣كر ملاتمة ةثذاش ال٠طاضات واجطاء الححلُلات المالُة وأػاػا

ما٨ والحس٠ٛات الى٠سًة؛  أٛول للحيبئات بيحاتل آلأ

 مذاًطها، في الحح٥م ٓلى المئػؼة مؼآسة  

 غير مباشرة تجَُنبِ الوقوع في الأزمت علاقت تفاعليت

 علاقة ترابط علاقة تكامل

 قياس

مخاطر 

الأدوات 

 المالية

القيمة قياس 

 العادلة
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 ط ببوـائها للمئػؼة مواٛة ُٟمة دل١  .م مطة وم٠ترحات ثىكُات ثحىي  لح٠اضٍ

 ٜٛ  اًاض ؿبح الحؤرط بالأظمة الأظمة ًلبح مً مؼئولُات مجلؽ الإزاضة:

 ير ابة بِئة ثىٛ   ٛٔالة ومُىاػبة مًِ أجل الحيبئ بالأحساذ المؼح٠بلُة وثجىت الأدٌاض المم٥ً حسوثها؛ ضٟ

 ابة هِام آساز ٛٔا٨ ٌٔحمس ٓلى ٤ل الح٠ىُات التي جٌٔ  ثيبئ جُس بما ٛيها ُٟاغ ال٠ُمة  زادلُة ضٟ

  الٔازلة؛

 الحىُٜصًين وشل٧ مً أجل جـحِد الأدٌاض المم٥ً حسوثها؛ ٗير لآواء ٛٔالة مـاض٣ة  

 واء مً المطاجٔة لجان جـ٥ُل   الحىُٜصًين؛ ٗير آلأ

 ْـىبها أدٌاضالملالح أو ج جٔاضن ٌـىبها التي المٔاملات ًٓ والامحىا. 

 

لُه ٠ٛس ثىكلىا مً دلا٨ هص  الىضٟة البح ُة الى أن:  وٓ

  ٔح ر مُٔاض وهمىشا "ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة" مً أهم هحاتل الأظمة المالُة الأديرة، حُث أهه ٤ان ػاضي ٌُ

لى ضأػها "الى م أ"، ول٥ً عٔس الاهح٠ازات الحازة التي  المٜٔى٨ في بلسان ٟلُلة مً الٔالم ٠ٍٛ وٓ

َ رِة هصا الىمىشا المحبٕ في IFRS13 وجهة له جطاء الأظمة المالُة جاء اكساض هصا المُٔاض ًُ ٣طز ٛٔل 

 ال٠ُاغ مً التهم المىجه له.

  ير وثجاوظ مـ٦لة ال٠ُمة الٔازلة جؼاهم في ال٠ُاغ الٜٔا٨ ومىهىعي للمذاًط المالُة مً دلا٨ ثىٛ

١ الحضخم أ و ال٥ؼاز بلٜة زوضٍة ومؼحمطة وؿاملة لجمُٕ الح٘ير الحاكل في الأػٔاض ػىاء ًٓ ًطٍ

الأزوات المالُة، بالإهاٛة الى أجها جؼآس في الحيبئ بالأحساذ المؼح٠بلُة عـ٦ل جُس مما ٟس ًجىت 

ىْ في الأظمات، ٣ما أن أٗلت الاهح٠ازات المىجهة لها هي اهح٠ازات مىجهة لمحٍُ ثٌب٠ُها  الـط٣ة الىٟ

 ولِؽ لىمىشا ال٠ُاغ في حس شاثه.

 

  ان ا٠ًاٚ الٔمل بمُٔاض ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة لِؽ في مليحة أػىاٞ ضاغ الما٨ وأجها ػوحُٔس بالإبلٖا

ً في  المالي الى الىضاء حُث الـٜاُٛة أٟل وال٠سض ة ٓلى الم٠اضهة أهٔٝ وػ٠ُلل مً ر٠ة المؼخ مطٍ

 .  الىِام الملطفي ولً ٌؼآس ٓلى اػح٠طاض الؼىٞ

 

  ىْ الأظمة المالُة ٛلى ٤ان هى الؼبت في شل٧ لما ة ٌٔح ر ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة هى الؼبت الطتِؽ في وٟ

أكسضت مذحلٝ المجالؽ المحاػبُة السولُة مُٔاض "ُٟاغ ال٠ُمة الٔازلة" والصي ٌٔح ر ػاضي 

 .2013المٜٔى٨ بساًة مً جاهٜ  
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 ملُات والمـح٠ات الازوات ًٓ المحاػبة محمس، أحمس هلط وػالم الىهاب ٓلي ٓبس  الجيؼُات محٔسزة الـط٤ات المالُة وٓ

٠ا ة،الساض الجامُٔة،  ،السولُة المحاػبة لمٔاًير وٛ  .65، ق2005 الاػ٥ىسضٍ

  ،2003جمُٔة المجمٕ الٔطب  للمحاػبين ال٠اهىهُين. 

 ،م السولي المحاػبة مُٔاض هُ م، الؼٔاٛين  .16ق 2004 هاؿط، بسون  الأولى، الٌبٔة ،39 ضٟ

 دسمة في المحاػبة" ؿٔاض ثحد الؼازغ، المهني الٔلمي المئثمط ،السولُة المحاػبة مٔاًير في الٔازلة ال٠ُمة هاُم، حؼين 

 .10، ق2004الأضزن، -ٓمان ،"الاٟحلاز
 

 


