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Résumé

La politique de ciblage de l'inflation c’est une cadre pour atteindre |'objectif
ultime du politique monétaire, cette politique inclut le ciblage des agrégats
monétaires ou des taux de change en tant qu'objectifs intermédiaires aspirant a
travers laquelle de contréler l'inflation et de maintenir des taux de croissance
économique aux niveaux requis, ce qui contribue a la création d'un
environnement économique caractérisé par des taux de croissance non-
inflationniste, qu’aura un impact tres positif sur I'attraction et la promotion des
investissements privés, aussi bien nationaux qu'étrangers, contribue ainsi a
engendrer une opportunité favorable a I'emploi et donc d'améliorer le niveau
de vie.

Basé sur ce qui précéde, I'étude vise a traiter la politique de ciblage de
I'inflation par la connaissance des différents concepts théoriques liés a cette
notion, toute la définition de la politique, les exigences nécessaire pour son
application avec succes et de fagon d’augmenter les niveaux de transparence
requises, par ailleurs seront étudiés les importantes expériences internationales
reconnues qui a adopté cet politique dans le bon sens.

Mots clés: politique de ciblage de l'inflation, I'indépendance de la banque
centrale, l'inflation, taux dechange, la croissance économique.
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Source: F. Mishkin, and K. Schmidt-Hebbel. Does Inflation Targeting
Make a Difference? In Monetary Policy under Inflation Targeting, edited
by Central Bank of Chile, Santiago, 2007, P301
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Source: Luiz de Mello, Monetary Policies and Inflation Targeting in
Emerging Economies, OECD, 2008, P44

bl 5 2001 & § sy gsludl Sl ja=ad DS e
Bl 3 (9%64.8:s dugiadl pieanll Juns juB o8 L3Il 655 L
Arallg Bugiull Juall o 8gzeall wlymd « 7.7 :aly laall Jaall
b pall jaw Gudad e 41 B U] cls a> 19 2002 ddlgl) Ll
Bogiill lgdlual ¢ gly § i)l bligial Lulew Ldlad pdcg ol
Aib 2008 Al J) 2003 diw oo T duwljudl B0 BLS didly Loi
day b lailly dagiall pieatll Juss op S 4> ] o i g
Aadall Luld! 13 Sle Legga |ige
il & pseat)] Blagiwl Lubud o)l Us o JMs o Ladl-2
B 30 s Lo oo o) il Jass i e Ltll 551
Juall walis Lo way <1999 ple 3l9i 3 3 e JBT J) 1990 ple Jslgi
ot gt dubow ¢l > oo Diskud| Slgidl § 6508 ollas
s jiasy (4 o3y JSadl ail) JIGT ey Agul) lgmgs wslS ¢l
7168 a> Y] oleed § e Bugiud] psendl Juas Lold| o4yl
1999-1987 5 jall s Bugiudly Aaall pseaill Juss :(4)e3, JSil

[ il ~Crausighit sglall jyall | (225) [ d3—all amsg sLaiall fl |




[ gl GGlaavianl 8 ALGLN Glal l__le‘_ﬁ]

Inflation targ et

Inflation rate

1885 1987 1889 1891 1993 1995 1997 1999

Source: Idem, P74.

ados Su> (dald) d> ) wiay 1999 ale o AEI anill 39
sl aall ool o] B edbuaitd] e il als Gle slalul
Broaiy (B pall prw pagal § oeSe byl Jal imadl Glagil
ouly oled uJLs*XI pedly (3lgu3l 3 alitael u.._>2{| b pall
s 1) alllate a3 oJlg sauadl alel > ¥ oda e @i 4Bg «JUl
M gl g3 (el odial ugusl ool way desoldll
ISy ] o Babead) £ ) sleie¥) LS S i)t
vl (o)l il Gle bladly pieaill Juas glas)l po peitus
el Blagiul § szl ol 503, JSidlg 163 Jgudd|
(2006-1925) & yall P Ledl § el Jioan ol p33:(1) o8, Jgud|

CAY) Jalae | gl GlaN) | dawgial
23 %89.7 %39.2 2006-1925
2.1 %99.1 %47.5 1989-1925
0.9 %6.9 %7.5 2006-1990
0.7 %7.5 %10.8 1999-1990
0.4 %1.1 %2.8 2006-2000

Source : Bureau National de Statistiques du Chili. / Sans les années 1972-
75

2006-2000 5 jal Jos dugially laall et Jass :(5)p3,) JSzl]

(2014 wer ~(06)g/ghg igwlaa | (226) [ Lt it il iy lf kg




[(06) aasll - al_a:i:_nj.ll] [ AsLoiglll CalLalyall p.u.m]

6%

0%

-2%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Cible inflation = Taux d'inflation

Source : Bureau National de Statistiques du Chili
Aol A 11 i 563, JS2dlg 1 63, Jaud! Js e Lasdg
) il 5S3g Liis J3I) wad ((2006-2000) & 2gill cileglall cow>
3l 23] Lof %2.8 piead)l Jaan Jowgie AL 3] olid] ggiws le
aidis> ol rlell pms> uSay I %11 dis &> o U] Juog wbd
P i e dlull spall @l wyghy Luadl alalul
lgs cla> (2002-2000) dwgyll Bpall o 194 i uf aub
ol pas Lgd clas> (2004-2002) 6 pall o 708 ¢ 4 o ST &l pas
¢ 2 o JBY ol padl Lgd o8 %9.7 a> § «2%-4% o pieail Jual
3 el G381 il a3l e 8 3y JSadl S e g0 LS
sgudl e zo S ¢l ddlany Bugiudl peadl Juas U] Jgodll
Les gl
Uais pll LUl Ll sloydl pzm>g suae oo ot )l Gle il -3
L1 ¥ (2008 2004 (2001:1997.1994 (1977) LS 5 &y o) dlaally
> 1o 3 Ldle Gias dgs o Je= o L 20 (o J3T 3 ccllaiul
Sodll gn e Someol dab Lalll abslawd¥l e dgs | gedl
adsi 3] s e ol pagdl S Jus dos ¢l 3 edaall &yalasdll
& yhall Gl gu e 159 (Al =B ) msldl 3 16 45,1
bl Ldla)) 3lgwl ST ad 5q 83 gind] olldl u oo 224
Olubuw Lt § bleaidly dol pall J] Lolwi Jo=idl lia 2> 139
oleydl aliz dgslel Lddl Unlul lguscl ol golaBl julasyl

[ il ~Crausighit sglall jyall | (227) | d3—all amsg sl aiall /il |




[ gl GGlaavianl 8 ALGLN Glal l__IjL‘_IJ]
adsl o Jl de ol alulwd ol cualu By ldl colal I
11Sg «(JUI o, yituly olasB¥l Lgpe yas ) il gelp S
a> Sle puddly il o peiindl 485 e oladly alai s
9] guu]|
ety LS 5 dyjggadd @55, il ol (2002 ale &yl 3
dudl olicl aseaill dlagiul ] 0y 0 leld (dabdl Lddar.dl
s G392 plaidl lia slaiel oIS W8y il Luwbowdl iled!
ol Fuif F Sy $2005-2001 §pall s JU gledll Gas
Uoles [iST )90 dsllacly «g3S Al clidl g0 wuf wueld alsSLoYl
3% g LS Glawdl ) ail plad § Jiets s I ddun by
ik £ «d pall yaun § LSibel yul bl i Joi o Joll
L) algiw3 ] pseaill a¥aas e 2001 ple 3 Oedl ¢ ol
Jlasdl Lwbow ot le Mad (dogSA] an Flasl § 129 20 ¢ 35
Lol oy gl Bugi> 3oy wlgal pughaiy sloglall jlasg
del> oyl B 3l dug widl juld slelais| wic ¢ 2005 ale 3
il s olelaisd oda wlicl Jleg Bl jlawl ggiums glax
3al) Lls ST el Ludll Lulewd 5 4d aST bly ¢3S 1
5 all 5 LS 5 4 & po Lo s Jodll 56 s Lo Lungunliy
abgiwn jaua? lgdun Ldgd Us o Llic yoiay (2005-2001) o Saiall
el Yol oo Llall Lo )3 1og3 &8 (g ¢ pugenst JSciy pieat]
slaiedl ¢ 2006 ple 39 (pentl Bluginl dulew 85 g o pall
LI el yo Pl LS I 65 I il 3 S ¢dbend] e I
ojliel pmadl Lol Blepadl jlawl ige jLusl ¢ -
doeslgll Bel yilly Kasbioll 8 S Uggun aitets gyl
S5 uld le Sl 5paall J| BLoYL geasd] s
¢l

(2014 wer ~(06)g/ghag igwlaau | (228) [ Lttt il il flag




[(06) aasll - al_a:i:_nj.ll] [ AsLoiglll CalLalyall p.u.m]

5 4.5 ,a2008g 20079 2006 :ala) Dbugiull piiatll cuse =
‘ol e 4

2+ Jlgg Aaall pieatll Jual juidly plowd) 3las apad ¢ -
oAl Jeolal ¢35 I il pud oS cdagiaal] Jually & ldo

HE KPP Y

dieid J] paill Juas ad Joay S eyl 383 L] ¢ -
Loyl e pull Lieds lgad ol >¥ lin gqudy Ll
paeo oo la yiayg dcgdg wie Pl ddlal Josaall
Lowgill gl 3 dubedl dalail) slsl >
ol gedatll ] Lusl JI alel ;28 oda @uSE pgeal] leg
dopasll g lall 02 ) LSh SG o1 LS 5 § pieatl] Slagial duled
LU Loyl ars b Lo b 3 L (Al slas¥l g ¢ ol
Tae 359 cgaidl cduae 3 4bols e ()l oyl doyi) Lulla)
Laled) 8IS Gansels o Seg Aladl a¥ias olivy gl peil]
iJoudt] P oo
~2006) 8 jall M5 dugiadly aall pieiaill Juss o & jlie (2)a3, Joadl

(2010
Glady) | Ciagiad) pamil Jaae | el aadl) Jaee
%4.6 5% 6%9. 2006
%4.75 4% %8.75 2007
%6.4 4% %10.4 2008
%1.3- %7.5 %6.2 2009
%2 %6.5 %8.5 2010
Source: Sami Mouley, Le rble des politiques monétaires et la

convergence macroéconomique sur le développement des systémes
financiers dans les pays du sud de la Méditerranée, MEDPRO Technical
Report No. 12/April 2012, P26.

Z. Yesim Glirbliz, homas Jobert & Ruhi Tuncer, THE TURKISH EXPERIENCE
IN INFLATION TARGETING: UNCERTAINTIES AND THE EFFICIENCY OF
MONETARY POLICY, Economie internationale, 2008, PP143-144.

(il ~Crausiglit sglall jSyall | (229) | d3—all amsg sLaiall fl |




[ gl GGlaavianl 8 ALGLN Glal l__IjL‘_IJ]

Joabi cdds 1B LS 5 i s (2) pB) Joud! Bel B Pl e
dl @l £ cunasg 201052009 diw S peaill dus o <ol
Gl el o 0y e ldg UL 2 £ 4y gennd ]yl Flas sgus
Lol bgrall wlys J| gof o dblally clia)l jlawi asugs
L § Lo B ,£3 1yl 33 1dd 2008-2006 § juadl O Loi Buiiy
Adlad) LJU) do o3 bt 2008
arclp

Lesl] clogs ol bl pal paul oSs i Lo e Sl
s uleS dul yll
il oSaty Ll Lusbeanl) Slhs] e 8 )lhe il lugiul -
padll gl 3 padl odias olZl Guad NS e 635 A
Sy clyglall Jo¥1 3 el )l il Jle A3 ] Jsooly
Sddan pal Ad own JIst oi Jual gz pall M 3 Blagiudl
P PO
bog il oo Al yag3 i rlomiy pieiad] Blagiuwl Luluw gudos) -
oo §S Al il LDELE] o 8 S d> 0 yhed § e Al
3 Dy 1) s ol gl jag (AWl Lkd| 51505 5] ogaal
e Blgwi 3939 Lo Bgdle B pall jaw allaig suslall lawd
AU 1l pae Jl @985 I Jolgally JEYI jolagly 8 gkatie
Sl jbgs i3 J] asl by §98 & pan o> w253 paaly
s plas jog5 P> e sy bl dazdl dudly &=l
Ligss olgus slac¥ 5 glail] Lowlill zaleidly Jilugll oo olialul)
¢peatl)
oo caasmilly Juylpdl 3 pdeatl Blaginl Lulow Gados g ai) -
2> 19 <ol B pall Al sleiel oy Lo (Auludl alaBgnll § 04
il Ldlas o bl Jle 3 gi> Ul puSdl et B els

(2014 dg2 -(06)¢/igBp Agswlaau | (230) [ aliuisit s chit i Gilg )




[(06) aasll - al_a:i:_nlll] [ AsLoiglll CalLalyall p.u.m]

RS LS ddle 8:aSs Jledl dudl doss Lo 43)43g 35S,
(agacd] alail sllatieg asdbiy s LU Aol
Sld o Aen b u Ll 3 piasll gl dulow gkt a3 -
U Bl 2l aliaig aledatly olgall gudas dol oy L3lsll 32e
il Loy ety o Ludly Lalall alyudl J) ZaloYl cdidall
S e o, e of dbugiudl pieadll a¥ass gab 3 g3l
lasgus> § yeitll ool
i al 3ladl o waall praal oo S Sl el oS8 -
Jacy cialiitadl aBBL gl e sacludly Sl slaxd¥l aig
Bl U3l cplolall bolugi 3 il g,39 ddlasdl sabyy e
il LpensS| ) Ealgll 8 ) 51 LaSc ) yitudl cwlidl gadl pdgsg
o> e suele 18 ] calol ol aleydl 84S cu 35,1
(Slgie JSia & pall a8l g pivail] Blugil Lulow gedas
ik b Ll )l g3 531 39
oo WY ceail ol cdudl gobdl Ldes wwd Bug -
o s pdei pasdl dpnlaidlly Luwwsll aldad] JS sl
Ldlazdly Ldliall sobyyy Lo uwbud! 8,0¥ 5,501 xé olgadl
tlesd
lbgu> 2By g dnldly dnlgd] BN LAIS Lol csbl ps <) 2] -
Loalgd) cenlSdl pdnss wad (el Blagiul Lulow ;5 > oo
(OlS¥l B Lkl JBY) Sy oo cavazeilly
wid) Fguio lgads ol ddllg Lol asluclud) oo sslaindl dgls -
el it & pogadl dall ol 53 aldailly Joull
il 5 Lacwdlg
Al 8 sl bl | has Lesmadl Jsgodl Gl olatsd] 2l e -
s glg O Hlead] sgm b 3 Laud olasBll Lo LglSiny

[ il ~Crausighit sglall jyall | (231) | d3—all amsg sl aiall /il |




[ gl GGlaavianl 8 ALGLN Glal l__le‘_ﬁ]

il Juas guidl Jls § 8 jghaiag dpus> alids slaicl e w3 -
pebs Sloglas pllas j2g5 P oo 3] s gazty (g ¢ Judiandl §
ki delilsy alaglall Jow 335 e Sumiueg joiua JSio Jony
JaS 3 pguanty pliitans olaidl gf it ddinadl 3BYI aug
(gl azeatll Juns pu ) deloc dadicy

on ABall dapds sudy oy 5 Aewld il aliiuly &igé < >)-
Rl Lllad it 5 Ay (Apuiid] Lawbpad! Slgaly pdeiatl] Juze
Gui=td daydly &y )9 pall Lebog pis un by slindly pieaid] Blagial
Zlad] o Dsgliall Zlaall

Bemmciiad | 221 3llg ol g

(1)Zied Ftiti & Jean Frangois Goux, Le ciblage d’inflation: un de comparaison
_ internationale, GATE Groupe d’Analyse et de Théorie Economique Lyon
St Etienne, France, Mars 20 11,P5.

(2) Eser Turar. Inflation Targeting in Developing Countries and Its Applicability to the
Turkish Economy. Thesis submitted to the faculty of the Virginia Polytechnic Ingtitute
and State University in partial fulfillment of the requirements for the degree of Master of
Artsin Economics . July 18, 2002.p1.

(3) Adnen Chockri & Ibticem Frihka ,La portée de la politique de ciblage d’inflation:
Approche

analytique et empirique pour le cas Tunisien, PANOECONOMICUS, 1,2011, p92.

Joadl Slizmits jehn "dpiid] Lulewd) sluyl 3 &3S 11 gl jgs"colBgls deal (4)

3 o «(-2005 35¢ 3-2 dyguu)eiellally dus pall o fmil £9. 3 g 3 3yl

Adnen Chockri & Ibticem Frihka,OP-CIT,P95. (5)
Kama loudi ; opportunités de mise en ceuvre d une politique de ciblage d inflation au (6)

Maroc ,direction de la politique économique générale ,document de travail , 102,2004,P6.

oy 3 pmaidl dlagin) dubuw ppds" (e jLd] e slas g goe e Gulic 31893 (7)

65 o (2011 il (02 saall 131 yall) (09 Wl —dpalall (3l S daols dlst ("5 bz

abdiatl) Luadl Ll 850¥ HUbolS pieiad] dlagiul ks "o o] plaie sy (8)

Ohgud] iy cla>Fly sgmd) dola)l 6 103 s juas céfa.ll s c“&.ﬂaﬂl «e)"tg
.19-18 oL U c(ZOOSW ¢ O|é5.u...l|) os.a.}jﬂlg c...uLnJ| ada]l ‘6JSJJ.|

LalaiBl albgSll jasy &Ml Ll Il J] Joooll (> Guig o ST 221, (9)

oL L «(2010.39J:L| )las OBJJIJU Pg.l.a.U ‘\.A.\JJJI )|..\J|: (_'35}1.3) «d.u.lale 59;.”5 J_>.\.” 6.3)3.\.\
.214-213

gy st (" pieiatl] lagiwl o] o) Jldly i) ubendl” (olidl aaill we Ll (10)

(2014 wer ~(06)g/ghag iguwlaa | (232) [ Lt s il iyl kg




[(06) aasll - al_a:i:_nj.ll] [ ALoiglll Calalyall p.u.m]

Bogwio cileiitlly Jugetll At "o yiall dole jly pieiaill dlugiul"c g, cgSw (11)

480 (2010 Lu o 1opkaiisly) gl il

B9 o 053 aw 2> o (e bl wie clao g yae we pulie 31343 (15)

(16) Luiz de Mello, Monetary Policies and Inflation Targeting in Emerging Economies,
OECD,2008,P44.

(17) 1dem, PP73-74.

(18) Gonzalo GREBE, LA POLITIQUE MONETAIRE DU CHILI ET LE CIBLAGE
D’INFLATION L’origine, le fonctionnement et les résultats, Mémoire Master 1l
Recherche, Economie Politique Internationale, Université Pierre Mendés France,
2008,P90.

(19) Sami Mouley ,Le role des politiques monétaires et la convergence macroéconomique sur
le développement des systémes financiers dans les pays du sud de la Méditerranée,
MEDPRO Technical Report No. 12/April 2012,P25.

(20) Z. Yesim Gilrbiiz, homas Jobert & Ruhi Tuncer, THE TURKISH EXPERIENCE IN
INFLATION TARGETING: UNCERTAINTIES AND THE EFFICIENCY  OF
MONETARY POLICY , Economieinternationale , 2008, p130.

(21) Giirbiiz Besek, Zehra Yesim. Crédibilité et efficacité de la politique de ciblage d'inflation
en Turquie sur la période 2002 et 2006,These de Doctorat en Sciences Economiques,
UNIVERSITE RENNES 2 ,2008,PP57-58.

[ il ~Crausighit sglall jyall | (233) | d3—all amsg sLaiall fl |




