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THE EFFECTIVENESS OF EXCHANGE RATE REGIMES IN 

CONTROLLING INFLATION: AN ECONOMETRIC STUDY 

USING DYNAMIC THRESHOLD PANEL MODELS 

ABSTRACT 

This paper aims primarily at the economic measurement of the 

effect of exchange rate regimes on domestic inflation, in addition to 

other explanatory variables such as money supply and the inflation 

lags, imported inflation, wherein this latter is supposed to have a non-

linear effect that varies according to the trade openness, the growth rate 

of the gross domestic product, and the oil price. We selected for the 

analysis the period from 1999 to 2019; By applying the Dynamic Panel 

Threshold models to a sample of 19 countries in the Middle East and 

North African region in addition to Turkey, Pakistan and Azerbaijan. 

The obtained results revealed that the exchange rate regimes have an 

important role in determining the levels of inflation, and the nature of 

relationship in the study sample doesn’t differ from what is in the 

developing countries, but it differs from the emerging and developed 

countries according to previous studies, where the fixed regimes 

achieved the best performance in term of inflation, followed by the 

intermediate and then the floating. Moreover, the imported inflation 

has a positive effect on the domestic, the trade 

openness and GDP incite the increase of this effect, the oil price is also 

important in noting the non-linearity of this relationship.
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L'EFFICACITÉ DES RÉGIMES DE TAUX DE CHANGE 

DANS LE CONTRÔLE DES TAUX D'INFLATION : UNE 

ÉTUDE EMPIRIQUE VIA LES MODÈLES DE SEUILS 

DYNAMIQUES SUR DES DONNÉES DE PANEL 

RÉSUMÉ 

Cet article vise principalement à mesurer l'effet économique des 

régimes de taux de change sur l'inflation, en plus d'autres variables 

explicatives telles que la masse monétaire ; le niveau d'inflation avec un 

et deux degrés de retard ; l'inflation importée qui est censée avoir un 

effet non linéaire qui varie selon le taux d'ouverture et le PIB ; taux de 

croissance du PIB ; et le prix du pétrole. L'analyse est menée sur la 

période 1999-2019 ; En utilisant des modèles de seuil dynamique sur un 

échantillon de 19 pays du Moyen-Orient et d'Afrique du Nord, en plus 

de la Turquie, du Pakistan et de l'Azerbaïdjan, les résultats ont montré 

que les régimes de taux de change jouent un rôle important dans la 

détermination du niveau d'inflation, et -dans l'échantillon- la relation 

ne diffère pas de celle des pays en développement, mais elle diffère des 

pays émergents et développés selon les études précédentes, où les 

régimes fixes obtenaient la meilleure performance en termes 

d'inflation, suivis des régimes intermédiaires, puis flottants. De plus, 

les résultats montrent que l'inflation importée a un impact positif sur 

celle locale; le taux d’ouverture et le PIB favorisent ce dernier. En outre, 

l'étude indique que le prix du pétrole joue un rôle important dans 

l'observation de la non-linéarité de cette relation. 

MOTS CLÉS :  Inflation, régimes de taux de change, inflation importée. 

CLASSIFICATION JEL: E42, E31 
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