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Résumé :

Suite a la transition de I’économie algérienne vers
une €économie de marché« 1’Algérie a €ét€¢ dans

I’obligation d’opter pour la création d’un marche
financier destiné au financement a moyen et long
terme et d’'un marché monétaire réservé au
financement a court terme.

Ce dernier permet aux banques de s’alimenter en

liquidités« sous 1’autorité de la banque centrale« qui a

pour role de réguler la liquidit¢ bancaire. Une
régulation qui se répercutent directement sur les
conditions de banques et qui donne des effets sur
I’économie réelle et de la sur le développement
¢conomique.

A travers cet article nous allons mettre la lumicre sur

la réalité du marché monétaire en Algérie« durant la

période allant de 1990 a nos jours« et cela dans le but

de recenser les principales insuffisances qui freinent
le bon fonctionnement de ce marché et d’arréter les
réformes a entamer pour la mise en place d’un
marché monétaire efficace en Algérie.
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Dalloz¢ 2003« p 329.

(6) D. plihon« JCouppey-Soubeyron¢ D. Saidane « les banques :acteurs
de la globalisation financiére » la documentation frangaise« Paris¢ 2006¢
P16.

84



Sl (B g (§gad) Jindi Jpmu

D A JS Jadd aviag e 5 Jolall ¢ gaad aasse

tg 2 (3 geall il a5 Apan] —2-1

Ol 8 Al A Haall PR e gl (3 sl dpeal el
o) 8 5 sl By clilee DA (e @l 5 Sl HUaill A gl
Clay mann sed ca Alxid Al Gluwsdl gn S50
Josas ey | jise ol JSG 4 leaieys ABL il j3adl
& Al dadl) Calide ) gy sy LS L JaY) i
Gsiall Do Jaal @ldg ¢ juadll b i) gadl e S
saild lenly o ety Jisal Hlae g5 oy glall AL
el g el abid e aaati b i

Sl oy S sl A il 3l ey ¢Baw Ll diL)
ol 52O dadiinly el g daail) ABSY Janiay DI e 5 Sl
Gl CVae o ey | fige cdoail dubadl 3 el e
il dagys e Jal dapday (uSaiy Las AL ) saY) ans g
® Lgasd s e

ol ) Vel € 8 Lad il (3sudl Al el
A Al Gilatie s aaa3 b aa jeS Jexind 3 Lellis
AUNPEEUN W A
@B (g Cligla -2

tlad (s (e ol sl (imally (gamill (9 sl () Sy
5 sl G e il (5 gl —

(7) B. L. Roques « le marché monétaire » vuibert¢ paris¢ 1992« p1.
(8) B. Ammour « monnaie et régulation monétaire » éditions dahlab¢
alger <1997« p44.
(9) B L Roques:¢ opcit¢ p 13

85



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

e il AL 3 gaal i (B gus —
Le marché monétaire : &gl Cla a8 §guadl—1-2

interbancaire
G ol Gule @5 3 e » 58 Gl xally gl (3 )
Jax Jb 8 cdgin Lad Al Qb e 5,80 oda Jaad
A2l Jlie Lol asal) Agleny sy gl g S el el
de g @) Aald J duegee G0 ALY Jue Jleg

(10)«3%\.}

Lelysat sale) dal (e Graall iaaly gl sl Gl il
Al 8 Jae (e e ) @l gail Leaails Gl BY
duiind e asli Al ddled) dlalugl ddda gl L laad
aaa ) Algm ald Lol gy aa g (Ol iy wdlagl)
G ae o S s AT dsg (i) aaa e Sl @l
Jsa¥) ana il il 5l cdld 13 L Al 3 el A gl
okt

Say a8 Y cigalal Alal & cadl ) Ga s ,laY) Ly e
Saal g il A s a5 S A g Jae gl il e
) ) 38 5 e e il Ae Ay & gl 3
Ae) Gl i (A da awall gl ey dsjladl s alala)
byl

e (g Al Jo Jpand o Sl e galll Gl b
Gllbll g gaall ey @lldy ag JS4 20a 320 Y axae

(10) J.L. Besson « monnaie et finance »0PU« Alger< 1993« p94.
86



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

D Gase IS5 300n0 e NV arall o (g Sl 2l e
Lo el sl Le il G5 guad) B (g 38 sal) i) Jamy il
Lsod e Jaxl 138 5Ky canllal (5 S ) S8 (g gl
Bl N awae (it ad ) aali e sa s (5sudl

Al e zola 0sS of dad on Lol el Sy
b3 A g el Ugpadl ams (IS 1) Lo Al 3 elldg (5 Sl
B Al Al oy cu ) Ll (llal
Al @ il Ay o g 3Sa el £
& sl Maal 0sSs ol i) G aldl 05K 3Sa)) Al
02338 )l A audl dala

o Lo 8 il g L i) - i (g 3A Bmaay (e B
OisSall ) da) e Jalailly @iy L@lalal Gl S8Y)
tlas g gl e a3 gl

DA o A oy Sl a8 tdpegl) Gllead) (s
JUL @lldy S al el g ge e L g lad Glual)
psr S QL) Jagpd 2aad dpe gl Clleall B 8 L e
el U8 e Ol waat axe AlSd ae el sl
iz jial

gl o8 AaY) Glleall Gouw (A ALY Gllall &
o) ) dead o oS saane JBY A ) Jaliy

Le i) Goudl b slauglly Adnial) Clusipal-1-1-2
t gl

(11) Ibid¢ P 94.
(12) Lexique d’économie¢ 8eme édition« Dalloz« P 453.
87



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

Om L il o B Adxiadl clawdal -1-1-1-2
1 gl

Calide ol = sitall 5 (o glall AL (3 ghal) ot (3o uSe
op Lol Gad 8 Jaxl e el o e Y)
Pt Bame i e ol gl

ts Sl i)

Lual dadl oo b gall Gl (& S el did Jaxy
Gsdl Ly lanaadl daleals Lol Al aldl cVane
Gl Al dibiay S el Gl Jaxy clllly (g
Slel ATy Gl gy @l g 32004 Y e Japal (i)
Al G Le g2l (sl o gl Jaeall

s Sl i dasy plaiy) by Asal)l A ) Ll
Gl cabias g il Aubed) @l gl ol (sl
b8 sl ey (W B Sae o=l Gead L
13 < )

Les adjudications :dilially (& g8l &iay ja -

Sy s 8 @by (g 38 pall Gl e B ol iy jall S
gl G e gaiil) (3 ) 5 ge o A (4 ac
Ol o o S al il Jamy §gul)l day o @ OULY
SRRV SO -V S PUE I W G IEL | AE R R L PV
Ll 8 a8 Al ol deS aaad e ) Jaxd g (1
(JsY) oda e Ll pian Jlia daxdii (52 32800 Jane Liad

(13) J.L. Besson opcit¢ p95.
88



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

paa e S S al el sy Al g se e el
S Jame Liad 5 4l i) e Jenpes o3 Al s

Al W) aan d S o S Oa) il o AV b3g
) Jare o o Jal adie pmgas o xd s L

I il el e saild) Jae of ) 5oLy W aady
58 Jame dgmy Alla 38 cgaiil) (3 gudl Y anal V) Cadd
A il (3l Jiy I ) Jane (o J8 g2l Gsudl 3
Jamsy Caan 1Y) 4y oAl Sl acl ) e aiiay (aild 4]
e aie (il (5 55a0 @il ) Bl il 8 e
vl (8l Jara e uS) 3208 Jaxa

Les pensions :cliley) —

a5 pmalll AL WY casd Jolal e Jes
oalal sl Jae 2any My g Sod el bl
R EAT

PP TN P CHVRPON P 9 RYER Y KPR (¥
Jare Sl cple gaiil)l Boudl Jame Hslad 13 Lo Alla ad
laliy Geu 13 ge Ja% dcagid Sad b cbly)
UL AL (538 ) il e il

b ) Ve cy g WIS 4 Y e i o Gl Y
oo Gl Ja WS Gl el Jama (e e gl o b g8l (9§ sl
N are i Apuall Al 8 Wl Wl 4 Gails 2sa g
il Jaze (e 325040

89



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

L’open market :4a gidal) §gudl —
sl s o g S el il o by da gidal) 9 pudl Clidee )
sacldll 8 aSall Caagy clldg clals o Lyasee ()5S0 8 (o
Jee o o Soal il i bl adax DA Ge LAl
Al gy Ul 8 e dsay Al @ el sl
Al 8 Wl sal Qi cladl ol ph g S

Al ) ALY Galiaiel Ciagr Lemun a5k duuSal)

s s 3Sall il e 30l da el Faall Gllee (S
Cela Ay oia) st sl Bl Y Sl ok (S
A9 aadl sale) clilee Jae Jail

& Aol sl S oa il e B sl s s
Cun (8 gul) dpmaia gl L5 20at) 5208 Jaray @lldg ol (3 sul
Gy, ety e sohud e dasitd Geadl Glle oS4
Adladll Biny Loy 058l B st el palil ) a gl Giay
aan Glo s sile il L oS deacan s cdpala)
s lgde by oS0 Galdl) jlad e S, lady) oo gal
oda Jie o Jib Y lgie (madls @l OS e a0 5 45
cllaal)

Gl Ly dan o ddin da gidd) §oud Clilee aaa
Liad 5 Ja¥) Aligha g 5 ol desSal) 2l 31,681 e JS B
i) Jalad Congy Cam A Gl e s,a) A )5l
Sbed e a0 LY da) Alh A0 3G 38l

g Aagllall Iy e H3al) aa) i) due daa 53 "8 S el A pall" A S g3z 1o (14)
1590= <1987

90



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

TS SV VES RS S S PO A PR R A i
a5 yuad a5 5l

6 S el il Jaml (e Al ADED ¢ o) 03] il
oo i g Al VIS Jasy ol Sl ol gl 3l 8
sl Clilara Cava @llig 5 &Y 55 hag AY Al

i —a

G Cun (idadl e Gl Ge gl Gl oay
G Sa) il m e g A jie Lgheas cad Jadl) gl
tlaa I Sllhg

Jasal 3 yma 5eY) Gl Allal sda 8 :gmly o cDlees —
e p Clilaa 3gas s all i gidl e J)sedd
Lol )

Sleocpad ol ¢l cllaca Jlie an oAl cOldas -
LA il Jal) Alas sia s byl Al (3) )

G gl g Sl il e S ey Al Adal) S
G Sl el 5 e o Jypall Bale) B ol Ll g
QN Al il ) 8 Aadiadl Al Gl LY e
Calias Alle e g Adle Cluuge aled Gsull 138 iy o (Ko
i o Jaxie JS iy GAY Al e LA 3 kg Lee) o
sl dediy Ay Sl il e o Claa
sl 138 8 6 Al cOldad)

cotation )<ohiudl yaud g (3 gud) A gu 45 JAN a8 (8 G gearadial Sg S due gaall
.(des titres
91



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

rdlgil) O La g8 G ondd) pllag —2-1-1-2

Ostery () elan gl o gle i lia @l ule Geudl A

to eY) Gyl G (i pad) Jaaes e

Gl Osel Jiay 1(3mlend)) ol u e Gl o) sel I

Osianay Y b 5 (a yidall gl leadyy A see Jilae elan s 40

clleal] dieal) Al

Ol Gsadaial Jasty 1@ gall ¢ alil) @ sadiial -

Clusyall Gz o Oyl agd (Cllead) Hhlia (3 sull

GG S daay e Jlie oAl clussal s g

Lol SBY) 5 Gl 8 e S e didadl Y

: Le marché des (agliill ALY  §g8al) cilaiu §om—2-2

titres de créances négociables

e B e Gl ALEN sl Clais Gew e

S g ol JY) Gl L G a e S sa s dedaiall

S o sl 5 sl clen Aaalal) 52l Jare aaaty claiad)

Bodadd dlaw Je (il

e Y G gll AL (5 gia) iy Lading o eiall oSy

ey @iy iy gl B L S V) clgiliain) JaT Jla

)

@l sl pasall AL gial) i e cGeadl

o2 Ladije 3 e il @by Gadase Ayl bl cadas

Ale dajn padd ¥ QYY) e o Glaa ailadl)

ASHE (o Oafinall LS aa opiii€all e L5 (al 530

Al all e lead) Cada gl ISl 5 cililaal Balia (il
92



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

b ol oy sS @l g3 halaal JulE L Wase Gsud) 138 iy
el el o e sSall J8 e W jlaa) 2y 48 L]
Aoy @S @l Gl @ S e iy ALl e
Sl laile 5 Jll

A9); 8 (o glaall AL sind) iy Calide Jiahs
négociables Les :oagdill ALY glayl clagd -
certificats de dépots

£ o0 sad gl U8 e Gim gl ALED £ 1Y) Caled o
o) ol Y S Lems o oSays o g 75 4 10 o
Loaal dpadd e Cliled gd dgsine f Lppl cuils
Lelalad ot 3 (o gliill LS oa g Gane JaY 5 Lelalad ol gl
cs S B gnd) B (@l )l i e Jolad GBa

a joay as gyl Glalgdl o jlaal o) yy e il Calaal 2as
il el cant sl (e mas i gaa Jaia) dgal 54l
s claiie @Y sald) CNVae G S pla Y
L (e 5all

Les billets négociables : i guiill ALAEY 434 34 e abu— o
de trésorerie

sl AL 45580 Saie Jlaa) 5 play) cliled (Se
asdl O ol sael A e ALY lnsall Gl (he
Ay Gl b A Al Glvie o 53l Jaee 20y LA
M o) ddaal Lgle o il vie

sl ALl Ay al Gl Gew Jiey cdssall dually

(16) B. L. Roques:¢ opcit¢ p 38.
93



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

Liad 5 el sl olas DG o o8 Lo i Slisad Hias
N ara (pa J 32 NV axay g2l uad Ll e J ganl)
S slall AlaYld el Lol WA g )
D) sy iy o 8 lele D3 o (Sa Wle Jeany
At ) i gl @l g (Sausa

: Les bons du (o glill AL18Y 4w geal) 44540 claia —z
trésor négociables

Losac ) i Bl Aagand 23 a) U (e laid) o3a jaad
Ay Rl ol e abids ay s 5y gl 13 o
Aee Aled dd Lo JOU Sy Y (Al Aalad) dge senl
. Sliaiy)

Gk oo om Ml AL G pendl Ay RY v ol S
@l Claal Jlainls i s 538l il 8 32 al
a1 1 gal

Les bons a :gagdill AL Ja¥ daugie claiu -2
moyen terme négociables

leds faadial A0l clawsall g Al Clisal o i
Gt o V) G glaall ALY oY) Caled pallad G
A (e S) Baal Hoal A g Badae (3l 3y

S5l L il g aadl adl g A ¢ el

& sl Gaudl adly Ay o Jerin o 3al 1 DA e
Gl 13 Lgbse A okl Y 5kl by )
Claleall i e o gl Il ila <1990 g sl
O sy el 8 il B sadl o)l aline b w1l

94



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

g AR el ol kY 4l S

t o el b s 5 gl sk 1

Lo gl 3 gudl tlaa g 0 AN (B ol Gl 05
+oa Ll AL e gand) A3 AN Sl gy Al O

rdl i) e (g 281 (gamd) —1-1

OS oY)y amll Gliadl 10-90 3, ogEl oaa Jé
sy Al om b Gew (A e il (B sl G
o5 BB caly S LAY 1 S0 Gl s G
CilS L) g cdima 320 CVara a8 (4 JAdh Y () dasu gl
Aok Lo St el o) A G Y LS ) S aass
O ol e dazy e o,y Ala Gy @l e
17 (1alie) 48 3o eV anal ¢ sally

G Asedl Ayl gl e Gl 13 & Jad) i

coaly e s

Gl Gije gLVl 2l Glidl 10790 (sl e s
Ll (e 403 Y sl el A gl G Lo o)
) Ly

1a sl (o 3Sod) il £ ola gail Gaadl S Leaey -
Jaxl Ga aly gl Bl sradly aliddl n ash 5aY)

(17) B.Ammour « pratique des techniques bancaires » éditions dahlab«
alger 1997 p150.

(18) BNA« BEA« CPA« BADR et BDL.

(19) A. NAAS «le systéme bancaire algérien » éditions inas¢ paris <2003«
p236.

95



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

@A ol 43S el 2l e paladiall all (354 Lexie 48
Lol o on ledie gl sl e golavial as i
AaDle et 30U EVarar g A i) anan et jall 5 A Al
1 S Lo ol Gl 3 Aididl Gl LY s -
Gloge alel s gide cenal 4 jladll Sl e ) &a 2l
ol gl §panall e JS S A 5 danadiall a Al
Laj; BAD dwall sl oy CNEP LlaaYl
Jasi Al ) dsle) cclibed) Gevia, oualill il Lyl
Al g A jall claie Cila 6l gaiil) (§ gl (8 A gendl Ay Al
Ly el Al o gallly

oild Gl Y 0sS  oSa sl Gl (& gl Jas -
OB (e dilgall ) sa¥) Gl 8 L 3a & ol A sl
S Ll WAl 4 Jae asay Alla & Glldg il
Lad 5 ol V) LSy Db paiil) (5 guall 8 AlAia) Cilias sl
A ppally (ol (9 gudl Dl o o o

lalendl CilS Ladesd gl (3 gudl 3 Alaxivsall < 5a¥) dae3 —
A sy ddiay 5 43S pal) o gaill ) 8 5 al B) JSS o a4
o Al 5 i el el Jaxl saa ool #2150

el 3 sy UL s gy 638l el Jix el -
s IO Clleal (e = 38 Gua 1989 4w (e gla
AU 7 Jdse o o dele 24 J dge Y LS

da gid) 3snd lleal o galll 3 cda gt gl Cillee —0o
Jajdl 22 b5 polall 95-28 a8 daglaill Can ey i a8

96



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

30 Gl ) (B dagibe Gam ke J4 caaiy (1995
Oo J8 Ae gendl laiadl Cileg 7o Jlile 4 3dae 1996 yans
@0 sl da

Casar 1995 A clad jal Az 3ty el -2
dilaidl 5 1995 Jodl 22 & s olall 95-27 b, el
el sl (3l iy

Gl gl pe Baaa 31 Jlaxiad & ¢2002 A Al gad) &l Jiud—a
adind PV 7 1 U ple iy Gioan s Al
@ Soal il ledid e paly e Al gl il 4
Qi) gl e o Sl AUl &Sl A jlaall o )
e by 2l Jame Jilie dapyy JS5 4 Ll (e le
A el el Lo ey duallie 8 LS jlie

Liad 5 oas IS L Joaetl 2Ky &g yally 319 038 e
Copeailly iy JSU sy 3 2 20 L) dbay W jadi pae
U gaall aaa @Iy axy (5 38 sal) i) daad caiiy A Ay s
s il

O Baaa Bl oI He s S el dae 2005 B o
el 3d Ul g la il 8 Aliaial 5 Ayl dulpuad) 5o
3J sl gla muy dla)y 2005 4 cplay) dles —
@ el 240 ¢y Al Gaad AT 31 213 &5 el

(20) Voir article 6 de I’Instruction de la Banque d’ Algérie n® 28/95 du 22
Avril 1995¢ portant Organisation du marché monétaire.

(21) voir Instruction de la Banque d’Algérie n° 02/2002 du 11 avril 2002«
portant introduction de la reprise de liquidité sur le marché monétaire.
(22) voir Instruction de la Banque d’Algérie n°® 04/05 du 24 juin 2005
portant introduction de la facilité de dépdt sur le marché monétaire.

97



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

S el 4l ) sl g B JSS Jaad A
Sl ey sanay el 3ald Jaee el o a3l Jilia
L liaia¥) 5 5l eV e 38 as

(o) 3 sudl & Aagaall A8l 5 L) 5840 Y dma yy pat -
@) JShy 2ast S Lodad

O S Sl Sy LS (g Y Gy 2aas il
Al Calaal ey J<0 saldl) NV aee e il Ja,
el Al o dgall e Sl colilaad o allly Gl 5 dyaa)
24 Gz o Gl 138 8 am ) cOlladd) Jlal s -
oot OS2 Cllaal) il Ladey 138 5 il 5 el

U gl Jalil Ky G Gl o dosaill Clilee (e 2ad) —
S Sl o) il DA (e Sy gl Baadl 3 cplaxdl o
ol ) Al ) Al dald o dae Sa caiad caga
e s sl Gl

o3 Al oley calase slany Qe Jh (8 -
1) i jlaay cciige JSE @y ol Gl B jluaul)
il sa 5 ccDlabaall Liwall el 3 5ad) Sy Gy Y ¢y 50l
D) JlaY g aa A gac

U il ALNEY Aia gard) A4 AN i Gow —2-1

B b Oslill ALY (3 aall Slai (§gu J A il all 8
b ooelil 2 My (pimglall AL dpegenll A3 Al i
LS g dpagendl Ayl Gl Jaa) Cangs 1998 (sl

98



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

- 3EaY) e J8 Lgdle oLl

O e paslll AL de gead) A3 Al Gl (99w S
Glats a2y JY) 3ol Gl s AN 5l Laa
U lal Cluall (Pla e 3y 3all ¢ sallly Lga 5 43y380)
cail) o3 e 4 il 2id g ) G5 g

3 )dan lgitiay 43 Al Clai (§5m (8 4aesend) A3 5ad) Jaam
LS b ) 3 QUESY) (3 guall 8 cpalaial) JSI Sy 5 Lgtlaid
Cun aefl) Glbin f agiliban DA o QS agd oK
coa ) 1) da e g duala 5, s2a () S

D dolee 4 Cua Aedaiall (3 snd) (e el 138 ey
o A Osaadidl s sllaugs s g Glldy Ledday i
SVT " saall 4y 32))

il el & lgle (el g Al Ay 5al i Ji
*

© 3 Blatd 30 3 BTC JaY) 5 juad 45y 54l o
& sl 26 5 & sl 13

Oz D 3laatnd 3 1) BTA dpeseadl 4y 8l laiw
L) g 5 g A

t Al A il g gl jga Julas —2

ool g alisSa ¢ Gl A alll Gand) el o L i Ladey
G sl Jias e b Led Jerin 4 Alexioall oYl
sy il AN danac Al Gadli (8 sl 1 4l
() saY) il g m jh s

99



Sl gé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

P Gamd) B (5 S al) i) JANS Julas-1-2

Dsta el Gl Gedl ) UoE O G
B Ll 5 s S el il o JA 8 g sy Gl (a2l ) il
Gl gl Jlaxinly @l g 4l gand) g 320080 ¥ axe ascal Jail) 4l
A Jsand) Gl ey LS eyl Al

el el IS 1994 L 4 of W iy Jaadl 138 e
OS) el saals AL Gl o Lo Gaadl 8 Jamy
o pas Al ol ) maall ) 55 1995 (e lelad
Do Lapzal 9 5al oy Gl e dlesiosd JBla gl 50
(e % 88 Jalay e 1996 A <l Hall aaa JRE Cua (A
LSl Sl Jas s

Wl Gadl A JI5al ey Jax el ] L8, Jsaad
2013-2004

z2 Jble ol

— = o ® ~ o w <
= S = = o x a c\
= = =N =N =N =N =N =N
(q\] (g\] o o o — — —
I od ot
o < )
o sid
>
Q
I o 2 S o S 3 I
! N S = =S R I ! @l 5

on
I } = h 2 S 8 ‘0

S > " " S a ~ L
| | & S S < & il
| | | | | < | | 4
L] G-
da gidal)

| — [*)) on \O — N= v Y Laa
[ © ) © < ~ © B3 JAS )
' A X S S = A

~ Ao ey

100




Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

& 3l Gldarall e lely Jooadl 138 dlae) &5 juadll
Al dlid &y i)y )

Jass (e V) g 38 pall i) L) Lady ald da gidall (3 sl duiailly
Capa dliars 1996 4w Alaisall Agladll oliiuld ody il
Lalas cafidl o5 3 pall il Jaxi ea) 0 % 3 ) a Jiy
God sy a1 gl saml Gl e 812V b
L i) Ladlas 8 Ja) 5 0l dge sac

Sl i 20135 2001 o saiedd) 5 gl Pla U
dsns ey oM o L8 el Gy ool Gl Jysal sale
o) 13 ) et LA ) Sl 5 g e A g aile
A ) (Sl Al Anaidall ey e M (e A plie (e 2 Y
Gl e i all el ol SN e 8 Ay el Sl sl
LSl il 2 A (5 g ML raanl gl

Gam e ) Baa e il o) Jsad o G Gan Lae
Slo B 13 e nkosad el ey a dad ol
cBamall g aadl sl 93 Jead S Jl jal) as) g8 D
rdl gll) L (g B (5 guad) —2-2

G a8 A clladdl Jaly aaa 2 485 Jsaadl sl
O 4 il (Ko Cua il 8 Sl o L i)
e clilee f dua g A Jos lidee e ) gty

aaa a3 Lad 2000 ) 1994 e sxied) 3wl Dl
2000 Ziw g caly Jls il G gl 8 dallaadl EDLlaal
O alaall 038 30 % 90 (e 23 o V) 2 ke 98 e L

101



Sl gé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

haa AL G gl Glleadl B s JaY g Gl il
Ll Lasaia 2 (2000 <1999 <1997) & siad) mns i

Y gl §pndl Ll il B 53 500 ) o s e o
odaid gl Al (il Cada g dal e Laily Leisdl sale
OSe e ) sats bl s gl Gend) N
J syl gl

ox Lo i) Gandl b eSllad) paa 1n 2001 (e el
Sza shle 201 (0 2004 A Joad € (K i S
e 20125 2011 e JS Al (& ey Lild laaria uall
& RN ey e gl Glleall IS a0l bt Jias
oaildl s ) paiidy gamll Ged B Jysall ol
A W) b Sl

(3t Aled) (samil) (3 smal) lilae ) 5ali 208 ) Jaal)

z2 Jhle thas sl

n|la|l =l o|lalw | || wvn |
s |lo|lo|ls|la|lala|lala|a
S|l S|l |||l & | D .
QR A || Q| = | = |=| =] =] < ghad)
| | | | | < | oS | o | <
LS| S]] s
o
gl
nlala|loc|le | o]~ ]|
I ¥ (||| |[I| <= Gllanl)
O | \n | ||| |0 ||| -
Ja¥
nla|la|loc|le | = || =] o] wn
I S| |@ || Tl lql~ leal
S|l |0 |w|wv|en || < | © -
Cilalanl)

102



Sl (B g (§gad) Jindi Jpmu

2 &8, dsall A

n|la | =lo|laa|®||Y|w|
— — — — S S S S S S
S S S S S S S S S S ot e
A Q||| Q|| ||| < giad)
= [ I I [ ) I
A L A N I A
| -
gl
o vl lolo]e |
o Tl | =0 |~ =] = Gilalanl)
N — — [sa) — o~
Ja¥
= = die ||| ¥ |«
on o~ — on — o~ -
Cilalanl)

& 3 clblaadl e dely Joanll 18 dlae) &3 i juaal)
el el )y

ol (2ils Uls ) paind wa a4l ) s lay) Ly ey
Jams olxd i) olas Lo Le sty e pend) 43y 3a) cilial
gl mlbal 73 ke 5647 4iad e 2007 & ccunds Jbial
Do ad) 3 aale e 23 Jlle 30166 Coaw 2008 5
W el cllead) e Jills (3 a8 Jsaall ki) ol gl
G (A sl Geudl oo A ALY allell dually
Ay sl sl s e mll Sl Jysad (add gd gl
O3 30l (sl L 5 By laiind (g Y

(23)Banque d’Algérie « Evolution économique et monétaire en Algérie »
rapport annuel¢ excercice 2007« p 172.

103



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

£ 5a) gl Qg ki 13 8 ol
GJ Jl:d'“ Z'&A;)S\

N | = |o|la|l®w ||| v
— — — =3 =3 = =3 S

o |loc|los|l S| S| S| S| S .

N ||| | Q| Q| Al
o |lo| —~|lwV|wvn|ow| T | o

AR el B I T R AR I

Ne) %) N ~ %) — No) a

N R AR RN g
o0 o0 wv <t o0 S —

N N | N ||| Q| —= A1)

& 3l Gldaaall e lely Joaall 138 dae) &5 juadll
Al il &y i)y )

sl Lgle aSias ) A gl aas Gaal Jaadl Joaadl 138 (e
& 2005 (e siaall 3 gl A i ge A gl oda (A ) )
aSI A 4SS GuSay Laa %0 27 Holadi &y 5in sad 4 2012
s dda yiall A gandl o3 ol 5 cdpaiil) Al gl T jiall g Jucal giall
Go ol ey il g i 5al) Sl el 8 e Aliiudd)
CGsmd) 138 A8 ja (ol 4wl S by il (3 g

o gl Gaild) o Ula iy A )l e sl 138 e
(bl Yl A VW) s o Jy Jid
e dSI O] 4 g sale) e il ey Gy Lee
Al Al Al gl il Plaial

Sle S Al g (a1l Jaaadl caea s Al aila
Sl Jame o gie Coje Cus ga@il) (3 gl A 520U Y aea
@ disail sale) o llall aal Al dags ) S bl i gaml)
cGsnall 12

104



Sl gé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

(%)@M\é}aﬂ\dmjﬁujm‘))h4e§‘)djéﬂ\
N = |||l ||| wv| || a
- - S | S|lo|ls|l @l |
c|loc|los|l S| S| S| S| S| S| S| S ..
S GG EEGEEGEEG R EE-SEES s Al
SIS|Z BT 2|23 =2 duna
S0

& 3l Gldarall e lely Joaall 138 dae) &5 juadll
A el il 4 )y ol

saas sl sae 2l i el el 1 Al ol Y dam
sk S Al Jeadl padly Cua (il 1 (aliaidy s
L5 o3l 9 el el Jlasid

pabiaial @ ol Aasijal aladdl aas Guaal Jsaall 13 jelyy
2013 1 2002 (s sxiaall 5 jall PIA (i je Al g A g
o dee Sl el ()5 % 30 (M 5ol 4 5in g A
V) Ay a3 s W) pla il Aell S ISy ad)
5o Ul gl il oK1 ailall aliaicd dlesie) dylusd)
Lae 4les Jana Al S 30le (5 S 5al) i) 4] Waly (850 da
10 e SV aly 8 < Jad 8181 038 delad pae udy

L g

105



Sl gé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

gabaid Y 9 5al el

Jlasinl ki 1558, Jsaal

A ol
GJ Jl:d'“ 2333)3\

2008 | 2007 | 2006 | 2005| 2004 | 2003 | 2002 | <siad
La i)

1100 | 1100 | 18450 | 450 | 00| 550 | 7120 | EF
Al gaudd)

16852 | 16852 | 3g.37 | 3833 | 400| 250 | 7,429 | a47
84247 | 84247 | g367| 0| T T R
""""""""""""""" #4406
gl

41400 | 11483 | 7.456 ‘
24

Ll

5 a8, dsall &

2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 & i)

1350

w7

900.00 | 5:1012 880 | g25| 825 =
275.00 | 5337 220 275|275 A4l 3
17500 |~ | | o — il 6
90:479 | 08838 | 1258.04 | 1016.68 | 11022 |  Aslw24 glay) Al

& 3l Gldaaall e lelny Jooall 138 dlae) &5 juadll
A el il 4 )y ol
(gl Cadag ol ) o Laad a3 5 ) Jgaal) clidaa
A gl Gabiaial saaa @ ol (g el i) (mye Jh 3
5l CNVare dsa g ae ) @by b jualll a8 Jus
dle G (6 a8, dsaad Lhil) Jskl JaY wlak all e
Liad ey of OSar 38 el il J8 e Aa idal) sl

106




Sl gé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

Aeale 5kl Jale Ol
oabaid @l ol Lalall 52l EVare ol 16 a8, Jsaal

( %)al s
2008 | 2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 e gind)
Elasial  Jia
g
2500 | 75| 25| 25| 750 | 751 | 752 ‘:‘i

002 | 502 | 002 | 90.1 | ————- S B — =
# 3
L Jra

750 | 750 | 3.0 | 300

gy
6 o) Jsanll A

2013 | 2012 | 2011| 2010 2009 e gind)

Ugaad) £l il Jara

0.75| 750 | 750 750 750 7
251 | 250 | 25| 254 | 251 J‘“' 3
15 4 6

30 30 30 30 30 gy ‘u:\g.uﬁ Jara

& 3l Gldaaall e lelny Jooadl 138 dlae) &5 juadll
Al il &y i)y )

Jasadll sale) cllee alaed) Jl 8 oo 2aadl Jsaall 138
Joad ) 2ad) Jiey g 1Y) gt Jana ¢ Sl il (5
e LW gl plajind sl i o aad) a4l
Adaall cNVaxall JeY) Ciindl Jied el 3J Al sl g la s
A gl (aldl daliaial dlee i el Sl Jd

107



Sl qé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

Wl Galiaid clilee e dahall 3208 <Y are @3 Ju
sl Al e 2008 ) 2002 (e saiedd 5wl (DA
CNaxe (A il Bady 2009 e lelu oS o)
Aailall A gl sl el a2 138 5 A gl el

Ji i AlGe) Al Ala )y om0 G las
oty lae Q) A a6 ol dleiaall gl
s A aldl il el sl

tdga gard) A4 A Caiu (§em—3-2

e s Aaildl) gl aamy & liay 7 by Jsandl (e
Bom A eSS Bas dea Lol dealaidY il oy
Gl 1) mawy VA e Al Augend A3al o
Ledads 55 3ale) 5 Sl A gl (s 8 Jlad S0 5 daalisally
ALY dpatill andy JS 4 Sl 3l A gall U8 (e

3yl claiall 35S A Slligh ciland) sda JSed danally Ul
Caly Gim ookl Ay Al @l clea e daY)
i) Mea) (e % 75daY) 5 madll A Sall claid
daw % 855 2011 i % 885 2010 i & 5 adl
@) 2012

Ly sl Gl e eall 13 Gum o mis la e
idee aay oo ) Jin JaY) 5 peall A Sad) i
Leges sisale) il s A sad) alisil

(24) Banque d’Algérie « Evolution économique et monétaire en
Algérie » rapport annuel¢ excercice 20¢12 p 141.

108



Sl gé ‘5.\3.3\ Ao Jadd Jow

Wagandl Ay Al Claiw @sw Gllee ki 17 o8, Jsaadl
2012/2001(9;;}1\ LB}HJ\)
GJ Jl:d'“ 2333)3\

(o] Y (—] =2 -] o = un < (s2) [a\) v 5

— — v S S = S S S S S

> > > > > > > > > > > > -

[o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\} [o\}

o Ne) 00 ) < ~ — — o o e —

S ") <t N %) — 00 o~ N ® o 8 .

A wQ ©w v Q D Q T | 7| » < N =

78] — a %) %) o ) )

o0 e\l [¥e) [¥e) %
*

& 3l Gldarall e lely Jooall 138 dlae) &5 juadll

Al il &y )y )
sas 5l A5 3 a8 Calide Aadi el 55 YV aaal lailly
o lad Ay al) Gl & QESY) aady Yo sa 5 Conia
A A0 oty (alal sl Jare of 2235 2007 3 ¢Sl
Jare o G Ji g sud 265 130 G slall LGN G ganl)
s el 245 o0 7 J Agadl g la il el galy (alal) 5200l
B Y s Sa dill (5sine o Agpudl cada g ) o

o sl ALY (3 giad) i

109




Al B gl Gomd) Jal Joms

R al e e (%) 38 e sk i8 a8, Jaal

L sl LG e an

2006

2007

BTC 13 semaines

541

140

BTC 26 semaines

212

300

BTA 1 an

6:2

60:2

BTA 2 ans

89:2

90:2

BTA 3 ans

103

103

BTA 5 ans

703

643

b 3 sl) clhadl e lely Jgaal
A el il 3 gl i)

110

12 alac) N Al



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

-

P EN|
s a i nd) LSl dashid)l (iaed 2001 daw e Jela
LAl Alal Leie bl Baal @) 2say Ada jie A0S A5
Wilew ) sale) laal dgnll dpegeall 4l aas Al
Gl ol Lonasll odgd dag i Sl (s
Al Gale @sall Al el el Glas # e Jaxy gl
Jas A oo (8 OS] Llee saa g

Jb A S gl (3 gudl o gl el Leil g s 3 (e (SR
aalid Jlaslt dadl debati D e il ole
gla¥) deus G Abdals Al ey dd e da i
lanisall Bl sl aal (e 5 aY1 oda e LAl gpl) £ la i
Al Uil (S caildll A gl (alaiaY 8 5al) iy i e
Ul ild Y @y ) gin 10 5 o8 el Lellaxiad amy Jay
JSLaall o sa ) la jisd 5 A0S dapdla o il 5al) b
(Al s a8 e diy Les 4 L)

Gua e Al all (A el ALlaY (3 seall Sl §sw Ay
o still ALY A Al Claie @ e A JJEn b S
pabaia 3 Jled < by of 4 Y dsiae Bl g
il 4 gad)

el g el il sl aal cilidaaall o3¢d dai
et BEadl Aoyl Abeall sl Gl Jia Y e
G il el 550 Qg (alliil) oda e aally cAalady)

111



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

Gy cldl @ow A A ad (& st 3ol Jygai 5 5 g
L)y Jla) danmy Algadly Sl AUl Jysd laal
SAgiaall 3 Al aadn s o) s (BRan IS

B ed (mslill AL ae sandl A3 AN Clain g g sk
GailS dae Sa Adle Gl alal elldy daildl) dlpund) dalladl
Gl 138 o (usale il A jladd (dyshll saddl & dals
Jsa¥) a8 55 mm an chale 3 gear il sl o
oala®Y) dail ) sail duaiadl

geand Baaa Glatie GBI Sl J8 e 300l 75, Alay-
pri o leaadiy dgdaly Gl Al (@il s gy
Jial) el Jh el bad@Y) Lpatl) Jypal (g 8
. haladl

ALEY siall Dot Ggm a8 Gl skl
Al luwsd) el e IS AL aagy elldy gl
szl ey lae Al e AladY) il gl
Ay Al Glai ¢ glall ALGEN &Iyl Glalgd 4 Jiab saaa
A JaY ALk, il Cclawadly sl ALY
Log il g Al gl (aild s iy prant < o) 038 ((gin glil
Aol Clussall mans WS (Jshl dpiay <l iy G sul
db S ey gl olad et (e 2y (g Haae dadl
S Al dSh JWd Gl e

ol Al ad s (Al Gl Dlaiie a5 5 g
e s aladls L dyshall o)l (8 Al Cla gl Sl (a5

112



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

G ki Jgan VU s Jeaan Al o) sdl 4 sy
o G 3sms A () Gandl 8 (ol JaYI yual (5 s
ik ) daY 5l clidhs e JsaY) Jsalin gl 5
AP

ey il Jlexind cany Balai@y) el Jlae i
ol o se V) O Lalrall A gl At

g Go Al el b gaall Gaps G ol —
Loy s @l g dge gaall 43380 e Ll Caidy s ol Cllae
ol JSde e 2l Jall @l gl olad Lgale 4aS) jiall () goall
VA )

Gl oselS el b saiill 5 gull slans slag) 555 i —
(Gl g saull) ) salaial g & il o Lo

113



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

sl pall

1-H. Guitton, G. Bramoulle «la monnaie » qutriemme

édition, Dalloz, paris, 1978, P219.

Gle plaall ) g Je¥) ¢ all ") 5 sl B) eV shae (g pe -2
16 0= 1993 « il all dmalall

3- Mediabank n° 34, décembre1998/janvier 1999, P16.

4-Problemes économiques n® 2384, 20 juillet 1994, p19.

5-A. C. Martinet, A. Silem « Lexique de gestion », 6eme

édition , Dalloz, 2003,

p 329.
6-D. plihon, JCouppey-Soubeyron, D. Saidane « les
banques :acteurs de la globalisation financi¢re » la

documentation francaise, Paris, 2006, P16.

7 B. L. Roques « le marché monétaire » vuibert, paris,
1992, pl.
8 B. Ammour « monnaie et régulation monétaire » éditions
dahlab, alger , 1997, p44.

9B L Roques, opcit, p 13

107J.L. Besson « monnaie et finance »OPU, Alger, 1993, p94.
11- Ibid, P 94.

12- Lexique d’économie, 8eme édition, Dalloz, P 453.

13- J.L. Besson opcit, p95.

3 s aall 335l e den 5 i3S el Bl A8 2 2 ) a4
15902 <1987 &5 Aadhal)

Gl (3 gus oL A Cavs Bl gu¥) (o 48y ol Gsudl yiiay -5

5 Gl Apa A45AN o8 3 () pemnatiall gy Cam e senll Ay )
(cotation des titres )<l yumus

16'B. L. Roques, opcit, p 38.

17" B.Ammour « pratique des techniques bancaires » éditions

dahlab, alger 1997 p150.

18 BNA, BEA, CPA, BADR et BDL.

114



Sl ‘éé ‘é-\lm Ao Jadd Jow

19°A. NAAS «le systéme bancaire algérien » éditions inas,
paris , 2003, p236.

20-Voir article 6 de I'Instruction de la Banque d’Algérie n°
28/95 du 22 Avril 1995, portant Organisation du marché
monétaire.

21- voir Instruction de la Banque d’Algérie n° 02/2002 du 11
avril 2002, portant introduction de la reprise de liquidité sur
le marché monétaire.

22- voir Instruction de la Banque d’Algérie n° 04/05 du 24

juin 2005 portant introduction de la facilit¢ de dépot sur le
marché monétaire.

23- Banque d’Algérie « Evolution économique et monétaire
en Algérie » rapport annuel, excercice 2007, p 172.
24-Banque d’Algérie « Evolution économique et monétaire
en Algérie » rapport annuel, excercice 2012, p 141.

115



