Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Bl (pa JA alai®) L8 Aadtl) dubd) ey
djallally Ailagead) Gl Ao dlla) aa

5aada g4 Lada

Sl = gylaall Lledl A aalls Gyl CilSa aelise Sl

ool Aulad) cdabiddl clal

R RPN TSV T FL o

uﬂjs..aj\ ‘QY\:\AASS\ (um ‘é\djl\ “fym\
AaasSall Bl eBpadll JWY) cdaadlay)
dlaall Gl cdaenl) de@ll syl
Q\)&}d\ ‘:ﬂj:l.ul\ ‘u\a:\ﬁ\y‘ ‘Lum J\SJW\

gl el gylaY) )

Gl zisall gk ipadlall
o Aogena (53U e WD) (e
ALl 3y 5alull ey spdluall LY
Lojladl DA e . Taadly L Algall Al
ool aSuall Al sda o . Al
O S lelags Lo daalady) seliklly dig yall
G (S dadl) Loall ol jeas
QWS aldel o lay) Al Joo
0o oAl ol Aulad) Cilaal g5l Al
g ol A Al LY ) esall
LY llad) oo

dalial)

Ao glan bt ) duled) gl g Guaall ) Gaad) 138 (et

Aalaad) Laalill cpe - Ganl) diy L Asanadl ol Aol L@EEe A elsu 553 T
s 8 AsSh) daaal) Calaal) aaeas < Clga¥) oda Beli€y (gean (s culdY .
c\_u\ayd\ 4_1);.\1\ B &9 MAMY\ d}.\.]\ U ylad é\ L;JLA'.'@Y\ J}A.J\
Ba ol I La 5LV e 2 (A slll) Al dujaall (zgsfﬁg\ B)\all)
Wlaay goasals il 5o 4t ulll) Caagll Y (hay ailla 4l Canll)
Glabadl auy 8 djsna 30 250l G5S g a2l oy cchall e B2l

85



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

o leiioan e o Al el Calide  Aagunae e Al il doaal)
Y e Cms casd) ) sl jhe e Bl RSN ga Janal amye Jiee
A8l Lgihso deju b il s Al 038 sl (gad HE5eS g B
13 o L S L) sl 8 Jeasy LS Ll daliad)) Ll cililaay)
Wil 5y 53 e JAN solady) aUaill lga s Al Aal) gV dles
¢ Lallally dilasad) Gipanl) A e dpazil)

Lgalgaly Lgdlaal s dail) Lubudi-1

Gy el Jasa I olaid¥) Lggasi oS0 Lage Algall L) 5gaY) Ll
Lolady) CalaalY) ) deagll 8 B8l jan dald dbeary (Al dull)
CVare e Julilly cdoalaidl duati (aan 8 Ll dbicially \gie sga gl 44<1)
Al (gginall phiial e dbsdladll & clegtaall hae (S Ol Gaady (Alla)
Sl

LBy 909 Lghopat sduadil) Lubad~1.1

cllala) aam Al ulally clelal) degans Wi e duamll dulad) Cajas
Sally cacsiy pad) disall ans A Sall ks = (53l el — dpl)
Jiary LIS dolaiy) Calaa¥) ) Jgeagll @lldg Javsg Ca3gS 2ol (mpe b
ey AN Calaal) o dles 8 Aujenall Calaa¥) aal (el hELY) Cass
daall dleal) Caya ja by eI alall (sginall gl amll hEaL
ol ddae cilS glgn bl L L) ST aal asl ey ol B
sl s Nagrs sl ) Balsall ) Shadll o cllénu) sdag Ay
il e ey (saba®Y) sl B (535l i) ey (1)

Bpilie A2hay . dbisaill dubandl ) ALYl . aalos Laaill duledl 08 25 (e
LI Y elgial o Jalally (AN dalai@y) cluband) Calaal (ueas 4lled &
Lusbuaadl) Ladlae) ol GIAT ciale a7z LY cileUady Lagliin) cleladl) e
Agall dalall cilgangill Wiy iy o 2 (Al

bl e J¥) Jgganall s (galaitl z3sai (51 8 (53l il el
S 55 AV EOlaall oLl dleal) Ao o Lalial) Lgilaal aal (e lly cAysal)
L) illee Javia Caagy ¢lgill e Lyt g dlanll dlgill el e oyl
Sl ey o) S adle gllay @llMly cdpaiill Chpdigall (b (lsis gl

Al aadl) dubud) cgal-1.2

86



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Gom Ao 85l oV (e dlaa . Cilaa¥) oda aisdl L (<) Gl g
t sy (L) sl Algad)

o e EDleall el (5Sal) Glidl gty Lgdg LuwiaY) dlaall Clde
Agalpd) ddlaal g A Gsndl )

G Blaall 3 Cajliadl Lgde aaian ally gl JaloaY) cbllie —2
OAN 8 0l (5 Syl elid) (gal alagll Al calis iligiwa gl ALY iy
(allal) 5))550 el (315¥ )

el 8 ddabiia) cilblua sacayl Lol ) Cijlaaall GaLESHY) cDlugs —3
ttranll dasll agr Dles (8 Lol dusuitd A4S 2 Lgisly (53l

Lagec) Bl Jla¥) cld L) dgiliall 4 yeadll (3))51s Y el s 4
¢(Lasz 90 (e I

Sl e Al S Calaall mias g ) L) oajie cMlgus =5
¢l (pe oy lara olal diae Agan

s2a e Cijliad) Lgsngar g ol (gyiing dallall 551350 ALl G3lyeY) 528l —
(e die 53 e ) LaenV) Wiaits LaasSall (3))5Y]

@3 ) Jlad By ol ) Cargs Lgesana 8 Lol sl ol e daadlg
- elacg 13aT. il e LT alasnad 1) ek asid gl 8y ((A8\S Age
clill (<a Ja s deboc Ling LA Cilaal) oda £l dliadall ilSpnall (saalS
g Lal S0 Aol Calaa¥) sda Esly. a3l e Jla o) sl b (g3 5ll
@Y z3sall 1ia gy Jag il e Ao Al Wl ye il
alady) ilalall ASH aall 200 oda Jomind 380S0 Aiil) g (g5 DU
aaliee Al

BULAY e JA alaidl b Lagil) dubd) <WT-1.3

(o) 53l e S (saloaidl aUas 6 Al Aol 3 dyl) 3yl ()
pbadl e Aol bl BISY (Sl all Aabidl ilusglly S 8 iy
5l 5yilaa Bygum oLyl Lgb (ol AUail) 8 Aaliall il i) LT alaaa
B e 5ale e

87



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

B)1) o8 Adsall Ladaw il clehya) de gand’ Akl bl acaiy (IS Ll
alall JhEuY) Gaad (i b Aalal) Agud) adatiy Glayly agall e O
‘;, ¢l @y‘y\ & ;Jm iad J)m, Sl @l L:J:_ muu qua:a)d
‘—*Wﬂj ‘JJ-'-.J‘ 528 gﬁ 3 J}“—\” ‘\-.*AS & o e "ﬁl _9\ o @‘ g
A Lo liadiia (e 05 2 0lan) 12n A4S 6 ol olait) eial A L)
Leihys cre 2eay Lo Ay 8 Badiaal) Aaail) Aol . (55S5all lidls Cayas 0350
QA dm\, (Aol duats d_w;.a @t LMLJ e mmw Ll L_ami G3Rad
)uu)d ew\ (g5l

Girae i sl e A dpadd Uil e J3a3 sy Levied
sda Jie Ay Aaaliall G gall e Ll Ll Llad _oOlay) sl Sl
Lae e Il Slall eV i i)l maall d gy Al clalld) sas cleljaY)
allas DAy Oyl aladl) b gl aliail gas ST adgn Il alail) Jasg
el Bl e e dilal)

wn Al ulally Glelal) (e dogeae & Saall g ol AuLull
LK Aalaidy) Gl ) Joeasll @lldg dasg CangS agaill (paje 8 UL g
sl (B Le e il s Gl abaiY) oyl o) (e Laagl Mg
Ll Doppsal) dngad) s anliall JSEIL (gamil) (ayall B3 Gl 13 ¢ gail
4u-
Laal)

s i ) S 5,831 ey Dglaal) Dl Aubud) dun gy (3S5al il o ga

UA}M\@}AJ\ J\wj cmw\w‘uﬁ\w L@.\A‘\.C:}.L\Am‘ju‘).\m
slasiall azall Al u;d\&suu 4\1}.\....!\ g)b\ LA;@ML}&LLMLA\ M‘u“‘

1981 i ¢ e cdinall duyad) dasdaal) (DY) & Galeaif)) Lpkail) g e aaial) e !
351 g
A_\L»L\.ml\j 43).1..41} Jjﬂ.ﬁ\ g_aLmL..a.ﬁ\ @ FPRYI uJJLm (u_ml\ eg u.n.\_y ij cuan 4,\3\ A.Aa_\
3-Abbas Mirakhor et Igbal Zaidi, Stabilité et croissance dans une économie
Islamlque Ouverte, 1IRF ( BID ) Djeddah, Aout septembre 1987 page 478 .
A<) Jpall ve bl daals Alse cagull i B i dgag ‘@Lg_\...d\mm)h;l\m
4 e 11 alaa (1999) Ly slaiy! : (do Sl
88



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

aldas ala Y (A AL eV ls 2l Blsnd pe Jend (f ¢(53Spall i) (8 (pa
g Al Lgad bl Ll Al 3 AR Cijladl mie Jled 20
5y lgd lga ?‘“\ DA e — ) dulual) ol LY ) Sl i

Qom0 Al gy ool IS 500l b Ll g0 — (535l sl
O by sl dgetil) CilaaYly 3 Lay lgall Garadiy cchasall ada

Bl Syedat W Lagd Zaadlasy) Allall ilissgal) zLiad (jayall 1aa Guinly
8o Lgilonns 5030 (e Leia ) Al colatinally cilgal) e degtia AL e
A lY) L) kel LD Aalial) A pall Lajds ) LY casse
O Bl Jie) dumg eiie (o slaieY) o palil) A yeadl) dled) cathy a8
G cipalinal) ¢Sl ilalls e AL LSy ysiey (Ailally Anaall 52500
O Bys s Lgma a3l 539am0 ool A dligh 554l Allal) Cilisgall culls
.Q\A;Lm]\ dagoldd ”L'I\

Aalle clpaly 8Suae Jsla Al drulio 8218 Ll digh daaal 58 La (e
aslls LAalaid¥l 5oLl chliacYy dueydll julaall aafg o S ESSTES VL THEES
ool uan 8 Lulad dbdially allal) laagty Al Ablgl dudal) il alis g
Jogail) Blgad Loyt uila e yal) galia@¥) Jaail) W Anleai@y) 3lsall 5]
Aol Ungia (oaydy Gl ()l cCilaslaall Linglgi€iy ¥ Laiy) 8ys5 (i 40l
d}_u\ ‘é_s Gy Ay Al Glwdall 4 uall 18800 e (5958 Bala
Al clatie sl By pually el e sians Ay A pad) clerally dogal)
e Lacliy ily Ligu Luialg ddg yall (e 1had il gall el daaiie Laadlu)
Al )i

Batld () gy aluald) 8 43 lgaly Atrar] ;a8 (&g —2

A (3 gl (gAY s pli—2.1

Byl L) 311 Jglti 4 2y ) Gaaadl L pady DUaia) Sl (3sm
Dl A - oelL Agne @lpdl i s o(Liw e B Gliaiu) dal)dal)
23 ggane ol gl ) G L) Ay ALY 3lenl) ALl Aoy e clly
Gl sda gl Lellae i/ 5 10T L 528l e il L)) s Alglanall gy
¢ Ldpadl AV plal) clilgd (daSall Glain (GlEN i) sadeta
ot Bl ilosnssall 28l (35 Aal Jiaiig (&) ee edylaill Y

Soall e ) daals Ase o) 2Ll b Aol 581 ¢ jedlie cules G Guaa
18 (o 14 alaa ¢ LY Slai) : (LaySall 3<)
89



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Glalia) sl Ja¥huat Qisall e Jooanll 2l sl aal s il -
Al Al aen Geadl oda Gl el iy gl e Al cilingall
el ol clyliey @iy Lgad Aghaiall dullall gD

e led palelaiadl dae 5Ly Cam eV sdgl Adgnd) Hhalial amless) -
¢ il gallg 23V

Jduler e laelus Glagagall (e daalic dadgn LlaaW) e Glawgal) (o€ -
¢l gall il ilelazia¥ly lsall JlaT o Jilail) a2e i

Loyl el Gu heiul A3)lgall & luwgall deluy 381 Gem 3gag of —
gl e ey el dgully

Gow Lty Al Lhall e dpadlu¥) el ilisssgall saléind (gaan 3l Ladg
G b Alglnall s Lgde asi ) Aaudil) of e sl Wil oy il s
¥ S of el e cudlly) Al clangall Bise Uang JiaY il
aild 13gly e pd ayaa oo ) Bl ) Llad atiud (Baadl oda 8 dalbiall Zulal)
S b S Celiae L3Sl gl dals O] hjaal) Jlail) ) b
053 (el il dujlae £ e laal b daling dadluy) dsill aa daladl)
Jyad) 5 el )53 dnjlae A€ sdaniil) Aubndl 5la) ZAS ¢ 3haYly 6
- aY)

@l plaill 8 dabiadl — saball pe ol sl — doall dubud) il
e 230 Bplaall e ) e B ra il s o) il IS8 ddaine
2 Angiadl Boull Slileny Aalal) AW 3hsYl AV ajid) jsns aadl)
o Sl lill dalia e SV o3 IS Ol Ml 35 e Aadiye Ll
Bla) b 3l SYI L LIV 038 (458 iy dtiadd g Lguimplaal LSl LY
Iy B G Al B e i) I AUl 6 Al gad) alany Gl Al
Aasband) gl I esalll o (3l i) DY) Il plil) el — el
Clgangilly (Alaty) Cagad) mans ag satill Ggudl b gy Jamll 550l Loaiil
SV odag V) aally cleladll Cafide (py paal) disaill wiisil 5ilall
Dbl (& Ll duludl ) daan las Lgiigpe adey Lgheli Jx dg e’ LglS
TR il L€ s Y el oladl)

8 )l (9 26 220 yeadll Alae lagad) el ©

" (18] \J}-ﬁj‘ ‘ﬂ“ ‘L;A)-ul‘g‘ ‘;).AA\ ELL.\S\ d.k ‘_g a:mﬁ.d\ :L‘.u\:mﬁ\ 5)‘31 s " )JL;A 7
‘ ” ) 2004 sl «Cagally iyl
90



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Callal ( ASde oty @O A gy sy (A pleall ey A5 (S
olayly 2l Sl il 3he¥) ol " orelld ey Slls sl
TSl Ll Al Al i) alsaY) 2 desSall Loy ¢l Jaxil
CLIYY odgd iy alal sad = Clagad) ey e e — LK) gl g
) M Al Lgle ] 1) deldlly 3ém

il o GO i) L) bl L Wl a8 Ll dubad) @lsal o e
Capaall a5 Lo 136 ol pusill ana e il DA (e djlaall gl e
Ll L) A asgill Lo gusyall 3gaall cuyglat 8 dylaill Cojlaal) G (55854l
Lae ¢ iglall alaay) daws ady ) Taly aslé cilpal) 6 (galiaiy) Jaliall danlal
dnSal) daplall ) (el clil) lalig L adind) 3 Gl aaa s S g5

pan 8 gas Glaa) b oaigy Al o gl LliaY) dus aisl -
Ll Lallly (L)

IDle et Y JaY) Bl L) dulle clsdl ek e 3 Y oISl
= Slagasally gl 5)la) @hlae) elp gl Gadi 8 (daigaally 4wl
ehaally sl clgaall Jola Dalall 1aa slal . Awduy) 40l il wsal
oo dlee IS Sl e dre LSy gt ¢ Al i) el
Byile e (5als spalue gl ) lpand Koy sdag 535U e LG cilea)

Bydileal) duagil) cigy1-2.2

cidl Sy \giigye piey LgElS St Agme @l sl Jie ol Gla u);j
Clala®V) b gl aan o S0 Al Alladlls oS5 o il Pl
(Apadl glhaall & LiSay djen Glagis ) ol gl e i kgl
gl Jans Loa ulolaBY) o3 Jie 8 Hlsall Ganads sl Jlin ) by
Kasy i) Lgiuld W) 3 € 3a3 DLl L) Qi) i 43Sl
leilas LaS ) el @3al i) lgads i) clgaY) oda 5l (gaa Ll
Qs o 5piliadl ¥l o3 G & ey -Aslisad) dadll DA o Lilase
Gy Aplinny) cilegpiall S Jigall Ganady’ Ll Al bacss
eJsil) (ggise Gun e gl LaaY) Cua e Auglg¥l @) i) ey Jusi

8 Manzoor Ali, Banque et finance islamique en théorie et en pratique, IIRF (
BID ) Djeddah, Aot septembre 1987, page 414.
A5 ciatl) dulpadl ol (8 E\_DS)A\ sl o ‘(Guj&f\ SISl Sl m“) ‘uujL. 3l ?
604 M\aj\_g 4.\.\‘)31\ g_vla_q.“ c_y.a
91



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

A ok oo sl Jagaill disna L amy 436 Gy (63K5all Cipeaal) iag Sy

10w { 5fw .o
Lﬁd‘}” il 8yall)
B el (Ka coyaY) 5yl lgaY L 4le 1dilaily) Chighad) aaa5-2.2.1
Lylaall @il e Cumamy 3 olaly) 40 aaail A 0led gl ST e gl
B eaa die M (3Syal il Lakig . clsa¥) e ol 2 e dlailly cae Sl
) Lgnle Jan Jall 6 Sy Ly aall Gl sais Asrad) sai e 2all
Al ¢ Ll 8 Aplaall Cojliadd) dun e 3l Lgagie cpe o (Lslaly) gl
ilagiaall o3 dgalsaly Aoylenul Ledailasg 8yilaal) Lgah e ool Al
ol Candagil . a1 a3 Lol ad dlanl) dlsill e (3S5al il lganla A
Sl @Dlial o) Lgh dadl daandy dualis) Cliges iy L) ). Lgal dlgaud)
¢ 1994 . 1980 185l DA (51 b peaally Nl Lgallas dal] U8 dlagud)

rleUadl) Calide (oo (Apmaall Juigalll aj sl Bpmciliall lguagili=2.2.2
AP Jusad () Aplaall s ull sl B BV sda (53Spall clidl aadiiy
Laenl) syeal) Lajs Al A gaiil) Calaadl ol 8adas Cawing e Ll
Dgtia da Ligie Gl Lanhie fig Flgine cile Ul daa o pandi 8 (e sSall)
Al are Alla 8 Ay Al e laay) cdalaiy) Sl ool bl Cabisg
i Yy ol gl 3algall Ll AN pant 2 Al 0dgy Al s
oidl a3y a8 Al 58l daddetl) sda il - (gAT Anliail clelad 1) Lebisas
_9\ ”Jaa dﬁ\ Lé_).} LSJA‘ daliand) CileUad gEX D.\;Y\ oda &lya cL@J 4.1)\;.\“
Ll (Sl el lgmpan a8 Al Glbisaall Maie s Yy d.\:\ﬂ gy dle @l
Lagal ) Aol Al Calaal ¢l 13a sagaae Leil e 83Y) s2gl 1 Liag
LSSl el

Ll il (5 e ALy ga 6 38 pall il a4 5 1 ma¥) Eial)-2.2.3
e 5 5S all cliall L 51 ) AL gatll 5 Al liabyuadl daglia o AElal 4y ) 50 el
LS L cbalpudl o2 Calaal 3aiad 8 4 jlacll & gll il jlae ga s il 5 ase 2paa3
A9 Cilegilang dugin iy JSE . Bpdlie ya ddeay. (V) Caal) Jaa 335

DA Lacalad) Sla (oDl Ll & LTy Layss sEalatlY) agil)  gaall mlla ool 1O
360 = 359 Ga ¢ 2 1414 i Ta Apagand) sl

Y 4.1;13‘)1\ Gl ppand ) dabady) cilelaall lagad) el L JB) Ju e . an8 28 7
A_\J\md\ uA.u.@.A\J u.\;.u.d\ J\a..a ‘u.m:_\ﬂ 4u.\.\5)aj\ cu.q);.\ﬂ cdﬂ.ﬂ\ M:_Lu.a!\ cJJLAJ\ m:_b)l\
4{9&}&\ ald P claadl) uﬁl"} 441;41\ 9)1;.13\ add ‘543 w\ % 10

92



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Gind b Lgiaalie (5305 Alatl) @lgull ol 51 oAV eyl JIKs
) Lgie Bsayall Calaad)
Bpalaad) & Aadil) cgy1-2.3

oy AEKA) eV aen il Auliad) aaiis oS HUail 3a b
GAY) @lsVly aadd) jew el gadal) JW) Sl 6 dalidly ((des e
zsitall Bondl CllaaS (gAY L) arand 53 jew Gl e agi A
Gl ape 090 =Ll (ol Laliil) @l @l agul Lgd Jalid )
(5ag0nal) 53l ld it (g0 Aabd) il JKET e layey cda el
O @ 05 - GulB (e ol e lehals (A el it gl gl il
[PRREN s 25l (e dalles Ladiiad 13) 356 4005 Al delua’ ) djm‘,l\
M Al A DIa ge ) Gy 4485

Slad gpoliie e Al e psl 3Ua ey W) wm OS5 Ladind
Gl Sllee o S Bygemr AlEl) Dlgadll e aaiad of LKl deil)
Aaidl el alacaS ) cgadl) (535 Of (Sar pasadl) 13 s 75l
G55 U Bl are ol lgad) Caline ) ol dedgiall e Algedl el )
plaa dihy o cladl fule G Gl oo @bblaadl ahie s Bale
Al 5l 508 Caeay Lodie ¢ Ladl 4y pm 038 (LY

) By} A legud SV CQall) ag cdagiial) Gaadl Ll ) esalll
Gl il ash ol 138 ey el Joall ASal @il Nie Aol
pabaia¥ Aty 8aS L) o3g) Lavad Lol Al glal) @liled alasial
e DDl aladl (i) e 5l G lgaie UL Sl 8 520030 A g
G o il Gl 4l e L sa (931 dea e Cipall Jau o ddga
elpdy o AW Goud) A (el i) i 3k e - Llaliy salyy - ol
glayl clalgds ARl Gl LuesSall cladlS il 3hsY) glsl Cabis
A 3heY) e Waye g doaal) dlaal) Gy AT Gedly Ahal)l cilaindy' Loy
e pady LasSall e 250y lgraen (g8 (ASHEL A (ALAN e daesSald)
O Apuailly pUsuiby cilead) Ala sl o) Adide Jla 2ie JLl (g dises
2@l Slaie ) dawally lasiu) die s (Al o)

Y] e ccdpdl] Dl dgay o Adladl LI Gups Joa s A Bl veaa U
99 (= (1990) 2 Alas ¢ (s32) el e Ll daala DY)
Asa A)Ssall Sgull AA}M\ Bl u)mu o 4_\4)\..»‘2\ &_ULAA\ ) dmj\ i Jpana 12
93



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Sl @25 SOl il Clagase Gag Bl Al 35 an ddee )
Gl 8 Cylaadl saa)l parissy gl) i) sl e Agaadl Cn
Gl e el (55Ssal) i) L s Julaalls (Sl il aa Leslidalial
sda Jie of (Abliay) atlla 5aa)l e ) Capaaall (ool gl e 230w
VL) Agradl dllad 5))3) g5 daga Aasilh 8130 dagin zgtaal) (yaall ilalenl)
(A Alenl Clafie e

i) clbliay) aas o 530 g dagial Goudl cillee o paplly
Ghsdd Ll ALl Goad) algs Alla 3 L) aaa iy @lldg "Cajlad) (s
Al el Ljide Al GBeud) alsds Al 8 L)) aaa 53l cddlal
S0 paibad (e il GlisY) oda aule jagn Lol elidg .JL»S]\ Cld gl PLIEVIES
@ S Lot deju XSy (dagSall (o diganas st Lé-ﬁ J.L.u\

sl e A LS ) (s sdad a0 (oIS pall il ) gl pud) ol ad s
A sl 2 g8 b Janll dan  cilan) ) el b b A saadl 1) 5 Al )
O S aaill 038 (8 il ol & el (e el Sy A jlaal) 3 i B3IV el sa
iy al8 a8y b gaill llall 5 la pal) (ils o - LS5 pusilly -8 il 48 5k i
1996 ol se ¥ 8 ddels 46y yhay Al sl 5510 A0S Canll o2 8 yanll Cals gy (5l gud)
Ak 5 Ay yo 2 o) Al ilill iS5 1997

b b Jelal amll JaloaW) Ao (4 AN Gy e SOl chyal-
S gl Jasl i 8 il ke e B Gims (5o €) At T
O LaS Tayasy Ligd Ll (LS 031 (L8 qolallyg sl 3 Algeadl ans e
¢ lad gia

Ohasdl eliy 2l 2000 ale DI Aise sl 4 L ) 2zl Aabe lilee-
ol Labiall Algadl ana Ao Halall dlus€ ual) amll ey an lilesy
Agaad) adanl A€ a1 sl Alale cilidee #las of I La sy 205kl
Al JS o iy IS & jign Y a8 dea Cagyla gl

Lo Glagadl iy jsa) dplaall gl Jd o C LSl aad dulSa) Gl o
Cjbad) Ugus aalan 8 lg Alandl b Gl dagaill (63S5al) i) Mgy ape
) Aol 3 ST e A0S L Laly a1 Gajiall sd caad Gk oo

ULA.G ).uujj %M d—‘\j J\J ‘c;“J""‘y\ @}AA\ d.«d\ k_lL\.mLm\ ‘U}"" O dgana oD 13

94



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Allly (dsad) Saall 53l Cipms L Laa¥sl 108380 (e $Sall il Slgs (5,
oY) Gajrall e oLl ‘;j\z\ 5L bagind LY isad 83l Ciye L
roloe el Al 53U W LA%5e Algew AIK5e Anlyy Cipan ol L) lal Gy
Cjlad) 3))ge & gunil hn,u}@s S il WL e sy IS Cana
Gy g L S (ginall Ao alizll (385 SLaiBY) AS)al gjﬂa.d\ Ul g 8
e Dlad) Lo Ludlin ddlladll djliaall dapan plagall @iy (e lse g
Cargll Ll Ldale 4 )lail Aapag IS5 & 050 Baane Jag pd ) 3 bl (3o)ka
alse lllia o Cum Bpad) Jigaill Cilla 6 Lnasgal) A< dallaa sed S5a)
Yy Lsale i padl dogall o alhall L sy del)3l 5)50 Lo dise
o3 (8 83 3lge Chulagi wing . JalSIL dillie sl Al laiu) (e Cjliad) (Ko
1999 ale A 2fgill oda Cual M8 L alall (Giyha (e g Badal) Ayjliadd) dasay AL
el Ao &l IS elow Aganll ) e lagad) ey <K 4 Lala 1y90 2000
ke gl Ggine e o )

e Jpanll e LSlaY) Golad) €al Bl sy ol pan G e
Lol Sigad Lialle 8 bl el Jial Qs ed cJaY) yaad JlsaY)
o lenmns Jumny o Cijlaall edgd slimies (Sar Zadl)) Cijladl) G ISike
Ol s Blually meoll anlis Slas Gl e JaY) Buad Jlsdl e an
Ciyladl sda ) clllul) jhn dlgll ASskes Cijlaal) gues B Ll clia
i) dignd caser Ja¥) spual Liag gl isiy "Hud) (e sa” e e
90051 xba pe Bline Jagasil] 138 Cangas Aadkall (g s . sV

u‘)“ d.uﬂ.aj sac L _9\ AJ.'AJ u\_ﬁ\ J\A.a\ ‘_g GLHJ\ _).AY\ UU dhjj
J:‘?u\ ACia Lgaal (o Al dulall B3l e LY o (GBI ) ks
Al Hing ol A€y

oY Aa) b Auaiil) Al clodl oa AN Jual-3

gl 3ie Gayally Lialley lagadl jhe e 2l Joall (e cas
o dsas el (e ally (sall il (e Lulal 45580) "Ll 4L
R EONC  FORRE WRECHE TIPS P

s lgily deSuali-3.1

adanill aclgd dagphe Glad 1 Oll) pad) Al (i ) Liey 5| Wl 14
sZOOI PR 13 JX;A sch )‘U‘d\ e dld\ W\A cGAL‘i\ .JLA.\S\}” ‘dM ‘4_\5),«!\3 6))&&\
52 ba

95



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Gilalia) dubl Ciaa JaY) Bl oSy Al Gl e Ble Sl
1995 Al gl Slg€ia (gil8 Caje My laugally Hegandl (o g Calalaiall
saY) Jilie LgSlle elanls aeai ) Ll saosal) dadigl Wil djliaal) e<in
e KA Gy gl LB 058 el popbe 5 dab lages
t V) ey Gyl 138 ey 53R

ASle aabal Jiag ¢ Goyaiiaall o Jlsa! zeal Banaa A8k B elall L
(e g piall Cilagasa b Axilig ddise

leiiny Al 2LV B Gall alaal os Ale 8ol dlal) of e Ll 2
Ll e gopdiall bl L) b Byg m Ay a3ling o any O) ) gosdall
¢4l didial) dgall AL

Al liawsall las 5ke Bae Jiai 038 ¢ daysill & Jolnll clial) 2L L3
) G sl e gl 3l b lae s

daxxie eiall Jlaain o Mae 08 o oSadl o SN @Yl
ok L Lol o3 amgs (Sasg

el b (lenuy) Goanall Ciyey ¢ Al Guliall dsSa— 3.1.1
& Ay G (gl Jlae 8 layldiind ajis 4SeSa b GESY) e J1sedld
LB 98 WIS Jadn of (o Cun Lgalatinl clae g L jlaal) 8
Gliall) ands dima alaaly Jab Gobiall s Al ¥l e Sl
s g (Aagidall liall) Mive eudy saane e alasly Jlab ol o(dald)
il < V) dapall Jids aalial) s3ay 5akall dyliaal dipa (el Slo Leys
L) ) (3oe B Ledsln ) (gAY dsSial)

Ol Al agall asts dmgan die (e Hhe HY) 1BY) dg<a -3.1.2
de b lgde GUY) S saame dlay) Clig e dilee AT Ciylal lajlagly Al
Ll ¢ alinally sagall o disarey &8s Caad A Jae Ol L5 - 58Y)
By Jae Joa) @ilidd g ol 4Dl o

el dylie Adle Gl e ke Y dSa b el e Ll
Dhiay ¥ dao e Jsanll Ga b Lelalad i 5 5all Gall dail Alias oz
Ji 3 laY) & Kia s AV a8l e Luld clall Jals lady 3l daabosal)
) Sy 45 @l g Sl w18 (5 AT AL il ol Ay LS Jlia dic 5 slad

- 1995 Lad Jigaill oo 035l ¢ lagud) dujsgen
96



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

cad) g pema g Calal ) 4 jae A ged @lld g 5 LAY Jae ALl 48 ) 1) 230 gy dBy
AN CalaaY) s ) dele diay O Siall sda Cargi s 3 ya sl

b Sl dagidall (ol Slilany Ciyey Lo e JSH SLa®Y) 8 Agaud) 5yl
ol Ll 81 e Unng Liagd Al

phaainly ddds 408 Dlse (e Alpall dalal) Ajlsall (3 Gaall e eie dpaii—
Jagaill dpmall Slgall coalll e L€ daisall L0l ciligally DY) i
* aall

On @B esll i Gyl e LY auady duagill A aai-
LY Baby ) o08 Lee Heganl)

sl LSl ) Al Jgeal) andtn HLeiudl sanan Yl dla-

tlaylaa) bl

el (M0%) Jgal) pany 3 LiSle (o Lisns Lot ks AasSall i
ALY g Aallall 890 daasSal) Soiall Byla) Wy ) Ay deall dlaina
o) 13g) Lt ) i al) Zacal) 38 gy st Gum ikl

Slo oy Jsal oda dat s laal L) deSall Aatas asiim
Aol Al lsssally doylie V) Luaddll @) cl$ally AEY1 (e el
ally Jald)

(&8 Cayla gl f) ilagl) slai@¥ly A dLall 5l b Atian dagSall ag i
Ao Cragarg (5als Al (eall dles) 2aall (SIL e Jaal latiul,
Laiy Jag cliall Joal efiicuall 3 (3laniun) dolgs (A - cllalls dagiia 5l
all sda e (mpl)aladl Hlasy) Jia

038 o)l Al dasSall i Gl oda au Gpaiinall gy Al i
@by sl e LAl dasSall o g jan (upatinall AIS o5l Cua Sl
Lehal Gl Clea e Aall (aje (e ehdll 8 dasSall de pae dlls

e Ll A g€all a3l lasal) gyl (e ale sl Sleoall sda -
a5l LS el ooall (lanind goyls aie Lelgaal (o g Luall giall el salels ag i
chall saaaall laay) 55 Alds Joeal) Gl lalaiind L))l Sl

Adle 813 Algundl aly) ) A gllad) (5Kl i) adh dupdlall duail)
2 laal & Lghllall (GO cid) Hla) S anly s By Ll
138 aas dlug BNM Sukuk Berhad. ald (ayal 455 dlauls 2006 jhd (& &lSall
Jomal ehyil leiall s3a laly) aladind 5 2y . (Ghalle Candy (gale 400 o]

97



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

O st Jlaind agey il ill aa Ga lajlad] & (Ally (@ullal) (555500 i
A Gl el e 8152S ppaiinndll

& Moo 058 O (K Spagall Call s HlaY) gSea plgl 2005 138 ey
Maje g diidal)l cgad) elsil caliaal) (A€l claall ol ilall delia Jlas

Al e Ayl o dyliadl) dasa (Ayliaall) dajliad) de<a :3.1.3
sle al sl U Gy pamny I Guly GLBYT aal adty Lgsngas Cpiyha o
ey say Apd AY) phl ok Lw (Odied) JW o e
Sl ol 2LV aai 2 o e (aadanl e ile Gaiuy (s3llg) joaall/Jaled)
el Galae G eliy) Gk gl iy Gl g g ydall e e Al
Sl Gy (e Bai€ il dama e el ) (€ (3 L) e calids el 8 4
goshall s dlls (B 3aat Y Ay Bie eb Ul WY e A Wil
Oa Vi cdogliie paas ) JW) Gl asds e Blie dyjliaall dSiay L 5)lual
Afa pallady abs 3 dealuall Glgs 83 asf caaly Cijha (o de
4)ladl)

S Apladl Jb ) i Lo Al JW Do Lulie 8 e -
& goas me Sl gophie disal el clonl Jad dagliiia Garas
ey sy

lebalad e djliaal) Jle () (8 Al Lacan dia)iall ds€in Jias —
Gy celiil Baama g Syseany (ang o) goodd) p Wl o Jgeanl) diajd
c A d) de<all dlaa clealis

e psbe Ll 8 Jery Cigpee Joa Mo Jidi o Ll Jolaill 3L -
3 panial) Al Jle OIS 1Y) 2 LI ASSY) Jolul) ie gakig o pall Calia
e Gakig 2y g Al Ldey dgjliad) dsSia Jolu Gl lages Jl Le sy
Aal Al Jols de g Lgn dpliad)l Jle zaal 1) ¢Capall A8
adls wilially agall e dhabide Clagase dpladl Jbo jla 13 sl Jalal
cadle paliiall paull g dy)liadd) dsSa Jol5v Heam

sie o danlad 3 pea aind AS LA O Sia 1AS LA dgSa ;3,14
Gl Al A i) & Sal | IS dgibiia o ¢ Lol ilall AS Laal
O Al O o A leadd) W Sa o)) 8 Jial ala) sy oSl o ey
) ) s g Agall o 2 A8 JLial &S b Laiy (ke sana 5 ) Cak
& dsSall ddas ( patinal) de gandd 1,0 Hiiad (poatiuall & Siall jaas

98



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

JUEal 5 | Aelall Faalosall 48 53 6 Jall 4dde g Lol Ggiliia 5y sumy g 381,80 ¢le
seanll AS e 8RBl (aled ) e sSall A LI cililed L il
AS e il Liady Aaled el aglea e Ayl Ll b dasSall
Gl Clubiss e Wgand) 35000 @l gl aal i Mg (aed ) S el il
i paall sl Gmas 3 2SN A al) A, ASle Ll Bty cha gidall
(S LEA i ) ¥ (el Sleal) Loy 3 AV (e JaaSls Al )
A" Gllia G Aduilh dga (e Gl Aaall ol Canla 3 g dga e <l AN Aad S
ol e L) eyl Ji il & ey g a5 L) 3 se oy 4ad
glhdll 8 Aasallys (1) 2ol Guily Glangall Liag 8 a3y LY Sl
160 uSall a5 b el Sleall sile Jian S3ay 531 ga (adll jLEiuYl) Lidal

D Aaglas dalu gy iat Ll dapaS da)al) :day)yall deSa -3.1.5
Al () - dally (De clidll) L s dile (380 ) Glala X)) RS iy
dad S Alls b lally oY) Bond) s 8 UiSae Lalh daslye o€in laain
o Lelohs Laiay - (LS (5950 g pa 5l Dl 8ilda) Ayl e g pall o JaY)
ald by Slage G50 B8 dadhall an ¥ Aapdll Wlae jiey (ol Gsull
BroN 45:‘“ dagaall c«)tﬁ\ U g Sy Lelgadll s Y ol &&s by i
Q)BY\ S Y| PSS 45_)3\1\ d_ya‘}“ e ML& c\.c_g U*‘““ uﬁj 4;.1).«3\ ‘JJS..A d_,\m
i Al ) ASLaa)

Gaal Al S eiall (e pail) 130 Janivy sdpdlal) dpaill) B4 -3.1.3
Aldy (Al Al ajliie Jogad (3 Lgaladinl Cangs Ja¥ 8yuad ailasll i
o oS IS8 A lgaphl dlgall ASohadd) Lolall Jsual) Gans 305t b oo
AJ\AMJS\ &JM\ U d.\),q.d 4.1949; 4.139.\ {)_9.4) c_M:m.w‘}[ Y_gm_g u.t).o.\.\.-.u.d\
O ey dahaxig M ol 8 gl 5yla) ) @Sl sda Cangd A oSSl
A saill e SSial ot o) pi L Algall Alge b Sl

@y Bake dnliae Gsia (peSu dagSall dSy ol 5l (O Sl asie
S el auliall (saa] Jugadl TP lgall b Cagr ellly sase mie
Myt g lsally Clidiually cllaally Hsually Gylall Jie danl) 4 ajlie

ijlad) gerial dnle Jpeal pan Alall s3a 3 LSy 5 LagSal) gt
LBkl Lalald)

16 Mohsin S. Khan, principes de la théorie et de la politique monétaire dans un
cadre islamique, 1IRF ( BID ) Djeddah, 1987, Page 392

99



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

¥l Gus Gub oo Lol Laal d€a sl Beviall e ashe
i) g dge dsle alud o loally Y G upainal o lgase aug
cBgdiall Aaulsy iall s3a Ao

O Baxaall doanll Al alde gaa] andal GldWY)y Glopll e} L
lllidl A8S yaas a8 2y (al deyd daa @ ) plaia¥) se gk
oy gl agie (Y dila) popdall aniny dabadl ClebaYly cilialsally
. gall

o il e silall 5 sl deal) il il dga ol ol dasSall agi
S b dile Jilae cllyy OSIL e sy Hlal) Guh oo sandn
~hlally dagiie Hlag) e angan ddde BUEY)

OSIL (e Q) el Balels dagydie e Uleca ady AesSall o
Jiay ng i) lall Daan) Al ohill 05y Hlaa) Ailgs die cpjidally
Dlaayl 55 dlds clall ljlafin) Lhaiul dosSal) o5l LS (clall e 2l
el el D U Ll dile) @il Lo wiladl adag 3a bl saxall
Algad) (e A gana da )y (o pafiiveall

Lylas Lilee 2 ki s o s Ay Buad alad) dg<ia-3.1.6
oCim dlainal e diia (55l il Langar a5 (uvﬂ‘ gs 7l gys)
M%M\Muﬁ\ (N.\.AJ:.LI) d_g—aA\ ehdn cdaadluy) Al
g e s O plad) 2gai. Dal Aald) s Sale daludl (1 aday Alaindl
&l e)_mu\sjc. M\@Sym\ibcﬁmw@muﬂ\gﬁm&myw
sl dalud) sl

s (A i 1) dsas€al) Al e Tl Sy alal) sCaa i
Jac 28 dapall 028 deals g A LA Al sl aduis ¥ Ml 55)
oo i) A el dglly idasll sliai® )y dlall )l pe Gaasiilly lasal) sy
e fomay Laldl) sl ddgn djan e e (Allall Glisgally C3)lanll
Y Ll pasa i iy e ool s ulg bl 6 Al
Al ay A Jlaial dalall Calaal) (adlis ALY daydlly (a)lam
ok L LY

S5l ! Cijladl dill ol dlle 3sa culd Lille clgal gk
A (gal Ja¥l Syuad Gl o) (ailh dallen 3 Lgalasind) Al lossssally
tCalgall

100



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

e D) Lalle Aty Adle (3ou oLti] 5)S8 7 Loy dala 8141S Lgalasiinl-
(gLasY L) Jsall ae GREYL Ghagad) & dasial) el

lalaa U 2P Jogaill ol L) A0l clussgall 5 €1 550 sllac)-
cJaY) Byl duasSal

c_,ts)m\j Vs gill e ay Sl ashr JaY) 5yad ?u\ A<in ,\Myj
c«b-uz Ly u_\l.g;l\ el e 4_1\.u d_u]\ \AJJL\.\ 4.1)\.».44) Lﬁ d};dﬂ E)A..AA\ F’L"J\
ade 2l 2 Jale e (mmx e Ba2as D) eSall L ) Al
d:‘).[\ d}hmw\dL@JeJA:\SLJ\aJ”CA
uw @”@M\ﬁ;@s@g‘m d}s‘a&u;mm@gﬂn Gl e};u

MM}HH}ALWM)\JHLMM\J@\UYdj.ﬁjejjuc_u_:
e 8Ll A s (K

e (Akaiad) ) (5l clidl ae adgd Gl CaylaS @il aal apaas i
5e A sl Aal ol A 0oal) Hle U Lag saaaal) Aasilly o)yl a3 Lall aesl
AL eys (e dasSall dgundl dgal) (K6 pae Alls 3 Aalidl o)y dielin dgaS
oyl QI Lall)
Al sda A Cppaiiall e

el Gogll Gllee dia i(Gusil) Joadd dall) clle -3.1.8
Byaad dalgl) Alal) @lsa¥) aal DY) Adl) lisgall gy puan ) dabiadl)
Bypan lagasally :;,g}umx\ D e Lo lebe Bl oSa Al JaYi
ALl e — Joa¥) (0 degana ) i ogad Adee Ui ALl dalig . i
ashall e 6 Ll Gl ) dusall LoSha ) — 4 gl (Ko J2d 5)aally
ooty Al ilugall (Kar 3ygll ey Aune 558 PIA Jsual) o2 dlia b
Hoall shlaall 5l cula M Asd) yidss 3 4 82U §ysea ) Bom
Ay Lghlaal (st (ge LS )

i o oS WS g luainl] Se€a i deSiall (e a] glsl 2ag LS
YV lae s dojliadly A Laly dagallS Al dagall fna (o clliay)

101



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

Baiall dylefia) Al Glaaiie AU LOluy) Al duxigl) (g8 (e dasy
bl

ges uyﬂj Loaal) Al lgal G T lagadl cliy Lgy o8 Audpy cansl
oY 556 a5 2002 — 1996 55l DA Glasad) dliy gaadiul ally 5,504l
Liline 3 Vsl Jary lgmns — agad) W 2l daluls cateat) ) (galoaY|
Oole gm0 LlANA Algauad) A ¢ Sgilall gamill JaliiaY) (e dolail) gl
Yl a) sl lleey IS Gy cladhall bl Gl gl
.@ﬂ\

Sy Al Al Ahe o Yol Wl 00 Ally sl e sl
sl Goudl e g Ljladll sl dazadll Al o il e 8pem
Cileadl disais a2l ehpdiy an cdalall Glongall gdlag & (Aalgidy antd)
(sl i) (GS5all clidl Mlgs
il 8 T 08 ¥ sad (S L 58 3 (Ralgedi 5 ansd) culalgll o2 el il
ol A bl e @l ) s i) @l ) e dlaie V) e (gl sadl el
¢ g1lly Aatlal) Al gl (pe ngﬁuh@abwa&mumd’ﬂb} Al gad)
Il Stivue A a3 10Y Aalell il 5V (g (585 OF (S Leliniiig a sk

el e e gl e Oﬁzﬂﬁﬂ\aﬁjﬂ\éﬁiyﬁ&w‘

A K)
(Ralgd) dagSal) Ao lalgd | (aad) (©Sral AS)Lia Clalgls
AR
Glunge & dgs Jyal Ao Al Clain | i Aokl Jgpual 4 duadl )
gall elle (a A (G05) Al 8ls Glaged s
G lalels claul Jand Al and ad Lol | chalae ey i) dad L] lgands

4.\32.\1\ MLLmS‘ s_\j.l\ (1.\:\2...\ m}.\\ o O u_\.\.l\ BETT) 4).\\ A (g IS (2aa u.m;j\ 4&3\ T
Q)\M\ “_15;.\5‘5 c_al.ubﬂ\ P cu\J}uﬂ d.u ‘2002 —1980 g).\.d\ d)\A u\ﬁ}uﬂ @ 4_\34‘5,443‘5
.2004 Pyt 4 53)

@ 5adaa 4_\..4.\\ d.uu Claiw e Q)L\s ‘;Aj &)S)AM JAJ\ L_\\SJL.M k_l\ﬁl.é.m é}.ﬂ\ ‘A.c ‘;A‘g
(_...u.\j ‘@_)..445\ glall 3 il Blss Olagad) il A<sked) Joa) e S5 pals Caglia
o lelalaly aias CH‘JL‘ T ol oY) dagisay Jolull ALEs saaly dad culd Ll cilaledd) oda
43 o~ d.i 4_|.M.1 CLD‘ a.ﬁ\.@.mﬂ dA\AJ U‘““j} 1.@4;.\ 4_\‘5.;4.\.4“ «JJ.\.J\ ).\Lm;j CLU\ & 4\5)@\
}cu_\a}d\@ sl Sl Byt lgmy Lelelal 3oy LS clgny e 2L o Jseanl
A LI Bl e Ale cliled o Iin o Ble b LasSall ASLA Csled
oo b WS o Wiia ASskaddl Joad) Qe AW clasall Jlagadl A58 Alaudsy ASHLEA
Slaiall Gl O cluugally cilingl)

2003 u.u‘)Lﬂ c27 22al) c@‘)..a.d\ E\JM ‘U\‘J)‘“‘S‘ gﬂ.u 18

102




Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

pald da Jalill e
Jandl) dlgus ¢ JalS play Baama Gl 878 g | Algs Baane lpus 838 b cand |
L@.ll.l‘)u 8
Javal) -

Clhlhe A lemes Lol fug disaall ALE | Pla e Lill gy eay S EE
) (310 ash Al G B Badaa cilalial) L)
Allandys Lbain byl Jia aitipe Do @l | ddlend) #l)) J<& ‘L;t lelaile Ll
Lilall ae dipady Agsd) Blo (A podind | (A oSaill (5Sal) Sl lgardiing ol
) Bgu gl 8 aclud Al gall dalal) ceylly adl Agadl 5yl e

Ll AV sl —4

Aoal bl 58le e LIS Lgalas ) poninsy ey daill 16Y) sl
B e o AN il Yodaa Sny (Sl clill s Leily Alsaidl 35
O e (A plins Lall o s Yy dagiball Goad) cililee Pla e Jall
tlgaal ey HUaY1 138 L Ll LAY (Sa sae cillaadle @liligh puailly gkl

@AY Al e Ja0 Al Lgnsy G e dalgd (Ao allal) salay-
o 8y ashll (aall 8 Lelaas 4l Lgle ueay dagSall dlle A4S
g (gdiall (8 danyy U8 Gilisge Gaanay 23l J2a 8 s () ol sl
sda e jhalie Jid duesenll cilugall diatiuad maly of LS L callall e T
(lalgiy et Aliaall goaliall saels JSB 6 Juam cilalgad)

Alsgs 3upes callaty Miene padiy Aalged o allall st dfyaiad laa o
Slelya) Gualiy Jolaill clehal Jaeatis gl Glsul) Baex Guh oo Lebuas
foalaiall sgand L8LAN (1o ax (Srinar Al shaa

Lalgdiy aaid e allall 6 Al lal) 4S)Laal oaaal) Slaal ayll clac)-
¢ 58l 693 (e sl Byral ity dasill Bpaia Slis Clalegd laals cllig ol

daaly bl poglat ey Y Al Aulall SIS (Y] als Jominl-
Lty ol Cjlad) Cre Bl aad) sl caliall 2olag Jals aolls elpdll led Joa
ARl aui CYalee paatg (95S)all il (e

iy Jary ) gl g lia albas ook (e 2 cilalgll s34 Algaus jojeil
telgid) o le Gou Ay o Loy Lgilil) Bguad) Baanty duglil ailis) o (lagull

G de Ll — 5aliadl sy sl — el ol o ashiadle (K Ly
aband) il gaias e Jand Lgily o(allally Gmpall) Bond) Gl LgaSan Ay
(Jasaill mia o lgipdiay Cjlad) Agi e R PlA e Bbigally dpail

103




Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

o dens @aly Al 3hsY) e B Jalaill DA e deme JAY) Gandly
L) il e Gle skl Dl

(Y Al gy b Bhe e LVl scldll oda of L diss (S
Z35a Alagad) dupatl) b olilaal (s GLaY) ety Lhadle (Sa Y Sea
LSl @yl G Y 13a 8 Laadlals . ) gl dalid gas angill mgul
Dpa (san) dalL Ll @gll @l b Le . el gl L ae Lolelas
$EDG

il Ay 8 Ly I el pUaill Abels Aaluf g ani 1 J5Y) 5ypeali-]
a5 Bgall 038 Ay L Olagally Ol (OLSL (e US Bygeall 22 Jiars ((5)S)all
Iaig laclua Lalia Ll g ae @3Sl il pa dullal) cilisnsgal) Jalail Lol Gilss
¢lgilhlad Lale

Jard Lalall daphll oz Joall Gomrn G Lgd aadg :dulll §yeeall-2
il ae @le bumi Lali el lpanady culi Lolly) Cilad)
sda 5. 20L5alleg B3aial) duyall chlaYly LS e UK Byguall o2 Jiarg ¢3Sl
g ot A1 Al Al Cajlially cilisusgal) g 223 Y Ll dsnaag
tiale Cagyla 8 Lo dulil Lelagy (31 ¢ 281 ((g3S5al) el

LS il cuilen ddle Cilisngag elon olis] Lgad ans :2AG 5y0all-3
S labadly Gulsdll ) — @AY i) laally ol Culs ) — auads
535 - ulilly Al (Y1 ¢ emn o IS sladY) 138 Sasg all Sl lganss
el sl o seludl eadl) g lial) dla] b dgea VS 5S1 Al
Lo gnga hs — Aee dalse llia of o LSl LI Glassally Gl
sl ¢ty Al Glgal) xa ol RSN RETA NS FUPRPR EURPIIE
21 Jalgall 038

G lexilag e i — Ladall gl jhe e — dudlu) dgud) adase
Onlstl Wa ey Lo sag ailagl oda o 52l aday Y 138 aghig (g3l clil
adluy) Cladl e cuals Sl a1 bl

— yadl )L@;M eal Lajte oplicl — 528 Jlae (3Spal) i) adae
ol ate s ¥ ' laeyl 13 o< il el Alla 3 Alatl @gull Liag

1983 i yalall 83/7506 iy LS ppyel 1

1983 4. )JLAS\ 276 eBJ LSJJLJ\ uy\.d\ 20

Slud) 6@)—‘.&‘}“ Lg_)a.a.d\ Jaall aalg b_d\ Gbaanll (ola &) @yl 2aa] k_QLnAJ‘ «JWd) yeia 21
40 L=« e A (g u_uJ_\.ﬁ\j g_z)a.\ﬂ LFALY‘ g=all 4\.;4.\.\“ LY\
104




Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

e Jal creds clalyd) @llia Sy 13a g 2l jea o Ll 435S DY)
bl oY) Adhuill ASaall WS ge bl il e (JISEY)
S WY b Aanlaad) &l el 136 e b 20 e A1 Plaly nlaly
¢ LY eyl L peand @AT @l

cilblia) — dlasall ol jUasl dgalse 2al — A5Cal gl e
g :u)m\ cllall ciat tlgeg OIS Lage Aladll gl gy o Al
fathall hat @ilagl elmuls L) dyll e Ll e Y allall s3ay «JaY
(u (9 _)al.uaj\ Ctﬁ)\ﬂ L*é 45_)\...“.43\ u.n\.u\ LA:; \.@.uh_) ) \.@Lﬂ.\ﬁ Ls_);‘ﬁ\ @\Jjﬂ\ Lq\
cilblial Ling o oY) dill g @Al dlid) Qlllay o 3aall e ad
flagll e gl 138 e digila

ks ¥ dagitd) Goudl cililee LpdluY) sl g Gopla A lalll o
ast (s £ L5 ) agul) Y (lilaall sda e 8 @)l of Byl Se)
b Ko Al AW Jead) B! daull jign ¥ lagly 2l e
sl 5 Jpua) LS5 8 Aigyal e (e G Jay of als e 0y cAlsgun
cilaY)

oo Loy A cilulad) Adgies — e sly = (el i) Jaay 5
Gbi bl Ol disall callals aaldl] ase s elly by dsul
4;-‘53 L_ﬂ;_a‘),d} g_ﬂ::)LAAﬂS )JLAAjb ClTDY‘ ?ul.u ‘5&: EON | @.\A\ Sl L@_\A
Llal) COLsall (e cganall 031 Jsaall fopdall lhainly 5yaine cilblis
1oy lgaaa € (Ol 83l Badae (g o Al - claahallS - gl e
Sl il tyrmy A N Ade i 3 L (St of ails e gngl
ol el e

Ok due pil) Shaally e laelal (6 o e L) ol pags o)
e il LU sl Ll S a of = due pasall Ralil) (0 — Ledle
Lo gm0 (Ol il (& Culsiuddl Gladl o Cligl) sda e Gle 138
Jas 4l e Loy @yl cOlebe Joa al€al o dueydl) L) cilin sjnas

Jugement du Tribunal Fédéral Islamique Pakistanais relatif a I’intérét,
22Edition BID (IIRF) 1995, pg 459
= dile s \LAJ;J—M\JS@)MJA::”.\S_\S\M?MLAL@AY\u\;)ud\uuw
Usandl 5 L35l il ale Tt AuadaY) il o " jidie Jlo Gotia’ slialy oalilly
Mgt L sl Gl e Lol 556 yeas ) ealll (o5 — dalall e —
105



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

(hliayl allbne Jie Loml uldl gl iy Lad gl sda )i 8
’ laje s dngiiall (yud) Cllec

Ugraalls gamlly s avaiaiy Lontil) Al deliay Calaal apad Gl cadle
Al Slabeal) ey el LNy (gl Jhiul) s dlally Lgina s
il g Lalall e AL cilgaVly o)yal) sale) Caldlily duesSall culasad) (3)guls
b A5 Ly s ) Slgall e LelS 28 bl cDLglly clibalaa)
LSS i) ddandy LY L) ol

g liag¥) ot b 2l dlladl) Ll ol Aulendl clgal & aiaall e IS ST
iyl Sl skl Ll s oSl Ll Alls ) Lgmalely dpslaay)
13) galaidyl UJJJ\ Gt Adladl) b s Y 98 ) e clyian G dslal)
LB e Y sl e qallall s oS

& @by LBy Gaias (8 sl Lamll Al pagase < & (g
e 83l o) Bl jau pmaedn 8 Agall jslami V(s lia Y Sl Le dlg
Ao Al Al 038 i) 595 s AT Jilusll G e Sl 250l
Ballly Ll it DA e cilasSall Jamy el dasdle ST sl dujlga
Jiciddl agSall Glay) e 135 cl$pally AaY) e iyl eV o IS
Fanlu) i) gl 31 Gl sl gl e @iyl b L
B caally elaaY) Glaally

L abdl ola) Loabeal il ginay algas allaiai SlY) ) alail) 8 dlgalls
— )l ils s dsasll s e — Alkdladll olatl B s (ihaYl) ay
siadll e Lo Alsiladl) & (pag ol S (ggime o Guedl) LK) e
— oY) JW Al = Jaaw UaY) 3 6 Adsalld L (ALY alyall) S
Aatll dles adyg J2 i Bale] ) Caag ) AL b))y Ao

Aubandly L) Aubud) L-,u ,:AJ am Calal) el gean ) w_u;; 42\_131..435‘%\
25,.»
ws\

il — dale oilgly e LgaSas uilS oy — Ginband) BIS B Baadlall (hag
oda EJM L tABA.A @ E\:QLA}E\;)\ Q\J;Jl\ &}A;.AS Lﬂ)luj\ {.\S;S ‘F”d\ z\:\c.w;}_”

173 521993 ¢ jihall KAl la ¢ gamil) AlaBY) ¢ gpusall 2ma slua
352 U“d‘h@)“)“: ea_ml\.\.\c

8904 ‘d.\Lu faa ‘Ls"’""é 4).\\ z:\;_a RV O

106

25



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

B8 ok Lay sddlally dpol delall) Cibide o alal) Ledsi A o L)
gl Lo obail b ddSel) Aol Loaailly ddld) i) (e JS Jas) 8)9 pua
eisS () Ailn) — BSigll Al wana Iagg - inlpnd) (358 o Lo 50U e
ABY " - bebud) Gols cadagl Lolse lalie glang L)) dig e e 3
on J3aal) i JE s lad (1) LAY (Slapdall) Al clalasy)
@) o el Gaudl A ol @i ae 2Ly dub ) SY) Al
i s (b Al Slabdl (e 58 Gaally llall (g8 G deliall s Gliw
Pl il clubud) e Jlénayly I aas o 5300 Sl jeu s
5adsall dppall Y Al dppall e Jeails cupal) il Z3lals dogSal)
uhM\meumLLmquu)A\dmmbju\unua Lﬂs_&sbmdu

260 40L)

Lo glly Aalal) Cailsall A e lgallae a3am Zeadla) doaal) Lulalla ‘u;j
L] Lnibe alladll 0205 Bpaleal) Al dadally Glubid) ge g iaw S
siradly @l bl Glesge O Y] L ADWY) adlly Calaalls sl
o B O OSa ailly il ¥y laieall 038 L] dussgall aililiny oY)
gl g AT A e s - AY e

pe Jolim k) Auledl "Wl Lol Goulud) o 13 maly Jolalla
cans YY) iy il iy @llyg gl Gape sl Dol dubud)
B oo cBuliie JSE 8 Legany 23 U doaailly dallal) inland) (il 138
e o) ggine A b e Agie da)d lacag 83l alady) bl
) Aleall 330,20 sl e ikl Dla

Jsall e e g — ) Jsall & asSall 5eal) O o lan uaiaig
Wilkes Pl (e ddlally dpatil) Gisbad) G Gawiilly lasall Gldee oyl —
el aadanil dlaia) i) Vs slis culS aaly (S5l i) (3 all (il
Ly . elac g 1347 55l Tase a; asi ly (al @Yy (alBY) b Anlanl) o)
Leosan Alalae (S Lgd otin Lol Bylae dawld e 58 LudluY) o) culk

dnals (DY) S Alas ¢ DY) hpnadl) plaill AU B3le] ad ¢ gagh JalS pua 2
Toa (1992) 4 Maa 8is ).')sd\ e Sl
A el edlnd Aludis ¢ SlaY) SAll allad) sgall cdile (o u;uju‘)uf;mﬁ
T 24 4= 1988 ‘ms;fy\ sasiall NN ¢ 3
Y Sl el sgadl) sl 2gall A3 80 Aedll a5 cagly Chugy Baiall ne la P
217 = (1999) 1 L ¢ sl
107



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

deygall dradu) dlal)l Clusssally Cijliaall adly ehygind (e 3 oS al (Ll 4
danliay 42K Wlad) doaaall d5agll 22a o Lelales @.»..4 ;\3)‘_& (Ju\ LS}J <l s L"é
Al luwdally Ca)ladd) i lalas Calida

aalml)
:a,wdl,n—l
risti-1.1

. 1998 « S)Mﬂ\ I ‘Z\:JLJ\ Q\J\Slﬁ‘}“ (Tma daase .1

b Y1 lee il By s Al Glad) 2 Sl gy adlll e .2
.2001

a2l A58 (O zeid) b bl Al gl delia cabigud) seas .3
2000 ¢4 padll

(e cBiaall Appel dagdad) ¢ DLY) b Aol Akl gad e anidl e 4
1981

35l Clabiadl 8 delhe (lie ariall Moy uin dsene (i U dess L5
2001 pae ¢doyai€ul) dumalal) lal) il cluludly 48jually

e clld) daals Ao gl i A ki dgay (dlgadl aue s Hladl 2 L6
11 alas (1999) dly) slaiiy) @ (doySall 4<0) el

AL drals Ao ¢ ool Sl 3 Bl B« sahe ebies OB e 7
14 dlae (DL S8 1 (e Sl A Siell 2

Wiy (DY) peadl il Jl 5 Lol Aubad) 5y (us e a8
2004 sle cEagaly byl Al ¢ lagud)

Lagme dee Ay il bl sl (& KA dgill 50 (lgh dud L9
ppn b Aygu b padl dead) Claniis ya5e DA 2005 s 352 by
AAallally danall el

O ool ol Lajlly layes rdalasy) agal eal) mlla o malnl. 10

Ayill dagidall Gl CDlalaa 8 LY Claddl @il cJaall T asana 1l
(15 dae t (ReSal 40 ukal) de Gllall dnala o oY) DLyl Alae ¢ AyS)d)
.2003

Sailly deblall Bly s ¢l hpaall Jaad) bl (Ofgea s 25ana.12
2001 1L ool olae

108



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

algd ol %,JLA bl 1 DY) ) alail) ¢ a8 Ve <) 66113
13 alas 83a joall 2 Gl daals ¢} SLaBY) dlas cdlyally (5] andanil)
2001 i

ol an e Gaes 3 Hag Al de Chugy JWS cdias Guall ) ae. 14
Al colagud) ey 2002 — 1980 55l P& lagadl 3 Abgally Lowll Lulad)
2004 aiss 4 8y laal (Eagally bl

Gradll dasdl dalg Sl cbasdll (la B @ilhay seal Gilagh (JU 515
8 A (s ecnyilly Gl Y agaall cdaanll Oyl il ¢ Oluy)

.1993 ¢ yihall <al) J\J o) alandy) cdyjd\ Laa &L’UA 16

sa M.\A)\.u\ J.La.\ dgag (e ) Al ey djﬁ ‘Ga.mm A Blad dasa. 17
1990 2 e o(538) Sual) e llal) daals ¢ SLuY) slasy)

Y] Alaa ¢Sl Ghpadl AUl A< sale) sai o oagh JolS s 18
.1992 4 ﬂ;.a wh ).\):d\ e I W\A c‘_,’_A)\.w\}”

Al «@j\-ﬂﬁ\ JSﬂﬂ GA\:J\ J@.&AS\ ‘ddl.:_ Lg.:m eu:.u };_\ ‘)JL.» Do e a. 19
.1988 6‘\.\5.1)4\)“ saatiall uU}.{g&\ O 3 MJAUJ\ 4\.\.«)\.»:\

)Sﬂl ‘._?_A\aj\ J@.&AS\ ‘2\:15153\ J}uﬂ 4\:\.1)....3\ 4\..«512}\ )ea_: ‘.JJ\J u.u}e Jae.ul\ e dg\hzo
.1999 (1 L cé)hm\ ‘;.A).u:}]\

tasipally (il ccMaall-1.2
0 F)l g0 26 e Ayadl) dlase lagadl oy L
1995l Jisall doia (9il8 ¢ Glagad) djsgan .2
- 1983 L ,alall 83/7506 &8y SAll asuspall .3
1983 du jalall 276 &) sl ol .4
A alad¥ly Ay -2
1. Abbas Mirakhor et Igbal Zaidi, Stabilité et croissance dans une économie
Islamique Ouverte, IIRF ( BID ) Djeddah, Aout septembre 1987.
2. Manzoor Ali, Banque et finance islamique en théorie et en pratique,
IIRF ( BID ) Djeddah, Aolt septembre 1987.
3. Mohsin S. Khan, principes de la théorie et de la politique monétaire dans
un cadre islamique, 1IRF ( BID ) Djeddah, 1987.
4. Jugement du Tribunal Fédéral Islamique Pakistanais relatif a I’intérét,
Edition BID (IIRF) 1995.
5. Mohammed EI basher, The Islamic Bond Market: Challenges &.
Possibilities, International Journal of Islamic financial services (sans date de
publication).

109



Revue des Reformes Economiques et Intégration en Economie Mondiale n°3/ 2007

110



