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 ملخصال

 ارجي التي تعتمدها منطقةالتي تعد شكلا من أشكال التمويل الخو تهدف هذه الورقة البحثية إلى محاولة البحث في موضوع الاستثمارات الأجنبية المباشرة، 
 %1..4، %24.81ثر ذلك على اقتصاديات دول المنطقة. وقد تبين لنا أن أ، وذلك بتقدير دالة جذب الاستثمار الأجنبي المباشر للمنطقة، و "MENA"الـــ

 ،رجة الانفتاح التجاريحصة الفرد من الناتج، د أساس تتحدد علىعلى المدى القصير  منطقةلمن التقلبات المستقبلية للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد ل %2.11و
أما على المدى البعيد وباستعمال منهجية الحدود فقد اتضح لنا أن متغيرات الدراسة في حالة توازن وبمعدل لتصحيح الخطأ قدره  على التوالي.ومعدل النمو السكاني 

 وليست ،ةمن التغيرات الحاصلة في تباين المتغيرة الداخلية، إلا أن معلمات الأجل البعيد لم تبدي معنوية كبير  %09والنموذج يشرح حوالي  ،لكل عام 48%
 الاستثمار الأجنبي المباشر ة هذا المتغير في جلببالإشارات المرغوب فيها ماعدا متغيرة الانفتاح التجاري التي كانت في الاتجاه الصحيح، مما يؤكد مرة أخرى على أهمي

 لدول المنطقة.  
 . (ARDL)الانحدار الذاتينموذج  ،(MENA)وارد، منطقة "المينا" الباشر المجنبي الأستثمار لاا الكلمات المفتاحية:

 .JEL: F21 ،R58 ،B23 تصنيف

 
ABSTRACT 

     This paper investigates the economic effects of foreign direct investment (FDI) in the MENA countries over 

the period 1990-2018. To do it, the FDI function has been estimated by using the ARDL model. In the short 

run, the obtained results show that FDI flows will be related to  GDP per capita,  trade openness and 

population growth rate where their effects have been esteemed to 18.42%, 8.52% and 3.22% respectively. 

However, the trade openness is the only variable which impacts positively the FDI flows in the long run.  

Keywords : Inward foreign direct investment, "MENA" region, ARDL Model. 

JEL classification : F21, R58, B23. 
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 مقدمة
لذا  ،ثماروآلية من آليات تمويل برامج الخطط التنموية للدول في الجزء القائم منها على الاست ،الأمثل للتمويل الدولي المصدريمثل الاستثمار الأجنبي المباشر،      

وتعتبر التكتلات  تاجية.نعملت الدول خاصة النامية منها على تحرير أنظمة التجارة والاستثمار، وإعداد بيئة مواتية لجذبه وتوطينه، ثم توجيهه نحو النشاطات الإ
تقدمة ية الوجهة المفضلة لتدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة لشساعة وعائها الإقليمي، وتنوع شبكة أسواقها. لذا تعمل الدول الصناعية والمالاقتصادية الإقليم

لى حصص هامة من ذ عالمصدرة للاستثمارات الأجنبية المباشرة على خلق وإقامة فروع إنتاجية لوحداتها داخل دول التكتل لأجل اختراقها من الباطن والاستحوا
 أسواقها.

لغاز الطبيعي ن النفط وامومنطقة "المينا" تمثل نموذج ناجح ومثالي للتكتلات الاقتصادية الإقليمية، لموقعها الاستراتيجي، ولاحتوائها على موارد طبيعية هائلة      
من الناتج المحلّي الإجمالي العالمي، وتبلغ حصّتها من التجارة  %0,3قة على وتستحوذ المنط، من مجموع سكان العالم %4 تمثل نسبة، وساكنة وموارد أخرى مختلفة
من احتياطي الغاز الطبيعي  %01من احتياطي النفط العالمي، و %22تمتلك منطقة "المينا" . كما عند ضمّ النفط %2,2، لترتفع إلى %1العالمية غير النفطية 

 .ااقتصادياته ول الصناعية والمتقدمة لتوجيه تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة نحوها. مميزات جعلتها الوجهة المفضلة للدفي العالم
 إشكالية البحث:

 تتمثل مشكلة البحث بالإجابة على التساؤل التالي:     
باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة  MENAإلى منطقة "المينا"  الاستثمار الأجنبي المباشر جذبدالة  قياسكيف يمكن       

 ؟(ARDL)والمبطئة 
 أهمية البحث:

، وهي مجموعة دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط، وتسليط "MENA"الاستثمار الأجنبي المباشر إلى منطقة "المينا"  جذبدالة  قياستتمثل أهمية البحث في      
 الرفع من على قطاعات النشاط الاقتصادي ومدى مساهمتها في الواردة ثار هذه التدفقاتآالضوء على توزيعات هذه التدفقات إقليميا وقطريا وقطاعيا، وتحليل 

 مامها.القدرات التصديرية لدول المجموعة، وفتح شبكة الأسواق الإقليمية أ
 هدف البحث:

 :دراسة يهدف البحث إلى     
 ؛)مجموعة دول شمال إفريقيا والشرق الأوسط( "MENA"تحليل تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد نحو منطقة "المينا" و  قياس  -
 لدراسة؛ل المقترحة دالةلالتعرف على مؤشرات الاستثمار الأجنبي المباشر المكونة ل -
 ؛التدفقات على اقتصاديات مجموعة دول منطقة "المينا"، ومدى مساهمتها في تعزيز التكتلات الاقتصادية الإقليمية معرفة آثار هذه -
 ؛لدولية لمنتجاتهاا معرفة دور هذه التدفقات في تعزيز التبادلات البينية بين دول المجموعة، وزيادة القدرات التصديرية لاقتصاداتها، والرفع من التنافسية  -
 البحث: فرضية
ات التصديرية لمجموعة ر تتمثل فرضية البحث في أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد نحو منطقة "المينا" تساهم في تحريك الإنتاج وبالتالي زيادة القد     

 خصوصا على المدى الطويل.على التنمية الاقتصادية  دول المنطقة، وبالتالي تكون مساهمتها ايجابية
 ة البحث:منهجي
لنتائج المتوقعة.  ا من اجل تحقيق البحث للفرضية والوصول إلى نتائج البحث لابد من إتباع المنهج التحليلي الوصفي، مستخدمين أسلوبا استقرائيا للوصول إلى     

الأجنبي  اذج )أهمية كل مؤشر في جذب الاستثمارالكمي القياسي وذلك من اجل تفسير النتائج الناتجة عن استخدام الاختبارات والنمكما اعتمدنا على المنهج 
 .المباشر، وأثر ذلك على اقتصاديات دول منطقة "المينا"

 المصطلحات المستخدمة:
 استخدمنا في البحث المصطلحات التالية:     

- (FDI): ؛الاستثمار الأجنبي المباشر 
- (MENA): ؛مجموعة دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 
- (ARDL) : ؛الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة والمبطئةنموذج 
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  الدراسات السابقة:
 Determinants of Foreign Direct Investment in MENAبـــ: المعنونة ،(Shirazi, Rodrigues, & Karnik, 2008) دراسة

Countries: An Empirical Analysis.  تطرقت هذه الورقة البحثية إلى محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في منطقة "المينا" من خلال تقديم دليل تجريبي
ة عشر دولة من سحول أهمية القطاع الصناعي وقطاع الخدمات لدول منطقة "المينا" بدون دول مجلس التعاون الخليجي، من خلال تحليل البيانات المقطعية لخم

. وأظهرت نتائج الدراسة أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول غير الخليجية في منطقة "المينا" 2220إلى  1392ل منطقة "المينا" للفترة من مجموعة دو 
لأجنبي المباشر الوارد وقطاع ا مرتبط في التوسع في قطاع الصناعات التحويلية، في حين أن هناك بالنسبة لدول مجلس التعاون الخليجي ارتباط قوي بين الاستثمار

وما لم  طاع الخدمات.قالخدمات. وهذه النتائج تؤكد على أن محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في قطاع الصناعات التحويلية تختلف عن تلك المحددات بالنسبة ل
واقع الاقتصادي لمجموعة المباشر، كذلك عدم تحليلها لل الأجنبيلاستثمار ا لتدفقات والإقليميةوتطور والاتجاهات العالمية  نشأةهذه الدراسة هو تحليل  إليهتتطرق 

 دول منطقة "المينا"، وهو ما تناولناه في دراستنا بمزيد من الدراسة والتحليل. 
 Locational Drivers of FDI in MENA Countries: Aبــ:  المعنونة ،(Hisarciklilar, Saime Suna, & Ozgur, 2007) دراسة

Spacial Attemptموعة ، تطرقت هذه الدراسة إلى تحليل الدوافع المحلية )الموقعية( للاستثمار الأجنبي المباشر، مع التركيز على دور إمكانات السوق في دول مج
يز هذه الدراسة بين السوق الخاصة بالبلد والإقليمية والم  المباشر. تعلقة بالتجارة، وإمكانيات بلدان منطقة "المينا" في جذب الاستثمار الأجنبيمنطقة "المينا"، وتمم

. وتوصلت الدراسة إلى أن الاستثمار الأجنبي المباشر في منطقة "المينا" موجه إلى 2221-1392دولة تغطي الفترة  19وتمت الدراسة باستخدام بيانات مقطعية لــ
 تتناوله هذه الدراسة، طبيعة وما لم كذلك إلى الأسواق المحلية في البلدان المضيفة، وذلك باستخدام الفرص التجارية المتاحة في المنطقة.الأسواق الإقليمية والدولية، و 

عليم وتطوير البنية لتاالإصلاحات التي قامت بها مجموعة دول منطقة "المينا"، وتحليل طبيعة الاستثمار في رأس المال البشري وغير المادي، وتحسين الوصول إلى 
 التحتية، وهو ما تناولناه نحن في دراستنا.

، تطرقت هذه الورقة البحثية إلى أهمية محددات FDI In The Mena Region بــ: المعنونة ،(Alessandrini & Resmini, 2010) دراسة
تثمار على الأدبيات الاقتصادية، أهمها المتغيرات القانونية مثل قوانين الاستثمار واللوائح والتنظيمات المنظمة لمناخ الاسالاستثمار الأجنبي المباشر التي أهملتها كثيرا 

ستثمار ثية تناولت الاحالرغم من أن الإطار القانوني في البلد المضيف يعتبر من قبل المستثمرين الأجانب احد محددات مناخ الأعمال. وعليه فان هذه الورقة الب
ر، وهو ما تناولناه نحن  المباش الأجنبيللاستثمار  الأخرىتحليل عوامل الجذب  أغفلت أنها إلا الأجنبي المباشر في منطقة "المينا" من الجانب القانوني والمؤسسي.
 (.1924-2009)للفترة  (ARDL)الموزعة والمبطئة كتكملة، وذلك باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية 

 Another Look At The Determinants Of Foreignبــ:  المعنونة، (Eltayeb Mohamed & Sidiropoulos, 2010) دراسة

Direct Investment In Mena Countries: An Empirical Investigation تهتم هذه الورقة البحثية بتحليل المحددات الرئيسية للاستثمار ،
منها كانت من مجموعة دول  21دولة،  24الأجنبي المباشر في منطقة "المينا"، والتقديرات على محددات الاستثمار الأجنبي المباشر أجريت على عينة تتكون من 

المستفيدة من اكبر وجهة لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر. وتبحث الدراسة من خلال استخدام منهجية  دولة الباقية هم من الدول النامية 18منطقة "المينا"، و
الأجنبي المباشر. وتكشف  رالبيانات المقطعية ما إذا كانت محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية تشبه الدول الأخرى التي تستقبل تدفقات الاستثما

ت المؤسسية والقانونية. االمحددات الرئيسية لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في منطقة "المينا" هي حجم اقتصاد البلد المضيف، والموارد الطبيعية، والمتغير  الدراسة أن
مرين الأجانب المحتملين. لذلك ر جاذبية للمستثوتخلص الورقة البحثية إلى أن البلدان التي تتلقى حجم اقل من الاستثمار الأجنبي المباشر يمكن أن تجعل نفسها أكث

وأغفلت هذه الدراسة  ة.سبيجب على واضعي السياسات في منطقة "المينا" إزالة جميع الحواجز أمام التجارة والاستثمار وتطوير نظامهم المالي وبناء المؤسسات المنا
رة تج الداخلي الخام(، إضافة إلى عدم تحليلها لطبيعة تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشاستعمال درجة الانفتاح التجاري )نسبة الصادرات والواردات إلى النا

 العالمية والإقليمية ونسب تدفقها نحو المنطقة، وهو ما تناولناه نحن في دراستنا. 
 The Attraction Of The Foreign Direct Investment (Fdi) By The Africanالمعنونة بــــ: ،(Makola, 2003) دراسة

Countries ، ن تدفقات والبحث عن الكفاءة. وا سواقالأالمباشر الوارد هي البحث عن  الأجنبيمعظم دوافع الاستثمار  أن إلىوتوصلت هذه الورقة البحثية
قرار الاقتصادي والسياسي كيف يمكن تحقيق الاستالتالية:   الإشكاليةالورقة البحثية على  وأجابت مستمر في الزيادة. إفريقياالمباشر الوارد نحو  الأجنبيالاستثمار 

لكن هذه الدراسة و  وذلك بالتركيز على: الاستقرار الاقتصادي الكلي، وبيئة الاقتصاد الكلي، خفض التضخم.الكلي لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى المنطقة؟ 
  . ورقتنا البحثيةفي تناولنها نحن والواقع الاقتصادي لدول المنطقة، أين رة في دالة الجذب مثل المتغيرات المؤسسية والقانونيةأغفلت الجوانب الأخرى المؤث
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 :المحاور التالية لغرض الوصول إلى هدف البحث قمسم البحث إلى هيكلية البحث:
 ؛أولا: نشأة وتطور واتجاهات الاستثمار الأجنبي المباشر

 ؛(MENA)ثانيا: الواقع الاقتصادي لمجموعة دول منطقة "المينا" 
 .مناقشة نتائج الدراسة التطبيقية :(ARDL)باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة والمبطئة  قياس دالة الجذبثالثا: 

 المباشرلاستثمار الأجنبي تدفقات ال والإقليمية العالمية تجاهاتلانشأة وتطور وا .1
خذ أشكالا عديدة تيعتبر الاستثمار الأجنبي من أهم العناصر المحفزة للإنتاج والمكون الأساسي لرأس المال الثابت، وهو استثمار طويل الأجل بطبيعيته، وي

الذي يحدث في عمليات المشروعات وهو موضوع بحثنا، والاستثمار الأجنبي  (FDI)وهو ينقسم إلى نوعين: الاستثمار الأجنبي المباشر  .بحسب البيئة، والوجهة
 الذي يحصل في الأسواق المالية.  (FII)غير المباشر 

 (FDI)نشأة وتطور مصطلح الاستثمار الأجنبي المباشر  .1.1
ملخصا لمصطلحها الشائع في  (FDI)لأول مرة ويعد المصطلح العلمي  (Herbert feis 1930)ظهر مصطلح الاستثمار الأجنبي المباشر في كتابات 

. وقد أدى الاستثمار الأجنبي المباشر دورا مهما (Cleona Lewis 1938)واستخدم لأول مرة من قبل  (Foreign Direct Investment)اللغة الانجليزية 
كان   1310الم المتطور الآن مثل أقطار أوروبا الغربية والولايات المتحدة الأمريكية وبحلول عام وأساسيا في التنمية الاقتصادية والتطور الصناعي لمختلف أقطار الع

مليار دولار وكانت المملكة المتحدة حينذاك المصدر الأكبر للاستثمار تليها الولايات المتحدة  11الرصيد العالمي المتراكم من الاستثمار الأجنبي المباشر يقدر بنحو 
مليار دولار وكانت الشركات البريطانية  22بلغ الاستثمار الأجنبي المباشر نحو  1329لمانيا وكانت أمريكا اكبر متلق للاستثمار الأجنبي المباشر وفي عام الأمريكية وأ

اعي الزراعة والتعدين خاصة في قط لا تزال اكبر المستثمرين وقد توجهت أكثر من نصف تلك الاستثمارات إلى الدول النامية ولاسيما في أمريكا اللاتينية وآسيا
من المجموع العالمي الكلي للتمويل الدولي. وفي أعقاب الحرب  %02والبنى الأساسية وبشكل عام سيطرت بريطانيا في مرحلة ما قبل الحرب العالمية الأولى على نحو 

لرئيسي لتلك الاستثمارات وأصبح الاستثمار في الصناعات التحويلية أكثر أنواع إذ أصبحت الولايات المتحدة الأمريكية المصدر ا (FDI)العالمية الثانية تغير نمط 
 )أرحيل ية والتدخل السياسي.دالاستثمار شيوعا وقد ساد تخوفا بين البلدان النامية مبعثه الآثار السلبية المحتملة للاستثمار الأجنبي المباشر مثل خلق تبعية اقتصا

 (77، صفحة 2213شهاب، 
ابتداء من تسعينيات القرن الماضي بالانتقال من التوطن  (FDI)وقد تغيرت استراتيجيات الشركات متعددة الجنسيات واجهة الاستثمار الأجنبي المباشر 

ها إلى الاستحواذ على اكبر حصص من شبكات الأسواق الإقليمية والدولية، أولا بالاختراق، ثم التوطن، وبعد (،تدنية لتكاليف الإنتاج)قرب الموارد الطبيعية الخام 
. ومن أهم هذه تملينالمح مستهلكيها وعدد الانتشار. لذا أصبحت وجهتها المفضلة مجموعة دول التكتلات الاقتصادية الإقليمية لشساعة ونمو أسواقها، وكبر حجم

 الذي هو موضوع بحثنا. (MENA)تصادية الإقليمية المستهدفة مجموعة دول منطقة "المينا" التكتلات الاق
 المباشر الأجنبيتعريف ومحددات الاستثمار . 1.1

 تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر 1.1.1
اعية للاستثمار في الدولة المضيفة بشكل مباشر من خلال العمل في صورة وحدات صن الأجنبية الأموالالمباشر انتقال رؤوس  الأجنبي"يقصد بالاستثمار 

 (17، صفحة 2210)احمد هلال، ، ويمثل حافز الربح المحرك الرئيس لهذه الاستثمارات". خدمية أوزراعية  أو إنشائية أوتمويلية  أو
تدفق القروض من قيل الشركة الأم إلى الشركة التابعة لها في الخارج، أو شركة ملكيتها في شركة أخرى على أن لا تقل نسبة كما عرف على انه "عملية 

 (20، صفحة 2223)عمر الهادي،  ".%12التملك في الخارج عن 
 الحالة خاصة في أخرى إلىمن دولة  الأموالالمباشر هو وسيلة تحويل الموارد الحقيقية ورؤوس  الأجنبيالاستثمار  أن Bertnard Raymond"يرى و

 وأ)توسيعه(،  الأخيرمال هذا  رأسزيادة  أوفرع لها في الخارج،  بإنشاءعلى انه قيام مؤسسة  Bernard Hurgnierالمؤسسة. كما يرى  إنشاءالابتدائية عند 
، 2212محمد شلغوم، ). "حقيقي في تسيير هذه المؤسسة تأثير الأجنبييكون للطرف  أنالمساهمة في مؤسسة قائمة، شرط  أوة، مؤسسة جديد إنشاءالمشاركة في 

  .(17صفحة 
ملة للمشروع ااستثمار على المدى الطويل، ولا يتمتع بجنسية البلد المضيف، وهدفه تحقيق العائد من خلال الملكية الك يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشرومنه، 

مارات المملوكة بالكامل وهو يتفرع إلى أشكال عديدة منها، الاستث الملكية الجزئية، يصاحبه في ذلك تحويل موارد مالية ضخمة والتكنولوجيا وطرق التسيير الحديثة. أو
 للمستثمر الأجنبي، والاستثمار المشترك، والاستثمار في مشروعات وعمليات التجميع، والاستثمار في المناطق الحرة. 
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      حددات الاستثمار الأجنبي المباشرم 1.1.1
وهي . الأجنبي المباشر ستثمارالمباشر عناصر مختلفة تؤثر في بعضها البعض، كما تؤثر في حركة جذب واستقرار وتوطن الا الأجنبيتعتبر محددات الاستثمار 

دات إدارية محد إلىالمباشر  الأجنبيمار للاستث المحددةعناصر متغيرة في حد ذاتها، تخضع بالدرجة إلى البيئة القانونية والتشريعية للبلد المضيف. ويمكن تقسيم العوامل 
 نقتصر على المحددات التالية: فإننا بحثناونظرا لطبيعة  .. وهي بذلك متعددة ومتفرعةومالية وفنية وقانونية

  الناتج الداخلي الخام: إجماليGross Domestic Product : هو مؤشر من المؤشرات الاقتصادية، الذي يقيس الثروة التي يحققها البلد خلال
 يتكون من مجموع القيم المضافة التي تحققها المؤسسات والدولة والأفراد المقيمين بالبلد دون اعتبار لجنسيتهم. ويعرف على انهو سنة مدنية واحدة، 

قية لكل السلع القيمة السو كما يعرف بأنه "   لكل السلع النهائية والخدمات التي يتم إنتاجها في دولة ما خلال فترة زمنية محددة. القيمة السوقية
يمثل و . (Duchene, Lenain, & Steinher, 2012, p. 17).  دمات النهائية المنتجة في بلد ما خلال فترة زمنية محددة بسنة، ثلاثي، ...اخ"".والخ

    .رفاهية الأفراد ى، والدال على مدالبلدلمعيشة في مؤشرا لمستوى ا الناتج الداخلي الخام
  الانفتاح التجاريدرجة Trade Openness: ويقيس مدى انفتاح الاقتصاد على التجارة الدولية )القطاع بمؤشر الانفتاح التجاري،  أيضا ويسمى

 :وهو يقاس بالعلاقة التالية المبادلات الخارجية في الناتج الداخلي الخام. مساهمةويبرز مدى الخارجي المتمثل في الصادرات والواردات(، 

𝑇𝑂 =
∑(X+M)

PIB
X100 

 : تمثل الناتج الداخلي الخام     PIB، : تمثل الواردات      M، : تمثل الصادرات      X: درجة الانفتاح التجاري، TO   حيث:
يؤثر هذا المتغير  ا كم. الخاصة بالاستثمار الأجنبي المباشر والتجارة الخارجية هو متغير مهم يساعد كثيرا في الدراسات الكمية: (POP)عدد السكان  -

 الدول فيلكون عدد المستهلكين المحتملين في الأسواق المستهدفة ، الأجانبكثيرا على قرارات الشركات متعددة الجنسيات وعلى قرارات المستثمرين 
ان زادت متطلبات ا زاد عدد السكفكلم إلى هذه الوجهة من طرف المستثمرين الأجانب.الدولية  الأموالكثيرا في اتخاذ قرار توجه رؤوس   المضيفة يساعد

ولَّدة من استثمارات رؤوس الأموال هذه.يقابله زيادة في عدد المستهلكين المحتملين، ، الاستهلاكالدولة من 
م
 وهو ما يرفع من نسبة الفوائد الم

 لاستثمار الأجنبي المباشرتدفقات االمية لالاتجاهات الع .1.1
 أداءدولة، حيث يوضح التقرير مناخ  191يغطي  الأعمال أداءتقرير سنوي عن تيسير  بإعدادالتابعة للبنك الدولي  (IFC)تقوم مؤسسة التمويل الدولية 

ثمارية وخلق البيئة التنافسية اللازمة لجذب مزيد من التدفقات الاستالأعمال التي قامت بها الدول من اجل تحسين بيئة  الإجراءات أهممن خلال استعراض  الأعمال
 إلىم المؤشرات عدد من المؤشرات يتم من خلالها قياس موقف الدول. وتنقس أساسيقوم التقرير بترتيب الدول وفقا للمنهجية التي يتبعها وتعتمد على الخارجية. 

، اج تراخيص البناء، والحصول على الكهرباء، وتسجيل الملكية، والحصول على الائتمان، وحماية المستثمرينبدء النشاط التجاري، واستخر مجموعة رئيسية هي:  11
 (3، صفحة 2217)إسماعيل جمال و قاسم حسن،  . العاملين. وتوظيف، الإعسارالعقود، وتسوية حالات  وإنفاذودفع الضرائب، والتجارة عبر الحدود، 

. ويتحكم في ذلك بحسب كل قارة، وكل دولة، وكل تكتل إقليمي (جمالحتجاه و )حسب الالتدفقات العالمية والإقليمية للاستثمار الأجنبي المباشر وتختلف ا
 عوامل كثيرة من أهمها:

 ؛الاستقرار الأمني: انعدام النزاعات الأمنية والعسكرية الداخلية 
 ؛ادني من مبادئ الديمقراطية الاستقرار السياسي: وجود حد 
  ؛الأجنبيالمستثمر وجود بيئة إدارية ومؤسسية مرنة: تساوي بين المستثمر المحلي و 
 ؛جاذبية المنطقة للاستثمارات: وجود بيئة قانونية وتشريعية منظمة للاستثمار 
 ؛مدى ربحية السوق المستهدف: يتوقف ذلك على عدد المستهلكين المحتملين  
 ؛ديد من العوامل المختلفة الأخرى التي تسهل جذب وتوطين الاستثمار الأجنبي المباشرإضافة إلى الع 

مليار  1237، إلى %10.0، واصلت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الواردة في العالم تراجعها بنسبة  2213وفقا لتقرير الاستثمار العالمي لعام و 
مليار دولار. كما تراجعت تقديرات أرصدة الاستثمارات الأجنبية  912إلى  %17.2والاندماج عبر الحدود بنسبة دولار وذلك رغم ارتفاع صفقات التملك 

، 2213درات، )المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصا. 2219مليار دولار بنهاية عام  02272لتبلغ  %1.1المباشرة الواردة لدول العالم بمعدل 
 (2صفحة 
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في قيمة أصول فروع الشركات الأجنبية  %1.0وفيما يتعلق بنشاط الشركات متعددة الجنسية ودورها على صعيد الاستثمار فقد رصد التقرير ارتفاعا بمعدل 
إلى  %0.2فيما زاد حجم العمالة التي توظفها بمعدل تريليون دولار  27.0، كما ارتفعت مبيعاتها إلى 2219تريليون دولار بنهاية عام  112.1في العالم إلى 

 مليون عامل. 71.3
،  2219مليار دولار عام  1773إلى  %2.0مليارات دولار وبنسبة  129وعلى صعيد الدخل من الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد فقد ارتفع بمقدار 

مليار دولار  101على أرصدة الاستثمارات لنفس العام. كما ارتفع الدخل من الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر بمقدار  %7كما استقر معدل هذا العائد عند 
 (.21أرصدة الاستثمارات لنفس العام. )انظر الجدول رقم  %2، كما استقر معدل هذا العائد عند 2219مليار دولار عام  1732إلى  %7.3وبنسبة 

 
 وسنوات المختارة 8102مؤشرات مختارة للاستثمار للأجنبي الأجنبي المباشر والإنتاج الدولي ، (: 10الجدول )

 القيمة بالأسعار الجارية )بمليارات الدولارات(

 1112-1112 1991 البيان
 1112 1112 1112 1112 (متوسط ما قبل الأزمة)

 1237 1037 1313 2200 1010 221 تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة
 1210 1021 1112 1290 1011 200 تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة الصادرة

 02272 02220 29200 22010 10071 2132 أرصدة الاستثمارات الأجنبية المباشرة الواردة
 02371 02090 27221 22222 11192 2211 أرصدة الاستثمارات الأجنبية المباشرة الصادرة

 1733 1231 1110 1110 1229 92 الداخل من الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد
 %2.9 %2.9 %2.9 %2.3 %9.2 %1.0 معدل العائد على الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد

 1732 1221 1079 1072 1122 129 الدخل من الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر
 %2.0 %2.0 %2.1 %2.0 %3.2 %9.2 الأجنبي المباشر الصادرمعدل العائد على الاستثمار 

 912 230 997 701 723 39 صفقات التملك والاندماج عبر الحدود
 27207 22192 21203 22213 20221 7102 مبيعات فروع الشركات الأجنبية

 7217 2711 1313 2222 1021 1001 القيمة المضافة من فروع الشركات الأجنبية
 112029 120311 31102 31221 12707 2222 أصول فروع الشركات الأجنبيةإجمالي 
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 لاستثمار الأجنبي المباشر.تدفقات االاتجاهات الإقليمية ل. 1.1
 الإحصائيات الواردة فيه، إلى أن تدفقاته قطاعيا كانت كالتالي:، وحسب أخر 2213أشار تقرير الاستثمار الأجنبي المباشر الصادر عن الاونكتاد لعام 

  :مليارات دولار، ورغم النمو  722إلى  %2.2ارتفعت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد إلى الاقتصادات النامية بمعدل الدول النامية
عامي  34.1%و %02.1مقارنة بحصة بلغت  2219عام  %10.0الطفيف في التدفقات إلا أن حصتها من التدفقات العالمية قفزت لتبلغ 

 على التوالي. 2212، و2217
 :فيما 2219مليار دولار عام  111.7إلى  %0.3ارتفعت التدفقات الواردة إلى الدول الأسيوية بشكل كبير نسبيا وبمعدل  الدول الأسيوية ،

 يار دولار. مل 02إلى نحو  %12.3قفزت التدفقات الواردة إلى إفريقيا بمعدل 
  :مليار دولار. 102.7إلى  %1.2في المقابل تراجعت التدفقات الواردة إلى أمريكا اللاتينية والكاريبي بمعدل أمريكا اللاتينية والكاريبي 
  :لتمثل  2219مليار دولار عام  117إلى  %22.7في المقابل تراجعت بحدة التدفقات الواردة إلى الدول المتقدمة بنسبة الدول المتقدمة

مليار دولار وكذلك  172إلى  %11.2من إجمالي التدفقات العالمية، وذلك نتيجة الهبوط الكبير في التدفقات الواردة إلى أوروبا بنسبة  02.3%
 مليار دولار لنفس العام. 231.0إلى  %0.1التدفقات الواردة إلى أمريكا الشمالية بمعدل 

 :مليار دولار فقط. 00.2خلال العام لتبلغ  %29تواصل تراجع التدفقات الواردة إليها أيضا بمعدل بالنسبة للدول المتحولة  الدول المتحولة 
حول محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في دول الشرق الأوسط  (Moosa & Cardak, 2005, p. 199)بالنسبة لمنطقة "المينا"، وفي دراسة لكل من 

دولة.  19على عينة من البيانات القطاعية تغطي  (Extreme Bounds Analysis)، قام الباحثان بتطبيق طريقة الحدود القصوى (MENA)وشمال إفريقيا 
عطي ر هي الدول التي تتميز بتحقيق معدلات نمو مرتفعة، إضافة إلى أن تلك الدول تأظهرت النتائج أن الدول الأكثر نجاحا في جذب الاستثمار الأجنبي المباش

 ال.لماهتماما أكثر للعملية التعليمية ولأنظمة التعليم المتبعة بها، وأنها تتميز بوجود درجة منخفضة من المخاطر وارتفاع العائد على رأس ا
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 .ة الواردة والصادرة لمناطق العالم(: تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشر18الجدول )
 )بالمليار دولار(  

 المنطقة
 التدفقات الصادرة التدفقات الواردة

1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 1112 
 222.1 912.1 1112.1 1111.2 222.9 229.1 1192.2 1122.2 الدول المتقدمة

 019.0 071.1 173.2 770.3 171.3 090.2 211.7 711.2 أوروبا
 10.1- 092.2 013.2 001.9 231.0 022.1 127.9 111.1 أمريكا الشمالية
 112.2 121.2 119.9 112.1 212.1 291.2 222.1 212.2 الدول النامية

 3.9 10.0 3.1 3.7  01.3 01.0 02.1 12.3 إفريقيا
 021.1 011.3 033.1 072.2 111.7 032.7 070.0 110.0 آسيا

 001.1 021.7 012.9 020.2 029.2 012.2 097.2 002.2 شرق وجنوب شرق آسيا
 271.1 232.9 022.7 211.2 273.1 227.9 272.0 017.9 شرق آسيا

 23.2 72.9 12.1 23.2 109.7 100.2 112.9 110.0 جنوب سرق آسيا
 11.2 11.1 1.1 7.9 10.2 12.0 10.2 11.2 جنوب آسيا
 03.2 09.9 02.9 02.1 23.0 29.0 02.1 01.2 غرب آسيا

 2.1 02.0 11.1 20.3 102.7 111.0 101.0 111.3 أمريكا اللاتينية والكاريبي
 2.2- 2.1 2.1 2.1- 1.7 1.1 1.1 1.2 اوقيانوسيا

 12.1 12.2 12.1 11.1 11.1 12.2 21.2 12.1 الدول المتحولة
 1111.1 1112.1 1221.1 1221.2 1192.1 1192.1 1912.2 1111.2 العالم
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قها الداخلي، و بالنسبة للدول الأكثر جذبا للاستثمار الأجنبي المباشر تختلف بحسب درجة نمو اقتصاد الدولة، وطبيعة النظام الاقتصادي المتبع، وحجم س

ستثمار ن كانت الدول ذات الاقتصادات المتقدمة والناشئة هي الأكثر جذبا للاوعدد المستهلكين المحتملين، ودرجة اندماجها في التكتلات الاقتصادية الإقليمية. وا
 الأجنبي المباشر،  إلا أن الاختلاف يبقى في درجة ترتيبها التي نوردها في الجدول التالي:

 
 8102البلدان الأكثر جذبًا للاستثمارات الأجنبية المباشرة في النصف الأول من  (:10الجدول )

 حجم الاستثمارات البلد الترتيب
 )مليار دولار(

 تصنيف الاقتصاد

 متقدم 100 الولايات المتحدة 21
 ناشئ 70 الصين 22
 ناشئ 10 سنغافورة 20
 متقدم 00 فرنسا 20
 ناشئ 29 البرازيل 21
 ناشئ 27 الهند 22
 متقدم 20 كندا 27
 متقدم 20 استراليا 29
 ناشئ 22 هونغ مونغ 23
 متقدم 13 ألمانيا 12

www. https://alnashraaldawlia.com. :Source 

 
 المباشر، وهذا راجع لظروف عديدة منها درجة الانفتاح الاقتصادي الأجنبيجذبا لتدفقات الاستثمار  الأكثرالدول المتقدمة هي  أنمن الجدول نلاحظ 

. وتتقدم الإقليميةو  ةالعالمي الأسواقشبكات  أهمسيطرتها على  إلى إضافةطن اغلب الشركات متعددة الجنسيات في هذه الدول، و نة البيئة الاستثمارية، وتو ومر 
دول الناشئة بالنسبة لل أمامليار دولار.  22مليار دولار، تليها فرنسا بـــ 282المباشرة بــ الأجنبيةارات في جذب وتوطين الاستثمالولايات المتحدة الدول المتقدمة 

 .1920مليار دولار، وهذا بالنسبة للنصف الأول من عام  8.ثم سنغافورة بـــ مليار دولار، 32فتتصدر الصين المجموعة بـــ
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 .(MENA)الواقع الاقتصادي لمجموعة دول منطقة "المينا" . 1
من  %01من احتياطي النفط العالمي، و %22سكان العالم، ومن  2%وشمال إفريقيا، تستأثر بحوالي  الأوسط "المينا" هي اختصارا لمنطقة الشرق

لعالم، إضافة لكونها تضم أهم ااحتياطي الغاز الطبيعي في العالم. وتعد منطقة إستراتيجية لكونها تربط قارتي آسيا بإفريقيا، وتضم أهم المعابر والقنوات المائية في 
ط العربية )مجلس التعاون الخليجي(. وهناك قواسم مشتركة بين اغلب هذه الدول، اغلبها دول إسلامية ترتب منتجي النفط والغاز في العالم خاصة دول منطقة الخليج

توتر تقع في ناطقة باللغة العربية، وتتكتل إما في جامعة الدول العربي أو المؤتمر الإسلامي.  واهم بؤر ال نسبة كبيرة منهابالدين والتاريخ والحضارة والمصير المشترك. و 
 منطقة "المينا". وهي تضم الدول التالية:

 .الجزائر، مصر، ليبيا، المغرب، تونس. وتضم إثيوبيا والسودان في بعض الأحيان: إفريقيا
 ليمن.ا فلسطين، سوريا، الإمارات العربية المتحدة،إيران، العراق، الأردن، الكويت، لبنان، عممان، قطر، المملكة العربية السعودية، ، البحرين: سياآ

 .(MENA)بيئة الاستثمار في منطقة "المينا". 1.1
جع التجارة وفرة الإنتاجية، ويساعد على تكوين رأس المال البشري، ويشاليعد الاستثمار احد المكونات الرئيسية للنمو الاقتصادي، إذ يحفز نقل التقنية و 

شمال إفريقيا بشكل نشط و  ويحسن التنافسية، مع ما لذلك من تأثير ايجابي على النمو والتوظيف. وتتعاون منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية ومنطقة الشرق الأوسط
 نيات النمو المهمة في المنطقة على ارض الواقع. لتحسين بيئات وسياسات الاستثمار لتحقيق إمكا

وذلك على الرغم  2211و 2229بين عامي  %12لقد تراجعت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر نحو منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بنسبة تزيد عن 
بادل وتضطلع تمن الاختلافات الكبيرة بين الدول. كما بقيت تدفقات الاستثمار داخل المنطقة على ضعفها وهو ما يكشف عن قصور في التكامل والاتصال الم

وار نمية الاقتصادية هذه الجهود من خلال مجموعة من السياسات والحوتدعم منظمة التعاون والت ،دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بإصلاحات لتعزيز الاستثمار
 الإقليمي ومشروعات مصممة لدول معينة بالتحديد.

ية في الشرق سومن خلال البناء على مستندات منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية هذه تدعم مجموعة العمل للاستثمار والتجارة التابعة لبرنامج التناف
اون والتنمية عل إفريقيا لمنظمة التعاون والتنمية الاقتصادية عمليات الإصلاح الاستثمارية في المنطقة من خلال زيادة وتشارك التجارب بين منطقة التالأوسط وشما

جامعة الدول العربية  افسية معالاقتصادية وأصحاب المصلحة في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا والخطط المساعدة على اتخاذ القرارات كما يعمل برنامج التن
ممة لها من خلال صعلى زيادة الترويج للتكامل الإقليمي المعزز في منطقة الاستثمار.كذلك يدعم برنامج التنافسية الدول بشكل مباشر لتنفيذ الإصلاحات الم

 (01صفحة ، 2212)منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ،  المشاريع.
 .(MENA)النمو الاقتصادي في منطقة "المينا". 1.1

بيعية وغيرها من طتتمتع منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا بإمكانيات كبيرة بفضل موقعها الجغرافي المتميز وعدد سكانها الشباب وثرواتها من الموارد ال
والمواقف تختلف اختلافا كبيرا بين بلدان منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، إلا أن العديد منها تخضع الموجودات الإستراتيجية. على الرغم من أن الجهود 

مل هذه الجهود الانفتاح شلإصلاحات بغية الاستفادة من هذه الإمكانية والابتعاد عن الاقتصادات الإحصائية والاستفادة من الفرص المتاحة في الأسواق الدولية. وت
تائج ايجابية مثل النمو كانت هناك ن  ،ة والاستثمار وتشجيع التنوع الاقتصادي والاستثمار في رأس المال البشري والمادي وغير المادي، من بين أمور أخرىعلى التجار 

ديات مهمة بما في ذلك تحقيق تح الاقتصادي والاستثمار الجيد )رغم انه متقلب( وتحسين الوصول إلى التعليم وتطوير البنية التحتية. ومع ذلك، فالمنطقة تواجه
 (0، صفحة 2217)المرصد الاقتصادي لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا،  اقتصادات أكثر تنافسية وخلق فرص عمل وتوفير الفرص، خاصة للشباب والنساء.

  ومن بين أهم المميزات التي تتمتع بها المنطقة:
وهي بذلك رق، في الش الأحمرقناة السويس والبحر  إلىفي الغرب،  الأطلسيةمن الشواطئ  إفريقياتمتد مساحة دول شمال  دول شمال إفريقيا:مجموعة 

وهي  .ونهر النيل والدلتا في الشرق في الغرب، الأطلس. وتتمتع بثلاثة خصائص جغرافية رئيسية هي: الصحراء الكبرى في الجنوب، وجبال بآسيا إفريقياتربط قارتي 
 .مميزة تزخر بطاقات وموارد طبيعية وطاقوية، ومناطق جذب سياحي. و آسيا إلى، وطريق أفريقيابوابة بذلك تعتبر 

تمتلك دول الشرق الأوسط موقع جغرافي مميز والعديد من المعالم التراثية والتاريخية الحضارية التي تتواجد بها كما أن هناك  الأوسط: الشرقمجموعة دول 
طل لشرق الأوسط تا العديد من النمو في مجال السياحة في هذه الدول أن تعتبر الشرق الأوسط منطقة جغرافية مميزة تشتمل بلدان غرب آسيا ومصر كما أن مناطق

 (Essam, 2020)على كل من البحر الميت والخليج العربي والبحر الأبيض المتوسط وبحر العرب. 
 

 
 إفريقيا مقارنة بالمناطق الأخرى (: النمو الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال10الشكل رقم )
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 . Eviews10بناءاً على مخرجات برنامج  بالاعتماد على بيانات البنك الدولي و من إعداد الباحثان المصدر:

(. 22. )الشكل %2.0والمقدرة بـــ 2210، بزيادة قليلة عن النمو المسجل لعام 2210لعام  %2.1بالنسبة للاقتصاد العالمي سجل نمو يقدر بحوالي 
بالنسبة  %1، و%0.2ارتفع معدل النمو العالمي إلى  2211. وبالنسبة لعام 2210لنامية لعام بالنسبة للدول ا %0.0في حين سجل نسبة نمو تقدر بحوالي 

 للبلدان النامية.
 (: معدل النمو العالمي، بالنسبة المئوية20الشكل )

 
 . Eviews10بناءاً على مخرجات برنامج  بالاعتماد على بيانات البنك الدولي و من إعداد الباحثان المصدر:

 .MENAالتطورات الاقتصادية الكلية لمنطفة "المينا" . 1.1
في المتوسط، وهو ما  %2.0عند نحو  2211و 2210بقي معدل النشاط الاقتصادي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا منخفضا بين عامي 

، ويتوقع أن يتحسن هذا الوضع قليلا وان 2217يعادل نصف معدل النمو السنوي الذي تحقق خلال العقد الأول من العقد الأول من القرن الحالي. وبعد عام 
 (0، صفحة 2217رصد الاقتصادي لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، )الم (.20)الشكل  خلال فترة التوقعات. %0يرتفع معدل النمو إلى أكثر من 

 ( 0202-0200(: نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي في منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا )20الشكل )

(%) 

 
 . Eviews10بناءاً على مخرجات برنامج  بالاعتماد على بيانات البنك الدولي و من إعداد الباحثان المصدر:
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صر م وهذا التحسن في النمو، وان كان يقل عن إمكانيات المنطقة، يبعث على الأمل. وتلاحظ بعض "بوادر الانتعاش" في بعض بلدان المنطقة، خاصة
وليبيا، وهي أمور يمكن  سوريا واليمنوإيران، فضلا عن شعور بالاستقرار في سوق النفط وان كانت الأسعار منخفضة، والآثار الايجابية لمحادثات السلام الجارية في 

في  %0.1في المنطقة بلغ  وأن تؤدي مجتمعة إلى ارتفاع معدل النمو في المنطقة خلال الفترة المقبلة. وفي ظل هذه البيئة، تشير التقديرات إلى أن متوسط معدل النم
ن ت السابقة. ومن بين مجموعات البلدان، نتوقع زيادة معدل النمو في البلدا، وهو أعلى بنحو نقطة مئوية عن متوسط معدل النمو المسجل في السنوا2212عام 

 2211، مرتفعا عن مستواه في عام %0.3ليصل إلى  2212بواقع أربعة أمثال المعدل المسجل عام  -وهي المحرك الأساسي للنمو في المنطقة -النامية بالمنطقة
وسجلت بلدان منطقة "المينا"  المصدرة للنفط ومن بينها دول مجلس التعاون  (.20)انظر الجدول  .2213بحلول عام  %0وان تبقى في نطاق  %1.1والبالغ 

(، نموا معتبرا، وذلك لارتفاع إنتاج النفط خاصة المملكة العربية 2213عام  %2.2إلى  2219عام  %2الخليجي )التي سجلت كمجموعة ارتفاع النمو من 
اع أرصدة حسابات ودعم ارتفالسعودية، كذلك إلى ارتفاع أسعاره في الأسواق العالمية، مما انعكس على النشاط الاقتصادي لهذه الدول، إذ أتاح زيادة الإنفاق العام 

وتحسين البيئة الاستثمارية من خلال الإصلاحات التي أدخلت على القوانين واللوائح المنظمة لتواكب التطورات الحاصلة في المعاملات الجارية، ودعم الاستثمار، 
 (OECD, 2018, p. 5) المنطقة.

 
 (8102-8100(: نمو إجمالي الناتج المحلي الحقيقي )10الجدول )

 1111 1112 1112 1112 1112 1119 
 0.2 0.2 2.2 0.1 2.1 2.7 منطقة "المينا"

 0.9 0.2 0.7 0.3 1.1 2.2 البلدان النامية بمنطقة "المينا"
 2.3 2.3 2.0 0.1 2.2 2.2 البلدان المصدرة للنفط

 2.2 2.0 1.1 2.2 0.9 0.2 دول مجلس التعاون الخليجي
 0.1 0.2 0.9 1.3 0.3- 1.7 البلدان النامية المصدرة للنفط

 0.0 0.3 0.1 2.3 0.7 2.2 البلدان النامية المستوردة للنفط
 البنك الدولي.: المصدر

 

 .مناقشة نتائج الدراسة التطبيقية:(ARDL)باستخدام نموذج  قياس دالة الجذب. 1
وعلى أساس الدراسات ، 2219 -1332خلال الفترة  "MENAالـــ"لمنطقة  المباشر نعمل في هذا الجانب على قياس دالة جذب الاستثمار الأجنبي

 ,Hunady & Orviska) نذكر من أهمها دراسةالمباشر الوارد، والتي الاستثمار الأجنبي  محددات والتي تضمنت تحديد أهم التي لها علاقة بموضوع بحثنا هذاالسابقة 
2014, p. 247)  الية:نقترح المتغيرات الت فإننا من المتغيرات للدراسة والتحليل بغرض اختبار فرضيات هذا البحث. وعليه جملة، فإننا نقترح PIBH  الحصة السنوية

كأهم المحددات للاستثمار   السكانيمعدل النمو  GPOP( ومن الناتج والواردات الصادراتمجموع نسبة الانفتاح التجاري ) TRADEللفرد من الناتج الحقيقي، 
 ، ونعتمد على قاعدة البيانات للبنك العالمي لجلب قيم سلاسل المتغيرات.FDIالأجنبي المباشر الوارد كنسبة من الناتج 

 ..  تحليل وصفي لبيانات عينة الدراسة1.1
، وعند تطبيق هذه الطريقة بينت نتيجتي اختبار ACP((نتناول في هذا الجزء تحليل وصفي لبيانات الدراسة باستخدام طريقة التحليل بالمركبات الأساسية 

تغيرات السابقة، أي أن دلالة المالكفاية واختبار الفعالية وجود علاقة بين المتغيرات محل الدراسة والتي تمكننا من اختزالها إلى عوامل مكتوبة على شكل خطي ب
 (1 )انظر الملحق ( تساعدنا على ضغط وتلخيص المعلومات.ACPللتحليل ألعاملي فائدة وطريقة )

 %91.29بنسبة جمود قدرها  2219إلى غاية  1332يلخص عرض لمتغيرات الدراسة خلال السنوات من  في الصفحة الموالية (20)رقم والشكل البياني 
ا ذات تمثيل مقبول ولها نهوهي نسبة تمثيل معتبرة يمكننا الاعتماد عليها في التحليل، ومن خلال هذا التمثيل نلاحظ أن كل المتغيرات بعيدة عن المركز مما يعني أ

تي الثانية، ولمتغير  ةكبوموجب مع المر  رتباط قويالتي لها ارتباط سالب مع نفس المركبة وا النمو السكانيارتباط قوي وموجب مع المركبة الأولى ماعدا متغيرة معدل 
هذا يتوافق مع الطرح و  معدل النمو السكانيارتباط موجب مع متغيرة الاستثمار الأجنبي ولهذا الأخير علاقة عكسية مع  الانفتاح التجاري وحصة الفرد من الناتج

 النظري.
 

 

                                                           
 الطريقة على دراسة  وتساعدنا هذه ،علوماتوتهدف هذه الطريقة إلى البحث عن فضاء شعاعي جزئي اقل درجة عادةً ما يكون المستوي، يسمح لنا بأحسن تمثيل ويحفظ لنا اكبر كمية من الم

 وتحليل العلاقة بين المتغيرات فيما بينها خلال فترة الدراسة والعلاقة بين المتغيرات والسنوات.
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 (ACP( حسب طريقة )MENAتمثيل بيانات منطقة ) :(20)الشكل 

 
 XLSTAT 16.1من إعداد الباحثان بناءاً على مخرجات برنامج  المصدر:

     
الانفتاح التجاري، حصة الفرد من الناتج وارتفاع معدلات  تدني في مستويات مؤشرات 2220إلى غاية  1332نسجل في فترة بداية الدراسة من كما 

 قةالساب في قيم المؤشرات كبير  وعلى العكس من ذلك شهدت المنطقة تحسن "MENAالـــ"لمنطقة  النمو السكاني مما شكل عائقاً في جلب الاستثمارات الأجنبية
وهذا يعكس مدى التحسن في المستوي الاقتصادي لدول منطقة الشرق   2219إلى غاية  2220في فترة نهاية الدراسة من  النمو السكاني معدلات وتراجع في

 يث تعتمد اغلب دول المنطقةح الناتجة عن ارتفاع مستويات أسعار النفط خلال هذه الفترة، الأوسط وشمال إفريقيا بسبب الإصلاحات الاقتصادية والبرامج التنموية
لنمو لية الكبيرة مما يوحي بالأهم .يحفز على جلب الاستثمارات الأجنبية للمنطقةللدخل ومصدر للنمو الاقتصادي والذي  أساسي على الصادرات النفطية كمورد

 .(MENA)الــــ في تفسير التقلبات المستقبلية لحجم الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد لمنطقة الانفتاح التجاريالاقتصادي و 
 .لبيانات الدراسة.  تحديد النموذج الملائم 1.1

راسة، وبتطبيق دإن المنهجية القياسية تقتضي دراسة استقرارية السلاسل وتحديد مستويات تكامل المتغيرات حتى يتسنى لنا معرفة النموذج الأنسب لعينة ال
وتكون مستقرة عند الفرق الأول فقط وهذا  %12غير مستقرة في المستوى حتى عند  المتغيرات كل  تبين أن (Dickey & Fuller, 1981) "ديكي وفولر"منهجية 

(. وعليه يمكننا أن ندرس حركية المتغيرات في الأجل القصير بين متغيرات الدراسة ضمن 2)انظر الملحق أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى %1بمستوى معنوية 
 (.ARDLإمكانية وجود علاقة توازنية على الأمد البعيد عن طريق أسلوب الحدود الذي يمنحنا نموذج )( كما يمكننا أن نبحث عن VARنموذج )

 .تحليل السلوك الحركي.  1.1
نموذج  للصدمات الحاصلة في باقي المتغيرات ندرس السلوك الحركي للمتغيرات ضمن المباشر بغرض دراسة وتحليل استجابة متغيرة الاستثمار الأجنبي

(VAR حيث اتضح لنا أن قيمة التأخير الأمثل هي ،)P=3 ( وهذا باستعمال معيارAIC وتم التأكد من أن النموذج مستقر والبواقي مستقلة عن بعض وذات ،)
 (0 تباين ثابت أي أنها تشويش ابيض يخضع للتوزيع الطبيعي وهذا يؤكد على صلاحية النموذج. )انظر الملحق

وذج تكون عن طريق تحليل التباين ودوال نبض الاستجابة، وبسبب الترابط المتزامن بين بواقي النموذج المختزل فإننا نعتمد لنملإن دراسة السلوك الحركي 
. والتي تعتمد على الهيكل التراجعي للنظام، من اجل عزل أي صدمة ناشئة للنظام لمتغير محدد( Décomposition de Choleski)على تجزئة تشولسكي 

على الترتيب  همتغير يتأثر بشكل متزامن فقط بالمتغيرات التي تسبقه في الترتيب ونتائج التحليل حساسة جداً لترتيب المتغيرات. ونعتمد في دراستنا هذبحيث أن أي 
FDIGPOPTRADEPIBHC:    (Batiste & Guillaumin, 2013, p. 311) التالي للمتغيرات  

بة الاستثمار لا يتأثر بشكل متزامن بأي متغير من متغيرات الدراسة، غير أن نس الحقيقي ن حصة الفرد من الناتجأوعلى أساس هذا الترتيب فإننا نفترض ب
  .الحقيقي حصة الفرد من الناتجالانفتاح التجاري و ، السكاني النموالأجنبي المباشر الوارد تتأثر بشكل متزامن بكل المتغيرات أي معدل 

 .تجزئة التباين 1.1.1
لنموذج خلال فترة اإن تجزئة التباين تقيس النسبة من تباين خطأ التنبؤ للمتغير محل الدراسة الناتجة عن الصدمات غير المتنبأ بها لكل متغير من متغيرات 

غير الاستثمار الأجنبي المباشر المستقبلية لمتغير ما. ونتيجة تجزئة تباين خطأ التنبؤ لمتالتنبؤ، أي أنها تقيس مساهمة الصدمات العشوائية لمتغيرات النموذج في التقلبات 
 ( لعشرة فترات مستقبلية ملخصة في الجدول التالي:FDIالوارد )

                                                           
 ( حيث يتم على أساس تجزئة تشولسكيCholeski تحويل النموذج إلى نموذج ذو متغيرات عشوائية غير متزامنة، أي تحديد مقدار الصدمات الهيكلية ).للنظام 
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 تجزئة تباين خطأ التنبؤ لمتغير الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد  :(10)الجدول 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 . Eviews10من إعداد الباحثان بناءاً على مخرجات برنامج  المصدر:

، لمباشر من الناتجفي تقلبات حصة الاستثمار الأجنبي ا كل المتغيرات تمثل نسب ضعيفةالأولى  السنوات ومن خلال تفحص الجدول أعلاه يتضح أنه في 
 أ التنبؤ لمتغيرفي تفسير تقلبات تباين خط %19.02يمثل نسبة مساهمة قدرها حوالي  الانفتاح التجاريفترات حيث يصبح معدل  خمسةأن ذلك يتغير بعد غير 

 هيف أما نسبة مساهمة معدل النمو السكاني، %9.12فهي  حصة الفرد من الناتجنسب مساهمة تليها ، و وهي الأكبر معدل نمو الاستثمار الأجنبي المباشر
 .%23.92نسبة قدرها بصدمات متغير الاستثمار الأجنبي في تفسير تقلبات نفس المتغير تبقي هي المساهمة الأكثر أهمية  عن أما .الأضعف ةنسبوهي ال 0.22%

ثمار ات المستقبلية لمعدل نمو الاستفي تفسير التقلب الانفتاح التجاريومعدل  الحقيقي وهذه النتيجة توحي بالأهمية الكبيرة للصدمات في متغير حصة الفرد من الناتج
، مما يعني أن لهذه المتغيرات دور كبير في تحديد الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد للمنطقة، وهذا له تبريرات اقتصادية "MENAالـــ"الأجنبي المباشر الوارد لمنطقة 

و الاقتصادي والذي يحفز على جلب حيث تعتمد اغلب دولها على الصادرات النفطية كمورد للدخل ومصدر للنم "MENAالـــ"تخص اقتصاديات منطقة 
 الاستثمارات الأجنبية لدول المنطقة.

 دوال نبض الاستجابة  1.1.1
 صدمة يرتعتبر دوال نبض الاستجابة كأداة أخرى تساعدنا على التعرف على السلوك الحركي لمتغيرات جلب الاستثمار الأجنبي، وتقيس هذه الدوال تأث

دوال استجابة حصة الاستثمار  (21)شكل العلى القيم الحالية والمستقبلية لكل متغيرات النموذج. ويلخص  متغيرات النموذج بمقدار انحراف معياري واحد لإحدى
نوات الصدمة مقاس بالس ثالأجنبي المباشر الوارد للصدمات الناتجة عن متغيرات النموذج، وفي التمثيل البياني أدناه المحور الأفقي يمثل الزمن الذي مر بعد حدو 

 .  سوالمحور العمودي يقيس مقدار استجابة المتغير مقا
 دوال استجابة الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد  :(10) شكلال
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 ( وتحدث الصدمة في المتغيرات العشوائية الهيكليةInnovations). 
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Response to Cholesky One S.D. Innovations ± 2 S.E.

      
       Period S.E. D(FDI) D(PIBH) D(TRADE) D(GPOP) 

      
       1  0.679505  98.62414  0.015660  1.078253  0.281951 

 2  0.797778  98.59922  0.354940  0.783107  0.262735 

 3  0.814240  95.26461  0.344993  3.810188  0.580210 

 4  0.859897  85.78225  4.820598  7.539995  1.857153 

 5  0.873048  83.22803  7.028059  7.736095  2.007818 

 6  0.880430  82.01021  8.021535  7.720904  2.247354 

 7  0.915729  75.81142  7.957987  13.01966  3.210938 

 8  0.938070  72.50551  8.530566  15.89956  3.064356 

 9  0.948952  72.10946  8.842074  15.97485  3.073617 

 10  0.967514  69.82242  8.528460  18.42430  3.224824 

      
       Cholesky Ordering: D(PIBH) D(TRADE) D(GPOP) D(FDI) 
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، هذا يوافق التحليل السابقلأخرى و يهيمن على تأثير المتغيرات ا التجاريومعدل الانفتاح  الاستثمار الأجنبي المباشربين الشكل أعلاه أن تأثير صدمات يم 
الذروة في السنة  من السنة الثانية إلى غاية السنة السادسة وتبلغ في حصة الاستثمار الأجنبي المباشر  ارتفاعتؤدي إلى  الانفتاح التجاريفحدوث صدمة في معدل 

الفرد من الناتج فلا  حصة، أما حدوث صدمة في الأثر يصبح عكسي في السنتين التاليتين ثم ينعدم هذا الأثر فيما بعد غير أن هذا 2.0بنسبة قدرها حوالي الرابعة 
ث دو أما ح ،ليبدأ هذا الأثر في التراجع ويختفي في السنة السابعة 2.03يظهر له اثر إلا في السنة الرابعة ويكون بانخفاض في حصة الاستثمار الأجنبي بقيمة قدرها 

في السنوات الثلاثة الأولى ثم لتتراجع هذه الزيادة في السنوات الثلاثة  2.29صدمة في معدل النمو السكاني فيؤدي إلى زيادة طفيفة في الاستثمار الأجنبي قدرها 
 .قط ثم تتلاشى بعد ذلكمر لفترتين فنفس المتغير فهي تستللصدمات الحاصلة في  أما عن استجابة الاستثمار الأجنبي المباشر التي تليها وبنفس المقدار،

 .  دراسة العلاقة على الأمد البعيد1.1
(، مما DSوان المتغير التابع متكامل من الدرجة الأولى ومن نوع ) من خلال نتائج دراسة الاستقرارية تبين لنا أن كل المتغيرات متكاملة من الدرجة الأولى،

وهو قيدة لنموذج تصحيح الخطأ غير الميسمح باختبار العلاقة على المدى البعيد باستعمال أسلوب الحدود، ومن اجل هذا الغرض تم تحديد الإبطاء الأمثل 
ARDL(1,0,4,0) ( وذلك بالاعتماد على معيارAICعلم ،)ب عدم معنوية الحد بأنه تم رفض وجود حد ثابت وعدم وجود اتجاه عام ضمن النموذج بسب ا

والإحصائية المحسوبة الحدود،  عن طريق اختبار متغيرات الدراسة اختبار مدى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين تتضمن المواليةالخطوة الثابت والاتجاه العام، و 
وذلك بالاعتماد على  %12إلى  %1اكبر من قيم الحد الأكبر للقيم الحرجة عند كل مستويات المعنوية من  (F stat.=5.49)لفرض العدم لهذا الاختبار والمرافقة 

على وجود علاقة وعليه يمكننا رفض فرضية العدم و التأكيد ،  (Pesaran, Shin, & Smith, 2001, pp. 300-304)التي اقترحها كل من  CI(iii)الجداول 
 (0 )انظر الملحق وخلال فترة الدراسة. FDIنحو المتغير التابع  GPOPو PIBH ،TRADEالتفسيرية:  توازنية طويلة الأجل تتجه من المتغيرات

من التغيرات الحاصلة ضمن  %32نتائج يجب في البداية التأكد من صلاحية النموذج، حيث يتضح أن النموذج يشرح حوالي الوقبل الشروع في مناقشة 
، أضف إلى ذلك أن بواقي النموذج "MENAالـــ" متغيرة الاستثمار الأجنبي الوارد وهذا يوحي بالقدرة التفسيرية العالية لعوامل دالة جذب الاستثمار المباشر لمنطقة

جلين القصير والبعيد عياً، كما أن معلمات النموذج منسجمة في الأمستقلة عن بعض وذات تباين ثابت وتخضع للتوزيع الطبيعي أي أنها تشويش ابيض يتوزع طبي
 (0 )انظر الملحق وهذه النتائج تدل على قوة وصلاحية النموذج. CUSUMSQ))و (CUSUM)ومستقرة خلال كل فترة الدراسة وهذا باستعمال اختباري 

 على النحو التالي: "MENAالـــ"ر الأجنبي المباشر لمنطقة دالة جذب الاستثماوعلى أساس نتيجة تقدير معادلة التكامل المشترك تكون 

 
 (4.)انظر الملحق  Eviews10بناءاً على مخرجات برنامج  انمن إعداد الباحث: المصدر

 على التوالي. %01و %0، %0: تدل على أن المعلمة ذات دلالة إحصائية مقبولة عند ***و **، *و  Student).(:قيمة إحصائية اختبار 

 
وبإشارة سالبة ويكون عندئذٍ نموذج تصحيح الخطأ  %1وهو ذو معنوية إحصائية مقبولة عند مستوى  0.64-إن معامل تصحيح الخطأ قد بلغ القيمة 

وهذا ، ل الطويلالأجل القصير يمكن تصحيحها في العام الأول من اجل العودة إلى الوضع التوازني في الأج اءأخطمن  64%مقبول، وعليه فانه يمكننا القول أن 
  .عن وضع التوازن "MENAالـــ"للعودة إلى وضع التوازن في حالة وجود صدمات تزيح اقتصاديات منطقة  يعبر عن السرعة الكبيرة

أبدت اثر  تجة الفرد من الناحص متغيرةوعن اثر المتغيرات المقترحة في شرح وتفسير حصة الاستثمار الأجنبي المباشر من الناتج على المدى القصير فان 
حصة الفرد من الناتج بألف ، حيث أن زيادة %1فمقدرات المعالم للفترة الحالية ولثلاث فترات سابقة موجبة وذات معنوية إحصائية مقبولة عند  ومهم، مقبول

 %2.99و %0.30، %0.01وبزياد قدرها في حصة الاستثمار الأجنبي الوارد من الناتج لنفس العام،  %0.00دولار في العام الحالي تودي إلى زيادة قدرها 
يؤدي إلى  %1ـ ي بلثلاث سنوات القادمة على التوالي. أما مقدرة معلمة الانفتاح التجاري فهي بالإشارة الصحيحة أي موجبة، حيث أن زيادة الانفتاح التجار 

ة لمتغيرة  أن هذه المعلمة ليست ذات دلالة إحصائية مقبولة. وبالنسبالمحلي لنفس السنة غير الاستثمار الأجنبي المباشر من الناتجفي حصة  %2.21زيادة قدرها 
. أما على المدى البعيد فمقدرات المعالم مرفوضة إحصائيا %12معدل النمو السكاني فله اثر عكسي غير أن مقدرة معلمته ليست مقبول إحصائيا حتى عند 

 وإشاراتها لا تتوافق بالكلية مع الطرح النظري ماعدا الانفتاح التجاري الذي جاءت مقدرة معلمته في الاتجاه الصحيح.  
 

 خاتمة
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المؤشرات الاقتصادية  أهم، بالتركيز على (MENA)لمينا" المباشر لمنطقة "ا الأجنبيفي ختام بحثنا هذا والذي حاولنا فيه قياس دالة جذب الاستثمار 
اخنة، أو ، سواء بالنسبة لمنطقة الشرق الأوسط التي توجد في منطقة جيواستراتيجية جد ستواجهها الكلية لدول المنطقة، في ظل الظروف والتحديات الكبيرة التي

المنطقتين الاندماج في  ى هاتينسيا وعلى الحدود الجنوبية للقارة الأوروبية. تحديات فرضت علآارتي إفريقيا و لمنطقة شمال إفريقيا التي تعتبر بوابة إفريقيا والرابطة بين ق
 ، وإعداد بيئة مواتية لجذب وتوطين الاستثمار الأجنبي المباشر.القطرية الأسواقمن  إقليميةالعمل الإقليمي، وخلق شبكة 
في تفسير تقلبات تباين خطأ التنبؤ لمتغير معدل نمو  %24.81يمثل نسبة مساهمة قدرها حوالي  التجاريالانفتاح معدل  أن على وقد أكدت الدراسة

وهي  %2.11 هيف أما نسبة مساهمة معدل النمو السكاني ،%1..4فهي  حصة الفرد من الناتجنسب مساهمة تليها ، و وهي الأكبر الاستثمار الأجنبي المباشر
خلال هذه ومن . %40.41درها بنسبة قصدمات متغير الاستثمار الأجنبي في تفسير تقلبات نفس المتغير تبقي هي المساهمة الأكثر أهمية  عن أما .الأضعف ةنسبال

   وفي ختام البحث خرجنا بمجموعة من الاستنتاجات والتوصيات نوردها كالتالي:لنمو الاقتصادي، للانفتاح التجاري وا النتائج نسجل الدور الكبير
 

 الاستنتاجات
 ؛اح إلى الخارجنحو البيئة المواتية لتوطن هذه الاستثمارات، خاصة فيما يخص السماح بتحويل الأرب بطبيعتها المباشر تتجه إن تدفقات الاستثمار الأجنبي -
تتحدد على أساس معدلات الانفتاح التجاري لدول  (MENA)من التقلبات المستقبلية للاستثمار الأجنبي المباشر الوارد لمنطقة "المينا"  %24.81إن  -

 ؛المحلي الحقيقي ناتجة عن حصة الفرد من الناتج %1..4، والمنطقة
ة لعوامل الوارد وهذا يوحي بالقدرة التفسيرية العالي المباشر من التغيرات الحاصلة ضمن متغيرة الاستثمار الأجنبي %09يتضح أن النموذج يشرح حوالي  -

 "؛MENAالــ" دالة جذب الاستثمار المباشر لمنطقة
 CUSUMSQ))و (CUSUM)ن معلمات النموذج منسجمة في الأجلين القصير والبعيد ومستقرة خلال كل فترة الدراسة وهذا باستعمال اختباري إ -

 ؛ذجوهذه النتائج تدل على قوة وصلاحية النمو 
وبإشارة سالبة ويكون عندئذٍ نموذج تصحيح الخطأ  %2وهو ذو معنوية إحصائية مقبولة عند مستوى  0.64-إن معامل تصحيح الخطأ قد بلغ القيمة  -

الأجل القصير يمكن تصحيحها في العام الأول من اجل العودة إلى الوضع التوازني في الأجل الطويل،  اءأخط %48مقبول، وعليه فانه يمكننا القول أن 
 ؛عن وضع التوازن "MENAالـــ"وهذا يعبر عن السرعة الكبيرة جداً للعودة إلى وضع التوازن في حالة وجود صدمات تزيح اقتصاديات منطقة 

في حصة الاستثمار الأجنبي المباشر  %8.28دي إلى زيادة قدرها في العام الحالي تؤ  الناتج بألف دولار زيادة حصة الفرد منعلى المدى القصير، فان  -
 ؛لثلاث سنوات القادمة على التوالي %1.44و %8.02، %8.22لنفس العام، وبزياد قدرها  "MENAالوارد لمنطقة الـــ"

، "MENAـــ"إحصائية مقبولة في تفسير حصة الاستثمار الأجنبي المباشر الوارد لمنطقة ال كل المتغيرات المقترحة معنوية  تبدى لمأما على المدى البعيد ف    -
 ماعدا متغيرة الانفتاح التجاري فهي بالإشارة الصحيحة أي موجبة.

 
 التوصيات

 ؛لخلق بيئة مناسبة لجذب وتوطين الاستثمار الأجنبي المباشر نم ك  مما يممم  (MENA)ضرورة تحسين أداء السياسات الاقتصادية الكلية في منطقة "المينا"  -
 العمل على تحسين أهم المؤشرات الاقتصادية الكلية، زيادة الانفتاح التجاري وتحسين مستويات حصة الفرد من الناتج الداخلي الخام؛ -
 ، وعدم الاعتماد على الجباية البترولية فقط؛لدخلارد او مضرورة العمل على التنويع الاقتصادي لإيجاد مصادر بديلة عن النفط لتنويع  -

 "؛المينا"التجارة والاستثمار في بلدان منطقة  أنظمةضرورة تحرير  -
 ضرورة خلق سواق إقليمية نشطة خاصة بمنطقة "المينا". -
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 الملاحق

 ACP: نتائج تطبيق طريقة (11رقم ) الملحق
Matrice de corrélation (Pearson (n-1)): Kaiser-Meyer-Olkin: Test de sphéricité de Bartlett: 

Vbles pibh trade gpop fdi  pibh 0.51  Khi² (V. observée) 66.86 

Pibh 1 0.88 -0.47 0.43  trade 0.51  Khi² (V. critique) 12.59 

Trade 0.88 1 -0.34 0.67  gpop 0.63  DDL 6.00 

Gpop -0.47 -0.34 1 -0.17  fdi 0.49  p-value < 0.0001 

Fdi 0.43 0.67 -0.17 1  KMO 0.52  alpha 0.05 

 
 (: نتائج اختبار الاستقرارية.11الملحق رقم )

  At Level At First Difference 

  FDI PIBH TRADE GPOP d(FDI) d(PIBH) d(TRADE) d(GPOP) 

With 

Constant 

t-Statistic -2.33   -2.48  -4.83   

Prob. 0.17   0.13  0.00   

Decision n0   n0  ***   

With 

Constant 

& Trend  

t-Statistic  -1.89 -2.29      

Prob.  0.64 0.42      

Decision  n0 n0      

Without 

Constant 

& Trend  

t-Statistic     -2.96  -3.68 -4.73 

Prob.     0.00  0.00 0.00 

Decision     ***  *** *** 

Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not 

Significant , *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

 
 .VAR(4)تقدير نموذج : نتائج (11رقم ) الملحق
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 .ARDL(1,1,2,1,3,0)تقدير نموذج : نتائج (11رقم ) الملحق

  
 

   
 

     

    


