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 ملخصال

الإسيموية  ييي  هدفت هذه الدراسة إلى إلقاء الضوء على الصيغ الرياضية لتكاليف التمويل البنكي  للمسساياا الصي وا تاستوسيوة سيواء التقليديية ون يا  ت     
وية فقيد شمليت  ونتةياا واليية  قيو  شملت الصيغ التمويل البنك   التقليدية كل وي  القيرتا البنكيية  تااترالم اساليية تالتةاريية  ويا تييغ التموييل البنكي   الإسيم

د  ناتلييت ااترالم اسالييية عليى ااتييولح اققيقييية تونتةيياا  قييو  علييى اسبيياركة   اارغيياش   وييا الصيييغ اسبي كة غيي  الصيييغ التمويييل البنكيي  التقليدييية تالإسييموية فقيي
 الإعتماد اساتندي ت التمويل غالتأجو.  

 
 التكاليف، التمويل البنكي، المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، البنوك التقليدية، البنوك الإسلامية الكلمات المفتاحية:الصيغ الرياضية،

 B10 ; F05الترميز: :
ABSTRACT  

This study aimed shedding light on the mathematical formulas for the small and medium enterprises financing costs, 

whether traditional or Islamic. Traditional financing bank formulas included bank loans, securities and trading. Islamic 

financing bank formulas include financial products based on real assets and products based on participation in profits, 

and formulas common formulas between traditional and Islamic banking formulas contains securities, documentary 

credits and leasing financing. 

Key words: mathematical formulas, costs, financing bank, the small and medium enterprises, Traditional 

bank, Islamic bank. 
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 تمهيد:
استاية للمسسااا الص وا تاستوسوة غ  وا هو كمسيك  تغ  وا هو واتحدث تالذي يولق عليه غالبنوك الإسموية  ت  عددا الخياراا التمويلية       

عتباراا و   هم ا  كلفة ااخمقية  تالتي جعلت اسسسااا الص وا تاستوسوة  وا  قرار وصوي    اسفاضلة غ  جميع  نواع البدائل اسالية تذلك تفقا لعدا ا
وب كة غ  التقليدية تالإسموية تالتي لا  عارا وبادئ  ي  ا تجدا تي تكذا  ج اا ااخمقية اتحاب اسسسااا التمويل تطبيعته غالإضافة إلى التو 

 ون ما.  
 تو  هنا جاءا الإشكالية   الصي ة التالية:

 وا ه  الصيغ الرياضية لتكلفة التمويل البنك  للمسسااا الص وا تاستوسوة ؟ 
  هداف الدراسة:

  ورش هذه الدراسة مجموعة و  ااهداف تاستمثلة فيما يل : 
 إعواء نظرا شاولة يولح تيغ التمويل البنك . -
 التفرقة غ  تيغ التمويل التقليدية تالإسموية  -
 التمويل التقليدي تالإسمو  .إغراز الصيغ اسب كة غ   -
 تجايد  تيغ التمويل البنك     شكل ا الرياض . -

  همية الدراسة:
فقط غالنابة سعرفة  كم   همية الدراسة   عملية تجميع سختلف الصيغ التمويلية استاية للمسسااا الص وا تاستوسوة مما يجعل ا كدليل  وجي   عمل  ليس     

ب  كاليف ا  مما يا ل على  تحاب اسسسااا الص وا تاستوسوة عملية الاختيار غ  مختلف البدائل التمويلية تذلك ياب وا يتوافق الصيغ تإنما طرلم ياا
 وع وقدار الايولة تالضماناا تال را و  التمويل.

 هيكل الدراسة:
  ناتلت هذه الدراسة ثمثة  جزاء:

  كلفة التمويل   البنوك التقليدية: -1
 مويل   البنوك الإسموية: كلفة الت -8
  كلفة التمويل   الصيغ اسب كة غ  البنوك الإسموية تالتقليدية -3

  كاليف التمويل البنك  للمسسااا استوسوة تالص وا اقةم
عة البنك ف    تمثل   نوعية البنك يبتمل ايتااب  كلفة التمويل البنك  على قاعد    ساسيت  تهما: طبيعة البنك تتي ة التمويل   وا فيما يتعلق غوبي    

  كان  قليدياّ    إسمويّا تتي ة التمويل ف    تعلق غاختمف الصيغ التمويلية اسختارا و  قبل اسسسااا استوسوة تالص وا.
 تكلفة التمويل في البنوك التقليدية: -1

 نوك التقليدية ته :  هذا اسولب سنناتلح التكاليف استعلقة غأهم الصيغ التمويلية   الب   
 تكلفة القروض البنكية: -1-1
ا البنكية    تعلق  كلفة القرتا البنكية  ساسّا   وعدلح الفائدا اسفرتا و  قبل البنك على اسسسااا استوسوة تالص وا تيمك   صنيف  كلفة القرت     

 العادا إلى:
 تكلفة القروض طويلة الأجل:  -1-1-1

 (1وعدلح الفائدا الفعل  الذي  دفعه اسسساة للمقرا تذلك غعد  عديله اغراا الضريبة تالذي يمك  التعبو عنه غاسعادلة التالية:)  تمثل  كلفة الإقراا  
 TKKd  1 
 يي   ن؛

Kd.كلفة الديون غعد الضريبة  : 
K.كلفة الديون قبل الضريبة  : 
T.وعدلح الضريبة : 
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لإضافة إلى قيمة ي  ب على عملية الاق اا  دفقاا داخلة تحصل علي ا اسسساة و  ج ة تو  ج ة  خرى  دفقاا خارجة  تمثل   الفوائد التي  دفع سنويا غا
خ التدفقاا النقدية الخارجة قااب ااووالح اسق ضة التي ينب   سدادها    اريخ الاستحقالم  تيمك  الاستعانة غفكرا وعدلح العائد الداخل  نظراّ لتفاتا  واري

   تياغة الفكرا على سعر الفائدا الذي يمك  و  جعل القيمة اقالية للمدفوعاا الانوية عند الاستحقالم  عادلح استحصما اقالية و  ااووالح اسق ضة  تيمك
 (8اسعادلة التالية:)
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 يي   ن؛

M :وبلغ القرا. 
RBtلغ اسادد   الانة ب: اسt. 
FFt اسصاريف اسالية   الانة :t. 

r.وعدلح الفائدا : 
T.وعدلح الضريبة على  رغاش البركاا : 
 (3 كلفة القرتا قصوا ااجل:) -1-1-8

  نقام القرتا القصوا ااجل ياب  وقيت دفع الفائدا إلى قام  رئياي :
 في حالة دفع الفوائد في تاريخ الإستحقاق: -أ

 إذا كانت لدينا اسعوياا التالية استعلقة غقرا قصو ااجل:
i%.وعدلح الفائدا الإسم  الانوي : 

c.وبلغ القرا : 
m.ف ا القرا : 
d.يا  إضافية للبنك  : 
tr. وعدلح الفائدا الفعل : 

 فإن وعدلح الفائدا الفعل  للقرا عند دفع الفوائد    اريخ الإستحقالم يكون كالتالي:
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 في حالة دفع الفوائد مسبقاً: -ب

   ظل اسعوياا اسذكورا   اقالة ااتلى فإن وعدلح الفائدا الفعل  للقرا   يالة دفع الفوائد وابقاّ يكون كالتالي:    
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يجب إقتواع جزء و  الفائدا اسدفوعة غنابة الضريبة اسفرتضة على  رغاش البركاا يمثل وعدلح الفائدا الفعل  المحاوب  عمه وعدلح فائدا فعل  قبل الضريبة لذا 

 تهو وا يامى غالوفر الضريبي تذلك تفقا للعمقة التالية:
 Ttrtr  1*

 
 يي   ن؛

 t.وعدلح الضريبة على  رغاش البركاا : 
*tr .وعدلح الفائدا الفعل  غعد الضريبة : 
 
 
 
 



  )11 -1ص ص:، )الحجم لرياضية لتكلفة التمويل البنكي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطةالصيغة ا
______________________________________________________________________________________________________________ 

4 

 الأوراق المالية والأوراق التجارية:تكلفة   -1-2
ااترالم التةارية   البنوك   تعلق  كلفة ااترالم اسالية تاسميزا للبنوك التقليدية ع  الإسموية    كلفة كل و  ااس م اسمتازا تالانداا  ت تميز  يضا  كلفة    

 تها بمعدلح الفائدا التي  غرزها خصم ااترالم التةارية.التقليدية عن ا   البنوك الإسموية غتلك ااترالم التي  ق ن عمليا
 تكلفة الأوراق المالية:  -1-2-1
 (4تكلفة الأسهم الممتازة:) -أ

 يحصل حملة الا م اسمتازا على ثاغت يتمثل   نابة وئوية و  القيمة الإسمية للا م تإذا وا روزنا غي:
pK.كلفة التمويل غااس م اسمتازا  : 

D م اسمتازا و  اارغاش.: يصة ااس 
0I.القيمة الإسمية للا م اسمتاز : 

 فإن:  كلفة الا م اسمتاز ه :

0I
DK p 

 
 يأخذ اسصرتفاا اسصايبة للإتدار تاستمثلة  ساساّ   العمولاا  الخصوواا  ت كاليف الإتدار فإن العمقة الااغقة  صبح كالتالي: 

 EI
DK p 


10 
 يي   ن؛

E.تمثل اسصرتفاا اسصايبة للإتدار : 
 ( 5تكلفة السندات:) -ب

اا غاعتبارها  بكل يتميز ايتااب كلفة الانداا غا ولة نابياّ تيمك   عريف ا غأنها وعدلح العائد استوقع و  قبل الدائن  ت تمثل غالديون الوويلة غالاند
 المحددا بمدا تيمك  ايتااب كلفت ا قبل الضريبة غالتالي:وصدرها الرئيا  تسيتم ال كيز على الانداا 
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 يي   ن؛

BBTK.كلفة الانداا قبل الضريبة  : 
i.وعدلح الفائدا : 

VN.القيمة الإسمية : 
P. سعر البيع الصا : 
A.عمر الانداا : 
 الخصم التجاري:  -1-2-2

 تيتةادان فيمايل :هناك طريقت  لورش فكرا الخصم التةاري     
 (6الطريقة الأولى:)

ة   وقاغل اقصولح يمثل وعدلح الخصم اسوبق   يالة الخصم التةاري وقدار التكلفة التي  تحمل ا اسسساة تذلك نتيةة لتضحيت ا بجزء وع  و  النقود الآجل
 على نقود عاجلة تيمك   ن يتحدد غالوريقة التالية: 

TVACRCEPLBBRMC  
  ن؛يي  
MC .وعدلح الخصم : 

BBR  .وعدلح القاعدا البنكية : 
PL .العمتا الخاتة غالقرا : 
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CE .عمولة التظ و : 
CR .عمولة اسخاطرا : 

TVA .الرسم على القيمة اسضافة : 
 غالإضافة إلى ذلك فإن:

لف القرتا التي يمنح ا هذا البنك تيضع البنك وعدلح القاعدا البنكية: يمثل وعدلح الفائدا اسرجع  الذي ياتعمله البنك كقاعدا لتاعومخت -
 هذا اسعدلح انومقاّ و  وعدلح الفائدا الاائد   الاولم النقدية؛

العمتا الخاتة غالقرا: ه  عمتا خاتة غكل غنك ته  عمتا  وبق على جميع اسسسااا ته   توقف على عدا عواول  نابة الخور   -
 إوكانية إعادا التمويل...إلخ؛

 التظ و: ت وبق هذه العمولة ياب طبيعة تضعية اسسساة اسعينة؛عمولة  -
عمولة اسخاطرا: ه  درجة اسخاطرا التي  رافق هذه العملية  يي   عتمد البنوك على رقم ااعمالح الانوي للمسساة لتحديد الخور الذي  -

 يحبط غاسسساة اسعينة.
 (7الطريقة الثانية:)

 لتةارية غوريقة  غاط ته  على النحو التالي:هناك و  يورش فكرا خصم الورقة ا
 إن عملية الخصم  تم بمعدلح يامى وعدلح  ت سعر الخصم الذي يمثل نابة و  قيمة الورقة اسخصووة ف ذا اسعدلح يبمل ثمثة عناتر ته :

 سعر الفائدا: ع  اسدا الواقعة غ   اريخ  الخصم تالإستحقالم. -
 نك اس  بة ع  عملية تحصيل الورقة عند  اريخ إستحقاق ا.عمولة التحصيل:  عويضاّ سصاريف الب -
 عمولة الخصم: تالتي تمثل  جر البنك ع  قياوه غعملية الخصم. -

 تحاب العناتر الااغقة على النحو التالي:
 .367سعر الفائدا / × اايا  × قيمة الفائدا = اسبلغ 

 الفائدا.نابة العمولة / نابة × قيمة العمولة = قيمة الفائدا 
 جملة وا يتم خصمه = قيمة الفائدا + العمولة + قيمة الرسو .

 تيمك   لخيص طرلم يااب  كلفة التمويل البنك  التقليدي   الجدتلح التالي:
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 طرق حساب تكلفة التمويل البنكي التقليدي(:10الجدول رقم )
 المعادلة الصيغة

 تكلفة القروض طويلة الأجل  
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 تكلفة القروض قصيرة الأجل
في حالة دفع الفوائد في تاريخ الإستحقاق:  -أ
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في حالة دفع الفوائد مسبقاّ:        -ب
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 تكلفة الأسهم الممتازة
0Iفي حالة عدم إحتساب مصروف الإصدار:      -أ

DK p 
 

في حالة إحتساب مصروفات الإصدار:  -ب EI
DK p 


10 

100 تكلفة السندات

2
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 تكلفة الخصم التجاري
TVACRCEPLBBRMC  

 تكلفة الخصم = قيمة الفائدة + العمولة + قيمة الرسوم

 ينمن إعداد الباحث المصدر:
 التمويل في البنوك الإسلامية:تكلفة   -1
  الفصل ااتلح على   ناتلنا   هذا اسولب  هم  كاليف تيغ التمويل   البنوك الإسموية تاسميزا لها ع  البنوك التقليدية تذلك ياب  قايم الصيغ الوارد    

 النحو التالي:
 منتجات مالية تقوم على الأصول الحقيقية: -1-1
 ة:تكلفة المرابح -2-1-1

 (2يتولب ااور لقياس  كلفة عقد اسرابحة الذي يبروه البنك وع اسب ي تحديد العناتر التالية:)
 ؛وعرفة الثم  ااتلح للالعة اسب اا تاسصرتفاا الخاتة بها يتى إستمو ا و  قبل البنك -
 تحديد هاوش اسرابحة اسولوب إضافته على الثم  ااتلح للالعة؛ -
 قدوة غالإ فالم غ  البنك تاسب ي؛تحديد قيمة الدفعة اس -
 تحديد عدد ااقااط تقيمة كل ون ا؛ -
 تحديد ودا الاداد. -

 (9تغناءاّ على وا سبق يمك  تحديد  كلفة اسرابحة غاسعادلاا التالية:)
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 لتكلفة عقد اسرابحة ته  كالتالي: ( ناتويع  ن ناتنتج اسعادلة الن ائية تاسباوة4( ت)3(  )8(  )1و  اسعادلاا رقم )

CBAnC ONRCCPC  
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 ؛يي   ن
BC .كلفة الالعة على البنك  :nP .ثم  شراء الالعة و  الاولم :AC.كاليف  خرى وعتبرا  : 
BB  رغح البنك :BC .كلفة الالعة على البنك  :R .نابة الرغح الانوية :N .عدد الانواا : 
cC .كلفة الالعة على اسب ي  :BP.ثم  غيع الالعة و  البنك للمب ي:C O .اسصرتفاا التي دفع ا اسب ي لتنفيذ العملية : 
 تيمك  يااب وبالغ القاط الب ري اسدفوع غاسعادلة التالية: 

   12 NyCF Cn 
 ؛يي   ن

nF.وبلغ القاط الب ري : 
y.الدفعة ااتلى : 
 ( 11بيع السلم وبيع الآجال:) تكلفة -2-1-2
 تكلفة بيع السلم: -أ

ر الالعة    تمثل  كلفة التمويل غالالم غالنابة للممولح   ذلك الفارلم غ  الاعر اقاضر للالعة تالاعر الآجل للالعة   ي هو وقدار الفرلم غ  سع    
 الوقت الآجل تسعر الالعة   الوقت العاجل  تيمك  يااب  كلفة التمويل غالالم تفقا للعمقاا التالية:

100
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 يي   ن؛

F.)الثم  الآجل للالعة ) ي سعر الالعة تقت التاليم : 
D.)الثم  العاجل للالعة ) ي ثم  غيع الالعة للبنك   الوقت اقاضر : 

SC كلفة التمويل غالالم = الثم  الآجل للالعة  :F –  الثم  العاجل للالعةD. 
Sr.وعدلح  كلفة التمويل غالالم : 
n.الانواا : 

 177× اسدا غالانواا(( × الثم  العاجل للالعة( / )الثم  العاجل للالعة  – كلفة التمويل غالالم = ))الثم  الآجل للالعة   ي  ن؛ وعدلح
 تكلفة البيع بالآجال )البيع بالتقسيط(: -ب

 كلفة التمويل غالبيع غالتقايط تفقاّ للعمقاا  تمثل  كلفة التمويل غالبيع غالتقايط   ذلك الفرلم غ  الثم  الآجل للالعة تالثم  اقاضر تيمك  يااب    
 التالية:

100
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 يي   ن؛

E.الثم  الآجل للالعة : 
B.الثم  اقاضر للالعة : 

tr.وعدلح  كلفة التمويل غالبيع غالتقايط : 
tC كلفة التمويل غالبيع غالتقايط = الثم  الآجل للالعة  :E-  الثم  اقاضر للالعةB. 

n: .ودا البيع غالتقايط 
 177× اسدا غالانواا(( × الثم  اقاضر للالعة( / )الثم  اقاضر للالعة  – ي  ن؛ وعدلح  كلفة البيع غالتقايط = ) )الثم  الآجل للالعة 
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 تكلفة الإستصناع:  -2-1-3
كاا تاسسسااا  ت اقكوواا ونتةاا تناعية وعينة  فيقو  هو تو  يمك  للبنك  ن يمثل الصانع  ت العاول   عقد الإستصناع غأن  ولب ونه غعض البر     

تقااب  كلفة  خملح وا يمتلكه و  شركاا توصانع غإنتاج  لك اسصنوعاا تو  خملح هذا العقد فإن البنك يمارس عملية التمويل تالتوظيف سوارده اسالية
 (11الإستصناع يجب  وفر اسعلوواا التالية: )

 البيان   ي جميع وواتفا ه و  جناه تاسادا اسصنوعة ونه تقدره تنوعه اساتصنع وعلو  -
 ثم  الالعة اساتصنعة اقاضرا تالآجلة تودا الدفعاا )ودا الإستصناع(. -

 (18تبهذا يمك  يااب اسعدلح الإسم  لتكلفة الإستصناع تفقاّ للعمقاا التالية: )
R.الثم  الآجل للب ء اسصنوع : 
L للب ء اسصنوع.: الثم  اقاضر 

N.ودا الإستصناع غالانواا : 
iC كلفة الإستصناع= الثم  الآجل للب ء اسصنوع  :R-  الثم  اقاضر للب ء اسصنوعL. 
ir.وعدلح  كلفة التمويل غالإستصناع : 

 يي   ن:

100
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اسدا × الثم  اقاضر للب ء اسصنوع( /) الثم  اقاضر للب ء اسصنوع  – ي  ن؛ وعدلح  كلفة التمويل غالإستصناع=) )الثم  الآجل للب ء اسصنوع 

 177× غالانواا(( 
 منتجات تقوم على المشاركة في الأرباح:  -1-1
 تكلفة التمويل بالمشاركة:  -2-2-1

 (13تكلفة التمويل بالمشاركة في صفقة معينة: ) -أ
صفقة  بحي  يب ك البنك وع العميل   تمويل هذه العملية غناب وعينة ثم يقتامان الرغح ياب ه  اسباركة التي تخص عملية تجارية  نت   غإنت اء هذه ال    

 .إلخ.هذه الناب  ت ياب الإ فالم ته   تم عادا   ااجل القصو انها  وجه لتمويل عملياا الإستواد تالتصدير  ت تمويل الر سمالح العاول ..
 وعينة يجب  وفر اسعلوواا التالية:تقااب  كلفة التمويل غاسباركة   تفقة 

 إجمالي قيمة الصفقة؛ -
 قيمة وااهمة البنك   وبلغ الصفقة؛ -
 قيمة وااهمة العميل   وبلغ الصفقة؛ -
 وقدار نصيب كل و  العميل تالبنك   اارغاش؛ -
 قيمة اارغاش الانوية للصفقة. -

 تهنا نميظ يالت  مختلفت  تهما كالتالي:
 الحالة الأولى:

فقة وعينة اب وقدار نصيب كل و  العميل تالبنك   اارغاش على  ساس وباركة كل تايد ون ا   وبلغ الصفقة  ت كون  كلفة التمويل غاسباركة   تيح    
 ته  ذاتها رغح البنك كالتالي:

P
L

L
P B

B 
 

 يي   ن؛
BP.)رغح البنك ) كلفة التمويل غاسباركة   تفقة وعينة: 
BL :.قيمة وااهمة البنك   قيمة الصفقة 
L.إجمالي قيمة الصفقة : 
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P.قيمة اارغاش المحققة : 
 الحالة الثانية:

لعميل بمقدار لا يحاب وقدار نصيب كل و  العميل تالبنك   اارغاش على  ساس اسباركة تإنما يحدد و  قبل العميل تالبنك  تعادا تحدث عندوا يوالب ا    
 ل :إضا  و  الرغح لقاء العمل اسبذتلح   إتما  الصفقة  ت كون  كلفة التمويل غاسباركة   تفقة وعينة   هذه اقالة كما ي

PZP BB  
 يي   ن؛

BZ.وقدار نصيب البنك   اارغاش : 
 (14 كلفة التمويل غاسباركة اسنت ية غالتمليك: ) -ب

 ن  تحولح  دريج  إلى   قو  البنوك الإسموية غاسباركة   غعض اسباريع  نت   ولكيت ا  دريجياّ تبمرتر الوقت تذلك غدفع البريك للبنك جزءاّ و  يصته غبكل
 تمليك تفقاّ للعمقة التالية:ولكية اسبرتع غالكاول لصالح العميل ت تحدد  كلفة اسباركة اسنت ية غالتمليك ع  طريق اسعدلح الانوي لتكلفة اسباركة اسنت ية غال

1001 
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 يي   ن؛

iR يصة البنك و  اارغاش   الانة :i. 
M.وبلغ وباركة البنك : 
n :.اسدا غالانواا 

 177× اسدا غالانواا ( ×  ي  ن؛ اسعدلح الانوي لتكلفة التمويل غاسباركة اسنت ية غالتمليك = ) مجموع اارغاش التي يحصل علي ا البنك/ وبلغ اسباركة للبنك 
 (15تكلفة التمويل بالمضاربة: )  -2-2-2

  عتبر ااووالح التي يقدو ا البنك ر س والح اسبرتع ف و غذلك تايب اسالح  تلإيتااب  كلفة اسضارغة يجب  وفر اسعلووة التالية:     
 قيمة اارغاش المحققة.  -
 نصيب اسضارب )العميل( و  اارغاش. -
 نصيب تايب اسالح )البنك( و  اارغاش. -

 التالية: ت كون  كلفة التمويل غاسضارغة تفقا للعمقة

BB ZPP  
 يي   ن؛

BP)رغح البنك ) كلفة التمويل غاسضارغة : 
P.قيمة اارغاش المحققة : 
BZ.نصيب تايب اسالح )البنك( و  اارغاش : 

 تيمك   لخيص طرلم يااب  كلفة التمويل البنك  الإسمو    الجدتلح التالي:
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 التمويل البنكي الإسلامي(  طرق حساب تكلفة 12الجدول رقم)
 المعادلة الصيغة

 تكلفة المرابحة
CBAnCالتكلفة:                          ONRCCPC  

القسط الشهري المدفوع:               RNyCF Cn  

100 تكلفة بيع السلم
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100 تكلفة البيع بالأجل
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100 تكلفة الإستصناع
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تكلفة التمويل بالمشاركة في 

 صفقة معينة

في حالة إحتساب نصيب البنك والعميل من الأرباح استناداّ إلى المساهمة في رأس المال:                            

P
L

L
P B

B 
 

 
داّ على إتفاق عادة يطالب فيه العميل بمقدار إضافي في حالة إحتساب نصيب البنك العميل والبنك اعتما

PZPمن الربح لقاء العمل:         BB  

تكلفة التمويل بالمشاركة 
1001 المنتهية بالتمليك 
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BB تكلفة التمويل بالمضاربة ZPP  

 ينمن إعداد الباحثالمصدر:
 

 التمويل في الصيغ المشتركة بين البنوك الإسلامية والتقليديةتكلفة  -2
  ب ك البنوك التقليدية تالإسموية   غعض الصيغ التمويلية   تهذا راجع إلى طبيعت ا تفيما يل   كاليف  هم الصيغ اسب كة:    
 تكلفة الأوراق المالية والإعتماد المستندي  -2-1
 (16المالية:)تكلفة الأوراق  -3-1-1
  عتبر ااس م العادية الصي ة اسب كة غ  البنوك الإسموية تالبنوك التقليدية   مجالح ااترالم اسالية تفيمايل  غيان  كلفت ا:    
ن  كلفة ااس م  عرف  كلفة ااس م العادية غأنها العائد اسولوب و  قبل اساتثمري    ااس م العادية ت عرف غتكلفة التمويل الخارج  اسمتلك  ت كو     

 العادية الجديدا محملة غتكاليف الإتدار  تيمكننا يااب  كلفة ااس م العادية الجديدا غاسعادلة التالية:

 
g

FP

D
K t

e 
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 يي   ن؛
eK.)وعدلح العائد اسولوب ) كلفة ااس م العادية الجديدا : 
0P.سعر غيع الا م العادي الجديد : 
F.كاليف الإتدار للا م العادي الجديد  : 
g.وعدلح النمو : 
tD التوزيعاا استوقعة   نهاية الانة :t. 
 (10 كلفة الإعتماد اساتندي: ) -3-1-8
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 الإعتماد اساتندي و  العمولاا ته  كالتالي: تكون  كلفة 
 العمولات المحصلة من طرف البنك المصدر: -أ

 تيمك  يااب هذه العمولاا تفقاّ للمعادلة التالية:

EDCBE CCCCC  0 
 يي   ن؛

BEC.العمولة المحصلة و  طرف البنك اسصدر : 
0C.عمولة الفتح : 

UC.عمولة الإستعمالح : 
DC الخور.: عمولة 
EC.عمولة الإستحقالم : 

 العمولات المحصلة من طرف بنك الإشعار: -ب
 يمك  يااب هذه العمولاا تفقا للمعادلة التالية:    

APnSIBI CCCCCC  
 يي   ن؛

BIC.العمولة المحصلة و  طرف البنك اسبعر : 
IC.عمولة الإشعار : 
SC.عمولة التأكد : 
nC.عمولة رفع الوثائق : 
PC :.عمولة التاديد تالدفع  ت التفاتا  ت القبولح 
AC.كاليف الفاكس تالتيلكس  : 
 تكلفة التمويل بالتأجير: -2-1

يف  هم نوع  و  التمويل تي ة الإجارا  نوبق تماواّ على التمويل التأجوي لذا ف   ممارسة و  قبل البنوك الإسموية تالتقليدية على يد الاواء  تفيمايل   كال
 التأجوي

 (11تكاليف التمويل الإيجاري )  -3-2-1
ية وضافا إلي ا الخاارا تحاب  كلفة التمويل الإيجاري على  ساس اسعدلح الذي يااتي قيمة الإستثمار اسمولح غالتمويل الإيجاري تالقيم اقالية للأقااط الإيجار 

 تل   يالة إختيار البراء   نهاية العقد ت عوى التكلفة غالعمقة التالية:الضريبية الناتجة ع  الإهتمكاا غالإضافة إلى القيمة استبقية للأ
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 يي   ن؛

V.القيمة ااتل اسمولح غالتمويل الإيجاري : 
L الإيجار للف ا :I. 
t.وعدلح الضريبة : 

A.الإهتمك للأتل فيما لو كانت اسسساة والكة له : 
Cالإستئةار.: وعدلح  كلفة التمويل غ 

nR.القيمة استبقية للأتل   نهاية العقد ته  قيمة شرائه : 
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 (11تكلفة التمويل التأجيري المنتهي بالتمليك ) -3-2-2
 التالية:يمك  يااب  كلفة التأجو اسنت   غالتمليك استناداّ إلى الفرلم غ  مجموع إيجاراا ااتل تغ  قيمة شراء ااتل نقدّا تفقّا للعمقة     

1001
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 يي   ن؛

iL.قاط الإيجار : 
A.ّثم  شراء ااتل نقدا : 
n.وتوسط ودا الإيجار : 
1C: .كلفة التأجو اسنت   غالتمليك  
1r.وعدلح  كلفة التأجو اسنت   غالتمليك : 

 .177× وتوسط ودا الإيجار(( ×نقداّ( /) ثم  شراء ااتل نقدا ثم  شراء ااتل  – ي  ن؛  كلفة التأجو اسنت   غالتمليك =) )مجموع الإيجاراا 
 تيمك   لخيص طرلم يااب  كلفة التمويل   الصيغ اسب كة غ  البنوك الإسموية تالتقليدية   الجدتلح التالي:

 (طرق حساب تكلفة التمويل في الصيغ المشتركة بين البنوك الإسلامية والتقليدية13الجدول رقم)
 المعادلة الصيغة

 تكلفة السهم العادي
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 تكلفة الإعتماد المستندي

 العمولات المحصلة من طرف البنك المصدر:
EDCBE CCCCC  0 

 العمولات المحصلة من طرف بنك الإشعار:
APnSIBI CCCCCC  

 تكلفة التمويل التأجيري
تكلفة التمويل الإيجاري:   
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تكلفة التمويل التأجيري المنتهي:     
1001
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 .ينمن إعداد الباحثالمصدر:
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 خاتمة:ال
 عند  قديم اسسسااا استوسوة تالص وا اقةم طلب التمويل البنك  لاغد و  دراسة طلب ا تفقاّ لعدا وعايو  هم ا دراسة اسسساة طالبة -

رار ونح التمويل تالظرتف المحيوة بها سموة اسركز اسالي تعملية  قييم اسبرتع تالضماناا اسقدوة غالإضافة إلى عملية استاغعة الميقة لق
 التمويل.

تختلف و   ي  ب على إختيار اسسسااا استوسوة تالص وا اقةم تي ة التمويل البنك  اسناسبة لها  كاليف إختيار تي ة التمويل  ف   -
وعدلح الفائدا الذي يفرضه البنك التقليدي إلى النصيب اسفرتا و  اارغاش تاسوجه إلى البنك و  قبل البنوك الإسموية  غالإضافة إلى 

  كاليف  خرى تاستمثلة   اسصاريف الإدارية.
  ا تفقا سا يتمبى وع إوكانيت ا استاية اسادية تالببرية.إن التنوع استاش اوا  اسسسااا الص وا تاستوسوة يجعل ا قادرا على تجايد وبرتع -

 ت  الاخو يمك  التوتل إلى عدا  وتياا نذكر ون ا وايل :
 يجب على اسسسااا الص وا تاستوسوة  ن  قو  غدراسة كافة البدائل استاية و  قبل البنوك الإسموية  ت البنوك التقليدية. -
ة البديل اسختار و  قبل اسسسااا الص وا تاستوسوة تعادا  وا  كون سعر الفائدا  تنابة اسباركة   يتحكم يةم الاستثمار   طبيعي -

 اارغاش هما  هم  است واا التي  قو  علي ا عملية اسفاضلة
درجة على اسسسااا الص وا تاستوسوة ااخذ غع  الاعتبار درجة اسخاطرا عند إختيار تي ة التمويل إذ  نه   يالة البنوك الإسموية  قل  -

 اسخاطرا نظرا  لاعتمادها وبد  اسباركة على عكس الصيغ التقليدية تالتي  عتمد غالدرجة ااتلى على سعر الفائدا. 
   ا تاستوسوة  نويع محفظت ا الاستثمارية تذلك لضمان التقليل و  درجة اسخاطرا تزيادا نابة الارغاش استوقعة.على اسسسااا الص و  -

 
 :مراجعال

إدارا والية  غو    وذكرا لنيل ش ادا اساجاتو   علو  التايو تخصص-دراسة حالة الشركة الجزائرية للكهرباء –محددات الهيكل المالي للمؤسسة الإقتصادية عدتي هاجر   -1
 .44-44  ص ص8711ونبورا  كلية العلو  الإقتصادية تعلو  التايو تالعلو  التةارية  قام علو  التايو  جاوعة ونتوري  قانوينة  الجزائر  

  العدد الثاني  83عبد العزيز  الإقتصاد الإسمو   المجلد   مجلة جاوعة اسلك تكلفة التمويل في البنوك التقليدية والبنوك الإسلامية دراسة مقارنة محمد غوجملح تشوق  غورقبة  -8
 .67  ص8717جاوعة اسلك عبد العزيز  اسملكة العرغية الاعودية  

 .67-42اسرجع نفاه  ص ص -3
 .143-148ص ص  8772  إي اك للنبر تالتوزيع  وصر  الوبعة ااتلى  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ومشكلات تمويلهاراغح خوني ترقية يااني   -4
 .814  ورجع ساغق  ص8779  دار الصفاء للنبر تالتوزيع  عمان  الوبعة ااتلى  إدارة المصارف الواقع والتطبيقات العمليةتادلم راشد البمري   -4
تخرج لنيل ش ادا واجاتو   العلو     وذكرامصادر التمويل وأثرها على الوضع المالي للمؤسسة دراسة حالة المؤسسة الوطنية لصناعة الكوابل بسكرةمحمد غوشوشة    -6

  ص 8770ر  غاكرا  الجزائر  الإقتصادية  تخصص إقتصاد ت ايو وسساة  غو ونبورا  كلية العلو  الإقتصادية تعلو  التايو  قام العلو  الإقتصادية  جاوعة محمد خيض
 .61-67ص

 .101-169  ص ص8777  غدتن دار النبر  قانوينة  غدتن رقم الوبعة  بيقاتالوجيز في البنوك التجارية عمليات تقنيات وتطعبد اقق غوع تس   -0
  رسالة وقدوة كمتولب مدى إلتزام المصارف الإسلامية العاملة في فلسطين بمعيار الإفصاح عن أسس توزيع الأرباح بين المساهمين والمودعينواجد تحا  رجب    -2

 .80  ص8772يل  غو ونبورا   قام المحاسبة تالتمويل كلية التةارا  الجاوعة الإسموية  غزا  فلاو    كميل  لنيل درجة اساجاتو   المحاسبة تالتمو 
  8779  دار اساوا للنبر تالتوزيع تالوباعة  عمان  ااردن  الوبعة الثالثة  المصارف الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العمليةمحمود يا  الوادي تيا  محمد سمحان   -9

 .106ص
 .60-64محمد غوجملح تشوق  غورقبة  ورجع ساغق  ص ص  -17
   طرتية لإستكمالح وتولباا نيل درجة اساجاتو   اسنازعاا الضريبية  غو ونبورا  كلية الدراساا البنوك الإسلامية بين التشريع الضريبي والزكاةلنا محمد إغراهيم الخماش   -11

 .33-38  ص ص8770لاو   العليا  جاوعة النةاش الوطنية  ناغلس  ف
 .66-64محمد غوجملح تشوق  غورقبة  ورجع ساغق  ص ص -18
  لالالة بحوث ون ةية مختارا  جمعية ال اث  غرداية  الجزائر  تطوير صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك الإسلامية مع دراسة تطبيقية حول مجموعة الإسلاميةعبد المجيد قدي   -13

 .173اغق  ص  ورجع س8778الوبعة ااتلى  
 .01-07محمد غوجملح تشوق  غورقبة  ورجع ساغق  ص ص -14
 .173عبد المجيد قدي  ورجع ساغق  ص -14
  رسالة وقدوة لإستكمالح وتولباا نيل ش ادا اساجاتو   إستخدام كلفة التمويل في تقييم الأسهم العادية دراسة تطبيقية في بورصة عمانساور فخري مح  الدي  عبيداا   -16

 .47-30  ص ص8772صارف  غو ونبورا  كلية إدارا اسالح تااعمالح  قام التمويل تاسصارف  جاوعة للح البيت  اسفرلم  ااردن  التمويل تاس
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الإقتصادي  غو ونبورا  كلية   وذكرا لنيل ش ادا واجاتو   العلو  الإقتصادية فرع التحليل الإعتماد المستندي أداة دفع وقرض دراسة الواقع في الجزائرشاعة عبد القادر   -10
 .146  ص8776العلو  الإقتصادية تعلو  التايو  قام العلو  الإقتصادية  جاوعة الجزائر  

ا   تمويل اسبرتعاا الص و سطيف BCRالإئتمان الإيجاري كطريقة حديثة لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مع دراسة تطبيقية لمؤسسة قواف ليلى تغوسعدا سعيدا   -12
   دار الهدى للوباعة تالنبر 8773واي  82-84اسوافق لي  1484رغيع ااتلح  80-84تاستوسوة ت ووير دترها   الإقتصادياا اس ارغية  بحوث ت ترالم عمل الدترا الدتلية   يا  

 .449  ص8774تالتوزيع  ع  وليلة  الجزائر  
 .60محمد غوجملح تشوق  غورقبة  ورجع ساغق  ص -19

 


