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هدفت الد اس  إلى الكحق  في أثر الكميقل المصرفي الإسلامي على النمي اابقكصردي ا طبيع  :ملخص
إلى الرتع الثرني  2902يع  من الدال خلال الفكرة الممكدة مر تين الرتع الأال لون  العلاق  تينهمر لمجم

. اقد أشر ت (Panel Data)اذلك ترسكخدام منهج تيرنرت الولاسل الزمني  المقطعي   2902لون  
ل نكرئج الد اس  إلى أن الكميقل المصرفي الإسلامي قؤثر تشال سلبي على النمي اابقكصردي في الدال مح

الد اس ، تينمر هنرك أثر ايجربي للاسكثمر  المصرفي الإسلامي على النمي اابقكصردي، أمر سعر الصرف 
الحقيقي فيؤثر تشال سلبي على النمي اابقكصردي. اأظهرت نكرئج اخكبر ات الوببي  لجرانجر أن هنرك 

اابقكصردي ا هذا مر قدعم علاق  سببي  أحردق  اابتجره تكجه من الكميقل المصرفي الإسلامي إلى النمي 
 .فرضي  العرض القرئد
الكميقل المصرفي اابسلامي، النمي اابقكصردي، تيرنرت الولاسل الزمني  المقطعي ، الالمرت المفكرحي : 

 اخكبر ات الوببي  لجرانجر.

Abstract: The study aimed to investigate the impact of Islamic banking 

finance on economic growth and the nature of the relationship between 

them for a group of countries during the period between the first quarter of 

2014 to the second quarter of 2018, using the panel data method. The 

results of the study indicated that Islamic banking finance negatively affects 

economic growth in the countries under study, while there is a positive 

impact of Islamic banking investment on economic growth, while the real 

exchange rate negatively affects economic growth. The results of Granger's 
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causality tests showed that there is a one-way causal relationship that goes 

from Islamic banking finance to economic growth, and this supports the 

leading supply hypothesis.  

Keywords: Islamic banking finance, economic growth, cross-sectional time 

series data, Granger's causality test. 

المؤلف المرسل 

 مقدم : .1
قعكبر النمي اابقكصردي من أترز أهداف الويرس  اابقكصردق  الرئيوي  في مخكلف دال العرلم، حيث 
ان الحفرظ على معدابت مرتفع  للنمي اابقكصردي قعكبر الهدف الأسمى لجميع دال العرلم. اتحقي  النمي 

رسي  اشراط موبق  يجب تيافرهر لكحقيقه اابقكصردي ليس ترلأمر الهيّن إذ أن هنرك مكطلبرت أس
ترلشال المطليب، امن تين أهم العنرصر الأسرسي  تيفر الميا د المرلي  الارفي  من المصرد  الملائم  لكميقل 

 المشر قع اتحقي  معدابت الزقردة المرجيّة في الدخل ااابنكرج.
 دا ه خلال من نيليجيالكا اابتكار  قوهل المصرفي القطرع تأن Schumpeter (1934)قرى 
 كذلكا الأعمرل  ااد تميقلا تحدقد خلال من المدخرات تخصيص في الافرءة على أكدا كيسيط،

حقيقي اترلكرلي نمي  اقكصردي أداء لكحقي  الرئيوي  الأداات تعكبر التي المبكارة الإنكرج عمليرت تنفيذ
 تعزز المرلي  الكنمي  أن يق حق على رأقض McKinnon (0093) ا Shaw (1967) ااتف  .اابقكصرد

 Levineأمر . المرلي  الميا د اسكثمر ا الفعرل الكخصيصا المدخرات زقردة خلال من اابقكصردي النمي

فيرى تأن اليسطرء المرليين قلعبين دا ا هرمر في معظم اابقكصردقرت اأشر  أقضر إلى أن كفرءة  (1996)
 Salamiو Adekunle (2013) ر لـقكصردي. اافقأقضر على النمي ااب اليسطرء المرليين قد قؤثر

 تعبئ ا جيدة، عمل فرص تميقلا تحدقد خلال من اابسكثمر  المكطي  المرلي النظرم قعزز  Adedipeا
 الخدمرت، كلا الولع تبردل توهيل عن فضلا المخرطر، تنيقعا الكحيطا الكجر ة، تشجيعا المدخرات،

 تانيليجي تطي ا البشري،ا المردي المرل  أس تراكما د،للميا  كفرءة أكثر تخصيص إلى قؤدي هذا
 اابقكصردي. النمي إلى تدا ه قؤدي ممر أسرع،
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المصرفي الإسلامي ااحدا من أسرع القطرعرت نميا في القطرع المصرفي العرلمي اذلك  القطرعقعد 
 2992لمي  لون  نكيج  لخصرئصه المميزة، اقد زادت أهميكه مؤخرا خرص  تعد صميده أمرم الأزم  العر

 ،ترلإضرف  إلى تعزقز النمي اابقكصردي، فرلعدقد من المصر ف الإسلامي  تفكح أتيابهر في مخكلف دال العرلم
المصر ف الإسلامي  إاب أن هذا القطرع  على الرغم من الفكرة الزمني  التي اب تعكبر طيقل  نوبير في إطلاقف

اتجد  الإشر ة  لكداال أمرم القطرع المصرفي الكقليدي،تمان من تحقي  قفزات كبيرة في فرض نفوه في ا
إلى أن العدقد من المصر ف الكقليدق  في مخكلف دال العرلم قرمت تفكح نيافذ تقدم منكجرت تكياف  مع 

أجرت  2909في عرم مبردئ الشرقع  الإسلامي  كمر تحيلت العدقد منهر إلى مصر ف إسلامي  كرمل . 
بخصيص الكميقل الإسلامي حيل العرلم حيث تيصلت إلى أن  موح سنيي The Bankerمجل  

ملير   0090إلى  2993ملير  دااب  عرم  323الأصيل المكيافق  مع الشرقع  الإسلامي  ا تفعت من 
ملير  دااب  في نهرق  سن   0902تلغت ا ،%02.92بمعدل نمي سنيي مركب قد ه  2909دااب  عرم 

المصرفي الإسلامي الذي قنمي تشال ثرتت ابمعدابت تزقد عن هذا قشير إلى أهمي  العمل ، ا2902
 ضعف معدابت نمي البنيك الكقليدق . 

 اشارلي  الد اس :
االدا  الذي قلعبه في تحفيز النمي  مخكلف دال العرلمنظرا لأهمي  القطرع المصرفي الإسلامي في 

 ، تحرال الد اس  اابجرت  على اابشارلي  الكرلي :اابقكصردي
تأثير الكميقل المصرفي الإسلامي في تحقي  النمي اابقكصردي في الدال محل الد اس  خلال  مر مدى

 ؟ امر طبيع  العلاق  الوببي  تينهمر؟(Q2:2018-Q1:2014)الفكرة 
 :ترتاز الد اس  على الفرضيرت الكرلي على الإشارلي  المطراح   اابجرت  من أجلفرضيرت الد اس : 

 ي قؤثر تشال ايجربي على النمي اابقكصردي.الكميقل المصرفي الإسلام -
 مي اب قؤثر في النمي اابقكصردي.الكميقل المصرفي الإسلا -
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 أهمي  الد اس 
قلعب القطرع المصرفي دا ا هرمر في تنمي  أي اقكصردقرت ابسيمر اقكصردقرت دال العرلم الثرلث 

كحفيز النمي اابقكصردي في هذه التي تكطلب اابدا ة الوليم  للأميال اكفرءة عملي  منح القراض ل
اابقكصردقرت الضعيف ، حيث أن كفرءة افعرلي  القطرع المصرفي مع مرا  اليقت هي مؤشر للاسكقرا  

 تميقل في فعرل ا حييق  اأداا  النرمي  البلدان في المصر ف تلعب أن المكيقع المرلي في أي تلد. امن
 تصفكهر. الكنمي ا الموكدام اابقكصردي النمي نضمر في كمورهمرت اابقكصردق  اأنشطكهر مشر قعهر
 الذقن الأشخرص من الأميال تكيجيه الومرح خلال من اليسرط  تأداا  المصر ف تقيم مرلي  مؤسورت

 .اابقكصرد داخل ترلكأكيد تذلك سيقيمين الذقن للأشخرص الإنكرجي اابسكخدام في قوكعملينهر اب قد
 كفرءة تحوينا المدخرات، زقردة خلال من اابقكصردي النمي زتعز أن للمصرف اليسيط  للأداا  يمان

 .المرل  أس تراكم اتعزقز الإقراض، على القرد ة الأميال
 . الد اسرت الورتق :2

تشال تجرقبي الكأثير الياضح للكميقل الإسلامي بمر  Gulzar (2920) و Syedaتيضح د اس  
في ذلك الخدمرت المصرفي  الإسلامي  االوندات الإسلامي  على النمي اابقكصردي في الدال الإسلامي  
الابرى. اقد تنرالت الد اس  أصيل البنيك الإسلامي  اتميقل البنيك الإسلامي  االقيم  الإجمرلي  

رتج المحلي الإجمرلي الحقيقي كمكغيرات قيرس. كشفت نكرئج الد اس  أنه على للصايك المصد ة االن
المدى الطيقل، ترتبط أصيل البنيك الإسلامي  اتميقل البنيك الإسلامي  االوندات الإسلامي  ا تبرطًر 

 (GULZAR & SYEDA , 2021)اثيقًر ترلنرتج المحلي الإجمرلي الحقيقي في البلدان الإسلامي . 
لكميقل الإسلامي االكنمي  اابقكصردق : تأثير قطرع اعرلجت ميضيع  ainurZ (2920)د اس  

الكميقل الإسلامي على الكنمي  اابقكصردق  في إندانيوير، حيث سعى البحث الى اصف النمرذج المرلي  
رلي القرئم القرئم  على الشرقع  في الإقكصرد التي تعزز الكنمي  العردل . تيصلت الد اس  الى ان النظرم الم

على الإسلام له تأثير على النمي الإقكصردي في إندانيوير. اأشر ت الد اس  إلى أنه الى جرنب 

https://www.worldscientific.com/doi/abs/10.1142/S0217590819420062
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المؤسورت المصرفي  الإسلامي  تلعب المؤسورت المرلي  غير المصرفي  دا ا ترلغ الأهمي  في تحقي  النمي 
 (Zainur, 2021)الإقكصردي كرلزكرة اتيت المرل االيقف اغيرهر. 

قكصردي في اب( حيل تأثير الصايك على النمي ا2929) Najafpour et al د اس   افي
الشرق الأاسط، سلطت الد اس  الضيء على أهمي  الصايك كنيع من الإتكار ات الحدقث  في المنشآت 

في تأثير الصايك على سلامي  اغير الإسلامي ، بحثت الد اس  لإالمرلي  االتي تم تبنيهر من قبل الدال ا
داة تميقل إسلامي  جدقدة. اسكخدمت الد اس  تيرنرت ترنل أاابقكصردي في البلدان المخكر ة كلنمي ا

يصلت نكرئج الكقدقر القيرسي أن للصايك تأثير إيجربي اهرم على ت، اقد 2900-2990خلال فكرة 
 (Najafpour, Kebria,, & Esmayal, 2020) .النمي اابقكصردي في الدال المد اس 

لكميقل الإسلامي االكنمي  الإقليمي  في منطق  الشرق ( حيل 2900) et al Korichiد اس  
الأاسط اشمرل إفرققير، تم فيهر الكطرق الى د اس  العلاق  مر تين الكميقل الإسلامي االنمي الإقكصردي 
لدال من الشرق الأاسط اشمرل افرققير، تم فيهر اسكخدام خمو  عشر تنار لفكرات مخكلف ، تيصلت 

لإقكصردي في عين  البنيك الخليجي  المخكر ة، االد اس  الى ن الكميقل الإسلامي ليس له تأثير على النمي 
 KORICHI, KHIAR, & Ali ) لذلك أاصت الد اس  تضرا ة تحوين كفرءة الصيرف  الإسلامي .

SBAI, 2019) 

اابقكصرد الالي من أجل الكحقي  الكجرقبي في تأثير الكميقل الإسلامي على أداء مؤشرات 
على مجميع  البيرنرت  تع  ARDLتطبي  منهج ( إلى 2903)  Kassimسعت د اس  الرئيوي ، 

. اتشير النكرئج إلى أن الكميقل الإسلامي تدأ في 2903إلى  0002الونيق  لمرليزقر التي تغطي الفكرة من 
  اليسرط  المرلي  لكجميع الأميال تقديم مورهمرت مهم  في اابقكصرد الحقيقي من خلال القيرم تفعرلي  تدا

اتيجيههر لأنشط  اابسكثمر . افي ضيء المورهمرت الهرم  للكميقل الإسلامي في اابقكصرد المرليزي ، 
أاصت الد اس  تضرا ة تذل جهيد مكياصل  لكيسيع هذه الصنرع . اقشمل ذلك تحوين الإطر  

رلكرلي تعزقز مارن  مرليزقر كرائدة في صنرع  القرنيني االكنظيمي لكماين نمي أكبر لهذه الصنرع ، ات
 (Kassim, 2016)الكميقل الإسلامي على الموكيى العرلمي.
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 :للعلاق  تين الكميقل المصرفي اابسلامي االنمي اابقكصردي خلفي  نظرق . 3
 :النمي الإقكصرديمفهيم  .0.3

مرت المنكج  من طرف على أنه "الزقردة الموكمرة في كمي  الولع ا الخد Jean Arronsعرفه 
على أنه "  Simon Kuzentعرفه ، ا(Arrous, 1999, p. 09)الفرد في محيط اقكصردي معين" 

قد ة الأم  على عرض مخكلف الولع للوارن تشال مكزاقد، هذه القد ة مبني  على الكقدم الكانيليجي 
كمر عرفه ، (Kuzent, 1958, p. 45)االكعدقلات اابقداليجي  االمؤسوي  التي قكطلبهر ذلك النمي" 

Shapiro  على أنه " الزقردة في الإنكرج اابقكصردي عبر الزمن، اقعكبر المقيرس الأفضل لهذا الإنكرج هي
اقعرف النمي اابقكصردي أقضر تأنه " ، GDP"  (Shapiro, 1995, p. 429)النرتج المحلي الإجمرلي 

القيمي الحقيقي عبر الزمن، ا ققرس معدل  تحقي  زقردة في مكيسط نصيب الفرد من الدخل أا النرتج
النمي اابقكصردي بمعدل النمي في النرتج أا الدخل القيمي الحقيقي أا معدل النمي في الدخل الحقيقي 

من الكعر قف الورتق  يمان اسكخلاص ، (29-90، الصفحرت 2902)سليم ا عبدة، الفردي. 
  (33، صفح  2903)تن قدا ، الخصرئص الكرلي : 

ب أن قكرتب على الزقردة في الدخل الداخلي للدال  الزقردة في دخل الفرد الحقيقي، أي أن معدل يج -
 النمي اابقكصردي هي عبر ة عن معدل نمي الدخل اليطني مطراح من معدل النمي الوارني.

 أن تاين الزقردة في دخل الفرد حقيقي ، أي أن الزقردة النقدق  في دخل الفرد مع عزل أثر معدل -
 الكضخم.

 يجب أن تاين الزقردة في الدخل على المدى الطيقل، أي أنهر اب تخكفي بمجرد أن تخكفي الأسبرب. -
 :. مفهيم الكميقل المصرفي الإسلامي2.3

عرّفت اتفرقي  انشرء اابتحرد الدالي للبنيك الإسلامي  في الفقرة الأالى من المردة الخرمو  البنيك 
تلك  -في هذا النظرم-كرلآتي " ققصد ترلبنيك الإسلامي  -اط العضيق عند الحدقث عن شر-الإسلامي 

البنيك أا المؤسورت التي قنص قرنين انشرئهر ا نظرمهر الأسرسي صراح  على اابلكزام بمبردئ الشرقع  
 )اتفرقي  انشرء اابتحرد الدالي للبنيك الإسلامي  ،الإسلامي ، ا على عدم الكعرمل ترلفرئدة أخذا ا عطرءا" 



 

 حرج عبد القرد  مريم، ميسراي محمد، زقرا  سمي 
 

452 

المصر ف الإسلامي  هي مؤسو  مرلي  تعمل على دعم الكنمي  اابقكصردق  ا اابجكمرعي  ، (0099
أعمرل من خلال القيرم بجميع الخدمرت االأعمرل المصرفي  االمرلي  االكجر ق ، ا للمجكمعرت الإسلامي ،

نبذ سعر الفرئدة اذلك افقر لأحارم الشرقع  الإسلامي ، مبرشرة، أا من خلال المشر ك ، ا اابسكثمر 
، اعليه انطلاقر من الكعر قف (32، صفح  2900)عيد، كأسرس للكعرمل، ا احيرء فرقض  الزكرة. 

الورتق  يمان تعرقف المصر ف الإسلامي  تأنهر: " مؤسورت مرلي  تقيم على مبردئ الشرقع  الإسلامي  
  ا ذلك من خلال تطبي  صيغ هدفهر تحقي  الكنمي  اابقكصردق  ا اابجكمرعي  للمجكمعرت الإسلامي

تميقلي  مخكلف  عن تلك المطبق  في المصر ف الكقليدق ، ا المكمثل  في مبدأ المشر ك  في الرتح ا الخور ة، ا 
 عدم الكعرمل توعر الفرئدة"

 :الكميقل المصرفي الإسلامي االنمي اابقكصرديالعلاق  تين . 3.3
لعلاق  الوببي  تين الكنمي  المرلي  االنمي اابقكصردي كزت الأبحرث في الآان  الأخيرة على اتجره ا 

امن خلال العدقد من البحيث التي أجرقت في هذا المجرل هنرك ثلاث أنياع من اابتجرهرت للعلاق  تين 
-Supply العرض القرئد  الكنمي  المرلي  االنمي اابقكصردي التي تم العثي  عليهر االتي تكمثل في فرضي 

Leading النمي اابقكصردي اهي مر  إلىض هذه النظرق  اجيد علاق  سببي  من الكنمي  المرلي  حيث تفكر
قعني خل  اتطيقر المؤسورت المرلي  االأسياق لزقردة المعراض من الخدمرت المرلي  اترلكرلي قؤدي إلى نمي 

 King and  ا Schumpeter (1912  ،Mckinnon ((1973)اابقكصرد الحقيقي اهذا مر قراه 

Levine ((1993 ، الطلب الكرتع  من نرحي  أخرى فرضي Demand-Following  تفكرض اجيد
مع نمي اابقكصرد الحقيقي سيزقد الطلب على فعلاق  سببي  من النمي اابقكصردي في الكنمي  المرلي ، 

 ، Gurley and Shaw (1967) الخدمرت المرلي  اهذا سيدفع الكيسع في القطرع المرلي اهذا مر قراه
((1969 Gold Smith (اJung (1986 ، علااة على ذلك قرىPatrick ((1966   أن هنرك علاق

من  .Bidirectional causal relationshipسببي  ثنرئي  اابتجره تين الكنمي  المرلي  االنمي اابقكصردي 
ي  المرلي  الإشر ة إلى أن هنرك د اسرت أخرى لم تكيصل إلى اجيد أي علاق  تين الكنم تجد جه  أخرى 

 .Gries et all (2009)االنمي اابقكصردي أمثرل 
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 في عين  الد اس : قيرسي  للعلاق  تين الكميقل المصرفي الإسلامي االنمي اابقكصرديالد اس  . ال2
النمي اابقكصردي لمجميع  من الدال ا الكميقل المصرفي الإسلامي لكيضيح طبيع  العلاق  تين

تم اابعكمرد على  ،2902الرتع الثرني لون  ا 2902الرتع الأال لون   خلال الفكرة الممكدة مر تين
 الد اس  القيرسي  ترسكخدام تيرنرت البرنل ابخكبر  فرضيرت الد اس .

 اصف عين  امكغيرات الد اس :. 0.2
)تيرنرت  تع سنيق (،  2902إلى الرتع الثرني لون   2902تمكد فكرة الد اس  من الرتع الأال لون  

اندانيوير، مرليزقر، عمرن، المملا  العرتي  الوعيدق ، هي: ا ( دال9ن  الد اس  فككاين من سبع )أمر عي
ترانري دا  الولام، تركير، نيجيرقر. اقد تم اخكير  الدال محل الد اس  على أسرس مدى تيفر البيرنرت 

يرنرت الولاسل الزمني  سنيق (. تعكمد الد اس  على ت للمكغيرات محل الد اس  خلال فكرة الد اس  ) تع
 قكيقف عدد المشرهداتا المقطعي  المكيازن ،

(NT= N×T)  على عدد الفصيل(T= 18) عدد الدال محل الد اس  ا(N= 7) ترلكرلي ا
 مشرهدة. 023الكحليل قاين عدد المشرهدات الموكخدم  في 

 اصف المكغيرات الموكعمل  في الد اس  االنميذج القيرسي الموكخدم:. 2.2
على أغلب ا محدداتها أدتيرت النمي اابقكصرديا كنردا على النظرق  اابقكصردق  الالي اس

النمي اابقكصردي ا المصرفي الإسلامي الكميقلالتي د ست طبيع  العلاق  تين الورتق  الد اسرت الكجرقبي  
، Mifrahi & Tohirin (2020)، Lawal and Imam (2016)ـ ل خرص  د اس  كل من

Echchabi & Azouzi (2015) ،Abduh and Azmi (2012) ،Furquani & Mulyany 

التي ا فهم ميضيع الد اس ا تم اخكير  مزقج قكاين من أهم المكغيرات التي تورهم في تفوير (2009)
 تكمثل فيمر قلي:
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 يرات الموكخدم  في نميذج الد اس (: الكعرقف المخكصر ترلمكغ0دال )الج
 اسم المكغير  مز المكغير
RGDP النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي 

F  تميقل المصر ف الإسلامي  الارمل اجمرلي 
INV  ي  الارمل اسكثمر ات المصر ف الإسلاماجمرلي 
Ex سعر الصرف الحقيقي 

 تنرءا على مكغيرات نميذج الد اس  البرحثمن اعداد المصد : 
لنمي اابقكصردي للدال محل الد اس  أي المكغير : قعبر عن ا(RGDP)النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي  -

الكرتع، ايمثل النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي مؤشرا مهمر للنمي اابقكصردي اللنشرط اابقكصردي إذ قعكبر 
حجم النرتج المحلي اابجمرلي انميه من أهم مؤشرات اابسكقرا  ااابزدهر  اابقكصردي االمصرفي. اقد تم 

 ته من صنداق النقد الدالي. جمع البيرنرت الخرص 
ورتق  التي د ست : ترلرجيع إلى الد اسرت الكجرقبي  ال(F)إجمرلي تميقل المصر ف الإسلامي  الارمل   -

العلاق  تين الكميقل المصرفي الإسلامي االنمي اابقكصردي فإن أغلبهر اسكعملت مؤشر "إجمرلي الكميقل 
المصرفي الإسلامي" كمقيرس للقطرع المصرفي الإسلامي، اتجد  الإشر ة هنر إلى أن د اسكنر تعكمد على 

الإسلامي  اب تدخل ضمن هذا المكغير اقعكبر هذا إجمرلي تميقل المصر ف الإسلامي  الارمل  أي أن النيافذ 
اابخكلاف الجيهري تين د اسكنر االد اسرت الورتق  التي اسكخدمت اجمرلي الكميقل المصرفي الإسلامي 
)المصر ف الإسلامي  الارمل  االنيافذ الإسلامي (، اقد تم جمع البيرنرت الخرص  بهذا المكغير من "مجلس 

 مي ".الخدمرت المرلي  الإسلا
: يمثل هذا المكغير اجمرلي اسكثمر ات المصر ف (INV)اجمرلي اسكثمر ات المصر ف الإسلامي  الارمل   -

الإسلامي ، اتجد  الإشر ة هنر إلى أن الد اس  اسكخدمت اسكثمر ات المصر ف الإسلامي  الارمل  فقط 
دخل ضمن هذا المكغير، اقد تم جمع أي أن اسكثمر ات النيافذ الإسلامي  الكرتع  للمصر ف الكقليدق  اب ت
 البيرنرت الخرص  بهذا المكغير من "مجلس الخدمرت المرلي  الإسلامي ".

الذي ققيس القية الشرائي  الخر جي   اهي عبر ة عن سعر الصرف: )Exسعر الصرف الحقيقي ) -
 سمي مقويمر علىااب سعر الصرف للعمل  اليطني ، أي قيتهر الشرائي  بخصيص الولع الأجنبي ، اقوراي
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الصرف اابسمي  سعرالذي قومح تكعردل القية الشرائي  .كمر يمان القيل تأنه عبر ة عن  سعر الصرف
قد تم جمع البيرنرت الخرص  ته من صنداق النقد تعد اخذ الكغيرات في موكيى الأسعر  )الكضخم(، ا

 الدالي.
 بهدف اخكبر  الفرضيرت سكأخذ الد اس  النميذج الكرلي:ا دقد مكغيرات الد اس تعد تح

RGDP = ƒ (F,INV,EX) 

 ا يمان ككرت  نميذج البرنل على النحي الكرلي:
RGDPit  = αit + β1 Fit + β2 INVit + β3 EXit +  it 

 تقدقر النميذج اعرض النكرئج: .3.2
رمل المشكرك لبيرنرت البرنل، اذلك بهدف الكعرف على مدى اجيد تطب  الد اس  منهجي  الكا

علاق  موكقرة طيقل  الأجل تين الكميقل اابسلامي االنمي اابقكصردي للدال محل الد اس ، اقعكبر البدء 
أسرسير اذلك لمعرف  ساين  sPanel unit root testاخكبر ات اليحدة لبيرنرت البرنل  تإجراء

تينهر، اترلكرلي يمان الكحق  من  كغيرات الموكخدم  اتحدقد د ج  الكارمل فيمرالولاسل الزمني  للم
مدى ملائم  تطبي  منهجي  الد اس  عليهر من عدمه، حيث تاين المنهجي  ملائم  عندمر تاين 

، صفح  2902)خضير ، الولاسل غير موكقرة عند الموكيى اانمر موكقرة عند اجراء الفراق اابالى 
23) 

النرتج على (LEX)ا )LINV( امكغيرات الكحام  (LFص تأثير المكغير الخر جي )من أجل فح
المراد  برنل، يجب أن تاين جميع الولاسل ثرتك  في نميذج تيرنرت ال (LRGDPالمحلي اابجمرلي )

اعكمردا على مر اذا كرن هنرك  إنشرؤه. تخكلف اخكبر ات جذ  احدة التي قكعين إجراؤهر لهذا الغرض
 (sectional dependence or independence-Crossاسكقلال تين البيرنرت عرضير ) ا تبرط أا

 لذلك أااب اقبل كل شيء قكم اخكبر  مر اذا كرن هنرك ا تبرط تين المقرطع في النميذج.
Section Dependence -Horizontal Cross)اخكبر  اسكقلال البيرنرت عرضير . 0.3.2

Test): 

https://tnfx.co/ar/
https://tnfx.co/ar/
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، Pagan -Breusch)1980)قلال المقطعي تين البيرنرت  نجد اابسك اخكبر اتمن أترز 
)2004( Pesaran  عن طرق  حورب احصرئي  مضرعف ابغرانجLM   اأقضر اخكبر ،Peasaran 

CD .عن طرق  حورب مكيسط معرمل ااب تبرط الزاجي 
 أظهرت نكرئج اابخكبر  على مكغيرات الد اس  مر قلي:

 نرت عرضير(: اخكبر  اسكقلال البير2الجدال )

 اابحكمرابت
 اابحصرئيرت

 المكغيرات
Pesaran CD 

Bias-

corrected 

scaled LM 

Pesaran 

scaled LM 

Breush-

Pagan LM 

0.00 3.33 11.54 11.74 97.12 LRGDP 

0.00 5.17 12.89 13.09 105.89 LF 

0.00 5.20 10.53 10.73 90.58 LINV 

0.00 6.02 17.75 17.95 137.39 LEX 

 Eviews 10من اعداد البرحث ترابعكمرد على مخرجرت ترنرمج  د :المص
من خلال نكرئج الجدال أعلاه نلاحظ أن احكمرل جميع اخكبر ات اسكقلال البيرنرت عرضير هي 

يماننر   N=7دال أي  7الدقنر  T=18صفر. انظرا لأن البعد الزمني في تيرنرت البرنل المد اس  هي 
 Pesaranا Breush-Pagan LMهذه الحرل  تعطي اخكبر ات كل من افي  Nأكبر من   Tالقيل أن

CD  أحون النكرئج، لذلك فيمر قكعل  تالا اابخكبر قن اب يماننر  فض الفرضي  البدقل  التي تنص على
اجيد ا تبرط تين المقرطع في النميذج افي هذه الحرل  تطبي  اخكبر ات جذ  اليحدة للجيل الأال ) 

9Maddala and Wu 199  ،Hadri 2000  ،Breitung 2000  ،Choi 2001 ،Levin et 

2002  al  ،Im et al 2003 على تيرنرت البرنل قاين غير منرسب انلجأ ابسكعمرل اخكبر ات )
Bai and Ng 2001; 2004  ، Moon and جذ  اليحدة للجيل الثرني على تيرنرت البرنل 

2004Perron  ،2007 Pesaran   ie Mignony, 2006)(Hurlin & ValÈr   
 اخكبر ات جذ  اليحدة: .2.3.2

تعد اجراء اخكبر  اسكقلال البيرنرت عرضير نوكطيع تحدقد نيع اخكبر ات جذ  اليحدة )الجيل 
الأال أا الجيل الثرني( لبيرنرت البرنل التي يمان اسكعمرلهر لاي اب تاين النكرئج مزقف  ، افي حرلكنر قكم 

 .Pesaran (2007)اليحدة للجيل الثرني اترلكحدقد اخكبر  اخكير  اخكبر ات جذ  
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 لجذ  اليحدة  لبيرنرت البرنل Pesaran (2007)(: نكرئج اخكبر  3الجدال )

 النكيج 
 )القرا (

 الكقدقر تدان اابتجره العرم الكقدقر ترابتجره العرم

القيم الحرج  عند  المكغيرات
0% 

 احصرئي 
CIPS 

القيم الحرج  عند 
0% 

 رئي احص
CIPS 

I(1) 
-3.02 -1.90 -2.33 -1.76 LRGDP 

-3.02 -3.29 -2.33 -2.90 D-LRGDP 

I(1) 
-3.02 -2.44 -2.33 -1.76 LF 

-3.02 -3.84 -2.33 -3.30 D-LF 

I(1) 
-3.02 -2.98 -2.33 -2.25 LINV 

-3.02 -3.30 -2.33 -3.39 D-LINV 

I(1) 
-2.89 -0.90 -2.29 0.10 LEX 

-2.89 -2.89 -2.29 -2.79 DLEX 

 Stata 16من اعداد  البرحث ترابعكمرد على مخرجرت ترنرمج  المصد :
D.تمثل سلول  الفراق اابالى : 

( أنه عند اجراء اابخكبر  على الولاسل الأصلي  نجد أن احصرئي  3نلاحظ من خلال الجدال )
CIPS    لجميع مكغيرات الد اس   اترلكرلي ترلنوب   %0المحويت  أصغر من المجدال  عند موكيى معنيق

اب نوكطيع  فض الفرضي  العدمي  التي تنص على اجيد جذ  اليحدة  ترلولاسل المد اس ، تينمر  فإننر
 المحويت  أصبحت أكبر  CIPSعند اجراء اابخكبر  على الولاسل ترلفراق اابالى نلاحظ أن احصرئي  

ع مكغيرات الد اس   اترلكرلي سنقبل الفرضي  البدقل  ترلنوب  لجمي %0من المجدال  عند موكيى معنيق  
 .I(1)التي تنص على اسكقرا ق  المكغيرات أي أن جميع سلاسل الد اس  موكقرة من الد ج  اابالى 

 على تيرنرت البرنل: Westerlundاخكبر  الكارمل المكزامن لــ  .3.3.2
حيث اجدنر أنهر مكارمل  من نفس تعد الكأكد من اسكقرا  الولاسل الزمني  قيد الد اس   

الد ج  أي الد ج  اابالى )الفرق الأال( يماننر اابنكقرل الى المرحل  الميالي  من الد اس  القيرسي  اهي 
الكحق  من اجيد تارمل مشكرك ، أي اجيد علاق  تيازني  طيقل  الأجل ، اذلك تكطبي  اخكبر  

الغرض نوكعمل اابخكبر  المطي  لــــ  الكارمل المكزامن على مكغيرات الد اس  ، لهذا
Westerlund   للكارمل المكزامن لأن اابخكبر ات التي جرء بهر كل منJohansen (1991)   ،
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Engel and Granger (1987)  ،Fisher وPedroni  تحيي العدقد من العييب كينهر اب تومح
قرطع البيرنرت ترلكعرمل مع تيرنرت البرنل عندمر قاين هنرك ا تبرط عرضي تين م

 (.Horizontal Cross-Section Dependenceالمد اس )
 Westerlund(: اخكبر  الكارمل المكزامن لـــــ 2الجدال )

 Z-value P-value القيم  اابحصرئي 

Gt -1.685 1.540 0.938 

Ga -5.321 2.123 0.983 

Pt -6.057 0.923 0.178 

Pa -6.961 0.201 0.580 

 Stata 16ترابعكمرد على مخرجرت ترنرمج  د  البرحثمن اعدا المصد :
الأ تع  ابخكبر   للإحصرئيرتمن خلال الجدال نلاحظ أن جميع اابحكمرابت ترلنوب  

Westerlund    اترلكرلي اب يماننر  فض الفرضي  العدمي  التي تنص على عدم اجيد  %0أكبر من
 علاق  تارمل مكزامن تين مكغيرات الد اس .

 :لكجرنس البيرنرت  Hausmanكبر . اخ2.3.2
 للكجرنس Hausman(: نكرئج اخكبر  0الجدال )

 اابحصرئي  اابحكمرل
9.90 2.90 

 Eviews 10من اعداد  البرحث ترابعكمرد على مخرجرت ترنرمج  المصد :
أي أن احصرئي   %0أكبر تاثير من  5.70أن اابحكمرل   Hausmanأظهرت نكرئج اخكبر 

اترلكرلي نقبل الفرضي  العدمي  التي تنص على عدم تجرنس البيرنرت اتقدقر نميذج  غير معنيق   2.90
 البرنل للكأثيرات العشيائي  .
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 الفردق  العشيائي : للكأثيراتتقدقر نميذج البرنل  .0.3.2
 (: نكرئج تقدقر نميذج البرنل للكأتيرات الفردق  العشيائي 3الجدال )

 

Dependent Variable: LRGDP   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

Sample: 2014Q1 2018Q2   

Periods included: 18   

Cross-sections included: 7   

Total panel (balanced) observations: 126  

Swamy and Arora estimator of component variances 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 2.446812 0.248947 9.828636 0.0000 

LF -0.056170 0.026068 -2.154801 0.0331 

LINV 0.013620 0.007771 1.752727 0.0822 

LEX -0.551866 0.056892 -9.700153 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.634463 0.9958 

Idiosyncratic random 0.041029 0.0042 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.426483     Mean dependent var 0.026819 

Adjusted R-squared 0.412380     S.D. dependent var 0.058299 

S.E. of regression 0.044690     Sum squared resid 0.243658 

F-statistic 30.24080     Durbin-Watson stat 0.471728 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
          
 Eviews 10من اعداد  البرحث ترابعكمرد على مخرجرت ترنرمج  المصد :     

ظهر معرمل الكميقل المصرفي اابسلامي كمر ، %09ا %0عند غيرات معنيق  كنلاحظ أن جميع الم
LF (-9.903 سرلب امعنيي الانه صغير جدا اترلكرلي فإن للكميقل المصرفي اابسلامي أثر سلبي )

النظرق  اابقكصردق  ضئيل على النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي للدال محل الد اس  اهذا قكعر ض مع 
هذا ، امهمر كرن نيعه المورهم  في زقردة الدخل المحق  في اابقكصردحيث قبقى الهدف من الكميقل 

للدال محل لدقهر نوب  منخفض  للغرق  في القطرع المصرفي الارمل  الإسلامي   المصر ف اجع إلى أن 
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الد اس  مقر ن  مع القطرع المصرفي الكقليدي حيث تجد  اابشر ة هنر إلى أن مكغير الكميقل المصرفي 
اب قكضمن النيافذ الإسلامي ، ايمان ا جرع هذا أقضر إلى أن الصنرع  المصرفي   (LF) اابسلامي

 الإسلامي  تعكبر حدقث  نوبير في الدال محل الد اس .
ن للاسكثمر  اابسلامي إ( ايجربي امعنيي اترلكرلي ف9.903) LINVظهر معرمل اابسكثمر  اابسلامي 

لي الحقيقي اهذا قكمرشى مع النظرق  اابقكصردق  حيث قزقد تأثير ايجربي على نمي النرتج المحلي اابجمر
 اابسكثمر  من القد ة اابنكرجي  للاقكصرد اترلكرلي قورع اتيرة النمي اابقكصردي للدال محل الد اس .

ن سعر إ( هي أقضر سرلب امعنيي اترلكرلي ف0.55-) LEXظهر معرمل سعر الصرف الحقيقي 
ي النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي اهذا قكياف  مع العدقد من الصرف الحقيقي قؤثر سلبير على نم

 الد اسرت الورتق  التي أجرقت في هذا المجرل.
  Grangerاخكبر  الوببي  لجرانجر. 2.2

قيد الد اس ،  لمكغيراتا علىتطبي  اخكبر  الوببي   عليهر نعمد إلى المكحصللغرض تعزقز النكرئج 
ومح لنر ت، أا تعبر ة أخرى اخكبر  الوببي  الآخر يرغالمكقوبب  يرأي مكغخكبر  قومح لنر تكحدقد ابهذا ا

ذا الغرض له،ا  Yكغيرللملموكقبلي  لقيم اتر كنبؤان من التمتفور ا X لمكغير لحرلي عرف  هل القيم ابم
 االحصيل على عدد فجيات الكأخير المثلى VARاخكبر  الوببي  لجرانجر، فبعد تقدقر نميذج  نوكعمل

 (.9فجيات ( قمنر ترجراء اابخكبر  االنكرئج ميضح  في الجدال ) 2حرلكنر كرنت )في 
 (: اخكبر  الوببي  لجرانجر9دال )الج

 .اابحكمرل  F-Statistic الفرضي  العدمي 
 0.0360 2.69240 الكميقل اابسلامي اب قوبب النمي اابقكصردي
 0.5148 0.82157 النمي اابقكصردي اب قوبب الكميقل اابسلامي
 0.6996 0.54991 اابسكثمر  اابسلامي اب قوبب النمي اابقكصردي
 0.0536 2.42739 النمي اابقكصردي اب قوبب اابسكثمر  اابسلامي
 0.0068 3.78752 سعر الصرف الحقيقي اب قوبب النمي اابقصردي
 0.4266 0.97270 النمي اابقكصردي اب قوبب سعر الصرف الحقيقي

 Eviews 10اد البرحث ترابعكمرد على مخرجرت ترنرمج من اعد المصد :
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جه نلاحظ أن هنرك علاق  سببي  أحردق  اابتجره تكأعلاه من خلال النكرئج الميضح  في الجدال 
-Supply العرض القرئد  فرضي لى النمي اابقكصردي اهذا قكياف  مع من الكميقل المصرفي اابسلامي إ

Leading، ق  سببي  أحردق  اابتجره تكجه من النمي اابقكصردي الى نلاحظ أقضر أن هنرك علاا
لى تجره تكجه من سعر الصرف الحقيقي إاابسكثمر  اابسلامي، افي الأخير هنرك علاق  سببي  أحردق  ااب

 ليهر سرتقر.إالنمي اابقكصردي اهذا مر قعزز النكرئج المكيصل 
 خرتم : .0

صرفي اابسلامي االنمي اابقكصردي لمجميع  من تيضيح العلاق  تين الكميقل الم حرالت الد اس 
الدال، حيث تم الكطرق إلى تطي  كل من النظرم المصرفي الإسلامي االنمي اابقكصردي للدال محل 
الد اس ، امن ثم تم الكطرق إلى اابطر  النظري لبيرنرت الولاسل الزمني  المقطعي  )البرنل( ترعكبر ه المنهج 

إلى  تم الكيصلس ، اتعد اجراء اابخكبر ات اللازم  على مكغيرات النميذج القيرسي الموكخدم في الد ا
 النكرئج الكرلي :

الكميقل المصرفي اابسلامي قؤثر تشال سلبي ضئيل على النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي للدال محل  -
عه المورهم  النظرق  اابقكصردق  حيث قبقى الهدف من الكميقل مهمر كرن نيالد اس  اهذا قكعر ض مع 

لدقهر نوب  منخفض  الارمل  الإسلامي   المصر فهذا  اجع إلى أن ، افي زقردة الدخل المحق  في اابقكصرد
للدال محل الد اس  مقر ن  مع القطرع المصرفي الكقليدي حيث تجد  اابشر ة للغرق  في القطرع المصرفي 

ن النيافذ الإسلامي ، ايمان ا جرع هذا أقضر اب قكضم (LF)هنر إلى أن مكغير الكميقل المصرفي اابسلامي 
 إلى أن الصنرع  المصرفي  الإسلامي  تعكبر حدقث  نوبير في الدال محل الد اس .

اابسكثمر  اابسلامي قؤثر تشال ايجربي على نمي النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي اهذا قكمرشى مع  -
اابنكرجي  للاقكصرد اترلكرلي قورع اتيرة النمي النظرق  اابقكصردق  حيث قزقد اابسكثمر  من القد ة 

 اابقكصردي للدال محل الد اس .
سعر الصرف الحقيقي قؤثر تشال سلبي على نمي النرتج المحلي اابجمرلي الحقيقي اهذا قكياف  مع  -

 العدقد من الد اسرت الورتق  التي أجرقت في هذا المجرل.
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ن الكميقل المصرفي اابسلامي الى النمي اابقكصردي اهذا اجيد علاق  سببي  أحردق  اابتجره تكجه م -
 .Supply-Leading العرض القرئد  فرضي قكياف  مع 

 اجيد علاق  سببي  أحردق  اابتجره تكجه من النمي اابقكصردي الى اابسكثمر  اابسلامي. -
 ردي.اجيد علاق  سببي  أحردق  اابتجره تكجه من سعر الصرف الحقيقي الى النمي اابقكص -
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