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ل كتهدف هذه الد اس  إلى قيرس اتحليل أثر القراض المصرفي  المكعثرة على مؤشرات  بحي  : ملخص
تقدقر العلاق  في المدى (، ا2921-2999على تيرنرت سداسي  تغطي الفكرة )ترابعكمرد البنيك الجزائرق ، 

  .ARDLالقصير االطيقل عن طرق  نميذج 
يقر على العرئد على سلبير امعنالمصرفي  المكعثرة القراض إلى النكرئج الكرلي : تؤثر  الد اس تيصلت 
العرئد على  ايجرتير امعنيقر على، افي المدى القصير االطيقل الفيائدإقرادات  اعلى صرفي حقيق الملاي 

رة ااحدة االتي تعني المبطئ  تفكالقراض المصرفي  المكعثرة . تينمر تؤثر الأصيل في المدى القصير االطيقل
 .امعنيقر على العرئد على الأصيل في المدى القصير االطيقل القراض المكعثرة للفكرة الورتق  سلبير

 فيائد.الرادات ، صرفي اقى اابصيلعرئد علاللاي ، المعرئد على حقيق العثرة، كالم قراضلافكرحي : كلمرت م
Abstract: This study aims to measure and analyze the impact of non-

performing bank loans on the profitability indicators of Algerian banks; 

based on semi-annual data covering the period (2000-2021) and by 

estimating the relationship in short and long term through the (ARDL) 

model. The study concluded the following results: Non-performing bank 

loans have a negative and significant impact on return on equity, net interest 

income in the short and long term, and have a significant positive impact on 

asset return in the short and long term. Slowing down non-performing bank 
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loans, which means non- performing loans for the previous period,  have a 

significant negative impact on asset return in the short and long term.  

Keywords: Non-performing loans; return on equity; asset return; net interest 

income. 
__________________________________________ 

المؤلف المرسل  

 مقدم :  .1
حرلير، خرص  على إثر اابزمرت قعكبر خطر القرض من اهم المخرطر التي تياجه العمل المصرفي 

هر ازم  الرهن العقر ي. هذه اابخيرة التي كرن سبب رالمصرفي  التي شهدتهر الورح  المصرفي  العرلمي ، اخره
المبرشر هي افراط البنيك اابمرقاي  في منح القراض العقر ق  الى ذاي الدخل المحداد، ممر ااقعهم في حرل  

د ا تفرع اسعر  فرئدتهر اانخفرض اسعر  ضمرنرتهر المكمثل  في العقر ات العجز عن سدادهر ابحقر خرص  تع
نفوهر. آلت هذه اليضعي  الى ا تفرع حجم القراض المكعثرة اهي مر أثر سلبر على سييل  البنيك اابمرقاي  

 امن ثم على  بحيكهر، ااقيعهر نكيج  ذلك في حرل  اابفلاس. 
مرمر ك الجزائر ترعكبر ه الولط  النقدق  اابالى في البلاد اهكاالى المشرع الجزائري ممثلا في تنفقد 

 14/93ااضحر بمشال  القراض المكعثرة من خلال نصيصه الكشرقعي  االكنظيمي . حيث يجود النظرم  قم 
المكعل  تكصنيف الموكحقرت ااابلكزامرت ترلكيقيع للبنيك االمؤسورت المرلي  اتوجيلهر المحرسبي الإطر  

لفظ الموكحقرت الغير نرجع  على هذا النيع من القراض،  14/93ذه القراض. أطل  النظرم الكنظيمي له
فرلموكحقرت ققصد بهر كل القراض التي اسكفردت منهر اابشخرص الطبيعي  اا المعنيق  االموجل  في ميزاني  

لالي قاين تحصيلهر ا(، االتي قعرفهر على انهر تلك الموكحقرت التي 2البنيك االمؤسورت المرلي  )الفقرة 
فيفري  11المؤ خ في  93-14)نظرم  قم   .(7)الفقرةأشهر  3اا الجزئي غير مؤكد لمدة تكجراز 

ا تفرع ملحيظ في حجم قراضهر  البنيك الجزائرق  تشهدحيث  (2911)تقب ،   ،(2914، 2914
اخرص  خلال الونيات الثلاث اابخيرة اقرجع ذلك الى عدة اسبرب اهمهر  2914المكعثرة منذ سن  

التي عصفت ترلبلاد  COVID19ازم   2929 اسن   2910اابنخفرض في اسعر  المحراقرت، احداث 
 .كبقي  دال العرلم
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 يماننر طرح الكورؤل الكرلي:  اعلى هذا اابسرس الإشارلي : 1.1

 الجزائر؟ في الكجر ق  البنيك  بحي  على المكعثرة المصرفي  القراض تأثير مدى مر
 الفرضيرت: 2.1

رة تأثيرا سلبير تؤثر القراض المصرفي  المكعث الكرلي : فرضي النطرح  اللإجرت  على الكورؤل الرئيوي
 رعي  الكرلي : ضيرت الفراالتي من خلالهر يماننر طرح الف  قيقر على  بحي  البنيك الكجر ق  في الجزائر.

 ؛يقلامعنيقر على العرئد على الأصيل في المدى القصير االطالمصرفي  المكعثرة سلبير القراض تؤثر  -
 ؛صير االطيقلعلى العرئد على حقيق الملاي  في المدى الق امعنيقر سلبيرالمصرفي  المكعثرة القراض تؤثر  -
 .ى القصير االطيقلفي المد الفيائدإقرادات  المصرفي  المكعثرة سلبير امعنيقر على صرفيالقراض تؤثر  -

  أهداف الد اس : 3.1
 ثرتأ ققيس مدىاحصرئي محرال  تنرء نميذج من خلال  اقيرس تهدف هذه الد اس  الى تحليل

  .(2921-2999)الفكرة خلال على  غير العرمل  المصرفي  رلقراضت مؤشرات  بحي  البنيك الجزائرق 
  الد اس : منهجي  4.1

ي  البنيك تقدقر العلاق  تين القراض المصرفي  المكعثرة ا بحتم اابعكمرد على المنهج القيرسي عن طرق  
، مع تحيين ARDLفي المدى القصير االطيقل ترسكعمرل نميذج اابنحدا  الذاتي للفجيات الزمني  الميزع  

 (.2921-2999الأخيرة)الد اس  خلال العشرق  
 الد اسرت الورتق :  7.1

المكعثرة اخكبر  أثر القراض  تم من خلالهر (2922) جب، صقر، عرمر، ا اتي القرسم، د اس  
نوب  القراض المكعثرة على  NPL)في االممثل   ،الكجر ق  في مصر اتينس االمد ج  في البي ص  للبنيك

ب  العرئد على الأصيل، العرئد على حقيق الملاي ، انو)اجمرلي القراض( على مؤشرات الربحي  الممثل  في 
(، حيث تم اابعكمرد على نميذج اابنحدا  الخطي. 2929-2911خلال الفكرة ) (هرمش الفرئدة الصرفي
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ي ص  في القراض على  بحي  البنيك المد ج  في تخلصت الد اس  الى اجيد أثر سلبي لموكيى الكعثر ا
 تينس امصر.
هدفت هذه الد اس  إلى اخكبر  تأثير القراض المكعثرة في  ، (2921)خرابي ا صدققي، د اس  

ابصيل، اأداء البنيك الكجر ق  في الجزائر، من خلال مؤشرات: )العرئد على حقيق الملاي ، العرئد على 
حرل   2910-2915ترسكخدام اابنحدا  الخطي البويط للفكرة  ،معدل هرمش الرتح، معدل الرفع المرلي(

اكرل  تقرت. اتيصلت الد اس  إلى عدم اجيد تأثير تين القراض المكعثرة -البنك الخر جي الجزائري
حيث اجدا تياف  في  امؤشرات اابداء، من خلال معرملي ااب تبرط االكحدقد اكذا اخكبر  النميذج،

 .اتجره الكغيير لال من القراض المكعثرة امؤشرات اابداء خلال فكرة الد اس 
-COVIDتداعيرت جرئح   في د اسكهمر تعنيان (Barua & Barua , 2021 )  اشر 

االتي كرن الهدف منهر د اس  معدابت الكخلف عن الوداد ااثرهر على على البنيك في تنغلادقش،   19
تنك تجر ي للفكرة من الرتع  39اابعكمرد على تيرنرت من ، تم 10 بحي  البنيك في ظل تداعيرت كيفيد

نميذج تحليل انحدا  لكقدقر العلاق  تين  ترسكخدام. 2929إلى الرتع الثرني من عرم  ،2910الأال من عرم 
 ثرتاتيصلت الد اس  الى ان الزقردة في معدابت الكخلف عن الوداد البنيك.  تأداءذات الصل   العيامل
 .COVID-19 تأثيرتفعل اادائهر، اهذا البنيك  على  بحي  سلبر

: تأثير القراض المكعثرة على  بحي  (Kingu, Macha, & Gwahula, 2018 ) د اس  تنرالت
اعكمدت هذه  .البنيك الكجر ق  في تنزانير، ترسكخدام نظرق  عدم تنرس  المعليمرت افرضي  الإدا ة الويئ 

تم . تنك تجر ي في تنزانير 11لـ ( 2917إلى  2995من )تيرنرت  الد اس  على الوببي  ترسكخدام
المكعثرة قرتبط  ااجدت الد اس  أن حداث القراض(. OLS)اسكخدام طرقق  المرتعرت الصغرى العردق  

 .الربحي  في البنيك الكجر ق  في تنزانير سلبر بموكيى
 
 
 



 

  -د اس  قيرسي -أثر القراض المصرفي  المكعثرة على  بحي  البنيك الجزائرق  
   

61 

 المرجعي  النظرق  للد اس  .2
 :صرفي  المكعثرةنظرقرت القراض الم 1.2

قعزى تطي  الأدتيرت التي تكنرال القراض المكعثرة إلى حقيق  أن القراض المكعثرة تلعب دا ا حرسمر 
نظرق  : كمثل فيت لذا اسكندت نظرقرت الكعثر على ثلاث نظرقرت. في الخورئر المرلي  للبنيك الكجر ق 

 ,Kingu P. , 2017)  المخرطر الأخلاقي ، انظرق  عدم تنرس  المعليمرت، انظرق  اابخكير  العاوي
p. 19). ال من اشر  الى ظرهرة عدم تنرس  المعليمرت ا أ(Akerlof, 1970) ،  االتي تنص على

أنه قد قاين من الصعب الكمييز تين المقكرضين الجيدقن االويئين، اقد قؤدي ذلك إلى اابخكير  المعركس 
". lemons"قعرف ترسم  االتي أطل  عليهر اسم الولع الارسدة اا مر ،امشركل المخرطر الأخلاقي 

 عرلي  أ ترح تحق التي  يدةالج شركرتال تين يميز أن قوكطيع اب المرلي  المحكمل للأا اق المشكري أن حيث
 .عرلي  امخرطرهر منخفض  المكيقع  أ ترحهر ردقئ ال شركرتال منخفض، اتين اخطر

اقيث  ان  نميذج المخرطر الأخلاقي  لويق اابئكمرن، (Stiglitz & Weiss, 1981 )ققكرح 
هؤابء المقكرضين  قوكثمر، اابخكير  العاوي يجعل اسعر  الفرئدة مرتفع  عردة مر تجذب مقكرضين أقل  غب 

فرنه  .في المشر قع عرلي  المخرطر عندهر قصبح البنك مكأكد انه سيياجه احكمرلي  أكبر للكخلف عن الوداد
 Gorton and افكرضهاهذا مر  .قؤدي الى احكمرل معدل أعلى من الكخلف عن الوداد

Pennacchi (1007 حوب ) ( Atoi, 2018, p. 50)  أن البنك الذي ققدم القراض يخضع
لمقكرضين توكند النظرق  إلى افكراض أن احكمرل انخراط ا، ا رلمقكرضينتلمشال  مخرطر أخلاقي  فيمر قكعل  

 .المصرفي الممنيح لهم اب يمان تحدقده تأثر  جعي من قبل البنيكفي الأنشط  التي تضمن سداد اابئكمرن 
 إلى أنه عند زقردة القراض في فرضيكه الإدا ة الويئ ، ، (Berger & DeYoung, 1997 )  ااشر 

ض تميل إدا ة البنك إلى ضخ المزقد من الميا د في إدا ة امراقب  القرا العاوي،المكعثرة النرتج  عن اابخكير  
 .االتي قنكج في المدى الطيقل ا تفرع نوب  الكالف  إلى الدخل المعدام ،
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 :المكعثرة على  بحي  البنيك الكجر ق  أثر القراض 2.2
 تدهي  الجيدة فيقكوبب على المدى الطيقل ان تأثير قرا ات البنيك في اخكير هر العاوي للمقكرض 

قليل من عيائد الكؤدي  داءة القراض إلى تراكم القراض المكعثرة اتالإجمرلي  لمحرفظ القراض المصرفي ، ا
اابئكمرن، اترلكرلي تؤثر تشال سلبي  منح في البنيك تكشدد الفرئدة، اقنخفض  اس المرل البنيك، مر يجعل

. اأاضحت د اس  (Laeven, McAdam, & Popov, 2018 )على  بحي  البنيك 
(Farinha, Spaliara, & Tsoukas, 2019, p. 3)  ان تعثر القراض قعني تعرض البنيك الى

حداث صدم  في الكميقل، اقنكج عن صدم  الكميقل انخفرض معراض اابئكمرن، اقاين تأثير ذلك على 
يرس  لذا فرنه قكيجب على البنيك اتبرع س .لأصيل، يحدث فشل لدى البنيك اانخفرض  بحيكهرأصحرب ا

نيك اابئكمرني ، اهذا مر قدعم الفرضي  القرئل  تأن الب ائكمرني   شيدة عند منحهر للقراض اتويير مخرطرهر
 & Berger ) ذات الافرءة هي الأفضل في إدا ة مخرطر اابئكمرن الخرص  بهر على النحي الذي اقكرحه

DeYoung, 1997). قزقد فشل المقكرضين في دفع المبلغ الأصلي المقر  امبرلغ الفرئدة لأكثر  فعندمر
قعجز اقيمر، قرتفع حجم الكخلف عن سداد القراض، قؤدي إلى أزم  سييل  في القطرع المصرفي،  09من 

هر، عندهر تضطر البنيك تكشايل لجرن لكحصيل دقينهر امراقبك على سداد أميال الميدعين عند طلبهر،البنك 
قزقد من الكارليف التي تاين على عرت  البنيك. اابمر الذي قكعين على البنيك اابحكفرظ بمخصصرت  مر

 ,Hong Vinh)   مقرتل قراضهر المكعثرة افقر لإ شردات البنك المركزي التي تؤثر على  بحي  البنيك
2017, p. 29). 

على تحقي  أ ترح من خلال اسكخدام الأصيل المكرح  لدقهر، قد  فبرلرغم من قد ة إدا ة البنك
يحصل  .ترسم إدا ة البنك صي ة خرطئ  للموكثمرقن فيمر قكعل  ترلربحي  الموكقبلي  اآفرق العرئد الإيجرتي 

يد قنكج عن هذا الأداء عرئد ج. الموكثمران على أميال من البنيك اقوكثمران في مشر قع أقل  بحي 
مع ذلك، اتوبب الكيقعرت غير الصحيح ، فإن عيائد اابسكثمر  اب تكياف  مع تيقعرت ا. للبنيك

راض المكعثرة في الق ترتفعالموكثمرقن، ممر قؤدي إلى عدم قد ة الموكثمرقن على سداد قراضهم، اترلكرلي 
شأنهر أن تضع حدا لمزقد من ، االتي من  (Wood & Skinner, 2018, p. 46)  الموكقبل
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 على انعدام ثق  الميدعين، اقاين لذلك تأثير سلبي علاقرت الإقراض من قبل البنيك المكضر ة، اتؤدي إلى
لذلك من الضرا ي أن تاين المهر ة الأسرسي  . الصنرع  المصرفي  تأكملهر، اعلى الكنمي  اابقكصردق 

امع  .لكأكد من سداد الأميال المقرض  على النحي الياجبللبنيك هي تحليل سليك إقراض قرتل للكطبي  اا
 ,John, 2018)  لمنع مخرطر القراض اب يمان ان تاين الإدا ة المصرفي  أجد  بمر قافي تمرمر ذلك،

p. 12). 
 :حجم القراض المصرفي  المكعثرةتطي   3.2

 (2921-2999المكعثرة في الجزائر ): تطي  حجم القراض المصرفي  91الشال 

 اعداد البرحثكرن ترابعكمرد على الكقر قر الونيق  لبنك الجزائر منالمصد : 
 راض، قدفي نوب  تعثر الق تهر البنيك الجزائرق شهداعلى نوب  قكضح من خلال الشال ان 

 ،% 11.53الى  2912الى ان اصلت سن   لكنخفض تعدهر2990سن  % 21.19 تلغت
 ترلرغم من ا تفرع حجمااالمكعل  بموح دقين الفلاحين،  2990قعيد ذلك الى قرا  الصرد  سن  ا

م القراض اسبب ذلك ااب تفرع الميازي لحجااب ان نوب  القراض المكعثرة انخفضت القراض المكعثرة 
 2917 سن  نانه اتكداء مالممنيح  للجهرز المصرفي في تخفيف حدة ا تفرع القراض المكعثرة. غير 

نوب  ااصلت  اقد وكحقرت المكعثرة لدى البنيك الخرص . الم تزاقد الى سببه قعيدتشهد ا تفرع 
 % 11.31نوب   االتي تلغت 2921اسن   2929حتى سن  في ااب تفرع القراض المكعثرة 

اخرص  مر قرمت ته  10كيفيد اقرجع ذلك الى اابزم  الصحي   ،على الكيالي %11.40ا
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ضعف الويرس   الىأقضر ا جرع ذلك  تمدقد اجرل دفع دقين العملاء، كمر يمانالولطرت من 
 .(CNAC.ANSEJ.ANGEM)ــالميجه  لاالكخلف عن اسكرداد الدقين اابئكمرني  

 :الد اس  القيرسي  .3
تم الحصيل  2921الى 2999تغطي الفكرة من  على تيرنرت سداسي  تم اابعكمرد خلال فكرة الد اس 

تقدقر  رق اعن طالبنك الدالي  اتيرنرت ،الفد اليتيرنرت البنك  قرعدة ،الجزائرعليهر من تقر قر تنك 
 يزع الزمني  المخلال تقدقر نميذج اابنحدا  الذاتي للفجيات  االطيقل منالعلاق  في المدى القصير 

ARDL.  
 :   على المكغيرات الكرلي  هذه الد اس نعكمد في  مكغيرات انميذج الد اس :. 1.3

 مكغيرات الد اس  القيرسي  :01الجدال 
  مز المكغير طرقق  حورب المكغير المكغيرات الموكقل 

 CRNP حجم القراض المكغيرة / مجميع القراض نوب  القراض المصرفي  المكعثرة
   الكرتع  اتالمكغير

 ROA  اابصيل الونيق الدخل الصرفي / مكيسط اجمرلي مؤشر العرئد على الأصيل
 ROE الدخل الصرفي /مكيسط حقيق الملاي  الونيق  مؤشر العرئد على حقيق الملاي 

 RNI صرفي الفيائد / مجميع ااب ترح مؤشر صرفي إقرادات الفيائد
   المكغيرات المورعدة

 TR الكضخم المكيقع –معدل الفرئدة اابسمي  معدل الفرئدة الحقيقي
 من إعداد البرحثكرن المصد :

  كمرقلي:نصيغهر  قرضير  نمرذج،تكقدقر ثلاث  الد اس نقيم من خلال هذه 

 النميذج الأال: العرئد على الأصيل  -
d𝑅𝑂𝐴t=c+β0𝑅𝑂𝐴t-1+β1𝐶𝑅𝑁𝑃t-1+β2𝑅𝑂𝐸t-1+β3𝑅𝑁𝐼t-1+β4𝑇𝑅t-1 +

∑ ∝1i 𝑑𝑅𝑂𝐴t-i 
k
i=0  + ∑ ∝2i 𝑑𝐶𝑅𝑁𝑃t-i 

k
i=0 + ∑ ∝3i𝑑 𝑅𝑂𝐸t-i  

k
i=0 +

∑ ∝4i 𝑑𝑅𝑁𝐼t-i  
k
i=0 + ∑ ∝5i 𝑑𝑇𝑅t-i  

k
i=0 + € 

 العرئد على حقيق الملاي   الثرني:النميذج  -



 

  -د اس  قيرسي -أثر القراض المصرفي  المكعثرة على  بحي  البنيك الجزائرق  
   

65 

d𝑅𝑂𝐸t=c+β0𝑅𝑂𝐸t-1+β1𝐶𝑅𝑁𝑃t-1+β2𝑅𝑂𝐴t-1+β3𝑅𝑁𝐼t-1+β4𝑇𝑅t-1 +

∑ ∝1i 𝑑𝑅𝑂𝐸t-i 
k
i=0  + ∑ ∝2i 𝑑𝐶𝑅𝑁𝑃t-i 

k
i=0 + ∑ ∝3i 𝑑𝑅𝑂𝐴t-i  

k
i=0 +

∑ ∝4i 𝑑𝑅𝑁𝐼t-i  
k
i=0 + ∑ ∝5i 𝑑𝑇𝑅t-i  

k
i=0 + € 

 صرفي إقرادات الفيائد  الثرلث:النميذج  -
d𝑅𝑁𝐼t=c+β0𝑅𝑁𝐼t-1+β1𝐶𝑅𝑁𝑃t-1+β2𝑅𝑂𝐴t-1+β3𝑅𝑂𝐸t-1+β4𝑇𝑅t-1 +

∑ ∝1i 𝑑𝑅𝑁𝐼t-i 
k
i=0  + ∑ ∝2i 𝑑𝐶𝑅𝑁𝑃t-i 

k
i=0 + ∑ ∝3i 𝑑𝑅𝑂𝐴t-i  

k
i=0 +

∑ ∝4i 𝑑𝑅𝑂𝐸t-i  
k
i=0 + ∑ ∝5i 𝑑𝑇𝑅t-i  

k
i=0 + €. 

 اسكقرا ق  الولاسل د اس  . 2.3
انكرئج  ان،تيرنعكمد في د اس  اسكقرا ق  الولاسل الزمني  محل الد اس  على اخكبر  فيليبس 

  الكرلي:اابسكقرا ق  نلخصهر في الجدال 
 PPعن طرق  اخكبر  اابسكقرا ق  :02الجدال 

 القرا  Level 1st difference المكغير

 
CRNP 

 Tstat Ttab prob Tstat Ttab prob  
T+C -2.471 -3.518 0.34 -6.362 -3.520 0.000 I(1) 

C -1.315 -2.931 0.61 -6.434 -2.933 0.000 I(1) 
None -0.072 -1.948 0.65 -6.403 -1.948 0.000 I(1) 

 
ROA 

T+C -2.323 -3.518 0.41 -6.626 -3.520 0.000 I(1) 
C -0.904 -2.931 0.77 -6.736 -2.933 0.000 I(1) 

None 0.873 -1.948 0.89 -6.428 -1.948 0.000 I(1) 

ROE 
T+C -1.849 -3.518 0.66 -6.981 -3.520 0.000 I(1) 

C -2.001 -2.931 0.28 -6.481 -2.933 0.000 I(1) 
None -0.330 -1.948 0.56 -6.532 -1.948 0.000 I(1) 

 
RNI 

T+C -2.412 -3.518 0.36 -6.542 -3.520 0.000 I(1) 
C -2.661 -2.931 0.08 -6.388 -2.933 0.000 I(1) 

None 0.094 -1.948 0.70 -6.414 -1.948 0.000 I(1) 
 

TR 

T+C -3.554 -3.518 0.04 / / / I(0) 
C -3.769 -2.931 0.006 / / / I(0) 

None -3.643 -1.948 0.005 / / / I(0) 
 .19عداد البرحثكرن ترابعكمرد على ترنرمج اقفييز المصد : من ا
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ان كل الولاسل الزمني  هي موكقرة عند فرقهر اابال  ،قظهر جلير من خلال نكرئج اابسكقرا ق 
 الموكيى.مرعدا سلول  معدل الفرئدة الحقيقي فهي موكقرة في 

 ARDLاخكلاف  تب  الولاسل الزمني  محل الد اس  ققيدنر ابسكعمرل نميذج 
  الأصيل:كقدقر نميذج العرئد على ت: حيث نقيم أااب تقدقر نمرذج الد اس 

 : نكرئج اخكبر  الحداد93الجدال 
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels 

relationship Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
F-statistic 4.26567

1 
10% 2.2 3.09 

k 4 5% 2.56 3.49 
 19مخرجرت ترنرمج اقفييز  المصد :

 من القيم  الحرج  للحد اابعلى عند موكيى أكبرفيشر هي  لإحصرئي نلاحظ ان القيم  المحويت  
شكرك ماعليه نرفض فرضي  العدم انقبل الفرضي  البدقل  التي تنص على اجيد تارمل  % 7معنيق  
  المكغيرات.تيازني  طيقل  اابجل تين  اجيد علاق  اترلكرلي
 القراض المصرفي  المكعثرة على العرئد على اابصيل في المدى القصير أثر 

 نكرئج الكقدقر في المدى القصير :94الجدال 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D (ROA (-1)) 0.105978 0.065544 1.616901 0.1184 
D (ROA (-2)) -0.117459 0.071780 -1.636382 0.1143 

D(CRNP) 0.043241 0.005841 7.402585 0.0000 
D (CRNP (-

1)) 
-0.022395 0.006748 -3.318785 0.0028 

D (CRNP (-
2)) 

-0.022611 0.007541 -2.998307 0.0061 
D (CRNP (-

3)) 
-0.024603 0.007143 -3.444110 0.0020 

D(ROE) 0.060571 0.004880 12.41187 0.0000 
D(TR) -0.009368 0.002645 -3.541349 0.0016 

D (TR (-1)) -0.006786 0.002895 -2.343928 0.0273 
CointEq (-1)* -0.668153 0.120564 -5.541916 0.0000 

R-squared 0.898301 Adjusted R-squared 0.867792 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت
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عند موكيى معنيق   يامعني سرلب *CointEq (-1)معرمل الإ جرع قظهر من الجدال ان 
 رفي االقراض المص  تين مؤشر العرئد على الأصيل اهي مر قدعم اجيد علاق  تيازني  طيقل  الأجل  % 7

تنوب  لمكغير الكرتع اتفور المكغيرة الموكقل   الجيدة للنميذج، حيثكفويرق  القية كمر قظهر كذلك ال المكعثرة.
 اتظهر نكرئج الجدال المرجح.الكحدقد امعرمل الكحدقد مر قظهره معرمل  النميذج اهيفي  % 89تفيق 

ان القراض المكعثرة   للفكرة الحرلي  تؤثر إيجرتير امعنيقر على العرئد على الأصيل في المدى القصير، في حين 
 تؤثر القراض المكعثرة المبطئ  لفكرة سرتق  ااحدة اا أكثر سلبير امعنيقر على العرئد على الأصيل. 

 المدى الطيقل  الأصيل فيالمصرفي  المكعثرة على مؤشر العرئد على  القراض أثر 
 : نكرئج الكقدقر في المدى الطيقل97الجدال 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
CRNP 0.074906 0.004841 15.47251 0.0000 
ROE 0.055079 0.007532 7.312600 0.0000 
RNI 0.173096 0.050355 3.437493 0.0021 
TR 0.003035 0.004634 0.655023 0.5184 
C -0.834511 0.220563 -3.783547 0.0009 

 19اقفييز  المصد : مخرجرت
 نكرئج ان القراض المصرفي  المكعثرة تؤثر إيجرتير امعنيقر على العرئد على الأصيل في المدى الطيقل. التظهر 
  د اس  المشركل القيرسي: 
  :تيرا( )جركاخكبر  الكيزقع الطبيعي - 

 تيرا( )جركاخكبر  الكيزقع الطبيعي نكرئج  :92الشال 

 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت
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 امنه البياقي تكبع الكيزقع الطبيعي.  % 7من  أكبرجرك تيرا هي  لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
 الأخطرءاخكبر  ا تبرط -

 اابخطرء: نكرئج اخكبر  ا تبرط 91الجدال 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.11590
0 

Prob. F(1,24) 0.7365 
Obs*R-squared 0.19223

8 
Prob. Chi-
Square(1) 

0.6611 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

 الأخطرء.امنه اب قعرني النميذج من ا تبرط  % 7من  أكبر هي فيشر لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
 اخكبر  تجرنس الكبرقن -

 اخكبر  تجرنس الكبرقن نكرئج: 95الجدال 
Heteroskedasticity Test : ARCH 

F-statistic 0.00085
6 

Prob. F(1,37) 0.9768 
Obs*R-squared 0.00090

2 
Prob. Chi-
Square(1) 

0.9760 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

 .امنه قيجد تجرنس الكبرقن % 7من  أكبر هي فيشر لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
  اخكبر  اابسكقرا  الهيالي للنميذج 

 اخكبر  اابسكقرا  الهيالي للنميذج: نكرئج 93الشال 

 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

  الد اس .نلاحظ ان النميذج موكقر هيالير على طيل فكرة 
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 تقدقر نميذج العرئد على حقيق الملاي  اخكبر  الحداد ثرنير: 
 : نكرئج اخكبر  الحداد98الجدال 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels 
relationship Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 3.43581
3 

10% 2.2 3.09 
k 4 5% 2.56 3.49 

 19اقفييز مخرجرت ترنرمج  المصد :
 من القيم  الحرج  للحد اابعلى عند موكيى أكبرفيشر هي  لإحصرئي نلاحظ ان القيم  المحويت  

شكرك ماعليه نرفض فرضي  العدم انقبل الفرضي  البدقل  التي تنص على اجيد تارمل  % 10معنيق  
  المكغيرات.تيازني  طيقل  اابجل تين  اجيد علاق  اترلكرلي
 القراض المصرفي  المكعثرة على العرئد على حقيق الملاي  في المدى القصير أثر 

 القصير: نكرئج الكقدقر في المدى 90الجدال 
Variable Coefficient Std. Error t-

Statistic 
Prob. 

D(CRNP) -0.469609 0.087568 -
5.362798 

0.0000 
D (CRNP (-1)) 0.241706 0.089532 2.699672 0.0118 
D (CRNP (-2)) 0.278491 0.112557 2.474220 0.0199 
D (CRNP (-3)) 0.327946 0.106216 3.087552 0.0046 

D(ROA) 12.72797 0.960683 13.24888 0.0000 
D(TR) 0.085935 0.039057 2.200235 0.0365 

D (TR (-1)) 0.121122 0.044650 2.712723 0.0115 
CointEq (-1)* -0.500903 0.101337 -

4.942919 
0.0000 

R-squared 0.849410 Adjusted R-
squared 

0.81646
 19اقفييز  المصد : مخرجرت 8

إحصرئير  يامعني سرلب *CointEq (-1)معرمل الإ جرع نحي الكيازن قظهر من الجدال ان 
العرئد على حقيق تين مؤشر اهي مر قدعم اجيد علاق  تيازني  طيقل  الأجل  % 7عند موكيى معنيق  

تفور المكغيرة  الجيدة للنميذج، حيثكفويرق  القية كمر قظهر كذلك ال المكعثرة. االقراض المصرفي   الملاي 
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مر قظهره معرمل الكحدقد امعرمل الكحدقد  النميذج اهيفي  %89تنوب  تفيق المكغير الكرتع الموكقل  
لاي  في المكعثرة تؤثر سلبير امعنيقر على العرئد على حقيق الماتظهر النكرئج ان القراض المصرفي   المرجح.

  .المدى القصير
 ل المدى الطيق الملاي  فيالقراض المصرفي  المكعثرة على مؤشر العرئد على حقيق  أثر 

 نكرئج الكقدقر في المدى الطيقل :19الجدال 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
CRNP -1.180669 0.201340 -5.864070 0.0000 
ROA 15.72094 2.081531 7.552586 0.0000 
RNI -3.025978 0.918407 -3.294813 0.0028 
TR -0.116649 0.085088 -1.370921 0.1817 
C 15.88443 3.435063 4.624204 0.0001 

 19اقفييز  المصد : مخرجرت
نكرئج ان القراض المصرفي  المكعثرة تؤثر سلبير امعنيقر على العرئد على حقيق الملاي  في المدى التظهر 

 الطيقل. 
  د اس  المشركل القيرسي: 
 تيرا(  )جركاخكبر  الكيزقع الطبيعي - 

 تيرا( )جركالكيزقع الطبيعي  نكرئج اخكبر  :94الشال 

 19اقفييز  المصد : مخرجرت
 امنه البياقي تكبع الكيزقع الطبيعي.  % 7من  أكبرجرك تيرا هي  لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
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 الأخطرءاخكبر  ا تبرط -
 اخكبر  ا تبرط اابخطرءنكرئج  :11الجدال 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 0.17278

7 
Prob. F(1,26) 0.6811 

Obs*R-squared 0.26407
1 

Prob. Chi-
Square(1) 

0.6073 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

 امنه اب قعرني النميذج من ا تبرط اابخطرء % 7من  أكبر هي فيشر لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
 الكبرقن:اخكبر  تجرنس -

 الكبرقناخكبر  تجرنس  ج: نكرئ12الجدال 
Heteroskedasticity Test : ARCH 

F-statistic 0.07893
6 

Prob. F(1,37) 0.7803 
Obs*R-squared 0.08302

5 
Prob. Chi-
Square(1) 

0.7732 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

 .امنه قيجد تجرنس الكبرقن % 7من  أكبر هي فيشر لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
  اخكبر  اابسكقرا  الهيالي للنميذج 

 اخكبر  اابسكقرا  الهيالي للنميذجنكرئج : 97الشال 

 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

  الد اس .نلاحظ ان النميذج موكقر هيالير على طيل فكرة 
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 نميذج صرفي إقرادات الفيائد   ثرلثر: تقدقر
 نكرئج اخكبر  الحداد :13الجدال 

F-Bounds Test 
Null Hypothesis: No levels 

relationship 
Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 4.107724 10% 2.2 3.09 
k 4 5% 2.56 3.49 

 19مخرجرت ترنرمج اقفييز  المصد :
 من القيم  الحرج  للحد اابعلى عند موكيى أكبرفيشر هي  لإحصرئي نلاحظ ان القيم  المحويت  

شكرك ماعليه نرفض فرضي  العدم انقبل الفرضي  البدقل  التي تنص على اجيد تارمل  % 7معنيق  
  المكغيرات.تيازني  طيقل  اابجل تين  اجيد علاق  اترلكرلي
 المدى القصير في الفيائدالقراض المصرفي  المكعثرة على صرفي اقرادات  أثر 

 نكرئج الكقدقر في المدى القصير :14الجدال 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(CRNP) -0.070240 0.012508 -5.615766 0.0000 
CointEq (-1)* -0.294554 0.055596 -5.298061 0.0000 

R-squared 0.504605 Adjusted R-squared 0.492522 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

إحصرئير  يامعني سرلب *CointEq (-1)معرمل الإ جرع نحي الكيازن قظهر من الجدال ان 
تين مؤشر صرفي إقرادات تيازني  طيقل  الأجل اهي مر قدعم اجيد علاق   % 7عند موكيى معنيق  

تفور  ثالجيدة للنميذج، حيكفويرق  القية كمر قظهر كذلك ال المكعثرة. االقراض المصرفي   الفيائد 
مر قظهره معرمل الكحدقد امعرمل  النميذج اهيفي  %79تنوب  تفيق المكغير الكرتع المكغيرة الموكقل  
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الفيائد  ان القراض المصرفي  المكعثرة تؤثر سلبير امعنيقر على صرفي إقرادات اتظهر النكرئج المرجح.الكحدقد 
 في المدى القصير.

 
 المدى الطيقل  الفيائد فيالقراض المصرفي  المكعثرة على مؤشر صرفي اقرادات  أثر 

 نكرئج الكقدقر في المدى الطيقل :17الجدال 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
CRNP -0.159008 0.049194 -3.232239 0.0026 
ROA 1.949204 0.680930 2.862561 0.0070 
ROE -0.126164 0.044310 -2.847332 0.0072 
TR 0.043915 0.019382 2.265775 0.0296 
C 4.187388 0.367135 11.40558 0.0000 

 19اقفييز  المصد : مخرجرت
 الطيقل. المكعثرة تؤثر سلبير امعنيقر على صرفي إقرادات الفيائد في المدى نكرئج ان القراض المصرفي التظهر 

 :د اس  المشركل القيرسي  -

 تيرا(  )جركاخكبر  الكيزقع الطبيعي   -
 تيرا( )جركاخكبر  الكيزقع الطبيعي نكرئج : 91الشال 

 19اقفييز  المصد : مخرجرت
 امنه البياقي تكبع الكيزقع الطبيعي.  % 7من  أكبرجرك تيرا هي  لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  
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 الأخطرءاخكبر  ا تبرط  -
 اخكبر  ا تبرط اابخطرءنكرئج  :11الجدال 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
F-statistic 0.32716

3 
Prob. F(1,35) 0.5710 

Obs*R-squared 0.39822
1 

Prob. Chi-
Square(1) 

0.5280 
 19اقفييز  مخرجرتالمصد : 

 الأخطرءامنه اب قعرني النميذج من ا تبرط  % 7من  أكبر هي فيشر لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  

 اخكبر  تجرنس الكبرقن  -
 اخكبر  تجرنس الكبرقننكرئج  :15الجدال 

Heteroskedasticity Test : ARCH 
F-statistic 0.04310

8 
Prob. F(1,40) 0.8366 

Obs*R-squared 0.04521
5 

Prob. Chi-
Square(1) 

0.8316 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

 .امنه قيجد تجرنس الكبرقن % 7من  أكبر هي فيشر لإحصرئي اابحكمرلي  المقرتل  

 اخكبر  اابسكقرا  الهيالي للنميذج  -
 : اخكبر  اابسكقرا  الهيالي للنميذج95الشال 

 
 19اقفييز  المصد : مخرجرت

  الد اس .نلاحظ ان النميذج موكقر هيالير على طيل فكرة 
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 خرتم : .4

تنرالت هذه الد اس  أثر القراض المصرفي  المكعثرة على  بحي  البنيك الجزائرق  المشكمل  لال تنيك 
جلير ان  قظهرالقطرع المصرفي الجزائري المكاين  من الوك  تنيك عميمي  ا ا تع  عشر تنار خرصر، ا 

القراض  انكرئج معظم الد اسرت الورتق ، حيث تؤثر ،المحصل عليهر من الد اس  تكياف  مع النظرق النكرئج 
هي مر قؤكد ان ا العميمي  االخرص  في الجزائر، بحي  البنيك  االطيقل علىالمكعثرة سلبر في المدى القصير 

في  د ذلك هي ااب تفرع الملحيظامكرتع  قراضهر امر قؤك إدا ة،البنيك الجزائرق  اب تزال غير قرد ة على 
زائري. اقرهر المشرع الج االكشرقعي  التيحجم القراض المكعثرة مؤخرا ترلرغم من اابجراءات الكنظيمي  

امر ليحظ من انخفرض في موكيى هذه القراض في تعض الفكرات اا الونيات اب قؤكد كفرءة البنيك في 
رف الخزقن  ط العميمي  منالكطهير المرلي لدقين البنيك  ابن ذلك قرجع الى .تويير هذا النيع من القراض

من  % 09من  أكثر  تويطر على يالعميمي  منذ زمن الغرق  اليقت الحرلي، علمر ان البنيك العميم
طرلب  الييم م هيلذلك ف الخرص .القراض المصرفي  الميجه  لكميقل اابقكصرد اليطني مقر ن  مع البنيك 

رلي  نمي  اابقكصردق  التي قنشدهر اابقكصرد اليطني افي ظل مر تفرضه الييم الورح  الملكحقي  الك أفضل تأداء
ثر لذا نيصي تد اس  أثر موكيقرت اابتكار  االكطي  الكانيليجي على تع االمصرفي  ااابقكصردق  العرلمي .
 القراض المصرفي  في الجزائر.
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